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DENIZBANK ANONIM SIRKETI B TiPi LIKiT FON

ARA DONEM FiNANSAL TABLOLAR HAKKINDA iINCELEME RAPORU
Giris

Denizbank Anonim Sirketi B Tipi Likit Fon'un (“Fon”) ekte yer alan 30 Haziran 2008 tarihli bilangosu, fon toplam
degeri ve fon portfy degeri tablolari, aym tarihte sona eren alu aylik gelir tablosu ve onemli muhasebe
politikalarinin 6zeti ile dipnotlari tarafimizca incelenmistir. Fon Kurulu’nun sorumlulugu, s6z konusu ara dénem
finansal tablolarmm Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan yatuint fonlan hakkindaki muhasebe ve degerleme
ditzenlemelerine uygun olarak hazirlanmas: ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara donem
finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulasifan sonucun agiklanmastdir. Fon’un 30 Haziran 2007 tarihinde sonra
eren alty aylik ara doneme ve 31 Arahk 2007 tarihinde sonra eren yila ait finansal tablolan bagka bir bagimsiz
denetim kurulugu tarafindan simirli denetime ve bagimsiz denetime tabi tutulmus ve 20 Temmuz 2007 tarihii sirh
inceleme raporunda SPK tarafindan yayinlanmis muhasebe standartlarina uygun olimayan bir hususa rastlanmadig: ve
1 Subat 2008 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis bildirilmistir.

Incelemenin kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yaymnlanan bagimsiz denetim standartlan diizenlemelerine uygun olarak
yapilmistir. Ara donem finansal tablolarm incelenmesi, agulikh olarak finansal raporlama siirecinden sorumlu
kigilerden bilgi toplanmast, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin uygulanmasin: kapsamaktadir. Bir
incelemenin kapsami Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari ¢ergevesinde yapilan
bagimsiz denetim ¢alismasina gore daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmas1 gereken
tiim onemli hususlar ortaya gikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir
bagimsiz denetim goriisii agrklanmarmstir,

Sonug

Incelememiz sonucunda, fon portfoyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin hesaplanmas:
iglemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yatirim fonlarma iliskin diizenlemeleri ve Denizbank AS. B Tipi Likit
Fon'un i¢ tiiziik hikimierine uygunluk arz etmedigi konusunda ve ilisikteki ara donem finansal tablolarimin, Fon’un
30 Haziran 2008 tarihi itibartyla finansal durumunu, alti aylik doneme iliskin finansal performansini Sermaye
Piyasasi Kurulu’nea yayimlanan yatiim fonlar: hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri cergevesinde
dogru ve diiriist bir bi¢imde yansitmadig1 konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamstir,

Istanbul, 14 Agustos 2008

Member of
Deloitte Touche Tohmatsu



DENIZBANK ANONIM SiRKETI
B TiPi LIKIT FON
30 HAZIRAN 2008 TARIHLI BILANCO
(YEN{ TORK LIRASI "YTL™)

CARI DONEM ONCEKI DONEM
30 HAZIRAN 2008 30 HAZIRAN 2007
VARLIKLAR
[- Hazir Degerler 2975 5.856
A - Kasa - -
B - Bankalar - -
C- Diger Hazir Degerler 8975 5856
I-  Menkul Kiymetler £24.391.777 370.446.419
A - Hisse Senetleri - -
B - Ozel Kesim Borglanma Senetieri - -
C - Kamu Kesimi Borglanma Senetleri 56.528.250 60.022.379
D- Diger Menkut Kiymetler 367.863.527 310.424.040
IIf-  Alacaklar - -
IV - Diger Varliklar - -
VARLIKLAR TOPLAMI 424.400.752 376.452.275
V. Borglar (37.574) {83.840)
A - Banka Avansian - -
B - Banka Kredileri - -
C - Menkul Kiymet Alim Borglan - -
D« Fon Yénetim Ucretleri - -
E- Vergi Karsihi N -
F- Diger Borglar (37.574) (83.840)
BORCLAR TOPLAMI (37.574) (83.840)
VI-  [htiyatlar - N
NET VARLIKLAR TOPLAMI 424.363.178 370.368.435
Vil - Fon Toplam Degeri 424 363.178 370.368.435
A - Katlma Belgeleri 140.583.640 141.725. 178
B - Katilma Belgeleri Deger Artig/Azalisi 2.056.801 6,084,937
C - Fon Gelir Gider Fark: 281.722.737 222.558.320
- Cari Ponem Fon Gelir Gider Farki 32619272 22.569.884
- Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Farky 249.103.465 199.988 436
FON TOPLAM DEGER] 424.363.178 370.368.435
DRT BAGIMSLZ PENETIM
VE SERBEST MUF ALIS (SAVIREIK
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I1- Fon Gelirleri
A- Menkul Krymetler Portféyiinden Alnan Faiz ve Kar Paylart
1- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylart

- Hisse Senetleri Kar Paylar:

DENiZBANK ANONIM SIRKETI
B TIPI LIKIT FON
1 OCAK 2008 - 30 HAZIRAN 2008 DONEMINE AIT
GELIR TABLOSU
(YENI TURK LIRASI "YTL")

- Borclanma Senetleri Faizleri
2- Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylart
3- Diger Menkul Kiymetler Faiz ve Kar Pay.
B - Menkul Kiymet Satis Karlari
- Orel Kesim Menkul Kiymetleri Satis Karlart
- Hisse Senetleri Satis Kariar:
- Borclanma Senetleri Satrs Karlart
2- Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satig Karlari
3- Diger Menkul Kiymetler Satis Karlars
C - Gergeklesen Deger Artislan
D- Diger Gelirler
GELIRLER TOPLAMI

II - Fon Giderleri
A- Menkul Kiymet Satis Zararlari
I- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satis Zararlart
- Hisse Senetleri Satty Zavarlar:
- Bor¢lanma Seneileri Sang Zararlar:
2- Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satis Zararlari
3- Diger Menkul Kiymet Satis Zararlan
B - Gergeklesen Deger Azalislan
C - Faiz Giderteri
D - Diger Gidetler

1-
2.
3-
4-
5-
G-
T
8-
9.

10-
11-

lhrag [zni Ucretleri

Han Giderleri

Sigorta Ucretleri

Aracilik Komisyonu Giderleri
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri
Fon Yonetim Ucretleri
Denetim Ucretleri

Vergi, Resim, Harg ve Benzeri Giderler
Bankalararasi Para Piyasast Komisyonu

Saklama Giderleri
Tahvil Tescil Pay1 Giderleri

ONCEKi DONEM
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2007

12- Diger Giderler
E - Ihtiyatlar
GIDER TOPLAMI

III Fon Gelir - Gider Farlka

2

CARI DONEM
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2008
7.944.540
7.944.940
2.756
2.756
31.104.624
39.052.330
(1.897)
(1.897)
(6.431.151)
(43.140)
(601)
(48}
(6.333.743)
(4.674)
(104)
(38.027)
(10.813)
(1)

(6.433.048)

32.619.272

4.287.569
4.287.569
19.939
19.989
23.398.166
37.705.724
(904)
(904)
(5.134.936)
(675)
(45)
(5.062.135)
(4.402)
(29.115)
(3.077)
(35.487)

TTG.135.330)

22.569.834




DENIZBANK ANONIM SIRKETI
B TIPI LIKIT FON
30 HAZIRAN 2008 TARIHLI
FON TOPLAM DEGERI TABLOSU
(YENI TURK LiRASI "YTL"}

CARI DONEM ONCEK{ DONEM

30 HAZIRAN 2008 30 HAZIRAN 2007
Tutar Grup%  Toplam % Tutan Grup %  Toplam %
A- FONPORTFOY DEGERI 424.391.777 160,00 100,01 370.446.419 100,00 106,02
B- HAZIR DEGERLER 8.975 100,00 0,00 5.856 100,00 0,00
a) Kasa - . - - . -
b} Bankalar - - - - . .
¢} Diger Hazir Degerler 8975 100,00 0,00 5.856 100,00 0,00

C- ALACAKLAR - - - . . .
a) Takastan Alacaklar . - - - .
b) Diger Alacaklar . -
D- DIGER VARLIKLAR . _ - . . 0
E- BORCLAR (37.574) 100,00 {0,01) (83.840) 160,00 (0,02)
a) Takasa Borglar - - .
b} Yonetim Ucreti - - . - - .
c) Odenecek Vergi - - R
d) Ihtiyatlar - - -

e} Krediler . - - . - .
f) Diger Borglar (37.574) 100,00 (0,01) (83.840) 160,00 {0,02)
FON TOPLAM PEGERI 424.363.1778 100,00 370.368 435 100,00
Toplam Pay Sayisi 4.145.037.500 4.145.037.500
Dotagimdaki Pay Sayist 1.284.192.900 1.284.290.700
Katilma Belgesi Birim Pay Degeri (YTL) 0,330451 0,288384

Ekteki dipnotlar bu mali tablolzrin tamamlaytcisidir.
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HISSE SENETLERI

Banka Igtirak ve Hissedarlan

Diger Ortakliklar

HISSE SENETLERI TOPLAME

DEVLET TAHVILI VE HAZINE BONOLARI
DEVLET TAHVILI VE HAZINE BONOLARI
{Ters Repo Anlagmalan)

FON PORTFOY DEGERI

DENIZBANK ANONIM SIRKETI

B TiPi LiKiT FON

30 HAZIRAN 2008 TARJHLI FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(YENI TURK LIRASI "yTL")

CARI DONEM ONCEKi DONEM
30 HAZIRAN 2008 30 HAZIRAN 2007
Mominat Rayig Nominal Rayig
Desen Deger % Degeri Degeri %
57.300,000 56.528,250 13,32 60.601.000 60.022,379 16,20
451.849.570 367.863.527 86,68 372.920.754 310,424,040 83,80
509,149,570 424,391,777 100,00 433.520,754 370.446,419 100,00

Ekteki diprotlar bu mali ablolarm tamamiayrcisidir.
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DENIZBANK ANONIM SiRKETI
B TIPI LIKIT FON

I OCAK - 30 HAZIRAN 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN
MALI TABLO DIPNOTLARI

a)

b)

c)

d)

4

h)

BILANGCO DIPNOTLARI

Denizbank Anonim Sirketi B Tipi Likit Fon’un (“Fon”) mali tablo dipnotlar1 asagida sunulmustur,

Birim Pay Degeri:

30 Haziran 2008 30 Hagziran 2007
Fon Toplam Degeri: 424.363.178 YTL 370368435 YTL
Dolagimdaki Pay Sayisi; 1.284.192.900 Adet 1.284.290.700 Adet
Birim Pay Degeri: 0.330451 YTL 0,288384 YTL
Katilma Belgeleri Hareketleri:
2008 2007 2008 2007
Adet Adet YTL YTL
Acthis, I Ocak 1.201.448.300 1.067.999 460 115.945.276 82.692.417
Satislar 10.963.482,100 11.167.092.600 3.511.012.371 3.258.714.127
Geri Alislar (10.880.737.500)  (10.950.801.300) (3.486.374.007)  (3.199.681.366)
Kapanig, 30 Haziran 1.284.192.900 1.284.290.700 140.583.640 141.725.178

Fon Siiresi:

Denizbank Anonim Sirketi B Tipi Likit Fon (“Fon™) siiresiz olup, 7 Agustos 1998 tarihinde halka arz
edilmistir,

Sigorta:

Fon portféyinde bulunan menkul kiymetler, IMKB Takas ve Saklama Bankast A.8.nde (“Takasbank™)
saklanmaktadir. Fona ait olan katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S.nde (*MKK™)
saklanmaktadur. MKK ve Takasbank nezdinde saklamada bulunan katilma belgeleri ve menkul kiymetler

MKK ve Takasbank tarafindan sigortalanmistir.

Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Hususlar:

Bulunmamaktadar,

Degerlemede Uygulanan Doviz Kurlart:

Bilango tarihi itibariyla portfoyde doviz cinsinden menkul kiymet mevent degildir.
Degerlemede Esas Alinan Gelir Ortaklig1 Senetleri Fiyatlar:

Bilango tarihi itibaniyla portfoyde gelir ortaklig senedi meveut degildir.

Diger Hususlar:

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri VII No: 17 sayih tebligi ¢ergevesinde fonda ileri fiyatlama yontemi
uygulanmaktadir.




DENIZBANK ANONIM SiRKETI

B TiPI LIKIT FON

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN

MALI TABLO DIPNOTLARI
BILANGO DIPNOTLARI {devami)

h) Diger Hususlar (devamr);
Bilango tarihi itibariyla mali tablolarda yer alan 37.574 YTL tutarindaki borcun 21.218 YTL lik kisrm
Gdenccek SPK kayda alma ticretlerinden, 7.092 YTL’lik kism ddenecek takas saklama komisyonlarmdan,
5.356 YTL lik kisnu ddenecek denetim iicretlerinden ve geri kalan 3.908 YTL’lik kisim ise tahvil borsa
paylarindan olusmaktadir. (30 Haziran 2007: 83.840 YTL tutarindaki borcun 51.857 YTLlik kismy fon
yonetim ticreti, 18.519 YTL’lik kismu ddenecek SPK kayda alma ticretlerinden, 5.050 YTL’lik kismui
Odenecek denetim iicretlerinden, 4.704 YTL’lik kism ddenecek takas saklama komisyoniarmdan, ve geri
kalan 3.710 YTL’lik kisim ise diger borglardan olugmaktadir.)
Bilango farihi itibariyle mali tablolarda yer alan 367.863.527 YTL (30 Haziran 2007: 310.424.040 YTL)
tutarindaki diger menkul kiymetler ters repo islemlerinden olusmaktadir,

B. GELIR TABLOSU DIPNOTLARI

a) Tahsil Edilemeyen Anapara, Faiz ve Temettii Tutariart:
Bilango tarihi itibariyla tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettli bulunmamaktadir.

b) Kurucu Bankadan Ahnan Avans ve Kredi Faiz Oranlar:
Bilango tarihi itibartyla kurucu bankadan alinan avans ve kredi faizi meveut degildir.

c) Gelir ve Gider Hesaplarinda Bir Onceki Yila Gére %25°in Uzerinde Ortaya Cikan Artis ve Azalislarin
Nedenleri:
Fon gelirleri agirhkl olarak gergeklesen deger artislart ve menkul kiymetler portfoyiinden ahnan faiz ve
kar paylarmdan olusmaktadir. Bir onceki yilin aym dénemine kiyasla fon gelirlerindeki artis menku!
kiymetler portfdyiinden alman faiz ve kar paylari ve gergeklesen deger artiglarimdaki yitkselisten
kaynaklanmaktadir. Fon giderleri ise agirlikh olarak gergeklesen deger azalislari ve fon yénetim
iicretlerinden olugmaktadir. Bir onceki yilin ayni donemine kiyasla fon giderlerindeki artisin sebebi
gergeklesen deger azalislari, menkul kiymet sats zararlarn ve fon yonetim {icretlerindeki artistan
kaynaklanmaktadir.

d) Diger Hususlar:

Kurucu ile Hiskiler

Fon, Denizbank A.$. ("Banka") tarafindan kurulmus olup, Banka Yonetim Kurulunca atanan Fon Kurulu
tarafindan yiiriitilmektedir. SPK mevzuat uyarmea portfdy ydnetimi, Deniz Portfoy Yénetimi A.S.
("Deniz Portfoy"} tarafindan yapilmaktadir. Yil i¢inde Fon'un menkul kiymet alim satimlari Deniz Portfoy
araciligi ile yapilan islemlerden olusmustur. Fon katilma belgelerinin alum satimi da Banka'nin ve Deniz
Portfy’tin subeleri ve diger dagitim kanatlar araciligiyla yapilmaktadir.

Fon i¢tiizigll uyarinca, Fon ydnetimi ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donamm ve personel ile muhasebe
kargihigi olarak, her giin igin Fon toplam degerinin milyondayetmisbes’inden olusan bir ticret tahakkuk
ettirilmekte ve diger borglar hesabinda izlenmektedir. Ilgili hizmetler karsilig1 olarak tahakkuk ettirilen fon
ybnetimi Gcretleri her aym sonunu izleyen bir hafta icerisinde Banka ve Deniz Portfty arasmda yapilan
Portfy Yonetim Sozlesmesi’ne istinaden Deniz PortfSy Yonetimi AS. ye denmektedir.




DENIZBANK ANONIM SiRKETI
B TiPi LIKIT FON

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2008 HESAP DONEMINE iLISKIN
MALI TABLO DIPNOTLARI

B.

d)

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI (devam)

Diger Hususlar: (devami)
Vergi

P Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak fizere yiirtirlige giren, 13 Haziran 2006 tarihli ve 5520 say1li
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1} numaral fikrasiin (d) bendine gore Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirun fonlar: ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar
kurumlar vergisinden istisnadir. Soz konusu kurumiar vergisi istisnas1 gegici vergi uygulamas: bakimindan
da gecerlidir,

Aynt Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirnm fon ve
ortakliktarmm kurumlar vergisinden istisna edilen séz konusu portf8y isletmeciligi kazanglan iizerinden
dagitiisin dagitiimasin % 15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Aym maddenin (4) numarali fikrasma gore
Bakanlar Kurulu bu vergi kesintisi oramim sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranma kadar
yiikseitmeye ve bu sinirlar igerisinde olmak kaydiyla fon veya ortaklik tiirlerine gtre va da bu fon ve
ortakliklarin portfylerindeki varliklarm nitelik ve dagihimma gore farklilastirmaya vetkilidir.

5281 sayili Kanun ile 1/1/2006 ila 31/12/2015 tarihleri arasinda uygulanmak fizere 1/1/2006 tarihinden
gegerli olmak tizere 193 sayih Gelir Vergisi Kanununa eklenen, $527 sayill Kanun ile degisik Gegici 67
nci maddenin (1) numarah fikrasina gére menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarmimn banka ve araci
kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarmn alim-satim
kazanglar: ile donemsel getirileri tizerinden 1/1/2006 — 22/7/2006 tarihleri arasinda % 15, 23/7/2006 —
30/9/2006 tarihleri arasinda % 10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren ise % 0 oranmda gelir vergisi kesintisi
yapilmstir.

Gegici 67 nci maddenin (8) numarali fikrasina gore, Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan menkul
kiymetler yatitim fonlan (borsa yatirim fonlan ile konut finansman fonlart ve varhk finansman fonlar
dahil) ile menkul kiymetler yatrim ortaklhiklarmmn Kurumlar Vergisinden istisna edilmis olan portfoy
kazanglari, dagitilsim veya dagitilmasin % 15 oraninda vergi tevkifatma tabi tutulur. Bu kazanglar
uzerinden 94 {incli madde uyarmnca ayrica tevkifat yapilmaz. Séz konusu tevkifat orani 22/7/2006 tarihli
ve 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karari ile 23/7/2006 — 30/9/2006 tarihleri arasinda % 10, T Ekim
2006 tarihinden itibaren ise % 0 olarak nygulanmstir.

Gegici 67 nci maddenin (2) ve (4) numaral: fikralarina gisre, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarinim
bu maddeye gére tevkifata tabi tutulan gelirleri tizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarma
gbre ayrica tevkifat yapilmaz.

Soz konusu 34 tncii maddenin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin,
portfoy isletmeciligi kazanglarmin elde edilmesi sirasinda 15 inci madde geregince kendilerinden kesilen
vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine ddenmis olmak sartiyla, aym Kanunun 15 inci
maddesinin (3) numaral fikrasima gore kurum biinyesinde yapacaklari vergi kesintisinden mahsup
edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinm bagvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi
belirtilmistir.

Ahnan Temettiiler

Dénem iginde tahsil edilen temettil gelirleri bulunmamaktadir.




DENiZBANK ANONIM SiRKETI

B TIPI LiKiT FON

I OCAK - 30 HA_ZiRAN 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN

MALI TABLO DIPNOTLARI

C. FON PORTFOY DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI

a) imtiyazli Hisse Senetleri:
Bilango tarihi itibariyla portfoyde imtiyazlt hisse senedi meveut degildir.

b) Ahnan Bedelsiz Hisse Senetleri:
Dénem iginde alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir.

c) thrag Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarinin %10'unu Asan Kism:
Bilango tarihi itibariyla portfoyde ihra¢ edilen menkul kiymetin toplam tutarinm %]10'unu asan kismu
meveut degildir,

d) Menkul Kiymetler Borsalarina Kote Edilmemis Menkul Kiymetler:
Bilango tarihi itibariyla portfoyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet mevcut
degildir.

e) Diger Hususlar:
Fon Portfsy Yapisi:
30 Haziran 2008 tarihi itibariyla Fon portfoyimiin %13,32°si devlet tahvili ve hazine bonolarindan (30
Haziran 2007: %16,20) ve %86,68’si ters repodan olugmaktadir (30 Haziran 2007; %83,80).
Verilen Taahhiitler:
Fon portfoytiniin 367.863.527 YTL (30 Haziran 2007: 310.424.040 YTL) tutarindaki béliimii igin Fon’un
geri satma taahhtidii (ters repo) bulunmakta olup nominal degerde kiymet karsihin 451.849.570 YTL dir.
(30 Haziran 2007: 372.920.754 YTL)

D.  FON TOPLAM DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI

a) Stipheli Alacakiarm Tutar::
Bilango tarihi itibartyla stipheli alacak bulunmamaktadir.

b) Fon Toplam Degerinin %5'inden Fazla Tutardaki Diger Varliklarin Ayrintisi;
Fon Toplam Degerinin %5'inden fazla tutarda bir diger varhk bulunmamaktadir,

c) Diger Hususlar:

Agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir.




DENIZBANK ANONIM SIRKETI
B TiPi LIiKiT FON

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN
MALI TABLO DIPNOTLARI

E.

aj

b)

c)

UYGULANAN MUHASEBE ILKELERI

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri VII/10, XI/1 ve X1/6 tebligleri ve bu tebliglere degisiklik ve eklemeler
yapan dier teblilerle Sermaye Piyasasi Kanunu'na tabi menkul krymet yatinm fonlar: tarafindan
diizenlenecek mali tablolar ve raporlarin hazirlamp sunulmasma iligkin ilke ve kurallar (bundan sonra
"Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yaymmlanan genel kabul gdrmils muhasebe ilkeleri" olarak
anilacaktir) belirlenmigtir.

Fon, mali tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan menkul kiymet yatirim fonlarina
iliskin genel kabul gdrmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Degerleme Esaslar:

Menkul kiymetlerin degerlemesine iliskin Fon ictiiziigil hiikiimleri asagida belirtilmektedir:

a.

£.

Vergi

Portfoye alman varliklar ahm fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarm
alim fiyat1 satin alma giintindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankasi ddviz
satig kuru ile carpilmas: suretiyle bulunur.,

Borsa'da islem goren varhiklar degerleme giniinde Borsa'da olusan agirlikli fiyat ve oranlarla
degerlenir. 1ki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyati ikinci seans agmhkh fiyati ve
oramdir,

Borsa'da islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse
senetleri son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim oran: (giinlitk nakit girislerini nakit ¢ikiglarina esitleyen iskonto orani)
ile degerlenir.

Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise son is gimniindeki
portfdy deferini, sermaye piyasast aracimn i¢ verim orani tizerinden giinlikk bilesik faiz esasina
gore hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

Portfoydeki yabanci para birimi fizerinden ¢ikaritan menkul kiymetler satin ahndiklar borsada
degerleme glinii itibariyla olugan fiyatlarium ilgili olduklar: yabanc: paranin T.C. Merkez
Bankasi dgviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Gelir ortaklig1 senetleri ile dovize endeksli gelir ortakhign senetleri ve ddvize endeksli tahvillerin
degerlemesi Seri:VII No: 10 sayili Yatirin Fonlarina Hiskin Esaslar Teblig'nin 45. maddesi
gercevesinde yapilmr.

IMKB Kiigiik islemler Pazari’nda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alnmaz.

Fon, glinliik degerlemeler sonucu tahakkuk eden gelirleri iizerinden, 1 Ocak 2006 tarihinden Snce
iktisap edilen portfoylinden %0 (sifir), bu tarihten sonra iktisap edilen portfoyiinden ise 23 Temmuz
2006 tarihine kadar %15 oranmda, 23 Temmuz 2006 — 30 Eytiil 2006 tarihleri arasimda %10 oraninda
ve bu tarihten sonra ise %0 (sifir) oraninda vergi tahakkuku yapmakta ve sonug hesaplarina ayni giin
itibari ile yansitmaktadir {Bakimz Dipnot B.d).
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