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DENIiZBANK ANONIM SIRKETI
A TIPi IMKB ULUSAL 100 ENDEKSI FONU

1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARLA ILGILi BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Denizbank Anonim Sirketi A Tipi IMKB Ulusal 100 Endeksi Fonu'nun (“Fon™) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
hazirlanan ve ekte yer alan bilangosu, gelir tablosu, fon toplam degeri ve fon portfoy deperi tabiolarimi, énemli
muhasebe politikalarmm ozetini ve dipnotlan denetlemis bulunuyoruz. Denizbank Anonim Sirketi A Tipi IMKB
Ulusal 100 Endeksi Fonu'nun 31 Aralik 2007 tarihi itibanyla diizenlenmis finansal tablolar1 bir bagka bagimsiz
denetim sirketi tarafindan bagimsiz denetime tabi tutulmug ve 1 Subat 2008 tarihli Bagimsiz Denetim Raporu'nda
olurnlu gorilg bildirilmistir,

Finansal Tablolarla iigili Olarak Kurucu’nun Sorumlulugu

Kurucy, finansal tablolarm Sermaye Piyasast Kurulu’nca yaymmlanan yatiim fonlar hakkindaki muhasebe ve
degerleme diizeniemelerine gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal
tablolanin hata ve/veya hile ve usulsiizlitkien kaynaklanan dnemli yanhghklar icermeyecek bigimde hazirlanarak,
gercegi diirilst bir gekilde yansitmasim saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasta, uygulanmasim
ve devam ettiriimesini, kogullarn gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarimin
secilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusu’nun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkmda goiriis bildirmektir. Bagimsiz
denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yaymlanan bafimsiz denetim standartlarina uygun olarak
gergeklegtirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasin: ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dofru
ve dirtist bir bigimde yansitip yansitmadig; konusunda makul bir giivenceyi saglamak ilzere planlanarak yiiriitilmesini
gerektirmektedir,

Bafmmsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanitt toplamak amaciyla,
baZimsiz denetim tekniklerinin kullamlmasm igermektedir. Baimsiz denetim tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin
hata ve/veya hile ve usulsiizlitkten kaynaklanip kaynaklanmadig hususu da dahil olmak iizere tnemli yanhshk igerip
igermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmugtir. Bu risk
degerlendirmesinde, Fon’un i¢ kontrol sistemi g8z dniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin
etkinlifi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon
yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasmndaki iligkiyi ortaya koymaktir. BaZimsiz
denetimimiz, ayrica Fon yetkilileri tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan onemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kamtlaninin, gorilgiimitziin olugturulmasina yeterli ve
uygun bir dayanak olugturdufuna inantyoruz.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Deloitte.

Goriig

Gorligtimiize gore, fon portfyiiniin degerlenmesi, fon toplam degieri ve birim pay degerinin hesaplanmasi iglemleri,
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri ve Denizbank Anonim Sirketi A Tipi IMKB
Ulusal 100 Endeksi Fonu'nun i¢ titziik hiikiimlerine uygunluk arz etmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31
Aralhik 2008 tarihi itibariyle finansal duwrumunu ve aymi tarihte sona eren yila ait finansal performansm, Sermaye
Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan yatirim fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri ¢ergevesinde dogru
ve diirlist bir bigimde yansitmaktadir.

istanbul, 19 Mart 2009

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

~ Hasan Kilig ‘%

Sorumlu Ortak Bagdenetgi
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VARLIKLAR

i-  Hazir Degerler
A - Kasa
B - Bankalar
C- Diger Hazr Degerler
- Menkul Kiymetler
A - Hisse Scnetleri
B - Ozl Kesim Borglanma Senetieri
C - Kamu Kesimi Borglanma Senetleri
D- Diger Menkul Kiymetter
HI-  Alacaklar
IV - Diger Varliklar
VARLIKLAR TOPLAMI
V- Borglar
A - Banka Avanslan
B - Banka Kredileri
C- Menkul Kiymet Alim Borglan
B- Vergi Karihfi
E- Fon Yonetim Ucretieri
F.

Diger Borglar
BORCLAR TOPLAMI
V- Ihtiyatlar
NET VARLIKLAR TOPLAMI
Vi - Fon Toplam Degeri
A - Katlma Belgeleri
B - Katilma Belgeler Defier Arhig / Azaligi
C - Fon Gelir Gider Farki
- Cari Dénem Fon Gelir Gider Farki
- Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Farki
FON TOPLAM DEGER]

Ekieki dipnotiar bu finansal tablolarn tamamlayicisidir.

DENIZBANK ANONIM SIRKETI
A TiPf IMKB ULUSAL 100 ENDEKS] FONU
31 ARALIK 2008 TARIHALI
BILANCO
(TURK LiRASI "TL")

CARI DONEM ONCEKI DONEM
31 ARALIK 2008 31 ARALIK 2007
1.029 1.270
1.029 1270
1.575.562 2.926.178
1.507.534 2,777.112
- 149.066
68.028 -
1.576.591 2.927.448
(3.401) (3.862)
(3.401) (3.862)
(3.401) (3.862)
1.573.190 2.923.586
{108.123) (197.243)
(569.281) 600,244
2.250.594 2.520,585
(269.991) 184.507
2,520,585 2.336.078
1.573.190 2.923,586
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I-  Fon Gelirleri
A- Menkul Kiymetler Portfoytnden Ahnan
Faiz ve Kar Paylan

1- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylan

- Hisse Senetleri Kar Paylan
- Borglanma Senetleri Faizleri

DENIZBANK ANONIM SIRKETI
A Tiri IMKB ULUSAL 180 ENDEKSI FONU
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 DONEMINE AiT
GELIR TABLOSU
(TURK LIRASI "TL"™)

CARI DONEM
1 OCAK - 31 ARALIK 2008

ONCEK! DONEM

1 OCAK - 31 ARALIK 2007

2~ Kamu Kesimi Menkuoi Kiymetleri Faiz ve Kar Paylar -

3-  Diger Menkul Kiymetler Faiz ve Kar Paylar -

B - Menkul Kiymet Sati Karlan

1- COzel Kesim Menkul Kaiymetleri Satg Karlan

- Hisse Senetleri Satiy Karlan

- Borglanma Senetleri Satig Karlan

2-  Kamu Kesimi Menkul Kiymetler Satis Karlary -

3- Diger Menkul Kiymet Satis Karlan

C - Gergeklesen Deger Artiglan
D- Diger Gelirler

Fon Giderleri
A- Menkul Kiymet Satig Zararlan

I Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satig Zararlan

- Hisse Senetleri Satig Zararlan

- Borglanma Senetleri Saus Zararlan

2~ Kamu Kesimi Menkul Kiymetieri Satig Zararlan -

3-  Diger Menkul Kiymetler Satis Zarartan

B - Gergeklegen Deger Azaliglan

C - Faiz Giderleri

D3 - Diger Giderler
1-  lhrag teni Ucretler
2-  llan Giderleri
3-  Sigona Ucretleri
4-  Aracihik Komisyonu Giderleri
5- Noter Harg ve Tasdik Ocretler
6- Fon Yénetim Ucretleri
7- Denetim Ucretleri
8- Katima Belgesi Basim Gideri
9-  Vergi, Resim, Harg vb. Giderler
10- Diger

E- Thtiyatlar

I - Fon Gelir - Gider Farks

84.973
64.973
64,282
691
17.491
17.491
17.491
73.951
156.415
(10.209)
(10:209)
(10.209)
(288.301)
(127.896)
{s01)
(870)
(432)
(114.043)
(6.613)
{104)
(5.233)
(426.406)
(269.991)

Ekteki dipnotiar bu finansat tablofann tamamlayicisidir.

2

92.078
81.630
81630
10.448
42475
42475
42475
569.482
704.035
(21.656)
(21.656)
(21.656)
(297.981)
(199.891)
(669)
(676)
(3.146)
(493)
(185.382)
(6.461)
(53)
(3.011)

(519.528)
184.507

Member of DELO
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DENIZBANK ANONIM SIRKETI
A TiPi IMKB ULUSAL 106 ENDEKSi FONU
31 ARALIK 2008 TARTHLI
FON TOPLAM DEGERI TABLOSU
(TORK LiRASI "TL")

CARI DONEM ONCEKI DONEM
31 ARALIK 2008 31 ARALIK 2007
Tutar1 (TL) Grup% Toplam % Tutan {TL) Grup% Toplam %
A-  FON PORTFOY DEGERI 1.575.562 100,00 100,15 2.926.178 100,00 100,09
B- HAZIR DEGERLER 1.029 100,00 0,07 1.270 100,00 0,04
a) Kasa - 0,00 0,00 - 0,00 0,00
b} Bankalar - 0,00 0,60 - 0,00 0,00
¢) Diger Hazir Degerler 1029 100,00 0,07 1270 100,00 0,04
C-  ALACAKLAR - 0,00 0,00 - 0,00 0,00
a} Takastan Alacaklar - 0,00 0,00 - 0,00 000
b) Diger Alacaklar - 0,00 0,00 0,00 0,00
D- DIGER VARLIKLAR - 0,00 0,00 - 0,00 0,00
E- BORCLAR (3.401) 100,00 (0,22) (3.862) 100,00 (0,13)
a} Takasa Borglar - 0,00 0,00 - 0,00 0,00
b)  Yonetim Ucreti - 0,00 0,00 - 0,00 0,00
¢} Odenecek Vergi - 0,00 0,00 - 0,00 0,00
d} Ihtiyatlar - 0,00 0,00 - 0,00 0,00
¢) Krediler - 0,00 0,00 - 0,00 0,00
f)  Diger Borglar (3401} 100,00 {0,22) (3.862) 100,00 (0.13)
FON TOPLAM DEGERI 1.573.190 100,00 2.923.586 100,00
Toplam Pay Sayis1 {Adet) 300.000.000 300.000.000
Dolagimdaki Pay Sayrs: (Adet) 85.398.500 80.578.500
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi (Adet) - -
Katiima Belgesi Birim Pay Degeri (TL) 0,018422 0,036282

ANONIM
Ekteki dipnetlar bu finansal tablolann tamamiayicisidir,

3 Member of DELO!



HISSE SENETLERI
Banka Istirak ve Hissedarlan

HISSE SENETLER!
Diger Ortaktklar

Adana Cimento Sanayi T.A.S.

Ak Enerji Elekirik Uretim A.S.
Akbank T.AS,

Akgansa Cimento Sanayi ve Ticarct A.S.
Aksigorta AS,

Anadolu Aronim Tark Sigorta Sirketi
Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii A.S.
Argelik A.S.

Asya Katilim Bankasi

Aypaz AS.

BIM Birlesik MajazalarA S,
CarrefourSa A.S. A Grubu
CamrefourS8a A $. B Grubu

Coca Cola Igecek A.S.

Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A5
Dagan Sirketler Grubu Holding A.S.
Dogan Yaymn Holding A.S.

Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A S.
Enka Ingaat ve Sanayi A S.

Eregli Demir ve Celik Fabr, T.AS.
Finansbank A.S.

Fort Otomotiv Sanayi A.S.
Fortisbank A.S.

Haci Omer Sabane: Holding A_S.
Huomiyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S.
Is Gayrimenku! Yatinm Ortakiiz A.S.
Kardemir A.§. (D Grubu)

Kog Holding A.S.

Migros Tirk A.S.

Petkim Petro Kimya Holding A.S.
Petrol Ofisi A.§.

Sekerbank T.AS

Tav Havalimanlar, Holding A.S,
Tekfen Holding A.S.

Tofag Tark Otomobil Fabrikast A.S.
Trakya Cam Sanayi A.S.

TSKB

Turcas Petrol A.S.

Turkeelt fletigim Hizmetleri A.g,

Titrk Ekonomi Bankasi A.S.

Tiirk Havayollan A Q.

Tiirk Telekominikasyon A.§.

Tarkiye Garanti Bankasi A.$.
Titrkiye Halk Bankas1 A.§.

Tarkiye Is Bankas: A.$, (C Grubu)
Tirkiye Peiro] Rafineriler A.§.
Tarkiye §ise ve Cam Fabrikalan A.$.
Titrkiye Vakiflar Bankasi TAQ
Ulker Gida Sanayi veTicaret AS.
Yap Kredi Sigorta A.S.

Yap1 ve Kredi Bankasi A S,

DEVLET TAHVILI VE HAZINE BONOLARI
TERS REPO ISLEMLERT
FON PORTFOY DEGERL

DENIZBANK ANONIM SIRKETI

A TiPi IMKB ULUSAL 100 ENDEKSI FONU

31 ARALIK 2008 TARIHLI

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

(TORK LiRASI "TL™}

CARI DONEM ONCEKI DONEM

31 ARALIK 2008 31 ARALIK 2007

Nominal Rayig Nominal Rayiy

Degeni Degeri Degeri Defieri
TL Ti, % TL TI, %
- - 0,00 - - 0,00
- - 0,00 2914 20.544 0,70
2.500 15.250 0,97 - - 0,00
34.000 162,521 10,32 31.716 275.905 9,43
0 1 0,00 2982 21.174 0,72
5.000 14.300 0,91 5.080 35.052 1,20
1 1 0,00 12.721 25.436 0,87
5.900 60,775 3,86 5.953 82.726 2,83
2.000 4.120 0,26 3.444 28.069 0,96
9.000 10.440 0,66 4.260 46.859 1,60
5.000 10.051 0,64 5494 28.843 0,99
1.260 38700 246 - - 0,00
0 3 0,00 0 7 0,00
1 4 0,00 1 10 0,00
2,500 15.875 £,01 2137 28.849 0,99
- - 0,00 2415 20.890 0,71
15.001 15.451 0,98 18.532 41.134 1,41
5.000 3.300 0,21 7.494 35.672 1,22
- - 0,00 2194 19.198 0,66
4.001 21.003 1,33 3.577 73.277 2,50
17.001 70.043 4,45 12.382 127.538 4,36
0 1 4,00 3.750 19,688 0,67
2.000 8.722 0,55 2.827 34.212 117
[i] 1] 0,00 0 1 0,00
13.000 45500 2,89 13.207 85,185 2,91
5.000 3.250 0,21 6.044 21.880 0,75
5.000 4.200 0,27 7.801 13418 0,46

10.000 5.000 0,32 - - 0,00 -

10,000 26.200 1,66 13.110 83.249 2,84
- - 0,00 2.865 65.616 2,24
3.500 16.170 1,03 4.885 42,011 1,44
4.500 12421 0,79 5.500 33.275 1,14
10.000 10.900 0,69 12,300 63.960 2,19
1.500 5.010 0,32 2.300 24.610 0,84
4.000 11.680 0,74 - - 0,00
4001 4.601 0,29 6.129 37.692 1,29
5.501 5.061 0,32 10.431 29.206 1,00
- - 0,00 8.650 16.695 0,57
5.001 12.803 0,81 2.800 27.720 6,95
22.000 192.504 12,22 16.776 214.739 7,34
10.001 8.200 0,52 [4.052 41312 1,41
10.000 57.000 3,62 4.277 36.782 1,26
14.000 48.720 3,09 - - 0,00
73.000 189.800 12,05 32.095 336.998 11,52
14.000 64.400 4,09 9.165 111.813 382
34.500 141.451 898 26,723 196.417 6,71
3.500 56.700 3,60 3.604 123.437 4,22
12.000 13.080 0,83 13.213 31.184 1,07
20.000 23,400 1,49 18.330 75.886 2,59
1 1 0,00 1 1 0,00
1.000 4.420 0,28 - - 0,00
45.000 94,501 6,00 24.015 98.942 3,38
451111 1.507.534 95,68 388.147 2.777.112 94,91
- - 0,00 212.215 149.066 5,09
78.525 68.028 4,32 - - 6,00
529.636 1.575.562 100,00 600.362 2,926.178 100,00
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DENIiZBANK ANONIM SIRKETI
A TIPL IMKB ULUSAL 100 ENDEKSI FONU

| OCAK 2008 — 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE [LISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLAR!I

A

a)

b)

d)

e)

BILANCO DIPNOTLARI

Denizbank Anonim $irketi A Tipi IMKB Ulusal 100 Endeksi Fonu (“Fon™) finansal tablo dipnotlar: asagida
sunulmustur.

Birim Pay Degeri:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Fon Toplam Degeri: 1.573.190 TL 2923586 TL

Dolasimdaki Pay Sayist: 85.398.500 Adet 80.578.500 Adet

Birim Pay Degeri: 0,018422 TL 0,036282 TL
Katilma Belgeleri Hareketleri:

2008 2008 2007 2007

Adet Tutar TL Adet Tutar TL

| Ocak 80.578.500 (197.243) 200.633.500 3.349.052

Satiglar 77.693.500 1.887.154 104.899.000 3.326.322

Geri Alglar {72.873.500) (1.798.034)  (224.954.000) {6.872.617)

31 Aralik 85.398.500 (108.123) 80.578.500 (197.243)

Fon Siiresi:
Kurulus tarihi 4 Temmuz 2001, halka arz tarihi |5 Ekim 2001 olan Fon siiresizdir.
Sigorta:

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetler, IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.$.’nde (“Takasbank”)
saklanmaktadir. Fon’a ait olan katima belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’de (“MKK)
saklanmaktadir. MKK ve Takasbank nezdinde saklamada bulunan katilma belgeleri ve menkul kiymetler

MKK ve Takasbank tarafindan sigortalanmistir.
Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Hususlar:

5083 sayili “Tirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin Para Birimi Hakkinda Kanun” (5083 sayith Kanun®) ile
Tirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin para biriminin ismi Yeni Tiirk Lirasi (*YTL"), alt birimi ise Yeni Kurug
("YKR”) olarak tanimlanmustir. DiZer taraftan 22 Agustos 2008 tarihli ve 26975 sayilt Resmi Gazete’de
vayimlanan Bakanlar Kurulu'nun “Yeni Tiirk Lirast ve Yeni Kurusta Yer Alan Yeni ibarelerinin
Kaldiriimasina ve Uygulama Esaslarina iliskin Bakanlar Kurulu Karar™nin eki karar ile Tiirkiye
Cumhuriyeti Devleti’nin Para birimi olan YTL ve YKR’de yer alan “Yeni” ibarelerinin | Ocak 2009
tarihinden itibaren yiiriirlikten kaldirilacagt hitkme baglanmustir. Bu sebeple ekli finansal tablolar Tiirk
Lirast (“TL”) cinsinden hazirlanmstir,

Degerlemede Uygulanan Déviz Kurlar:
Bilango tarihi itibariyla portfsyde déviz cinsinden menkul kiymet meveut degildir.
Degerlemede Esas Alinan Gelir Ortaklig: Senetleri Fiyatlari:

Bilango tarihi itibariyla portfoyde gelir ortaklig1 senedi meveut degildir.




DENIZBANK ANONIM SiRKETI
A TIPI IMKB ULUSAL 100 ENDEKSI FONU

I OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

A,

h)

a)

b}

c)

d)

BILANGO DIPNOTLARI (devarmi)
Diger Hususlar;

Portfoy {slemleri

Bilango tarihi itibariyle finansal tablolarda yer alan 68.028 TL (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir)
tutarmndaki diger menkul kiymetler ters repo islemlerinden olusmaktadir.

Bilango tarihi itibariyla finansal tablolarda yer alan 3.401 TL tutarindaki borcun 3.232 TL® si ddenecek
denetim ticretlerinden ve geri kalan 169 TL’lik kisum ise diger borglardan olusmaktadir. (31 Aralik 2007
3.862 TL tutarindaki borcun 3.662 TL’lik kismi édenecek denetim ilcretlerinden ve geri kalan 200 TL’lik
kisim ise diger bor¢lardan olusmaktadir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:VII No: 17 sayth Tebligi ¢ergevesinde Fon’da ileri fiyatlama yontemi
uygulanmaktadir

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI

Tahsil Edilemeyen Anapara, Faiz ve Temettii Tutarlari:

Bilango tarihi itibariyla tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii bulunmamaktadir.
Kurucu Bankadan Aliman Avans ve Kredi Faiz Oranlar:

Bilango tarihi itibartyla kurucu bankadan alman avans ve kredi faizi mevcut degildir.
Gelir ve Gider Hesaplarina iliskin Hususlar:

Fon gelicleri agirhkli olarak gerceklesen deger artislar, menkul kiymet satis karlar1 ve menkul kiymetler
portfyiinden alman faiz ve kar paylarindan olusmaktadir. Bir 6nceki yilin aym dénemine kiyasla fon
gelirlerindeki azalis menkul kiymetler portfSyiinden alinan faiz ve kar paylari, menkul kiymet satis karlart
ve gergeklesen deger artislarindaki azahistan kaynaklanmaktadir. Fon giderleri ise agirlikh olarak
gergeklesen deger azaliglary, menkul kiymet satis zararlari ve fon yonetim icretlerinden olusmaktadir. Bir
onceki yilin aym dénemine kiyasla fon giderlerindeki azalis gergeklesen deger azalislar, menkul kiymet
satig zararlari ve fon yonetim licretlerindeki azaligtan kaynaklanmaktadir.

Diger Hususlar:

Kurueu ile {liskiler

Fon, Denizbank A.S. ("Banka" veya “Kurucu™) tarafindan kurulmus olup, Banka Yénetim Kurulu® nca
atanan Fon Kurulu tarafindan yGritiilmektedir. SPK mevzuati uyarinca portfsy yonetimi, Deniz Portfoy
Yonetimi A.§. ("Deniz Portfoy" veya “Yonetici”) tarafindan yapilmaktadir. Yl icinde Fon'un menkul
kiymet alim satimlari Yonetici tarafindan Denizbank A.S. ve Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. aracilig
ile yapilan iglemlerden olusmustur. Fon katilma belgelerinin alim satimt da Banka'nin ve subelerinin dagitim
kanaliari aracihityla yaptimaktadir,




DENIZBANK ANONIM SIRKETI
A TIPI IMKB ULUSAL 100 ENDEKS{ FONU

[ OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

B.

d)

GELIR TABLOSU DiPNOTLARI (devami)
Diger Hususlar: (devami)

Kurucu ile iliskiler (devami)

Fon ictiiztigii uyarinca, Fon y8netimi ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
karsihgr olarak, her giin igin Fon toplam degerinin milyonda yetmisbesinden olusan bir iicret tahakkuk
ettirilmekte ve diger borglar hesabinda izlenmektedir. {lgili hizmetler karsilig: olarak tahakkuk ettirilen fon
ybnetimi licretleri her ayin sonunu izleyen bir hafta igerisinde Banka ve Deniz Portfdy arasinda yapilan
Portfy Yonetim Sozlegmesi'ne istinaden Deniz Portfoy Yénetimi A.S.’ye &denmektedir. Bilango tarihi
itibariyle fon ydnetim bedeli olarak tahakkuk ettirilen iicret 6denmistir.

Vergi

I Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak fizere yiirlirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. Maddesi’nin {1) numarali fikrasinin (d) bendine gére Tiirkiye’de kurulu
menkul kiymetler yatirim fonlart ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden do@an kazanglari kurumiar
vergisinden istisnadir. Stz konusu kurumlar vergisi istisnast gegici vergi uygulamasi bakimindan da
gecerlidir.

Aynm Kanun’un 15. Maddesi’ nin (3) numaral: fikrasina gére, menkul kiymet yatinm fon ve ortakliklarinm
kurumlar vergisinden istisna edilen sdz konusu portfdy isletmecilidi kazanglar iizerinden dagitilsin
dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Aym Madde’ nin (4) numarah fikrasina gore Bakanlar
Kurulu bu vergi kesintisi oranmnt sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yiikseltmeye ve bu
siurlar igerisinde olmak kaydiyla fon veya ortakhk tirlerine gére ya da bu fon ve ortakliklarin
portfdylerindeki varliklarin nitelik ve dagilunina gére farklilagtirmaya yetkilidir.

5281 sayill Kanun ile 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak ve 1 Ocak 2006
tarihinden gegerli olmak iizere 193 sayih Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen, 5527 sayih Kanun ile Gegici 67.
Madde’ nin (1) numaral: fikrasina gére menkul kiymet yatirum fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar
vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araglarinin alim-satim kazanglan ile
ddnemsel getirileri Gzerinden | Ocak 2006 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda %15, 23 Temmuz 2006 —
30 Eylul 2006 tarihleri arasinda %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren ise %0 oraninda gelir vergisi kesintisi
yapilmistir,

Gegici 67. Madde’ nin (8) numaral: fikrasina gbre, Sermaye Piyasast Kanunu’na gére kurulan menkul
kiymetler yatirum fonlart (borsa yatirim fonlar: ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlari dahil)
ile menkul kiymetler yatinm ortakliklarinin Kurwmlar Vergisi’nden istisna edilmis olan portfiiy kazanglari,
dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulur. Bu kazanglar iizerinden 94. Madde
uyarmca ayrica tevkifat yapilmaz. 56z konusu tevkifat orant 22 Temmuz 2006 tarihli ve 2006/10731 sayily
Bakanlar Kurulu Karart ile 23 Temmuz 2006 — 30 Eyliil 2006 tarihleri arasinda %10, 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren ise %0 olarak uygulanmistir,

Gegici 67. Madde’ nin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarinin bu
maddeye gbre tevkifata tabi tutulan gelirleri iizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari’na gore
ayrica tevkifat yapilmaz.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34. Maddesi’ nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15. Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlatca ilgili vergi dairesine 8denmis olmak sartiyla, ayni
Kanunun 135, Maddesi’ nin (3) numaralt fikrasina gore kurum bilnyesinde yapacaklart vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin basvuru halinde kendilerine red ve iade
edilecegi belirtilmistir,
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DENIZBANK ANONIM SIRKETI
A TiPi IMKB ULUSAL 100 ENDEKSi FONU

1 OCAK 2008 — 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

B.  GELIR TABLOSU DIPNOTLARI (devami)

d) Diger Hususlar (devami):

Ahlnan Temettiiler

Dénem iginde tahsil edilen temettii gelicleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 31 Aralik

Sirket Adi 2008 2007
Akbank T.A.S. 8.121 13.174
Turkiye Petrol Ratineleri A.S, 15.480 10.983
Tiirkiye [s Bankast A.S. (C Grubu) 6.062 8.806
Akcansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. - 718 5.977
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. 1.072 4.900
Turkeell fletigim Hizmetleri A.S. 5.478 4.296
Adana Cimento Sanayi TA.S. - 4.295
Aksigorta A.S. 1.434 2.783
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 1.349 2.745
Argelik ALS. 761 2.237
Trakya Cam Sanayi A.S. - 2.059
Ford Otomotiv Sanayi A.S. 3.489 3.540
Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayi A.S. 1.545 1.807
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. - 1.751
Haci Gmer Sabanci Holding A.S. 1.411 1.491
Turkiye Jise ve Cam Fabrikalari A.S. - 1.206
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar: T.A.$. 4.495 1.162
Tofas Tirk Otomobil Fabrikast A.S. 934 879
Migros T.A.S. 1.698 774
Aygaz AS. - 5.844
Enka Insaat ve Sanayi A.S. 226 293
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi 509 242
Coca Cola [gecek A.S. 273 238
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. - 124
Yapt Kredi Sigorta A.S. 100 -
Sekerbank T.A.S. 615 -
Tiirkiye Halk Bankasi A.S. 6.389 -
{s Gayrimenkul Yatirim Ortaklhigi A.S. 390 -
Tekfen Holding A.S. 195 -
BIM Birlesik Magazalar A.S. 685 -
Turcas Petrol A.S. 833 -
Ulker Gida Sanayi ve Ticaret A.S. - -
64.282 81.630




DENIZBANK ANONIM SIRKETI
A TIPT IMKB ULUSAL 100 ENDEKSI FONU

I OCAK 2008 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

C. FON PORTFOY DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI
a) Imtiyazli Hisse Senetleri:
Bilango tarihi itibartyla portfSyde imtiyazli hisse senedi mevcut degildir.

b) Alinan Bedelsiz Hisse Senetleri:

[ Qcak — 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

Sirket Adi 2008 2007
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.Q. - 20.797
Fortisbank A.3. - 13.604
Asya Kattlim Bankasi A.S. 4.260 -
Petrol Ofisi A.S. 589 -
Trakya Cam A.S, 750 4.228
BiM Birlesik Magazalar A.S. 720 -
Akbank T.A.S. - 6.804
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. 4,594 5.771
Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayi A.S. - 5.035
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi - 4.041
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. - 2.601
Enka Insaat ve Sanayi A.S. 1.258 1.967
Tiirk Ekonomi Bankast A.S. - 10.640
Kog Holding A.S. 1.725 493
Aygaz A.S. 983 305
Turcas Petrol A.S. 2.000 -
Hurriyet Gazetecilik ve Matbaacihik A.S. 464 61
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. - 73
Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalart A.S. - 7.873
Finansbank A.S. 0 -
Dogan yaym Holding A.S. - 121
Migros Tiirk T.A.S. - 28
17.343 844472

c) Ihrag Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarinin %10'unu Asan Kismi:

Bilango tarihi itibariyla portfdyde ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarimin %Ii0'unu asan kismi
mevcut degildir.




DENIZBANK ANONIM SIRKETI
A TiPi IMKB ULUSAL 100 ENDEKSi FONU

1 OCAK 2008 — 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

C.

d)

e)

a)

b)

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI (devami)
Menkul Kiymetler Borsalarina Kote Edilmemis Menkul Kiymetler:

Bilango tarihi itibariyla portfdyde menkul kiymetler borsalarma kote edilmemis menkul kiymet mevcut
degildir.

Diger Hususlar;

Fon Portfoy Yapist

31 Arahk 2008 tarihi itibariyle Fon portfdyliniin %95,68" i hisse senetlerinden (31 Aralik 2007: %94,91),
ve %4,32'si ters repodan oluymaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir). 31 Aralik 2008 itibariyle
devlet tahvili ve hazine bonolar bulunmamaktadir. (31 Araltk 2007: %5,09)

Verilen Taahhiitler

Fon portfdyiinde bulunan devlet tahvili ve hazine bonolarimn 68.028 TL (31 Aralik 2007:
Bulunmamaktadir) tutarindaki b8lumil i¢in Fon’un geri satma taahhiidii bulunmaktadir. Bu islemlerin
nominal karsiligt 78.525 TL'dir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

FON TOPLAM DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI

Stipheli Alacaklarin Tutar;

Bilango tarihi itibariyla siipheli alacak bulunmamaktadir,

Fon Toplam Degerinin %5'inden Fazla Tutardaki Diger Varliklarin Ayrintist:

Fon Toplam Degerinin %5'inden fazla tutarda bir diger varlik bulunmamaktadir.

Diger Hususlar:

Agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir.
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DENIZBANK ANONIM SIRKETI
A TiP1IMKB ULUSAL 100 ENDEKSI FONU

| OCAK 2008 — 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLAR!

E.

a)

b}

UYGULANAN MUHASEBE iLKELERI

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri VII/10, XI/1 ve XU/6 tebligleri ve bu tebliglere degisiklik ve eklemeler
yapan diZer tebliglerle Sermaye Piyasasi Kanunu'na tabi menkul kiymet yatinm fonlart tarafindan
diizenlenecek finansal tablolar ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallar (bundan sonra
"Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri” olarak anilacaktir)
belirlenmistir.

Fon, finansal tablolarmi Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan yayimlanan menkul kiymet yatinm fonlarina
iliskin genel kabul gormils muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadr.

Degerleme Esaslari:
Menkul kiymetlerin degerlemesine iliskin Fon igtiiziigii hitkiimleri asagida belirtilmektedir:
a. Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin

alm fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankasi déviz
satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b. Borsa'da islem goren varliklar degerleme giinlinde Borsa'da olusan agirliklt fiyat ve oranlarla
degerlenir. Iki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyat: ikinci seans agwlkh fiyati ve
orandir,

c. Borsa'da islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse

senetleri son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma senetleri, ters repo ve repolar son islem
gliniindeki i¢ verim oramt (giinliik nakit girislerini nakit ¢ikislarina esitleyen iskonto oram) ile
degerlenir.

d. Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise son is giiniindeki
portfdy degerini, sermaye piyasas1 aracinin i¢ verim orani fizerinden giinlitk bilesik faiz esasina
gbre hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

€. Portfydeki yabanci para birimi iizerinden ¢ikarilan menkul kiymetler satin alindiklari borsada
degerleme gilinii itibariyla olugan fiyatlarinin ilgili olduklart yabanci paranin T.C. Merkez
Bankast déviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

£ Gelir ortakliZ1 senetleri ile dévize endeksli gelir ortaklig1 senetleri ve dévize endeksli tahvillerin
degerlemesi Seri:VII No: [0 sayili Yatinm Fonlarma iliskin Esaslar Teblig'nin 45. Maddesi

cergevesinde yapilir,

IMKB Kiigiik [slemler Pazari’nda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

2]

Vergi

Fon, ginlik degerlemeler sonucu tahakkuk eden gelirleri {izerinden (A) tipi fon statiistinde kalindig
sitrece, 1 Ocak 2006 tarihinden &nce iktisap edilen portfdytinden %0 (sifir), bu tarihten sonra iktisap edilen
portfoylinden ise 23 Temmuz 2006 tarthine kadar %15 oraminda, 23 Temmuz 2006 — 30 Eylil 2006
tarihleri arasinda %10 oraninda ve bu tarihten sonra ise %0 (sifir) oraninda vergi tahakkuku yapmakta ve
sonug hesaplarina ayni giin itibari ile yansitmaktadir (Bakiniz Dipnot B.d).




