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FINANSAL TABLOLARLA ILGILI BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Denizbank Anonim Sirketi B Tipi Degigken Birikim Fonu'nun (“Fon™) 31 Arahk 2008 tarihi itibariyle hazirlanan ve
ekte yer alan bilangosu, gelir tablosu, fon toplam degeri ve fon portfoy degeri tablolarmi, onemli muhasebe
politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz. Denizbank Anonim Sirketi B Tipi Degisken Birikim
Fonu'nun 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla dilzenlenmis finansal tablolari bir bagka bagimsiz denetim girketi tarafindan
bagimsiz denetime tabi tutulmus ve 1 Subat 2008 tarihli Bagimsiz Denetim Raporu’nda olumlu gériis bildirilmigtir,

Finansal Tablolarla lgili Olarak Kurucu’nun Sorumlulugu

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yaymlanan yatinm fonlar hakkindaki muhasebe ve
degerleme diizenlemelerine gore hazirlanmasi ve dirlist bir gekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarm hata ve/veya hile ve usulsiizlilkten kaynaklanan Snemli yanlishklar icermeyecek bigimde
hazirlanarak, gergegi dirlist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasin,
uygulanmasim ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdizi muhasebe tahminlerinin yapiimasim ve uygun
muhasebe politikalarintn secilmesini igermektedir.

BaZimsiz Denetim Karulugu’nun Sorumiulugu

Sorumlulufumuz, yaptifmmz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda géris bildirmektir.
Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarma uygun olarak
gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasim ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru
ve diriist bir bicimde yansip yansitmadig:i konusunda makul bir glivenceyi saglamak {izere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirmekiedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasim igermektedir. Bagmmsiz denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulstizlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere
onemli yanlighk icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesieki kanaatimize gore
yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Fon’un i¢ kontrol sistemi goz éniinde bulundurulmugtur. Ancak, amacimiz
ig kontrol sisteminin etkinlii hakkinda gérily vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak
tasarlamak amaciyla, Fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi
ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon yetkilileri tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile
yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitin olarak sunumunun uygunlugunun
degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kamitlarmimn, gériigiimiiziin olusturulmasina yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Giriig

Gorliglimitze gore, fon portfoyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin hesaplanmas: islemleri,
Sermaye Piyasast Kurulu’nun yatirim fonlarina iliskin ditzenlemeleri ve Denizbank Anonim Sirketi B Tipi Degisken
Birikim Fonu'nun i¢ tiiziik hitkiimlerine uygunluk arz etmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2008
tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasast
Kurulu’nca yayimlanan yatirim fonlan hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri gergevesinde dogru ve
diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

[stanbul, 19 Mart 2009
DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
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DENIZBANK FONLAR

B TiPi DEGISKEN BiRiKiM FONU

31 ARALIK 2008 TARIHLI
BILANCO
(TURK LiRASI ""IL")

CARI DONEM
31 ARALIK 2008

ONCEKI DONEM
31 ARALIK 2067
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DENIZBANK FONLAR
B Tipi DEGISKEN BIRIKIM FONU
1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 DONEMINE AiT
GELIR TABLOSU
(TURK LIRASI "TL")

CARI DONEM ONCEK1 DONEM
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 1 OCAK - 31 ARALIK 2007
I-  Fon Gelirleri
A- Menkul Kiymetler Portfoyinden Alinan
Faiz ve Kar Paylan 158.427 32.320
1- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylar 26.297 -
- Hisse Senetleri Kar Paylar 26.297 -
- Borglanma Senetleri Faizleri - -
2- Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylan 132.130 32.320
3-  Diger Menkul Kiymetler Faiz ve Kar Paylar: - -
B - Menkul Kiymet Satis Karlar 40.015 252.660
1- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satis Karlan 2,782 11.502
- Hisse Senetleri Satis Karlari 2782 11.502
- Bor¢lanma Senetleri Satis Karlars - -
2- Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satig Karlary 37.233 241.158
3- Diger Menkul Kiymet Satis Karlan - -
C - Gergeklesen Degier Artiglan 195.421 446.980
D- Diger Gelirler - -
_ 393863 731960
- Fon Giderleri
A- Menkul Kiymet Satig Zararlar (23.027) (194.939)
1- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satig Zararlan (3.381) (1.116)
- Hisse Senetleri Satig Zararlan (3.381) (1.116)
- Borglanma Senetleri Satis Zararlari - -
2-  Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satis Zararlart (19.646) (193.823)
3- Diger Menkul Kiymetler Satiy Zararlan - -
B - Gergeklesen Deger Azahglan {94.925) (150.583)
C - Faiz Giderleri - -
D - Diger Giderler (48.639) (54.976)
1-  fthrag {zni Ueretleri . (462)
2- lan Giderleri (601} (676)
3- Sigorta Ucretleri - -
4-  Aracilik Komisyonu Giderleri (575) (1.060)
5- Noter Harg ve Tasdik Ucretleri (432) (469)
6- Fon Yonetim Ucretleri {38.312) (31.252)
7- Denetim Ucretleri (5.820) (8.136)
8- Katilma Belgesi Basim Gideri - -
9- Vergi, Resim, Harg vb. Giderler (151) (4.302)
10- Diger (2.748) (8.369)
E- ihtiyatlar - -
(166.591) {400.498)
I - Fon Gelir - Gider Fark 227272 331462
DRT BAGIM
VYE SERBEST
Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayicisidir, ANONif
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A- FON PORTFOY DEGERI

B- HAZIR DEGERLER
a) Kasa
b) Bankalar

<} Difier Hazw Degerler
C- ALACAKLAR
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Adacaklar
D- DIGER VARLIKLAR
E BORCLAR
a) Takasa Borglar
b)  Yonetim Ocreti
¢} Odenecek Vergi
d)  thiyatlar
e) Krediler
£y Diger Borglar
FON TOPLAM DEGERI

Toplam Pay Sayist (Adet)
Dolagimdaki Pay Sayis1 (Adet)
Kurucunun Elindeki Pay Sayis1 (Adet)
Kaulma Belgesi Birim Pay Deferi (TL)

DENIZBANK FONLAR
B TiPi DEGISKEN RIRIKiM FONU
31 ARALIK 2008 TARIHLI
FON TOPLAM DEGER]I TABLOSU
(TURK LiRASI "TL"™)

CARI DONEM
31 ARALIK 2008

ONCEK! DONEM
31 ARALIK 2007

Tutan (TL}) Grup %  Toplam %

Tutan {TL) Grup %  Toplam %

1974519 100,00 100,71 2926536 100,00 97,43
1459 100,00 0,07 1121 100,00 0,04
- 0,00 0,00 - 0,00 0,00
- 0,00 0,00 - 0,00 0,00
1459 100,00 0,07 1121 100,00 0,04
- 0,00 0,00 80948 100,00 2,69
- 0,00 0,00 80.948 100,00 2,69
- 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 - 0,00 0,00
(3.672) 100,00 (0,18) (4.936) 100,00 {0,16)
- 0,00 0,00 - 0,00 0,00
- 9,00 0,00 - 0,00 0,00
- 0,00 0,00 - 0,00 0,00
- 0,00 0,00 - 0,00 0,00
- 0,00 0,00 . 0,00 0,00
(3.672) 100,00 (0,18) (4936) 100,00 (0.16)
1.972,306 100,00 3.003.669 100,00
200.000.000 200.000.000
5.123.000 7.214.500
0,384990 0,416338

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamiayicisidir.
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DENIZBANK ANON{M SIRKETI
B TiPi DEGISKEN BiRIKiM FONU
3t ARALIK 2008 TARIHL]
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(TURK LIRAST "TL")

CARI DONEM ONCEK] DONEM
31 ARALIK 2008 31 ARALIK 2007
Nominal Rayi¢ Nomsinal Rayig
Degeri Degeri Degen Deperi
TL TL % TL TL %
HISSE SENETLER{
Banka Istirak ve Hissedarlan - - 0,00 . - 0,00
HISSE SENETLERI
Dhiger Ortakliklar
AkganSa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 12,379 26.091 1,47 - - 0,00
Asya Katilim Bankas A.S. 60.000 69.600 352 - - 0,00
Tirkiye Garanti Bankasi A.S. 20.000 51.800 2,62 10.000 106.000 3,62
Galatasaray Sportif A.S. 200 23.802 1,21 200 19.606 0,67
Tirkiye Halkbankas: A S, 20,000 90,000 4,56 15,000 178,050 6,08
Tirk Telekomunikasyon A S. 18.000 63.000 3,19 - - 0,00
Kog Holding A.S. - - 0,00 20,000 126.800 4,33
130.579 327.293 16,57 45.200 430.456 14,70
DEVLET TAHVILI VE HAZINE BONOLARI 1.507.939 1.354.111 68,59 2.875.944 2.496.080 8530
TERS REPC ANLASMALAR] 330.385 293.115 14,84 - - 0,00
FON PORTFOY DEGERI 1.968.903 1.974.519 100,00 2.921.144 2.926.536 100,00

Ekteki dipnofiar bu finansal tablolann tamamiayicisidir.
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DENIZBANK ANONIM SIRKETI
B TiPi DEGISKEN BIRIKiM YATIRIM FONU

I OCAK 2008 — 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

A.

a)

b}

c)

d}

e

BILANGO DIPNOTLARI

Denizbank Anonim $irketi B Tipi Degisken Birikim Fonu’nun (“Fon™) finansal tablo dipnotlar asa@ida
sunulmustur,

Birim Pay Degeri:

31 Aralik 2008 31 Arahk 2007

Fon Toplam Degeri: 1.972306 TL 3.003.669 TL
Dolasiundaki Pay Sayist: 5.123.000 Adet 7.214.500 Adet
Birim Pay Degeri: 0,384990 TL 0,416338 TL

Katilma Belgeleri Hareketleri:

2008 2008 2007 2007

Adet Tutat TL Adet Tutar TL

1 Ocak 7.214.500 (13.034.537) 5.457.000 (13.866.528)
Satiglar 37.617.000 14.424.569 34.941.500 13.447.272
Geri Alislar (39.708.500)  (15.268.165) (33.184.000) (12.635.281)
31 Aralik 3.123.000 (13.898.133 7.214.500 (13.054.537)

Fon Sliresi:
Kurulus tarihi 15 Qcak 1998, halka arz tarihi 30 Mart 1998 olan Fon stiresizdir.
Sigorta:

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetler, IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nde (“Takasbank™)
saklanmaktadir. Fon’a ait olan katima belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’de (“MKK”)
saklanmaktadir. MKK ve Takasbank nezdinde saklamada bulunan katilma belgeleri ve menkul kiymetler

MKK ve Takasbank tarafindan sigortalanmustir.

Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Hususlar:

5083 sayili “Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin Para Birimi Hakkinda Kanun” (“3083 sayili Kanun™} ile
Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin para biriminin {smi Yeni Tiirk Lirast (*YTL"), alt birimi ise Yeni Kurus
(“YKR”) olarak tammlanmistir. Diger taraftan 22 Agustos 2008 tarihli ve 26975 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Bakanlar Kurulu'nun “Yeni Tirk Lirast ve Yeni Kurusta Yer Alan Yeni Ibarelerinin
Kaldirlmasina ve Uygulama Esaslarina iliskin Bakanlar Kurulu Kararnin eki karar ile Tiirkiye
Cumbhuriyeti Devleti’nin Para birimi olan YTL ve YKR’de yer alan “Yeni” ibarelerinin 1 Ocak 2009
tatihinden itibaren yiiriirittkten kaldirilacagi hitkme baglanmistir, Bu sebeple ekli finansal tablolar Tiirk
Lirast (“TL") cinsinden hazirlanmstir.

Degerlemede Uygulanan Doviz Kurlarr:
Bilango tarihi itibariyla portfoyde disviz cinsinden menkul kiymet meveut degildir.

Degerlemede Esas Alinan Gelir Ortakligi Senetleri Fiyatlari:

Bilango tarihi itibartyla portfayde gelir ortakli31 senedi meveut degildir.

Meher of DF] LTI TOUCHE TQHMATSU



DENIZBANK ANONIM SiRKET]
B TiPI DEGISKEN BIRIKIM YATIRIM FONU

| OCAK 2008 — 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

A,

h)

a)

b)

d)

BILANCO DIPNOTLARI (devami)
Diger Hususlar

Portfy islemleri

Bilango tarihi itibariyle finansal tablolarda yer alan 293.115 TL (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadtr)
tutarindaki diger menkul kiymetler ters repo islemlerinden olusmaktadir.

Bilango tarihi itibariyla finansal tablolarda yer alan 3.672 TL tutarindaki borcun 3.419 TL’lik kismi
odenecek denetim ficretlerinden ve geri kalan 253 TL’lik kisim ise diger borglardan olusmaktadir. (31
Arahk 2007: 4,936 TL tutarindaki borcun 4.642 TL'lik kst tdenecek denetim iicretlerinden ve geri
kalan 294 TL.'lik kisim ise diger borglardan olusmaktadir.)

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri: VII No: [7 sayili Tebligi cercevesinde Fon’da ileri fiyatlama yontemi
uygulanmaktadir.

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI

Tahsil Edilemeyen Anapara, Faiz ve Temettii Tutarlart:

Bilango tarihi itibartyla tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii bulunmamaktadir.

Kurucu Bankadan Alinan Avans ve Kredi Faiz Oranlar:

Bilango tarihi itibariyla kurucu bankadan alman avans ve kredi faizi mevcut degildir.

Gelir ve Gider Hesaplarina Iliskin Hususlar:

Fon gelirleri agirhikh olarak gergeklesen deger artiglari, menkul kiymet satis karlari ve menkul krymetler
portfiyilinden alinan faiz ve kar paylarindan olugmaktadir. Bir énceki yilin aym dénemine kiyasla fon
gelirlerindeki azalis agirlikla gergeklesen deger artislarindaki ve menkul kiymet satts karlarindaki azalistan
kaynaklanmaktadir. Fon giderleri ise agirlikli olarak gergeklesen deger azaliglari, menkul kiymet satis
zararlart ve fon yonetim Ucretlerinden olusmaktadir. Bir ¢nceki yilin aym donemine kivasla fon
giderlerindeki azalis menkul kiymet satis zararlart ve gerceklesen defer azahglarndaki diisiisten
kaynaklanmaktadir.

Diger Hususlar:

Kurucu ile iligkiler

Fon, Denizbank A.§. ("Banka" veya “Kurucu™) tarafindan kurulmus olup, Banka Yénetim Kurulu’ nca
atanan Fon Kurulu tarafindan yiriitiilmektedir. SPK mevzuati uyarinca portfdy yonetimi, Deniz Portfoy
Yonetimi A.S. ("Deniz Portfdy" veya “Yonetici”) tarafindan yapimaktadir. Y1l iginde Fon'un menkul
kiymet alim satimlar Yonetici tarafindan Denizbank A.S. ve Deniz Yatinim Menkul Kiymetler A.S.
araciligl ile yapilan islemlerden olusmugtur. Fon katilma belgelerinin alim satimi da Banka'min ve
subelerinin dagitim kanallari aracihi@iyla yapilmaktadir,




DENIZBANK ANONIM SIRKETI
B TIPI DEGISKEN BIRIKIM YATIRIM FONU

I OCAK 2008 —31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE {LISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

B.

d}

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI (devami)
Diger Hususlar: (devami)

Kurueu ile fligkiler (devami)

Vergi

Fon i¢tiiziigfi uyarmca, Fon yonetimi ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donamim ve personel ile muhasebe
kargtlig olarak, her giin igin Fon toplam degerinin yiizbindeiki’sinden olusan bir iicret tahakkuk ettirilmekte
ve diger borglar hesabinda izlenmektedir. ilgili hizmetler karsilifi olarak tahakkuk ettirilen fon yonetimi
ttcretleri her ayin sonunu izleyen bir hafta ierisinde Banka ve Deniz Portfoy arasinda yapilan PortfSy
Yonetim Stzlegmesi’ne istinaden Deniz Portfdy Yonetimi A.S.’ye 6denmektedir. Bilango tarihi itibariyle
fon yonetim bedeli olarak tahakkuk ettirilen iicret denmistir.

I Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak lzere yilriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayilt
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gbre Tirkiye’de kurulu
menkul kiymetler yatirim fonlart ve ortakliklarinim portfoy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar
vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamas: bakimindan da
gecerlidir.

Aynit Kanun’un 15, Maddesi’ nin (3) numarali fikrasina gére, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglari fizerinden dagitilsin
dagittlmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Ayni Madde’ nin (4) numarali fikrasina gére Bakanlar
Kurulu bu vergi kesintisi oranini sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yiikseltmeye ve bu
smirlar igerisinde olmak kaydiyla fon veya ortaklik tlirlerine gdre ya da bu fon ve ortakhiklarin
portfoylerindeki varhiklarin nitelik ve dagilimma gore farklilastirmaya yetkilidir.

5281 sayit Kanun ile | Ocak 2006 ile 31 Aralk 2015 tarihleri arasinda uygulanmak ve 1 Ocak 2006
tarihinden gegerli olmak iizere 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen, 5527 sayili Kanun ile Gegici 67.
Madde’ nin (i) numarah fikrasina gére menkul kiymet yatinm fon ve ortakliklarinin banka ve araci
kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarimin alim-satim
kazanglar1 ile donemsel getirileri iizerinden 1 Ocak 2006 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda %15, 23
Temmuz 2006 — 30 Eyliil 2006 tarihleri arasinda %10, | Ekim 2006 tarihinden itibaren ise %0 oraninda
gelir vergisi kesintisi yapilmistir.

Gegici 67. Madde’ nin (8) numarali fikrasina gbre, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlart ve varlik finansman fonlart dahil)
ile menkul krymetler yatirim ortakliklarnin Kurumlar Vergisi’nden istisna edilmis olan portfoy kazanclari,
dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulur. Bu kazanglar iizerinden 94. Madde
uyarinca ayrica tevkifat yapilmaz. Séz konusu tevkifat orami 22 Temmuz 2006 tarihli ve 2006/10731 sayil
Bakanlar Kurulu Karari ile 23 Temmuz 2006 — 30 Eyliil 2006 tarihleri arasinda %10, | Ekim 2006
tarihinden itibaren ise %0 olarak uygulanmugtir.

Gegici 67. Madde’ nin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatinim fonu ve ortakliklarinin bu
maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri izerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlart’na gire
ayrica tevkifat yapiimaz.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34. Maddesi’ nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinim, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi swasinda 15. Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayni
Kanunun 15. Maddesi’ nin (3} numarali fikrasina gre kurum biinyesinde yapacaklar: vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red ve iade
edilecegi belirtilmigtir.

Member of DECOITTE TQUCES TOBMATEY



DENIZBANK ANONIM SIRKETI
B TIPI DEGISKEN BIRIKIM YATIRIM FONU

1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

B. GELIR TABLOSU DIPNOTLARI (devami)
d) Diger Hususlar (devami);

Alinan Temettiiler

Dénem iginde tahsil edilen temettii gelirleri agagidaki gibidir:

irket Ad - | Ocak - 1 Ocak -
31 Aralhik 2008 31 Aralik 2007

Akcansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 11.345 -
Galatasaray Sportif Sinai ve Yatirimlar A.S. 1.380 -
Tiirkiye Haik Bankasi A.S. 13.572 -
26.297 -

C. FON PORTFOY DEGER! TABLOSU DIPNOTLAR!
a) Imtiyazli Hisse Senetleri:
Bilango tarihi itibariyla portfdyde imtiyazli hisse senedi mevcut degildir.

b) Alnan Bedelsiz Hisse Senetleri:

Sirket Adi 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Asya Katilim Bankasi A.S. 20.000 -
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 10.000 -
30.000 -

c) Ihra¢ Edilen Menkul Ktymetin Toplam Tutarmin %10'unu Asan Kismi;

Bilango tarihi itibariyla portfyde thrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinm %10'unu asan kismi
mevcut degildir.

d) Menkul Kiymetler Borsalarina Kote Edilmemis Menkul Kiymetler:

Bilango tarihi itibariyla portfyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet meveut
degildir.

Member of QELCITTE TOUCHE TORMATSU
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C.

e}

a)

b)

c)

a)

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI (devami)
Diger Hususlar:

Fou Portfév Yapisi

31 Arahk 2008 tarihi itibartyla Fon portfdyiiniin %16,57’si hisse senetlerinden (31 Aralik 2007: %14,70),
%68,59'u devlet tahvili ve hazine bonolarindan (31 Aralik 2007: %85,30) ve %14,84'ii ters repodan
olugmaktadir, (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir)

Verilen Taahhiitler

Fon portfoylinde bulunan devlet tahvili ve hazine bonolarinin 293.115 TL (31 Aralk 2007:
Bulunmamaktadir) tutarindaki bsliimii i¢in Fon’un geri satma taahhiidii bulunmaktadir. Bu islemlerin
nominal karsilig1 330.385 TL dir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

FON TOPLAM DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI

Stipheli Alacakiarin Tutar::

Bilango tarihi itibariyla siipheli alacak bulunmamaktadir.

Fon Toplam Degerinin %5'inden Fazla Tutardaki Diger Varliklarin Ayrintis::

Fon Toplam DeZerinin %5'inden fazla tutarda bir diger varlik bulunmamaktadir.

Diger Hususliar:

Agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir.

UYGULANAN MUHASEBE iLKELERI

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri: VII/10, XI/1 ve XI/6 tebligleri ve bu tebliglere degisiklik ve eklemeler
yapan diger tebliglerle Sermaye Piyasasi Kanunu'na tabi menkul kiymet yatiim fonlari tarafindan
diizenlenecek finansal tablolar ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallar (bundan sonra
"Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yayimlanan genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri" olarak

anilacaktir) belirlenmistir.

Fon, finansal tablolarin1 Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan menkul kiymet yatirmm fonlarima
iliskin genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadur.




DENIZBANK ANONIM SIRKETI
B TIPI DEGISKEN BIRIKIM YATIRIM FONU

| OCAK 2008 —31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE ILI$KIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

E.  UYGULANAN MUHASEBE ILKELERI (devami)
b) Degerleme Esaslari;
Menkul kiymetlerin degerlemesine iliskin Fon igtiiziigil hitkiimieri asagida belirtilmektedir:
a. Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin

alim fiyatt satin alma giintindeki yabanct para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankasi déviz
satig kuru ile garptlmas: suretiyle bulunur.

b. Borsa'da islem goren varliklar degerleme giiniinde Borsa'da olusan agirhkl fiyat ve oranlarla
degerlenir. Iki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyat ikinci seans agilikh fivati ve
oramdur,

c. Borsa'da islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse

senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim oram (gtinliik nakit girislerini nakit ¢ikislarina esitleyen iskonto orant)
ile degerlenir.

d. Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise son is giiniindeki
portféy degerini, sermaye piyasasi aracinin i¢ verim orani iizerinden giinliik bilesik faiz esasina
gbre hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir,

e. Portféydeki yabanci para birimi tizerinden g¢tkarilan menkul kiymetler satin alindiklari borsada
degerleme giinii itibariyla olusan fiyatlarinin ilgili olduklan yabanct paranin T.C. Merkez
Bankasi d6viz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

f. Gelir ortaklig: senetleri ile ddvize endeksli gelir ortaklig1 senetleri ve dovize endeksli tahvitlerin
degerlemesi Seri:VII No: 10 sayili Yatirim Fonlarina [ligkin Esaslar Teblig'nin 45. Maddesi
cergevesinde yapilir.

. IMKB Kiigtik Islemler Pazari’nda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.
c) Vergi
Fon, giinlik degerlemeler sonucu tahakkuk eden gelirleri tizerinden, 1 Ocak 2006 tarihinden 6nce iktisap
edilen portféyiinden %0 (sifir), bu tarihten sonra iktisap edilen portfdyiinden ise 23 Temmuz 2006 tarihine
kadar %15 oraninda, 23 Temmuz 2006 — 30 Eyliil 2006 tarihleri arasinda %10 oraninda ve bu tarihten

sonra ise %0 (sifir) oraninda vergi tahakkuku yapmakta ve sonug¢ hesaplarina aym giln itibari ile
yansitmaktadrr (Bakimiz Dipnot B.d).
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