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A TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARLA ILGILI BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Denizbank Anonim Sirketi A Tipi Degisken Fonu'nun (“Fon™) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer
alan bilangosu, gelir tablosu, fon toplam degeri ve fon portfoy degeri tablolarini, nemli muhasebe politikalarinin
dzetini ve dipnotiar: denetlemis bulunuyoruz. Denizbank Anonim Sirketi A Tipi Degisken Fonu'nun 31 Arahk 2007
tarihi itibariyla dilzenlenmis finansal tablolari bir bagka bagimsiz denetim sirketi tarafindan bagimsiz denetime tabi
tutulmus ve 1 Subat 2008 tarihli Bagimsiz Denetim Raporu’nda olumlu gérils bildirilmigtir.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucw’nun Sorumiulugu

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan yatirim fonlari hakkindaki muhasebe ve
deferleme diizenlemelerine gore hazirlanmasi ve diirist bir gekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal
tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlilkten kaynaklanan onemli yanhslklar igermeyecek bicimde hazirlanarak,
gercefi dilriist bir gekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini
ve devam ettirilmesini, kogullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yaptlmasim ve uygun muhasebe politikalarinin
secilmesini igermektedir,

Bagimsiz Denetim Kurulusu'nun Sorumlulufu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriiy bildirmektir. Bagimsiz
denetimimiz, Sermaye Piyasas:1 Kurulu’nca yayimlanan bafmmsiz denetim standartlarina uygun olarak
gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasim ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru
ve dilriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir gitvenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitilmesini
gerektirmektedir,

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kamfi toplamak amaciyla,
bagimsiz denetim tekniklerinin kullamlmasini igermektedir, Bagimsiz denetim tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin
hata ve/veya hile ve usulsiizlitkten kaynaklamp kaynaklanmadig1 hususu da dahil olmak iizere énemli yanlislik igerip
icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak gekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmmstir. Bu risk
deZerlendirmesinde, Fon’un i¢ kontrol sistemi gz éntinde bulundurulmugtur. Ancak, amaciniz i¢ kontrol sisteminin
etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun olarak tasarlamak amaciyia, Fon
yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasmndaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Fon yetkilileri tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan 8nemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarmn bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kamtlarinm, goritsiimilziin olugturulmasina yeterli ve
uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz,

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Deloitte.

Giriig

Goruslimiize pore, fon portfoyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin hesaplanmasi islemleri,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatiim fonlarmma iligkin dtizenlemeleri ve Denizbank Anonim Sirketi A Tipi Degisken
Fonu'nun i¢ tiizitk hiikiimlerine uygunluk arz etmekte; iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Arahk 2008 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
yayimlanan yatirim fonlar1 hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri gercevesinde dogru ve diiriist bir
bigimde yansitmaktadir.

Istanbul, 19 Mart 2009
DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK AS.

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Hasan Kili¢
Sorumlu Ortak Bagtlenetci

Member of
Deloitte Touche Tohmatsu



DENIZBANK ANONIM SIRKETI
A TiPl DEGISKEN FONU
31 ARALIK 2008 TARIHLI
BiLANCO
(TURK LIRASI "TL")

CARI DONEM ONCEK] DONEM
31 ARALIK 2008 31 ARALIK 2007

VARLIKLAR
I- Hazir Degerler 1.169 595

A - Kasa . .

B - Bankalar - -

C- Diger Hazir Degerler 1.109 595
- Menkul Kiymetier 473.895 §59.543

A - Hisse Senetlert 305.826 495.382

B - Ozel Kesim Borglanma Senetleri - -

C - Kamu Kesimi Borglanma Senetleri - 364.161

D- Diger Menkul Kiymetler 168.069 -
I - Alacaklar - 19.600
IV - Digier Varhklar - -
VARLIKLAR TOPLAMI 475.004 879.738
V- Borglar (2.700) (3.765)

A - Banka Avanslan ' - -

B - Banka Kredileri - .

C- Menkul Kiymet Ahm Borglan - -

D- Vergi Kargihg -

E- Fon Yanetim Ucretleri . -

F- Diger Borglar (2.700) (3.765)
BORCLAR TOPLAMI (2.700) (3.765)
V1~ Ihtiyatlar - -
NET VARLIKLAR TOPLAMI 472.304 875973
VII - Fon Toplam Degeri

A - Kaullma Belgeleri (2.662.057) (2.446.068)

B - Katilma Belgeleri Deger Artis / Azal1 (69.101) 25.682

C - Fon Gelir Gider Farki 3.203.462 3.296.359

- Cari Donem Fon Gelir Gider Fark (92.897) 142.722
- Geg¢mis Yillar Fon Gelir Gider Fark: 3.296.359 3.153.637 ’

FON TOPLAM DEGERI 472.304 875.973

Ekteki diprotiar bu finansaf tablolarin tamamlayicisider.
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DENIZBANK ANONIM SIRKETH
A TiPi DEGISKEN FONU
1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 DONEMINE aiT
GELIR TABLOSU
(TURK LiRASI "TL")

E- Fon Gelirleri
A- Menkul Kiymetler Portfoyitnden Alinan
Faiz ve Kar Paylan
I Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylan
- Hisse Senetleri Xar Paylan
- Borglanma Senetleri Faizleri
2- Kamu Kesimi Menkul Kiymetieri Faiz ve Kar Paylari
3- Diger Menkul Kiymetler Faiz ve Kar Paylan
B - Menkul Kiymet Satis Karlan
1~ Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satis Karlan
- Hisse Senetleri Satig Karlan
~ Borg¢lanma Senetleri Satig Karlan
2- Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satig Karlar;
3- Diger Menkul Kiymet Saug Karlart
C - Gergeklegen Deper Artiglari
D- Diger Gelirler

I~ Fon Giderleri
A- Menkul Kiymet Satig Zararlar:
1- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satig Zararlar)
- Hisse Senetleri Satig Zarartars
- Borglanma Senetleri Satig Zararlari
2- Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satig Zararlars
3- Digier Menkul Kiymetler Satig Zararlar
B - Gergeklesen Deger Azaliglan
C - Faiz Giderleri
D - Diger Giderler
1- Thrag lzni Ucretleri
2- llan Giderleri
3- Sigorta Ucretleri
4-  Aracilik Komisyonu Giderleri
5- Noter Harg ve Tasdik Ucretleri
6~ Fon Yénetim Ucretleri
7- Denetim Ucreleri
8- Katilma Belgesi Basim Gideri
9- Vergi, Resim, Harg vb, Giderler
10- Diger
E - Ihtiyatlar

Il - Fon Gelir - Gider Farki

CARI DONEM
1 OCAK - 31 ARALIK 2008

ONCEKi DONEM
1 OCAK - 31 ARALIK 2007

4,779
4.766
4,766
13

23.184
23,179
23.179
5
128.193

156.156

(22.921)
(22.287)
(22.287)
(634)

(185.733)

{40.399)
601y
(1.312)
(432)
(31.734)
(5.471)
(1s1
(698)

(249.053)

' (92.897)

Ekieki dipnoliar bu finanszl tablolarn tamamilayersicir,
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75.265
5.890
5.890
2,682
66.693
18.504
18.424
18.424
80
251.506
345.275
(110.122)
(36.202)
(36.202)
(265)
(73.655)
(33.948)
(58.483)
(162)
(676)
(3.412)
(443)
{43.564)
(6.351)
(3.875)
(202.553)
142.722

DRT BAGIMS¥A DENETIM
AASEARCT JIALY MOSAVIRLIK




A-  FON PORTFOY DEGERI
B- HAZIR DEGERLER
a) Kasa
b)  Bankalar
c)  Diger Hazir Degerler
C- ALACAKLAR
a)  Takastan Alacakiar
b)  Diger Alacaklar
D- DIGER VARLIKLAR
E- BORCLAR
a)  Takasa Borglar
b}  Yanctim Ucreti
¢} Odenccek Verpi
d) Intiyatlar
e}  Krediler
fy  Diger Borglar
FON TOPLAM DEGERI

Taplam Pay Sayist {Adet)

Dolagimdaki Pay Sayes: (Adet)
Kurnteunun Etindeki Pay Sayisi (Adet)
Katillma Belgesi Birim Pay Degeni (TL)

DENIZBANK ANONIM SIRKETI
A TiPi DEGISKEN FONU
31 ARALIK 2008 TARIHLI
FON TOPLAM DEGERI TABLOSU
(TORK LiRASI "TL"™)

CARI DONEM
31 ARALIK 2008

ONCEKI DONEM
31 ARALIK 2007

Ekieki dipnatlar bu finansal tablolann tamamlayicisidir,
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Tutan {TL) Grup % Toplam % Tutan {TL) Grup % Toplam %

473.895 100,00 100,34 859.543 100,00 98,12

1.109 100,00 0,23 595 100,00 0,07

- 0,00 0,00 - 0,00 0,00

- 0,00 0,00 - 0,00 0,00

1.109 100,00 0,23 595 100,00 0,07

- 0,00 0,00 19.600 100,00 2,24

- 0,00 0,00 19.600 100,00 2,24

- 0,00 0,00 0,00 0,00

- 0,00 0,00 - 0,00 0,00

(2.7000 100,00 {0,57) (3.765) 100,00 (0,43)

- 0,00 0,00 - 0,00 0,00

- 0,00 0,00 - 0,00 0,00

- 0,00 0,00 - 0,00 0,00

- 0,00 0,00 - 0,00 0,00

- 0,00 0,00 - 0,00 0,00

(2.700) 100,00 (0,57 (3.765) 100,00 (0,43)

472,304 100,00 875.973 100,00
B49.611.486 849.611.486
3.174.000 4,413.000
0,148804 0,198498




DENIZBANK ANONIM SIRKET]
A TiPi DEGISKEN FONU
31 ARALIK 2008 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERi TABLOSU

(TURK LIRASI "TL")

CARI DONEM ONCEK[ DONEM
31 ARALIK 20068 31 ARALIK 2007
Neminal Rayig Nominal Rayig
Degeri Deperi Degeri Degeri
TL TL % L TL %
HISSE SENETLERI
Banka [stirak ve Hissedarlan - - 0,00 - - 0,00
HiSSE SENETLERI
Diger Ortakiiklar
Akbank T.A.S. 6.000 29,280 6,18 5.000 43,650 5.08
Akeansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 5.000 15750 2,48 - - 0,00
BIM Birlesik Magazalar A.S. 500 16.110 3,40 - - 0,00
CarrefourSA A . (A Grubu) 2 7 0,00 1 14 0,00
CarrefourSA A.S. (B Grubu) 0 1 0,00 0 3 0,00
Dogan Sirketler Grubu Holding A.§. 20.000 20.400 4,30 16.000 22.201 2,58
Dogan Yaymcilik Holding A.S. 1] 0 0,00 5,082 24.19] 2,81
Erefili Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S. - - 0,00 2,500 25.450 2,96
Fenerbahge Sportif Hizmetler Sanayi ve Ticaret AS. 300 13.200 2,19 2.000 66.000 7,68
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 3.000 10.140 2,14 - - 0,00
Kog Holding A%, 4.600 11.914 2,51 7.500 47.550 5,54
Petkim Petro Kimya Holding A.S. 500 2.295 0,48 - - 0,00
Tekfen Holding A.S. ‘ - - 0,00 4.394 28.385 3,30
Tofag Tirk Otomabil Fabrikas A.S. - - 0,00 5.000 30.750 3,58
Turkeell Itetisim Hizmetleri A S, 4.500 39,600 8,36 - - 0,60
Taprag - Turkiye Petrol Rafinerileri A.§. 750 12,008 2,53 1.000 33.920 3.95
Firk Hava Yallan A.O, - - 0,00 3.000 25,740 3,00
Turk Telckomunikasyon A.S. 12.600 42.000 8,86 - - 0,00
Turkiye Garanti Bankasi A.S. 10.000 25.900 547 2.500 26.500 3,08
Tiirkiye Halkbankas: A.S. - - 0,00 1.560 17.805 2,07
Tickiye I Bankasi A.§. (C Grubu) 2.000 32.720 6,90 - - 0,00
Tirkiye §ige ve Cam Fabrikalan A S. 0 0 0,00 8.968 2§.073 245
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 15.000 17.700 3,74 5.000 20,650 240
Yap ve Kredi Bankasi A.S. 10,000 20.301 4,319 £5.000 61.500 15
100.152 305.826 64,53 78.445 495.382 57,63
DEVLET TAHVILI VE HAZINE BONOLARI - - 0,00 518.425 364.161 42,37
TERS REPO ANLASMALARI 223.585 168.06% 3547 - - 0,00
FON PORTFOY DEGERI 323.737 473.895 100,00 596.870 §59.543 100,00
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DENIZBANK ANONIM SIRKETi
A TiPI DEGISKEN FONU

| OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

A.

a)

b)

d)

BILANCO DIPNOTLARI

Denizbank Anonim Sirketi A Tipi Degisken Fonu'nun (“Fon”) finansal tablo dipnotlar1 asagida
sunulmustur.

Birim Pay Degeri:

31 Aralik 2008 31 Arahik 2007

Fon Toplam Degeri: 472304 TL 875973 TL
Dolasimdaki Pay Sayisi: 3.174.000 Adet 4.413.000 Adet
Birim Pay Degeri: 0,148804 TL 0,198498 TL

Katilma Belgeler{ Hareketleri;

2008 2008 2007 2007

Adet Tutar TL Adet Tutar TL

1 Ocak 4.413.000 (2.446.068) 5.341.500 (2.297.198)
Satislar 5.628.000 952.010 7.833.000 1.428.972
Geri Alislar (6.867.000) (1.167.999)  (8.761.500) (1.577.842)
31 Aralik 3.174.000 (2.662.057) 4.413.000 (2.446.068)

Fon Siiresi:
Kurulus tarihi 15 Ocak 1998, halka arz tarihi 30 Mart 1998 olan Fon sitresizdir.
Sigorta:

Fon'un menkul kiymetleri, IMKB Takas ve Saklama A.$. ("Takasbank”) tarafindan muhafaza edilmekte
olup, séz konusu kurumlar tarafindan sigorta kapsamindadir. Fon’a ait olan katilma belgeleri ise Merkezi
Kayit Kurulusu A.$.’de (“MKK™) saklanmaktadir. MKK ve Takasbank nezdinde saklamada bulunan
katilma belgeleri ve menkul kiymetler MKK ve Takasbank tarafindan sigortalanmustir.

Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Hususlar:

5083 sayilt “Turkiye Cumhuriyeti Devleti’nin Para Birimi Hakkinda Kanun” (*5083 sayil: Kanun™) ile
Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin para biriminin ismi Yeni Ttrk Lirast (“YTL™), alt birimi ise Yeni Kurus
(“YKR”) olarak tanimlanmugtir. Diger taraftan 22 Agustos 2008 tarihli ve 26975 sayih Resmi Gazete’de
yayimlanan Bakanlar Kurulu’nun “Yeni Tiirk Lirast ve Yeni Kurusta Yer Alan Yeni Ibarelerinin
Kaldirtlmasina ve Uygulama Esaslarina [liskin Bakanlar Kurulu Karar™nin eki karar ile Turkiye
Cumhuriyeti Devleti’nin Para birimi olan YTL ve YKR’de yer alan “Yeni” ibarelerinin 1 Ocak 2009
tarihinden itibaren yurirlikkten kaldinlacagi hilkme baglannustir. Bu sebeple ekli finansal tablolar Ttirk
Liras1 (“TL") cinsinden hazirlanmistir,

Degerlemede Uygulanan Ddviz Kurlar::
Bilango tarihi itibariyla portfoyde doviz cinsinden menkul kiymet meveut degildir.
Degerlemede Esas Alinan Gelir Ortakhgi Senetleri Fiyatlar:

Bilango tarihi itibariyla portfoyde gelir ortaklig senedi meveut degildir,

Mexaber of DECOITTE TOUCHE TOHMATSU



DENIZBANK ANONIM SIRKETI]
A TiPI DEGISKEN FONU

I OCAK 2008 —31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE LISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

A.

b)

a)

b)

d)

BILANGO DIPNOTLARI (devam1)

Diger Hususlar:

Portfoy islemleri

Bilango tarihi itibariyle finansal tablolarda yer alan 168.069 TL (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir)
tutarindaki diger menkul kiymetler ters repo islemlerinden olusmaktadir.

Bilango tarihi itibariyla finansal tablolarda yer alan 2,700 TL tutarindaki borcun 2.633 TL’lik kisiu
ddenecek denetim tcretlerinden ve geri kalan 67 TL’lik kisim ise diger borglardan olusmaktadir. (31 Aralik
2007 3.765 TL tutarindaki borcun 3.648 TL'lik kismi Sdenecek denetim iicretlerinden ve geri kalan 117
TL’lik kisim ise diger borglardan olusmaktadir).

Sermaye Piyasas: Kurulu’nun Seri: VIl No: 17 sayil Tebligi gergevesinde Fon’da ileri fiyatlama yéntemi
uygulanmaktadir.

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI

Tahsil Edilemeyen Anapara, Faiz ve Temettii Tutarlari:

Bilango tarihi itibartyla tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii bulunmamaktadir.
Kurucu Bankadan Alinan Avans ve Kredi Faiz Oranlari:

Bilango tarthi itibartyla kurucu bankadan alinan avans ve kredi faizi meveut degildir.
Gelir ve Gider Hesaplarina iliskin Hususlar:

Fon gelirleri agirlikl olarak gergeklesen deger artiglarn ve hisse senedi satis karlarindan olusmaktadir, Bir
onceki yilin ayn1 dénemine kiyasla fon gelirlerindeki azalis menkul kiymetler portfoyiinden alinan faiz ve
kar paylart ve gergeklesen deger artiglarindaki azalistan kaynaklanmaktadir. Fon giderleri ise agirhikh
olarak gerceklesen deSer azalglarl, menkul kiymet satis zararlart ve fon yonetim ficretlerinden
olugmaktadir. Bir 6nceki yihn ayni dénemine kiyasla fon giderlerindeki artis agirhikli olarak gergeklesen
deger azaliglarindaki artigtan kaynaklanmaktadir.

Diger Hususlar:

Kurucu ile fliskiler

Fon, Denizbank A.S. ("Banka" veya “Kurucu™) tarafindan kurulmus olup, Banka Y&netim Kurulu’ nca
atanan Fon Kurulu tarafindan yiirtittilmektedir. SPK mevzuat: uyarinca portfy yonetimi, Deniz Portfoy
Yonetimi A.$. ("Deniz PortfSy" veya “Yonetici”) tarafindan yapilmaktadir. Yil igcinde Fon'un menkul
kiymet alim satimlari Yonetici tarafindan Denizbank A.S. ve Deniz Yatrim Menkul Kiymetler A.S.
aracthii ile yapilan iglemlerden olusmugtur. Fon katiima belgelerinin alim satimi da Banka'min ve
subelerinin dagitim kanallar araciligtyla yapiimaktadir.




DENIZBANK ANONIM SIRKETI
A TIPi DEGISKEN FONU

1 OCAK 2008 — 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE [LISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

B.

d)

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI (devami)
Diger Hususlar; {devami)

Kurucu ile [liskiler {(devami)

Fon igtiizligii uyarinca, Fon yonetimi ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
karstig: olarak, her giin i¢in Fon toplam deZerinin milyondayetmisbes’inden olugan bir iicret tahakkuk
ettirilmekte ve diger borglar hesabinda izlenmektedir. [lgili hizmetler karsilig1 olarak tahakkuk ettirilen fon
yonetimi Gcretleri her ayin sonunu izleyen bir hafta igerisinde Banka ve Deniz Portfoy arasinda yapilan
Portfdy Yonetim Sozlesmesi’ne istinaden Deniz Portfoy Yonetimi A.S.'ye ddenmektedir. Bilanco tarihi
itibariyle fon y&netim bedeli olarak tahakkuk ettirilen ticret ddenmistir.

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak Uzere ylirlirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. Maddesi’nin (1) numaralt fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de kurulu
menkul kiymetler yatirrm fonlart ve ortakliklannin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar
vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegict vergi uygulamast bakimindan da
gecerlidir.

Aynt Kanun’un [5. Maddesi’nin (3) numaral: fikrasina gére, menkul kiymet yatinm fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen s8z konusu portfSy isletmeciligi kazanglari lizerinden dagitilsin
dagiilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Ayni Madde’nin (4) numarali fikrasina gére Bakanlar
Kurulu bu vergi kesintisi oranm sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oramina kadar yitkseltmeye ve bu
sinirlar igerisinde olmak kaydiyla fon veya ortaklik tirlerine gére ya da bu fon ve ortakliklarin
portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gére farkllastirmaya yetkiiidir.

5281 sayilt Kanun ile 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak ve 1 Ocak 2006
tarihinden gegerli olmak itzere 193 sayih Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen, 5527 sayih Kanun ile Gegici 67.
Madde’nin (1) numaral: fikrasina gére menkul kiymet yatirm fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar
vasitastyla elde ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araglarinin alim-satim kazanglar ile
donemsel getirileri lizerinden | QOcak 2006 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda %15, 23 Temmuz 2006 —
30 Eyliill 2006 tarihleri arasmda %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren ise %0 oraninda gelir vergisi
kesintisi yapilmistir.

Gegici 67. Madde’nin (8) numarali fikrasina gbre, Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar: (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlar1 dahil)
ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin Kurumlar Vergisi’nden istisna edilmis olan portfoy kazanglan,
dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraminda vergi tevkifatina tabi tutulur, Bu kazanglar tizerinden 94. Madde
uyarinca ayrica tevkifat yapilmaz. S6z konusu tevkifat oran1 22 Temmuz 2006 tarihli ve 2006/10731 sayih
Bakanlar Kurulu Karari ile 23 Temmuz 2006 — 30 Eyliil 2006 tarihleri arasinda %10, 1 Ekim 2006
tarthinden itibaren ise %0 olarak uygulanmistir.

Gegici 67. Madde’nin (2) ve (4} numaralt fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarinin bu
maddeye gdte tevkifata tabi tutulan gelirleri lizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari’na gére
ayrica tevkifat yapimaz.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34. Maddesi'nin (8) numaral: fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinm, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15. Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine denmis olmak sartiyla, aynt
Kanunun [5. Maddesi’nin (3} numarali fikrasina gore kurum biinyesinde yapacaklari vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarmin basvuru halinde kendilerine red ve iade
edilecegi belirtilmistir.
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B. GELIR TABLOSU DiPNOTLARI (devami)
d) Diger Hususlar (devami):

Alinan Temettiiler

Dénem iginde tahsil edilen temettii gelirleri asagidaki gibidir:

I Ocak - | Ocak -

Sirket Adi 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Akbank T.A.S. 1.200 -
Tiirkiye Sige ve Cam Fabrikas1 A.S. - 1.500
Tiirkiye [s Bankas: A.S. 1.282 726
Migros Tiirk Ticaret A.S. 593 -
Tofag Tiirk Otomobil Fabrikasi A.S. 900 -
Tekfen Holding A.S. 162 -
Fenerbahge Sportif Hizmetler Sanayi ve Ticaret A.S. 629 3.664
4.766 5.890

C. FON PORTFOY DEGERI TABLOSU DiPNOTLARI
a) imtiyazli Hisse Senetleri:
Bilango tarihi itibartyla portfoyde imtiyazii hisse senedi meveut degildir.

b) Alinan Bedelsiz Hisse Senetleri:

1 Ocak - I Ocak -
Sirket Ad: 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Eczacibasi Ilag, Smai ve Finansal Yatirimlar Sanayi ve
Ticaret A.S. 6.000 -
Asya Katilim Bankasi A.$. 1.500
Kog¢ Holding A.S. 600 -
Tirkiye Sise ve Cam Fabrikalar A.S. - 4967
Akbank T.A.S. - 1.250
Dogan Yayin Holding A.S. - 82
8.100 6.299
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C.

<)

d}

€)

a)

b)

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI (devam)
Ihrag Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarinin %10'unu Asan Kismi:

Bilango tarihi itibariyla portfdyde ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu asan kismi
mevceut degildir,

Menkul Kiymetler Borsalarina Kote Edilmemis Menkul Kiymetler:

Bilango tarihi itibariyla portfSyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet meveut
degildir.

Diger Hususlar:

Fon Portfoy Yapisi

31 Aralik 2008 tarihi itibartyla Fon portfbyiiniin %64,53’ii hisse senetlerinden (31 Aralik 2007: %57,63),
ve %35,47si ters repodan olusmaktadir (31 Aralik 2007: bulunmamaktadir). 31 Araiik 2008 tarihi
itibariyla fon portfdyiinde devlet tahvili ve hazine bonosu bulunmamaktadir (31 Aralik 2007; %42,37)

Verilen Taahhiitler

Fon portfdyiinde bulunan devlet tahvili ve hazine bonolarmin 168.069 TL (31 Aralik 2007:
Bulunmamaktadir) tutarindaki bdliimii i¢in Fon’un geri satma taahhiidii bulunmaktadir. Bu islemierin
nominal karsihig1 223.585 TL dir (31 Arahk 2007: Bulunmarnaktadir).

FON TOPLAM DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI

Siipheli Alacaklarin Tutar::

Bilango tarihi itibariyla siipheli alacak bulunmamaktadir.

Fon Toplam Degerinin %5'inden Fazla Tutardaki Diger Varliklarin Ayrintisi:

Fon Toplam Degerinin %5'inden fazla tutarda bir diger varlik bulunmamaktadir.

Diger Hususlar:

Agiklanmast gereken diger hususlar bulunmamaktadir.
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E.

a)

b)

c)

UYGULANAN MUHASEBE ILKELERI

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri VII/10, XI/1 ve XI/6 tebligleri ve bu tebliglere degisiklik ve eklemeler
yapan diger teblilerle Sermaye Piyasast Kanunu'na tabi menkul kiymet yatirnm fonlari tarafindan
diizenlenecek finansal tablolar ve raporlarin hazirlanip sunulmasma iliskin ilke ve kurallar (bundan sonra
"Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yayimlanan genel kabul gbrmils muhasebe ilkeleri" olarak anilacaktir)
belirlenmistir.

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan menkul kiymet yatimm fonlarmna
iliskin genel kabul gérmiig muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir,

Degerleme Esaslar::
Menkul kiymetlerin degerlemesine iliskin Fon igtiiziigii hitkéimleri asagida belirtilmektedir:
a. Portfoye alinan varliklar ahm fiyatlariyla kayda gegirilic.  Yabanc: para cinsinden varliklarin

alim fiyatr satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankasi diviz
satig kuru ile garpihmasi suretiyle bulunur,

b. Borsa'da islem goren varliklar degerleme giiniinde Borsa'da olusan agrliklt fiyat ve oranlarla
degerlenir. Iki seans uygulayan borsalarda dederleme fiyati ikinci seans agiwrhikli fiyati ve
oranidr.

c. Borsa'da iglem girmekle birlikte deZerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse

senetleri son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri, ters repo ve repolar son iglem
giinlindeki i¢ verim orani (giinlitk nakit giriglerini nakit ¢ikiglarina egitleyen iskonto oram) ile
degerlenir.

d. Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen bor¢lanma senetleri ve repolar ise son is giiniindeki
portfoy degerini, sermaye piyasas: aracinin i¢ verim orar {izerinden giinliik bilesik faiz esasmna
gore hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

e. Portfoydeki yabanci para birimi tizerinden ¢ikarilan menkul kiymetler satin alindiklart borsada
degerleme giini itibariyla olusan fiyatlarmin ilgili olduklari yabanct paranin T.C. Merkez
Bankast d6viz satig kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

f. Gelir ortaklig1 senetleri ile dovize endeksli gelir ortaklig1 senetleri ve dovize endeksli tahvillerin
degerlemesi Seri:VII No: 10 sayilt Yatuwim Fonlarina ligkin Esaslar Teblig'nin 45. Maddesi
cergevesinde yapilir,

g, IMKB Kigiik [slemier Pazar’nda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

Vergi

Fon, giinlitk degerlemeler sonucu tahakkuk eden gelirleri iizerinden (A) tipi fon statiistinde kalindig1 siirece,
1 Ocak 2006 tarihinden &nce iktisap edilen portfoyiinden %0 (sifir), bu tarihten sonra iktisap edilen
portfoylinden ise 23 Temmuz 2006 tarihine kadar %15 oraninda, 23 Temmuz 2006 — 30 Eylal 2006

tarihleri arasinda %10 oraninda ve bu tarihten sonra ise %0 (sifir) oraninda vergi tahakkuku yapmakta ve
sonug hesaplarina ayni giin itibari ile yansitmaktadir (Bakinmiz Dipnot B.d).
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