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Denizbank Anonim Sirketi A Tipi Karma Fonu'nun (“Fon®) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer
alan bilangosu, gelir tablosu, fon toplam degeri ve fon portfdy degeri tablolarim, 6nemli muhasebe politikalarinin
Gzetini ve dipnotlart denetlemis bulunuyoruz. Denizbank Anonim Sirketi A Tipi Karma Fonu'nun 31 Aralik 2007
tarihi itibartyla diizenlenmis finansal tablolar: bir bagka bagimsiz denetim girketi tarafindan bagimsiz denetime tabi
tutulmug ve 1 Subat 2008 tarihli Bagimsiz Denetim Raporu’nda olumlu goriis bildirilmistir.

Finansal Tablolarla Ilgili Otarak Kuruen’nun Sorumlulugu

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan yatinm fonlari hakkindaki muhasebe ve
deBerleme diizenlemelerine gire hazirlanmas: ve diirfist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarm hata vefveya hile ve usulsiizlilkien kaynaklanan ®nemli yanhshiklar icermeyecek bigimde
hazirlanarak, gergegi diiriist bir gekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini,
uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarm gerektirdifi muhasebe tahminlerinin yapilmasim ve uygun
muhasebe politikalarinm segilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugu’nun Sorumlutugu

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkmda goriis bildirmektir.
Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan baZmmsiz denetim standartlarina uygun olarak
gergeklestirilmigtir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasim ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru
ve diiriist bir bigimde yansitip yansimadigi konusunda makul bir giivenceyi saflamak (izere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kamiti toplamak
amaciyla, bafimsiz denetim tekniklerinin kullamilmasim igermektedir. Bafimsiz denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlitkten kaynaklamp kaynaklanmadifi hususu da dahil olmak izere
dnemli yanlighk igerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére
yapilmistwr. Bu risk degerlendirmesinde, Fon’un i¢ kontrol sistemi gz éniinde bulundurulmugtur. Ancak, amacimiz
i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriig vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak
tasarlamak amaciyla, Fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi
ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon yetkilileri tarafindan benimsenen muhasebe politikalar: ile
yapilan Onemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolanin bir biitin olarak sunumunun uygunlugunun
degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériigiimiiziin olusturulmasina yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Deloitte.

Giriig

Gorustimize gore, fon portfdyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin hesaplanmast islemleri,
Sermaye Piyasast Kurulu’nun yatinm fonlarma iligkin diizenlemeleri ve Denizbank Anonim Sirketi A Tipi Karma
Fonu'nun i¢ tilziikk hiikiimlerine uygunluk arz etmekte; iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayn tarihte sona eren yila ait finansal performansmi, Sermaye Piyasas1 Kurulunca
yayimlanan yatirmm fonlan hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri gercevesinde dogru ve dilriist bir
bigimde yansitmaktadir.

Istanbul, 19 Mart 2009

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S,
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Hasan Kilig
Sorumlu Ortak Basdenetei

Member of
Deloitte Touche Tohmatsu



DENIZBANK ANONIM SIRKETI
A TIPI KARMA FONU
31 ARALIK 2008 TARIHLI
BILANCO
(TURK LIRASI "TL™)

CARI DONEM ONCEKi DONEM
31 ARALIK 2008 31 ARALIK 2007
VARLIKLAR
I-  Hazir Degerler 868 758
A - Kasa - -
B - Bankalar - -
C- Diger Hazir Degerler 868 758
I1- Menkul Kiymetler 494 671 480.662
A - Hisse Senetleri 197,795 130.960
B - Ozel Kesim Borglanma Senetleri - -
C - Karmu Kesimi Borglanma Senetleri 126.806 349.702
D- Diger Menkul Kiymetler 170.070 -
I - Alacaklar 83.445 1.850
IV - Diger Varliklar - -
VARLIKLAR TOPLAMI 578.984 483.270
V- Borglar (2.822) (3.405)
A - Banka Avanslan - -
B - Banka Kredileni - -
C- Menkul Kiymet Alim Borglant - -
D- Vergi Kargilhii - -
E- Fon Yonetim Ueretleri - -
F- Diger Borglar (2.822) (3.405)
BORCLAR TOPLAMI (2.822) (3.405)
VI- tfhtiyatlar - _ -
NET VARLIKLAR TOPLAMI 576.162 479.865
VI - Fon Toplam Degeri
A - Katilma Belgeleri (1.530914) (1.612.882)
B - Katilma Belgeleri Deger Artig / Azalisi 8.836 23376
C - Fon Gelir Gider Fark 2.098.240 2.069.371
- Cari Ddnem Fon Gelir Gider Farla 28.869 52.529
- Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Farka 2.069.371 2.016.842
FON TOPLAM DEGERI 576.162 479.865

Ekteki dipnotiar by finansal tablolann tamamlayicisidir,
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DENIZBANK ANONIM SIRKET
A TiPi KARMA FONU
1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 PONEMINE AIT
GELIR TABLOSU
{TURK LiRASI "TL")

CARI DONEM ONCEKI DONEM
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 1 OCAK - 31 ARALIK 2007
[-  Fon Gelirleri
A- Menkul Kiymetler Portfsyiinden Alinan
Faiz ve Kar Paylan 7373 38.115
1- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylar1 5.664 2.250
- Hisse Senetleri Kar Paylar: 5.664 22590
- Borglanma Senctleri Faizleri - -
2-  Kamu Kesimi Menkul Kiymetieri Faiz ve Kar Paylar 1.709 16.307
3-  Diger Menkul Kiymetler Faiz ve Kar Paylan - 19.518
B - Menkul Kiymet Satig Karlan 17.107 6.386
1- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satis Karlan 16.977 6.359
- Hisse Senetleri Satis Karlar1 16,977 6.359
- Borglanma Senetleri Satig Karlan - -
2-  Kamu Kesimj Menkul Kiymetleri Satis Karlan 130 27
3-  Diger Menkul Kiymet Satis Karlan - -
C - Gergeklegen Defier Artiglan 99.403 95.657
D- Diger Gelirler - -
123.883 140.158
Il Fon Giderleri -
A- Menkul Kiymet Satis Zararlar, (7.786) (37.232)
1- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satig Zararlari (7.236) (15.086)
- Hisse Senetleri Satis Zararlar {7.236) {15.086)
- Borglanma Senetleri Sahig Zararlan - -
2-  Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satiy Zararlari {550) (14
3-  Diger Menkul Kiymetler Satig Zararlan - (22.132)
B - Gergeklesen Deger Azaliglan (53.806) (14.159)
C - Faiz Giderleri - -
D - Diger Giderler (33.422) (36.238)
1-  lhrag Izni Ocretleri - (30)
2-  ltan Giderleri (601) (676)
3- Sigorta Ucretleri - -
4-  Amacilik Komisyonu Giderleri (698) (1.223)
5~ Noter Harg ve Tasdik Ulcretleri {432) (443)
6- Fon Yonetim Ucretleri (24.420) (24.762)
7-  Denetim Ueretleri (6.583) (5.727)
8-  Katiima Belgesi Basim Gideri - -
9-  Vergi, Resim, Harg vb. Giderler (151) -
10- Diger (537) (3.317)
E- Ihtiyatlar - -
(95.014) (87.629)
II1- Fon Gelir - Gider Fark 28.869 52.529

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamilayicisidir.
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A-  FONPORTFQOY DEGFRRI
B- HAZIR DEGERLER
a) Kasa
b) Bankalar
c) Diger Hazir Degerler
C-  ALACAKLAR
a} Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar
D- DIGER VARLIKLAR
E- BORCLAR
a) Takasa Borglar
b)  Yonetim Ucreti
&) Odenecek Vergi
d) Intivatlar
c}  Krediler
f) Diger Borglar
FON TOPLAM DEGER

Toplam Pay Sayis: (Ader)
Dolagimdaki Pay Sayis: (Adet)
Kurucunun Elindeki Pay Sayis: {Adet)
Katima Belgesi Birim Pay Degieri (TL)

DENIZBANK ANONIM SIRKETI

A TiPI KARMA FONU

31 ARALIK 2008 TARIHLI
FON TOPLAM DEGERI TABLOSU

(TURK LIiRAST "TL")

CARI DONEM

31 ARALIK 2008

ONCEKI DONEM

31 ARALIK 2007

Tutan (TL) Grup % Toplam % Tutan (TL)  Grup% Toplam %

494.671 100,00 85,86 480.662 100,00 100,17

868 100,00 0,15 758 100,00 0,15

- 0,00 0,00 - 0,00 0,00

- 0,00 0,00 - 0,00 0,00

368 100,00 0,15 738 100,00 0,15

83.445 100,00 14,48 1.850 100,00 0,39

83.445 100,00 14,48 1.850 100,00 0,39

. 0,00 0,00 0,00 0.00

- 0,00 0,00 - 0,00 0,00

(2.822) 100,00 0.49) (3.405) 100,00 0,71y

- 0,00 0,00 - 0,50 0,00

- 0,00 0,00 - 0,00 0,00

- 0,00 0,00 - 0,00 0,00

. 0,00 0,00 - 0,00 0,00

- 0,00 0,00 - 0,00 0,00

(2.822) 100,00 (0,49) (3.405} 100,00 (0,71)

376.162 100,00 479.865 100,00
50.000.000 50.000.000
2.038.000 1,756.500
0,282710 0,273194

Ekteki dipnotiar bu finansal tablolann tarmamlaywcisidir.
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HISSE SENETLER]
Banka Istirak ve Hissedarlan

HISSE SENETLERI
Diger Ortakliklar

Eregli Demir ve Celik Fabrikas1 T.A.S.

Fenerbahge Sportif Hizmetler Sanayi ve Ticaret A S,

Tiirkiye Garanti Bankasi A%,
Tirkiye Iy Bankast A.$. (C Grubu)
Migros Tiirk T.ALS.

Petrol Ofisi A.§.

Turkeell fletigim Hizmetleri A S.
Turk Hava Yollan A.O.
Trabzonspor Sportif A.S.

Trakya Cam Sanayi A.S.

Tirk Telekomunikasyon A.S.

Yaps ve Kredi Bankasi A.S.

DEVLET TAHVILI VE HAZINE BONOLARI
TERS REPO ISLEMLER]

FON PORTFOY DEGERI

DENIZBANK ANONIM SIRKETI
A TiPI KARMA SENEDi FONU
31 ARALIK 2008 TARIHLI

FON PORTFOY DEGER] TABLOSU

(TURK LiRASI "TL")

CARI DONEM ONCEKI DONEM

31 ARALIK 2008 31 ARALIK 2007

Nominal Rayig Nominal Rayig

Degeri Degeri Degeri Defieri
TL TL % TL TL %
- - 0,00 - - 0,00
0 2 0,00 2.500 25450 5,29
100 4.400 0,89 750 24,750 5,15
12.500 32375 6,54 - - 0,00
7.500 30.675 6,20 - - 0,00
1 5 0,00 - 9 0,00
1 2 0,00 1 3 0,00
3.500 30.800 6,23 2.500 32.150 6,69
6.000 33.600 6,79 - - 0,00
1.400 10.136 2,05 2.750 20,597 4729
- - 0,00 10.000 28.00% 5,83
10.000 35.000 7.08 - - 0,00
10.000 20,800 4,20 - - 0,00
51042 197.795 39,98 18.501 130,960 27,25
140.000 126.806 25,63 468,55 349.702 72,75
226.245 170.070 34,39 - - 1,00
417.247 494.671 100,00 487.051 480.662 100,00

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarn tamamlayicisidir.
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DENIZBANK ANONIM SIRKETI
A TIPI KARMA FONU

| OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

A,

b)

<)

d)

BILANCO DIPNOTLARI
Denizbank Anonim Sirketi A Tipi Karma Fonu’nun (*Fon”) finansal tablo dipnotlar agagida sunulmustur.

Birim Pay Degeri:

31 Aralik 2008 31 Aralhk 2007
Fon Toplam Degeri: 576.162 TL 479.865 TL
Dolasimdaki Pay Sayist; 2.038.000 Adet 1.756.500 Adet
Birim Pay Degeri; 0,282710 TL 0,273194 TL
Katlma Belgeleri Hareketleri:
2008 2008 2007 2007
Adet Tutar TL Adet Tutar TL
1 Qcak [.756.500 {1.612.882) 2.191.000 (1.513.811)
Satiglar 2.321.000 660.087 1.373.500 345.609
Geri Alislar (2.039.500) (578.119) {1.808.000) {444.680)
31 Aralik 2.038.000 {1.530.914) 1.756.500  (1.612.882)

Fon Siiresi:

Kurulus tarihi 21 Nisan 1998, halka arz tarihi 8 Haziran 1998 olan Fon siiresizdir.
Sigorta;

Fon portfgyiinde bulunan menkul kiymetler, IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nde (*Takasbank®)
saklanmaktadir, Fon’a ait olan katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.$.'nde (“MKK™)
saklanmaktadir. MKK ve Takasbank nezdinde saklamada bulunan katilma belgeleri ve menkul kiymetler

MKK ve Takasbank tarafindan sigortalannmusgtir,
Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Hususlar;

5083 sayili “Ttirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin Para Birimi Hakkinda Kanun” (“5083 sayil Kanun™) ile
Tiirkiye Cumhuriyeti Devieti'nin para biriminin ismi Yeni Tiirk Lirast (“YTL™), alt birimi ise Yeni Kurus
(“YKR™) olarak tammianmugtir. Diger taraftan 22 AZustos 2008 tarihli ve 26975 sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Bakanlar Kuruluw’nun “Yeni Tirk Lirast ve Yeni Kurusta Yer Alan Yeni [barelerinin
Kaldiriimasina ve Uygulama Esaslarina iliskin Bakanlar Kurulu Karart”min eki karar ile Tiirkiye
Cumhuriyeti Devleti'nin Para birimi olan YTL ve YKR’de yer alan “Yeni” ibarelerinin 1 Ocak 2009
tarihinden itibaren yiirtirlukten kaldirilacagi hitkkme baglanmistir, Bu sebeple ekli finansal tablolar Ttirk
Liras1 {(“TL™) cinsinden hazirlanmistir,

Degerlemede Uygulanan Déviz Kurlan:
Bilango tarihi itibariyla portfoyde doviz cinsinden menkul kiymet meveut degildir.
Degerlemede Esas Alinan Gelir Ortaklig1 Senetleri Fiyatlart:

Bilango tarihi itibartyla portfoyde gelir ortakligi senedi mevcut degildir.




DENIZBANK ANONIM SiRKETi
A TiPI KARMA FONU

| OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE {LISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

A.

h)

a)

b)

c)

d)

BILANCO DIPNOTLARI (devami)
Diger Hususlar:

Portfty Yinetimi

Bilango tarihi itibariyle finansal tablolarda yer alan 170.070 TL (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir)
tutarindaki diger menkul kiymetler ters repo islemlerinden olusmaktadir.

Bilango tarihi itibartyla finansal tablolarda yer alan 2.822 TL tutarmdaki borcun 2.709 TL’lik kismi
tdenecek denetim ticretlerin ve geri kalan 113 TL’lik kisun ise diger borglardan olusmaktadir. (31 Aralik
2007: 3.405 TL tutarindaki borcun 3.319 TL’lik kismi 6denecek denetim iicretlerinden ve geri kalan 86
TL’lik kisim ise diger borglardan olugmaktadir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: VII No: 17 sayili Tebligi ¢ergevesinde Fon’ da ileri fiyatlama yéntemi
uygulanmaktadir.

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI

Tahsil Edilemeyen Anapara, Faiz ve Temettii Tutarlar:

Bilango tarthi itibariyla tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettti bulunmamaktadr.
Kurucu Bankadan Alinan Avans ve Kredi Faiz Oranlar::

Bilango tarihi itibariyla kurucu bankadan alinan avans ve kredi faizi mevcut degildir.
Gelir ve Gider Hesaplarina [liskin Hususlar:

Fon gelirleri agirhkl olarak gerceklesen deger artiglary, menkul kiymet satis karlar1 ve menkul kiymetler
portfdyiinden alinan faiz ve kar paylarindan olusmaktadir. Bir 6nceki yihn ayni dénemine kiyasla fon
gelirlerindeki azahs agirlikla menkul kiymetler portfoyiinden alinan faiz ve kar paylaridaki azalistan
kaynaklanmaktadir. Fon giderleri ise agirlkl olarak gergeklesen deger azahslar, menkul kiymet satis
zararlari ve fon yonetim icretlerinden olusmaktadir. Bir &nceki yilm ayni doénemine kiyasla fon
giderlerindeki artis gergeklesen deger azalislanindaki artis ile menkul kiymet satis zararlarmdaki azalisin
net etkisinden kaynaklanmaktadir.

Diger Hususlar:

Kurucu ile iliskiler

Fon, Denizbank A.S. ("Banka” veya “Kurucu™) tarafindan kurultnus olup, Banka Yé&netim Kurulu’ nca
atanan Fon Kurulu tarafindan yiriitilmektedir. SPK mevzuati uyarinca portfSy ysnetimi, Deniz Portfoy
Yonetimi A.S. ("Deniz Portfsy" veya “Yonetici”) tarafindan yapilmaktadir. Yil iginde Fon'un menkul
kiymet alim sattmlari Yonetici tarafindan Denizbank A.S. ve Deniz Yatim Menkul Kiymetler A.S.
aracihigt ile yapilan islemlerden olusmustur. Fon katilma belgelerinin alim satimi da Banka'nin ve
subelerinin dagitim kanallar araciligtyla yapilmaktadir.




DENIZBANK ANONIM SIRKETI
A TiPI KARMA FONU

| OCAK 2008 —31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

B.

d

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI (devami)
Diger Hususlar; {(devami)

Kurucu ile Iliskiler (devami)

Fon igtiiziigli uyarinca, Fon ydnetimi ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donamm ve personel ile muhasebe
kargih@1 olarak, her giin i¢in Fon toplam degerinin milyonda yetmisbes'inden olusan bir iicret tahakkuk
eftirilmekte ve diger borglar hesabinda izlenmektedir. Ilgili hizmetler karsiligi olarak tahakkuk ettirilen fon
yonetimi {cretleri her ayin sonunu izleyen bir hafta igerisinde Banka ve Deniz Portfoy arasinda yapilan
Portfdy Yonetim Sézlesmesi’ne istinaden Deniz Portfy Yonetimi A.S.’ye ddenmektedir. Bilango tarihi
itibariyle fon yonetim bedeli olarak tahakkuk ettirilen ticret sdenmistir,

Vergi

I Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak (zere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye'de kurulu
menkul kiymetler yatmim fonlari ve ortakliklarimin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar
vergisinden istisnadir. Stz konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamas: bakimindan da
gecerlidir,

Ayni Kanun'’un {5. Maddesi’ nin (3) numaral: fikrasina gére, menkul kiymet yatinm fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen soz konusu portfoy isletmeciligi kazanglari lzerinden dagitilsin
dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Ayni Madde’ nin (4) numarali fikrasina gore Bakanlar
Kurulu bu vergi kesintisi oranin: sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar ylikseltmeye ve bu
sinirlar igerisinde olmak kaydiyla fon veya ortaklik tiirlerine gére ya da bu fon ve ortakliklarin
portfoylerindeki varlikiarin nitelik ve dagilimina gére farklilagtirmaya vetkilidir,

5281 sayill Kanun ile 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak ve 1 Ocak 2006
tarihinden gegerli olmak tizere 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen, 3527 sayih Kanun ile Gegici 67.
Madde’ nin (1) numarali fikrasina gbre menkul kiymet yatinm fon ve ortakliklarinin banka ve araci
kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim
kazanclar ile donemsel getirileri izerinden | Ocak 2006 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda %15, 23
Temmuz 2006 — 30 Eyliil 2006 tarihleri arasinda %10, | Ekim 2006 tarihinden itibaren ise %0 oraninda
gelir vergisi kesintisi yaptimigtir.

Gegici 67. Madde’ nin (8) numarali fikrasina gore, Sermaye Piyasast Kanunu’na gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil)
ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin Kurumlar Vergisi’nden istisna edilmis olan portfoy kazanglari,
dagitilsin veya dagitilmasin %15 oranmnda vergi tevkifatina tabi tutulur. Bu kazanglar fizerinden 94. Madde
uyartnca ayrica tevkifat yapilmaz. S6z konusu tevkifat orant 22 Temmuz 2006 tarihli ve 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu Karart ile 23 Temmuz 2006 — 30 Eyliil 2006 tarihleri arasinda %10, [ Ekim 2006
tarihinden itibaren ise %0 olarak uygulanmustir.

Gegici 67, Madde’ nin (2) ve (4) numaral fikralarina gore, menkul kiymet yatirtm fonu ve ortakliklarinin bu
maddeye gbre tevkifata tabi tutulan gelirleri tizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari’na gére
ayrica tevkifat yapilmaz.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34. Maddesi’ nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakltklannin, portfdy isletmeciligi kazanclarmin elde edilmesi siasinda 15. Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine ddenmis olmak sartiyla, ayn:
Kanunun 15. Maddesi’ nin (3) numaral: fikrasina gére kurum biinyesinde yapacakiari vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red ve iade
edilecegi belirtilmistir.

J,DENETIM
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DENIZBANK ANONIM SIiRKETi
A TIPI KARMA FONU

| OCAK 2008 —31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE [LISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

B.

d)

a)

b)

c)

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI (devami)
Diger Hususlar {devami):

Alman Temettiiler

Dénem iginde tahsil edilen temettii gelirleri asagidaki gibidir:

Sirket Adi | Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Eregli Demir ve Celik Fabr. T.A.S. 1.060 -

Anadolu Isuzu Otomotiv San. ve Tic. A.S. 500 -

Trabzonspor Sportif Yatirim ve Ticaret A.S. 3.044 -

Tiirkiye [s Bankas1 A.S. (C Grubu) 641 -

Migros Tiirk Ticaret A.S - -

Fenerbahge Sportif Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. 419 2.290

5.664 2,290

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI

imtiyazli Hisse Senetleri:

Bilango tarihj itibariyla portfSyde imtiyazli hisse senedi meveut degildir.

Alinan Bedelsiz Hisse Senetleri:

Sirket Adi 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralhk 2008 31 Aralik 2007

Petrol Ofisi A.$. - 179

Yap1 ve Kredi Bankasi A.S, - 21

Eregli Demir ve Celik Fabr. T.A.S. [.083 -

Finansbank A.S. - 240

1.083 440

Ihrag Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarinin %10'unu Asan Kismi:

Bilango tarihi itibariyla portfyde ihrag¢ edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu asan kismi

mevcut degildir,




DENIZBANK ANONIM SIRKETI
A TiPi KARMA FONU

| OCAK 2008 — 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE [LISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

C.

d)

e)

a)

b)

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI (devami)
Menkul Kiymetler Borsalarina Kote Editmemis Menkul Kiymetler:

Bilango tarihi itibariyla portfdyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet meveut
degildir.

Diger Hususlar;

Fon Porifdy Yapisi

31 Aralik 2008 tarihi itibartyla Fon portfoyiiniin %39,98°i hisse senetlerinden (31 Arahk 2007: %27,25),
%25,63°0 devlet tahvili ve hazine bonolarindan (31 Arabk: %72,75) ve %34,39'u ters repodan
olusmaktadic (31 Arahk 2007: Bulunmamaktadir).

Verilen Taahbhiitler

Fon portfSylnde bulunan devlet tahvili ve hazine bonolanmin 170.070 TL (31 Aralik 2007:
Bulunmamaktadir) tutarindaki bélumii i¢in Fon’un geri satma taahhildi bulunmaktadir, Bu islemlerin
nominal kargilig1 226.245 TL dir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

FON TOPLAM DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI

Siipheli Alacaklarin Tutart:

Bilango tarihi itibariyla siipheli alacak bulunmamaktadir.

Fon Toplam Degerinin %5'inden Fazla Tutardaki Diger Varliklarnin Ayrintisi:

Fon Toplam Degerinin %5'inden fazla tutarda bir diger varlik bulunmamaktadir.

Diger Hususlar:

Aciklanmas: gereken diger hususlar bulunmamaktadir.




DENIZBANK ANONIM SIRKETI
A TiPi KARMA FONU

I OCAK 2008 — 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

E.

a)

b)

c)

UYGULANAN MUHASEBE [LKELERI

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri VII/10, XI/1 ve XI/6 tebligleri ve bu tebliglere degisiklik ve eklemeler
yapan diger tebliflerle Sermaye Piyasasi Kanunu'na tabi menkul kiymet yatrinm fonlar tarafindan
diizenlenecek finansal tablolar ve raporlarin hazirlamip sunulmasina iliskin ilke ve kurallar (bundan sonra
"Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yayimlanan genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri” olarak
antlacaktir) belirlenmistir.

Fon, finansal tablolarm: Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan menkul kiymet yatinim fonlarina
iligkin genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Degerleme Esaslar:;
Menkul krymetlerin degerlemesine iliskin Fon igtiiziigii hitkiimleri asagtda belirtilmektedir:
a. Portfdye alinan varliklar ahm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin

alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankas: diviz
satig kuru ile ¢arptimast suretiyle bulunur.

b. Borsa'da iglem goren varliklar degerleme giiniinde Borsa'da olusan agirliklt fiyat ve oranlarla
degerlenir. Iki seans uyguiayan borsalarda degerleme fiyati ikinci seans agurltkli fiyati ve
oranidir,

C. Borsa'da islem g6rmekle birlikte degerleme giintinde borsada alim satima konu olmayan hisse

senetleri son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri, ters repo ve repolar son
iglem giiniindeki i¢ verim orani (giinlitk nakit giriglerini nakit gikislarina esitleyen iskonto orani)
ile degerlenir.

d. Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise son is giiniindeki
portfby degerini, sermaye piyasasi aracinmn ig verim orani iizerinden giintiik bilesik faiz esasina
gbre hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir,

€. Portfdydeki yabanct para birimi iizerinden gikarilan menkul kiymetler satin alindiklart borsada
degerleme giinii itibariyla olusan fiyatlarinin ilgili olduklari yabanci paranm T.C. Merkez
Bankas: doviz satig kuru ile carpilmast suretiyle degerlenir.

f. Gelir ortaklig1 senetleri ile dévize endeksli gelir ortakhig1 senetleri ve dévize endeksli tahvillerin
degerlemesi Seri:VIl No: 10 sayill Yatirm Fonlarina iliskin Esaslar Teblig'nin 45. Maddesi
gercevesinde yapilir,

-8 IMKB Kﬁgﬁk Islemler Pazar’nda olugan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.
Vergi
Fon, giinlik degerlemeler sonucu tahakkuk eden gelirleri iizerinden (A) tipi fon stattisiinde kalindig
siirece, 1 Ocak 2006 tarihinden énce iktisap edilen portfSylinden %0 (sifir), bu tarihten sonra iktisap edilen
portfSylinden ise 23 Temmuz 2006 tarihine kadar %15 oraninda, 23 Temmuz 2006 - 30 Eylil 2006

tarihleri arasinda %10 oraninda ve bu tarihten sonra ise %0 (sifir) oranmnda vergi tahakkuku yapmakta ve
sontug hesaplarina ayni giin itibari ile yansitmaktadir (Bakiniz Dipnot B.d).
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