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DENIZBANK ANONIM SiRKETI A TiPi KARMA FON

ARA DONEM FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA INCELEME RAPORU

Giris

Denizbank Anonim Sirketi A Tipi Karma Fon'un (“Fon™) ekte yer alan 30 Haziran 2008 tarihli bilangosu, fon toplam
deferi ve fon portfsy deferi tablolar, aym tarihte sona eren alti aylik gelir tablosu ve Snemli muhasebe
politikalarinin 6zeti ile dipnotlan tarafimizca incelenmistir. Fon Kurulu’nun sorumlulugu, séz konusu ara dénem
finansal tablolarmnin Sermaye Piyasasi Kuruli’nca yaymmlanan yatimm fonlar hakkmdaki muhasebe ve deperleme
dizenlemelerine uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem
finansal tablolarm incelenmesine iligkin ulagifan sonucun agiklanmasidir. Fon’un 30 Haziran 2007 tarihinde sonra
eren alti ayhk ara doneme ve 31 Aralik 2007 tarihinde sonra eren yila ait finansal tablolar1 bagka bir bagimsiz
denetim kurulusu tarafindan sinirh denetime ve bagimsiz denetime tabi tutulmus ve 20 Temmuz 2007 tarihli sinsrlt
inceleme raporunda SPK tarafindan yaywmlanmig muhasebe standartlarina uygun olmayan bir hususa rastlanmadig: ve
1 Subat 2008 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu gériis bildirilmistir.

Incelemenin kapsam

Incelememiz Sermaye Piyasas1 Kurulu’nea yayimlanan bagimsiz denetim standartlari ditzenlemelerine uygun olarak
yapimigtir. Ara donem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikh olarak finansal raporfama siirecinden sorumhu
kigilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin uygulanmasim kapsamaktadir. Bir
incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar gergevesinde yapilan
bagimsiz denetim galigmasma gore daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken
tim onemli hususlart ortaya gikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir
bagunsiz denetim goriisii agiklanmamigtir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, fon portfoyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin hesaplanmasi
islemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yatinm fonlarma iliskin diizenlemeleri ve A Tipi Karma Fon'un i¢ titziik
hiikiimlerine uyguniuk arz etmedigi konusunda ve iligikteki ara dénem finansal tablolarmin, Fon’un 30 Haziran 2008
tarihi itibariyla finansal durumunu, altr aylik déneme iliskin finansal performansim Sermaye Piyasast Kuruly'neca
yayimlanan yatmm fonlart hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri cergevesinde dogru ve diiriist bir
bigimde yansitmadig1 konusunda herhangi bir hususa rastlanilmammgtir.

Istanbul, 14 Agustos 2008

Member of
Deloitte Touche Tohmatsu



DENIZBANK ANONIM SIRKETI
A TiPi KARMA FON
30 HAZIRAN 2008 TARIHLI BILANCO
(YENI TURK LIRASI "YTL")

CARI DONEM ONCEKI DONEM
30 HAZIRAN 2008 30 HAZIRAN 2007

VARLIKLAR
[-  Hazir Degerler 1.194 23.879

A- Kasa - -

B - Bankalar - 22521

C- Diger Hazir Degerler 1.194 1.358
I[- Menkul Kiymetler 390.764 391.042

A - Hisse Senetteri 130.705 139.920

B - Ozel Kesim Borglanma Senetleri - -

C - Kamu Kesimi Borglanma Senetleri 120993 99.905

D- Diger Mentkul Kiymetler £39.066 151.217
I - Alacaklar - -
IV - Diger Varliklar - 10.866

VARLIKLAR TQPLAMI 391,958 425,787
V-  Borglar (2.493) (4.562)

A - Banka Avanslar - -

B - Banka Kredileri - -

C - Menkat Kiymet Alim Borglan - -

D - Fon Yonetim Ucretleri - -

E- Vergi Karsihi - -

F- Diger Borglar (2.493) (4.562)

BORCLAR TOPLAMI (2.493) (4.562)
V1-  Ihtivatlar - -

NET VARLIKLAR TOPLAMI 389.465 421.228
VIL- Fon Toplam Degeri 389.465 421.225

A - Katilmna Belgeleri (1.712.863) (1.628.337)

B - Katilma Belgeleri Defer ArtisfAzalii 30.683 22071

C - Fon Gelir Gider Farki 2.071.645 2.027.491

- Cari Dénem Fon Gelir Gider Farki 2274 10.649
- Gegmis Yiltar Fon Gelir Gider Farki 2.069.371 2.016.842
FON TOPLAM DEGERI 389.465 421.225




DENIZBANK ANONIM SIRKETI

A TIPI KARMA FON

1 OCAK 2008 - 30 HAZIRAN 2008 DONEMINE AIT

GELIR TABLOSU

(YENI TURK LIRASI "YTL")

{- Fon Gelirleri

CARI DONEM
I OCAK - 30 HAZIRAN 2008

A- Menkul Kiymetler Portfsyiinden Alman Faiz ve Kar Paylan

1- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylari 5.245
- Hisse Senetleri Kar Paylar: 5.245
- Borg¢lanma Senetleri Faizleri -
2- Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylar 1.487
3- Diger Menkul Krymetler Faiz ve Kar Pay. R
B - Menkul Kiymet Satis Karlar:
1- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satis Karlari 12.363
- Hisse Seneileri Satis Karlar: 12.363
- Borglanma Senetieri Satis Karlar: -
2- Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Sang Karlan 98
3~ Diger Menkul Kiymetier Satis Karlan -
C - Gergeklesen Deger Artiglan
D- Diger Gelirler
GELIRLER TOPLAMI
H - Fon Giderleri
A- Menkul Kiymet Satig Zararlan
- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satig Zararlari (2.675)
- Hisse Senetleri Satis Zararlar: {2.675)
- Borglanma Senetleri Satiy Zararlar: -
2- Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satis Zararlar 471)
3- Diger Menkul Kiymet Satig Zararlar: -
B - Gergeklesen Deger Azaliglan
C - Faiz Giderleri
D - Diger Giderler
1- Thra¢ Izni Ucretleri @4
2- llan Giderleri (601)
3- Sigorta Ucretleri .
4- Aracihik Komisyonu Giderleri (258)
5- Noter Harg ve Tasdik Ucretleri {49)
6- Fon Yénetim Ueretleri (12.368)
7- Denetim Ucretleri (4.089)
8- Vergi, Resim, Harg ve Benzeri Giderler -
9- Bankalararasi Para Piyasas: Komisyonu (104)
10- Saklama Giderleri (38)-
11- Tahvil Tescil Pay1 Giderleri (165)

12- Diger Giderler
E - Ihtiyatlar
GIDER TOPLAMI

I Fon Gelir - Gider Fark

T (49.429)

ONCEKI DONEM
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2007
6.732 24.636
6.778
17.858
12.461 565
558
558
7
32.510 40.790
51.703 65.901
(3.146) (27.643)
(5.511)
(5.511)
(22.132)
(28.567) 8.071)
(17.716) (19.628)
(676)
(406)
45)
(12.486)
(2.799)
(48)
(199)
(2.969)
(55.342)
2.274 10,649




DENIZBANK ANONIM SIRKETI
A TIPI KARMA FON
30 HAZIRAN 2008 TARIHLI
FON TOPLAM DEGERI TABLOSU
(YENI TURK LIRASI "YTL")

CARI DONEM ONCEKI DONEM
30 HAZIRAN 2008 30 HAZIRAN 2007

Tutari Grup %  Toplam % Tutan Grup%  Toplam %

A- FON PORTFOY DEGERI 390.764 100,80 100,33 391.042 100,00 92,83

B- HAZIR DEGERLER 1.194 100,00 031 23.879 109,00 5,67

a) Kasa - - - - - -

b) Bankalar - - - 22.5214 94,31 5,35

¢} Diger Hazir Degerler 1.194 100,00 0,31 1.358 5.69 032

C- ALACAKLAR - - - - - -

@) Takastan Alacaklar - - - - - -

b) Diger Alacaklar - - - - - -

D- DIGER VARLIKLAR . - - 10.866 - 2,59

E- BORCLAR (2.493) 100,00 (0,64) (4.562) 100,00 (1,09}

a) Takasa Borglar - - - - - -

b) Yonetim Ucreti - - . . - -

¢) Odenecek Vergi - . - - . -

d) Ihtiyatlar - R - - R -

e} Krediler - . - - . _

f) Diger Borglar (2.493) 100,00 (0,64) {4.562}) 100,00 (1,09)

FON TOPLAM DEGERI T 389465 160,00 421.225 100,00
Toplam Pay Sayist 50.000.000 50.000.000
Dolagtndaki Pay Sayisi 1.393.500 1.705.000
Katilma Belgesi Birim Pay Degeri (YTL) 0,279487 0,247053

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamtayicisidir.
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DENIZBANK ANONiM SIRKETI
A TiPi KARMA FON
30 HAZIRAN 2008 TARIHLI FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(YENi TURK LIRASI "YTL")

CARI DONEM ONCEKI DONEM
30 HAZIRAN 2008 30 HAZIRAN 2007
Norminal Rayi¢ Noeminal Rayig
Deperi Begeri % Deied Degent %
HISSE SENETLERI
Banka Estirzk ve Hissedartar - - . . . -
Driger Ortakliklar
Albaraka Tiitk Katitun Bankasi A.S - - - 1.703 8.447 2,16
Anadolu Isuzu Gtomotiv Sanayii ve Ticaret A.S. 1.000 7.720 1,98 - - -
Eregli Demir ve Celik Fabr. T A.S. 3.G00 30.544 7.82 - . -
Fenerbahge Sportif Hizmetler Sanayt ve Ticaret A.S. 600 37.320 9,55 1.350 31.725 8.1
Finansbank A.S. - - - 2.000 11.%00 3.04
Migros Tiick Ticaret A.S. 0.40 8 0,00 040 9 0,00
Petrol Ofisi A.S. 0,64 3 0,00 179 968 0,25
Trabzonspor Sportif Yatinm ve Ticaret A.S. 1.500 19.815 5,07 6.500 38.285 9,79
Turkeell Iletisim Hizinetleri A.S. - - - 2.500 21.675 3,54
Tirkiye $ise ve Cam Fabr. AS. - - - 5.000 26.850 6,87
Tiirkiye Garanti Bankast A.S. 7.500 21.375 547 - - -
Tiirkiye Petrol Rafinerileri A S. 500 13.920 3,56 - - -
Yapt ve Kredi Bankast A.S. - - - 21 61 0,02
HISSE SENETLERI TOPLAM! 14.101 130.705 33,45 19,253 139.920 35,78
DEVLET TAHVIL] VE HAZINE BONOLARI 146.000 120.993 30,96 100,000 99,905 15,55
DEVLET TAHVILI VE HAZINE BONOLARI
(Ters Repo Anlagmalan) 186.045 139.066 35,59 221.240 151.217 38,67
FON PORTFOY DEGERI 346.146 390.764 100,00 340.493 391.042 100,00

DRT BAGIMSIZ/ DENETIM

VE SERBEST MUHASEBEC]
ANONIM (SIRKETI



DENIZBANK ANONIM SIRKETI
A TiPi KARMA FON

I OCAK - 30 HAZIRAN 2008 HESAP DONEMINE iLISKIN
MALI TABLO DIPNOTLARI

A.

b)

<)

d)

€)

£)

h)

BILANCO DIPNOTLARI

Denizbank Anonim Sirketi A Tipi Karma Fon’un (*Fon™) mali tablo dipnotlan agagida sunulmustur.

Birim Pay Degeri:
30 Haziran 2008 390 Haziran 2007
Fon Toplam Degeri: 389.465 YTL 421.225 YTL
Dolagimdaki Pay Sayisi: 1.393.500 Adet 1.705.000 Adet
Birim Pay Degeri: 0,279487 YTL 0,247053 YTL
Katilma Belgeleri Hareketleri:
2008 2007 2008 2007
Adet Adet YTL YTL
Acihs, I Ocak 1.756.500 2.191.660  (1.612.882)  (1.513.811)
Satiglar 835.000 691.500 231.434 163.065
Geri Aliglar (1.198.000) (1.177.500) (331.415) (277.591)
Kapanis, 30 Haziran 1.393.500 1.705.000  (1.712.863)  (1.628.337)

Fon Siiresi:

Denizbank Anonim $irketi A Tipi Karma Fon (*Fon™) siiresiz olup, 8 Haziran 1998 tarihinde halka arz
edilmistir.

Sigorta:

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetler, IMKB Takas ve Saklama Bankas: A.S.nde (“Takasbank™)
saklanmaktadir. Fona ait olan katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’nde (“MKK”™)
saklanmaktadir, MKK ve Takasbank nezdinde saklamada bulunan katilma belgeleri ve menkul krymetler

MKK ve Takasbank tarafindan sigortalanmistir.

Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Hususlar:

Bulunmamaktadir.

Degerlemede Uygulanan Déviz Kurlart:

Bilango tarihi itibariyla portfoyde doviz cinsinden menkul kiymet meveut degildir,
Degerlemede Esas Alinan Gelir Ortaklip: Senetleri Fiyatlari:

Bilango tarihi itibanyla portfsyde gelir ortaklig1 senedi meveut degildir.

Diger Hususlar;

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Seri VII No: 17 sayilt tebligi gercevesinde fonda ileri fiyatlama yontemi
uygulanmaktadir.

Bilango tarihi itibariyla mali tablolarda yer alan 2.493 YTL tutarmdaki borcun 2.442 YTL’lik kismu
ddenecek denetim iicretlerinden ve geri kalan 51 YTL’lik kisim ise diger borglardan olugmaktadir. (30
Haziran 2007: 4.562 YTL tutarindaki borcun 4.165 YTL lik kismi ddenecek denetim ficretlerinden ve
geri kalan 397 YTL’lik kisim ise diger borglardan olusmaktadir.)
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DENIZBANK ANONIM SIRKETI
A TiPT KARMA FON

I OCAK - 30 HAZIRAN 2008 HESAP DONEMINE iLISKIN
MALI TABLO DIPNOTLARI

h)

b)

<)

d)

BILANCO DIPNOTLARI (devami)
Diger Hususlar (devanm):

30 Haziran 2007 tarihi itibariyle mali tablolarda yer alan 10.866 YTL tutarmdaki diger varliklar, menkul
kiymet islemierine iliskin pesin denen vergi (stopaj) alacaklarmdan kaynaklanmaktadir

Bilango tarihi itibariyle mali tablolarda yer alan 139.066 YTL (30 Haziran 2007: 151.217YTL)
tutarindaki diger menkul kiymetler ters repo islemlerinden olusmaktadir.

GELIR TABLOSU DIPNOTLAR!

Tahsil Edilemeyen Anapara, Faiz ve Temettit Tutarlari:

Bilango tarihi itibariyla tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii bulunmamaktadir.
Kurucu Bankadan Alinan Avans ve Kredi Faiz Oranlari:

Bilango tarihi itibariyla kurucu bankadan alinan avans ve kredi faizi meveut degildir.

Gelir ve Gider Hesaplarinda Bir Onceki Yila Gore %25°in Uzerinde Ortaya Cikan Artig ve Azabslarm
Nedenleri:

Fon gelirleri agirlikh olarak gergeklesen defer artiglart ve menkul kiymetler portfoyiinden alinan faiz ve
kar paylarindan olusmaktadir. Bir dnceki yilin aynt dénemine kiyasla fon gelirlerindeki azalis menkul
kiymetler portfyiinden alman faiz ve kar paylari, menkul kiymet satig karlart ve gergekiesen deger
artiglarindaki net azahstan kaynaklanmaktadir. Fon giderleri ise agirlikli olarak gerceklesen deger
azahglari, menkul kiymet satis zararlar ve fon ybnetim licretlerinden olugmaktadir. Bir 6nceki yilin ayni
donemine kiyasla fon giderlerindeki azaligin sebebi gergeklesen deger azalislari, menkul kiymet satiy
zararlari ve fon yonetim ticretlerindeki net diististen kaynaklanmaktadir.

Diger Hususlar:

Kurucu ile iliskiler

Fon, Denizbank A.S. ("Banka") tarafindan kurulmus olup, Banka Yénetim Kurulunca atanan Fon Kuruly
tarafindan yiiritilmektedir, SPK mevzuati uyarinca portfoy yonetimi, Deniz Portfoy Yonetimi AS.
("Deniz Portfoy") tarafindan yapilmaktadir. Y1l iginde Fon'un menkul kiymet alim satimlari Deniz Portfoy
aracilig ile yapilan islemlerden olusmustur. Fon katima belgelerinin almm satimi da Banka'min ve Deniz
Portfty’iin subeleri ve diger dagitim kanallari aracih@iyla yapiimaktadir.

Fon igtiiziigii uyarinca, Fon yonetimi ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
karsihg olarak, her giin i¢in Fon toplam deerinin milyondayetmisbes’inden olusan bir ficret tahakkuk
ettirilmekte ve diger borglar hesabinda izlenmektedir. ilgili hizmetler karsiligi olarak tahakkuk ettirilen fon
yonetimi cretleri her ayin sonunu izleyen bir hafta i¢erisinde Banka ve Deniz PortfSy arasinda yapilan
Portfdy Y6netim Stzlesmesi’ne istinaden Deniz Portfoy Yonetimi A.S."ve ddenmektedir.

DRT BAGIMSLZ
YE SERBEST MUHASEBECI MAY)

ANONIM[§IRK ET i/

“omber of DELOFTFE TOUCHE TOHMATSU



DENIZBANK ANONIM SIRKETI
A TiPi KARMA FON

I OCAK - 30 HAZIRAN 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN
MALI TABLO DIPNOTLARI

B.

d)

GELIR TABLOSU DiPNOTLARI (devami)

Diger Hususlar: {devami)

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yurlrliige giren, 13 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasmmn (d) bendine gore Turkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlart ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglan
kurumlar vergisinden istisnadir. $6z konusu kurumlar vergisi istisnas: gegici vergi uygulamasi bakimindan
da gegerlidir.

Aym Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirm fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen soz konusu portfoy isletmeciligi kazanglan fizerinden
dagitilsin dagitilmasin % 15 oraninda vergi kesintisi yapihr. Ayni maddenin (4) numaral: fikrasina giire
Bakanlar Kurulu bu vergi kesintisi oranini sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oramina kadar
yiikseltmeye ve bu sinirlar icerisinde olmak kaydiyla fon veya ortaklik tiirlerine gbre ya da bu fon ve
ortakliklarin portfsylerindeki varliklarin nitelik ve dagihmma gbre farklilagtirmaya vetkilidir.

5281 sayili Kanun ile 1/1/2006 ila 31/12/2015 tarihleri arasinda uygulanmak tizere 1/1/2006 tarihinden
gecerli olmak tizere 193 sayih Gelir Vergisi Kanununa eklenen, 5527 sayih Kanun ile degisik Gegici 67
nci maddenin (1) numaral fikrasma gére menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci
kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglanmin alim-satim
kazanglar: ile donemsel getirileri fizerinden 1/1/2006 — 22/7/2006 tarihleri arasinda % 15, 23/7/2006 —
30/9/2006 tarihleri arasinda % 10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren ise % 0 oraninda gelir vergisi kesintisi
yapmsgtir.

Gegici 67 nci maddenin (8) numarah fikrasina gore, Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan menkut
kiymetler yatirim fonlan (borsa yatirim fonlan ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlari
dahil) ile menkul kiymetler yatirm ortakliklarinin Kurumlar Vergisinden istisna edilmis olan portfoy
kazanglan, dagitilsin veya dagiilmasin % 15 oranmda vergi tevkifatma tabi tutulur. Bu kazanglar
lizerinden 94 tncii madde uyarinca ayrica tevkifat yapilmaz, Stz konusu tevkifat orani 22/7/2006 tarihli
ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile 23/7/2006 — 30/9/2006 tarihleri arasinda % 10, 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren ise % 0 olarak uygulanmsstur,

Gegici 67 nci maddenin (2) ve (4) numaral: fikralarina gére, menkul kiymet yatirm fonu ve ortaklikfarinmn
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri lizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarma
gre ayrica tevkifat yapihmaz.

Soz konusu 34 Uncli maddenin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatinm fon ve ortakliklarinn,
porifoy isletmeciligi kazanglarimn elde edilmesi sirasinda 15 inci madde geregince kendilerinden kesilen
vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine $denmis olmak sartiyla, aynt Kanunun 15 inci
maddesinin (3) numarali fikrasina gore kurum biinyesinde yapacaklari vergi kesintisinden mahsup
edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarmin bagvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi
belirtilmistir.




DENIZBANK ANONIM SIiRKETi

A TIPi KARMA FON
1 OCAK - 30 HAZiRAN 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN
MALI TABLO DIPNOTLARI
B. GELIR TABLOSU DIPNOTLARI (devami)
d) Diger Hususlar (devam):
Alman Temettiiler
Déonem i¢inde tahsil edilen temettil gelirleri asagidaki gibidir:
Sirket Ad 1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2008 30 Haziran 2007
Eregli Demir ve Celik Fabr, T.A.S. 1.0660 -
Anadolu {suzu Otomotiv San. ve Tic. A.S, 500 -
Trabzonspor Sportif Yatirim ve Ticaret A.S. 3.044 -
Tiirkiye is Bankasi A.S. (C Grubu) 641 -
Migros Tirk Ticaret A.S 0,24 0,09
5.245 0,09
C. FON PORTFOY DEGERI TABLOSU DiPNOTLARI
a) imtiyazli Hisse Senetleri:
Bilango tarihi itibariyla portfyde imtiyazh hisse senedi mevcut degildir.
b) Alinan Bedelsiz Hisse Senetleri:
Sirket Adi 1 Ocak — 1 Ocak —
30 Haziran 2008 30 Haziran 2007
Petrol Ofisi A.S. 0,06 178,58
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. - 2510
0,06 199,68
c) Thrag Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarsmn %10'unu Asan Kismr:
Bilango tarihi itibariyla portfoyde ihra¢ edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %I10'unu asan kismu
mevcut degildir.
d) Menkul Kiymetler Borsalarma Kote Edilmemis Menkul Kiymetler:

Bilango tarihi itibariyla portfoyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet mevcut

degildir.




DENIZBANK ANONIM SiRKETI

A TIPI KARMA FON

I OCAK - 30 HA_ZIRAN 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN

MALI TABLO DIPNOTLAR!

C. FON PORTFOY DEGERI TABLOSU DiPNOTLARI (devami)

e) Diger Hususlar:
Fon Portfdy Yapisi;
30 Haziran 2008 tarihi itibariyla Fon portfoyiinitn %33,45°0  hisse senetlerinden (30 Haziran 2007:
%35,78), %30,96’si devlet tahvili ve hazine bonolarindan (30 Haziran 2007: %25,55) ve %35,59°si ters
repodan olugmaktadir (30 Haziran 2007: %38,67).
Verilen Taahhiitler:
Fon portftyiintin 139.066 YTL (30 Haziran 2007: 151.217 YTL) tutarindaki bolimii igin Fon’un geri satma
taahhtidii (ters repo) bulunmakta olup nominal degerde kiymet karsiligi 186.045 YTL’dir. (30 Haziran
2007: 221.240 YTL)

D. FON TOPLAM DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI

a) Stipheli Alacaklarin Tutari:;
Bilango tarihi itibariyla stipheli alacak bulunmamaktadir.

b) Fon Toplam Degerinin %5'inden Fazla Tutardaki Diger Varliklarin Ayrintise:
Fon Toplam Degerinin %5'inden fazla tutarda bir diger varlik bulunmamaktadir.

<) Diger Hususlar:
Agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir.

E. UYGULANAN MUHASEBE ILKELERI

a) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri VII/10, XI/1 ve XI/6 tebligleri ve bu tebliglere degisiklik ve eklemeler

yapan difer tebliflerle Sermaye Piyasasi Kanunu'ma tabi menkul kiymet yatirim fonlar tarafindan
diizenlenecek mali tablolar ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallar (bundan sonra
"Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri" olarak
antlacaktir) belirlenmistir.

Fon, mali tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan menkul kiymet yatinm fonlarma
iliskin genel kabul gdrmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.
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E. UYGULANAN MUHASEBE ILKELERI {Devami)
b) Degerleme Esaslari:
Menkul kiymetlerin degerlemesine iligkin Fon ictiiziin hiikiimleri asagida belirtilmektedir;
a. Portftye alman varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir, Yabanci para cinsinden varliklarin

alm fiyati satin alma gfiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankasi dbviz
satis kuru ile ¢arprimasi suretivie bulunur.

b. Borsa'da islem goren varliklar degerleme giintinde Borsa'da olusan agirliklt fiyat ve oranlarla
degerlenir. iki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyati ikinci seans agirhkli fivati ve
oranidir.

c. Borsa'da iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse

senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri, ters repo ve repolar son
islem giinlindeki i¢ verim orani (giinliik nakit girislerini nakit ¢ikislarma esitleyen iskonto orant)
ile degerlenir.

d. Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise son is giiniindeki
portfdy degerini, sermaye piyasasi aracmin i¢ verim oram fizerinden giinliik bilesik faiz esasmna
gbre hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

e. Portfoydeki yabanci para birimi tzerinden ¢ikarilan menkul kiymetler satin ahindiklar borsada
deferleme giindl itibariyla olugan fiyatlarinm ilgili olduklari yabanci paramn T.C. Merkez
Bankasi doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

f. Gelir ortaklig1 senetleri ile dovize endeksli gelir ortakliZi senetleri ve dévize endeksli tahvillerin
degerlemesi Seri:VII No: 10 sayilt Yatinm Fonlarna Hiskin Esaslar Teblighnin 45. maddesi
gergevesinde yapilir.

g. IMKB Kiigik [slemler Pazari’nda olusan fiyatlar degerlemede dikkate ahnmaz.

c) Vergi
Fon, giinlik deBerlemeler sonucu tahakkuk eden gelirleri tizerinden (A) tipi fon statiisinde kalindigy
stirece, 1 Ocak 2006 tarihinden dnce iktisap edilen portfoytinden %0 (sifir), bu tarihten sonra iktisap
edilen portfoyiinden ise 23 Terymuz 2006 tarihine kadar %15 oranmda, 23 Temmuz 2006 — 30 Eyliil

2006 tarihleri arasinda %10 oraninda ve bu tarihten sonra ise %0 (sifir) oranmda vergi tahakkuku
yapmakta ve sonug hesaplarina ayni giin itibari ile yansitmaktadir (Bakimz Dipnot B.d).
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