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DENIZBANK ANONIM SIRKETI A TiPi DEGISKEN FONU

ARA DONEM FiINANSAL TABLOLAR HAKKINDA INCELEME RAPORU
Giris

Denizbank Anonim Sirketi A Tipi Degisken Fonu'nun (“Fon”) ekte yer alan 30 Haziran 2008 tarihli bilangosu, fon
toplam degeri ve fon portfoy degeri tablolari, aym tarihte sona eren alti ayhk gelir tablosu ve Snemli muhasebe
politikalarinin 6zeti ile dipnotlar: tarafimizea incelenmistir. Fon Kurulu'nun sorumlulugu, stz konusu ara dénem
finansal tablolanmin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yaymnianan yatiim fonlan hakkmdaki muhasebe ve deferleme
diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulufumuz bu ara dénem
finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulagilan sonucun agiklanmasidir. Fon’un 30 Haziran 2007 tarihinde sonra
eren alti aylik ara doneme ve 31 Aralik 2007 tarihinde sonra eren yila ait finansal tablolar bagka bir bagimsiz
denetim kurulugu tarafindan simirh denetime ve bagimsiz denetime tabi tutulmus ve 20 Temmuz 2007 tarihli siirh
inceleme raporunda SPK tarafindan yayinianmis muhasebe standartlarina uygun olmayan bir hususa rastlanmadig ve
1 Subat 2008 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu griig bildirilmigtir.

Incelemenin kapsami

incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari diizenlemelerine uygun olarak
yapilmustir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama siirecinden sorumly
kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin uygulanmasint kapsamaktadir. Bir
incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlan cergevesinde yapilan
bagimsiz denetim gahigmasina gore daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmas: gereken
tim 6nemli hususlar1 ortaya ¢ikarabilme konusunda giivence safilamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir
bagimsiz denetim goriigii agiklanmamigtir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, fon portfiyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay deferinin hesaplanmast
islemlerinin, Sermaye Piyasast Kurulu'nun yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri ve Denizbank Anonim $irketi A
Tipi Degisken Fonwnun i¢ tiiziik hitkiimlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve ilisikteki ara dnem finansal
tablolarimin, Fon™un 30 Haziran 2008 tarihi itibariyla finansal durumunu, alti ayhk déneme iliskin finansal
performansim Sermaye Pivasasi Kurulu'nca yaymlanan yatiim fonlar hakkindaki muhasebe ve deferleme
diizenlemeleri cercevesinde dogru ve dilriist bir bigimde yansitmadifi konusunda herhangi bir hususa
rastlantlmamugtir.

Istanbul, 14 Agustos 2008

“~Hasan Kilig
Sorumlu Ortak Basdenetci

Member of
Deloitte Touche Tohmatsu



DENIZBANK ANONIM SIRKETI
A TiPi DEGISKEN FONU

30 HAZIRAN 2008 TARIHLI BILANCO

(YENI TORK LiRASI "YTL")

CARI DONEM ONCEKI DONEM
30 HAZIRAN 2008 30 HAZIRAN 2007
VARLIKLAR -
1-  Hazir Degerler 1.594 29.530
A - Kasa - -
B - Bankalar - 28.762
C- Diger Hazir Degerler [.594 768
i1- Menkul Kiymetler 497941 719.553
A - Hisse Senetlert 318.856 254.503
B - Ozel Kesim Borglanma Senetleri - -
C - Kamu Kesimi Borglanma Senetleri - -
D- Diger Menkul Kiymetler 179.085 465.050
Il - Alacaklar - -
1V - Diger Varliklar - -
VARLIKLAR TOPLAMI 499.535 749.083
V- Borglar {2.614) (29.251)
A - Banka Avanslan " -
B - Banka Kredileri - -
C - Menkul Kiymet Alim Borglarn - (24.613)
D - Fon Yénetim Ueretleri - -
E- Vergi Karsihif - -
F- Diger Borglar (2.614) (4.638)
BORCLAR TOPLAMI (2.614) (29.251)
VI- Iatiyatar - -
NET VARLIKEAR TOPLAMI 496.921 719.832
VII - Fon Toplam Degeri 496921 719.832
A - Katilma Belgeleri {2.691.758) {2.503.532)
B - Katilma Belgeleri Deger Artig/Azalist {37.451) 9.149
C - Fon Gelir Gider Farki 3.226.130 3214215
- Cari Dénem Fon Gelir Gider Farki (70.229) 56.358
- Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Farka 3.296.359 3,157 857
FON TOPLAM DEGERI 496.921 719.832
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DENIZBANK ANONIM SIRKETI
A TIP1 DEGISKEN FONU
1 OCAK 2008 - 30 HAZIRAN 20608 DONEMINE AIT
GELIR TABLOSU
(YENI TURK LIRASI "YTL")

CARI DONEM ONCEKI DONEM
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2008 1 OCAK - 30 HAZIRAN 2007

I - Fon Gelirleri

A- Menkul Kiymetler Portfiyiinden Alinan Faiz ve Kar Paylan 4.150 32342

1- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylar 4.137 2.226

- Hisse Senetleri Kar Paylar: 4.137 2.226

- Borg¢lanma Senetleri Faizleri - -

2- Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylari 13 1.250

3- Diger Menkul Kiymetler Faiz ve Kar Pay. - 28.866
B - Menkul Kiymet Satis Karlan 7.529 9.679

1- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satig Karlar 7.524 9.679

- Hisse Senetleri Satiy Karlart 7.524 9.679

- Borglanma Senetieri Satg Karlav: - -

2- Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satig Karlar: 5 -

3- Diger Menkul Kiymetler Satis Karlan - -
C - Gergeklesen Deger Artiglart 52295 132,984
D- Diger Gelirler .- -
GELIRLER TOPLAMI 63.974 175.005

IF - Fon Giderleri

A- Menkul Kiymet Satis Zararlar (12.570) (60.332)

1- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satis Zararlar {11.936) (22.037)

- Hisse Senetleri Satig Zararlar: (11.936) (22.037)

- Borglanma Senetleri Satis Zarvarlart - -

2- Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satig Zararlar (634) (38.29%)

3- Diger Menkul Kiymet Satig Zararlar - -
B - Gergeklesen Deger Azalislar (99.427) (25.448)
C - Faiz Giderleri - -
D - Diger Giderler (22.206) (32.867)

1- Thrag izni Ucretleri (53) -

2- Itan Giderleri (601) (676)

3- Sigorta Ucretleri - -

4-  Aracthik Komisyonu Giderleri (8200 (2.099)

5- Noter Harg ve Tasdik Ucretleri {(49) (45)

6- Fon Yonetim Ucretleri (17.127) {21.520)

7- Denetim Ucretleri (3.132) {3.057)

8- Vergi, Resim, Harg ve Benzeri Giderler - -

9- Bankalararasi Para Piyasas: Komisyonu (104} -

10- Saklama Giderleri {91) (80}

11- Tahvil Tescil Payi Giderler (229) (547

12- Diger Giderler - (4.843)
E - Ihtiyatlar - -
GIDER TOPLAMI T (134.203) TTT(1I8.647Y
Il Fon Gelir - Gider Farki I ¥>3)) T 56358
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DENIZBANK ANONIM SIRKETI
A TIPI DEGISKEN FONU
- 30 HAZIRAN 2008 TARIHLI
FON TOPLAM DEGERI TABLOSU
(YENI TURK LIRASI "YTL")

CARI DONEM ONCEKI DONEM
30 HAZIRAN 2008 30 HAZIRAN 2007

Tutari Grup %  Toplam % Tutari Grup %  Toplam %

A- FON PORTFQOY DEGERI 497.941 100,00 100,21 719.553 100,00 99,96

B- HAZIR DEGERLER 1.594 100,00 0,32 29.530 100,00 4,10

a) Kasa - - - - . -

b) Bankalar - - - 28.762 97,40 4,00

¢) Diger Hazir Degerler 1.594 100,00 0,32 768 2,60 0,10

C- ALACAKLAR - - - - - -

a) Takastan Alacaklar - - - - - -

b) Diger Alacaklar - - - - - -

D- DIGER VARLIKLAR - - - - - -

E- BORCLAR (2.614) 100,00 (0,53} (29.251) 100,60 (4,06}

a) Takasa Borgiar - - - (24.613) 84,14 (3,43)

b) Yonetim Ucreti - - R - . -

¢) Odenecek Vergi - - - - - -

dy intiyatlar - - . - - -

e) Krediler - - - - - -

fy Diger Borglar (2.614) 100,00 (0,33} {4.628) 15,86 {0,63)

FON TOPLAM DEGERI T 4%921 100,00 719.832 T 100,00
Toplam Pay Sayis: 849.611.486 849.611.486
Dolasimdaki Pay Sayisi ) 3.053.500 4.121.500

Kati!ma Belgesi Birim Pay Degeri (YTL) 0,162738 0,174653




DENIZBANK ANONIM SiRKETI
A Tipi DEGISKEN FONU
30 HAZIRAN 2008 TARIHLE FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(YENT TORK LIRASI "YTL")

CARI DONEM ONCEKI DONEM
30 HAZIRAN 2008 30 HAZIRAN 2007
Nominal Rayig Nominal Rayig
Degeri Deger % Degeri Degeri %
HISSE SENETLERI
Banka Igtirak ve Hissedarlarn - - N - - -
Diger Ortakltklar
Akbank T.AS. 5.500 23.595 473 6.250 45.063 6,26
Albaraka Tirk Katthm Bankast A $ - - . 8.584 42.577 592
Akgansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 5.000 19.150 3,85 . - -
Asya Katilem Bankass A_5. 4.500 10.440 2,10 - - -
CarrefourSA A §. (A Grubu) 0,80 ki 0,00 0,80 14 0,00
CarrefourSA A.$. (B Grubu) 0,20 2 0,00 0,20 3 0,00
Dojan Sirketler Grubu Holding A.$. 0,24 1 0,00 10.000 26.300 3,66
Dogan Yaymalik Holding A.§. - . . 5.000 26.000 3,61
Eczacibagi [fag Sanayi ve Ticaret A.S. 3.000 11.460 2,30 - - -
Fenerbahge Sportif Hizinetler Sanayi ve Ticaret A.S. 850 52.870 10,62 500 11.750 1,63
Galatasaray Sportif Sinai ve Yatimmlar A S - - - 200 18.490 2,57
Kog¢ Holding A.S. 4.600 15.364 3,09 - - -
Migros Turk Ticaret A.S. 1.000 20216 4,06 - - -
Tat Konserve Sanayii A.S. 5.000 15.500 3,1 - . -
Tekfen Holding A.S. 2.500 23.650 4,75 . - -
Tofas Turk Otomob:l Fabeikas: AS. 5.000 17.960 3,59 - - -
Tk Telekomunikasyon AS. 5.000 20.750 4,17 - - -
Turkiye Petrol Rafinenleri A.S. 750 20.880 4,19 - - -
Tarkiye Garanti Bankasi A.S. 12.000 34.200 6,87 - . -
Tiirkiye I5 Bankast A.§. (C Grubu) 2.500 10075 2,02 5.001 30.606 4,25
Tarkiye Jige ve Cam Fabrikalan A S. - - . 10.000 53.700 746
Yam ve Kredi Bankasi AS. 10.060 22 860 458 - - -
HISSE SENETLERI TOPLAMI 67.202 318.856 64,03 45.536 254.503 35,36
DEVLET TAHVILI VE HAZINE BONOLARI - - . - - -
DEVLET TAHVILI VE HAZINE BONCLARE
(Ters Repo Anlagmalari) 239.580 179.085 35,97 670.619 465.050 64,64
FON PORTFOY DEGERI 306.782 497.941 150,60 716.146 719.553 100,04

Member of DELOITTE

Ekteki dipnotiar bu mali tablolann tamamlayreisy
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DENIZBANK ANONIM SIRKETI
A TIPI DEGISKEN FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2008 HESAP DONEMINE iLISKIN
MALI TABLO DIPNOTLARI

A.

b)

<)

d)

g

h)

BILANCO DIPNOTLARI

Denizbank Anonim Sirketi A Tipi Degigken Fonu’nun (“Fon™) mali table dipnotlar agagida sunulmustur,

Birim Pay Degeri:
30 Haziran 2008 30 Haziran 2007
Fon Toplam Degeri: 496.921 YTL 719.832 YTL
Dolagimdaki Pay Sayist: 3.053.500 Adet 4.121.500 Adet
Birim Pay Degeri: 0,162738 YTL 0,174653 YTL
Katilma Belgeleri Hareketleri:
2008 2007 2008 2007
Adet Adet YTL YTL
Agilig, 1 Ocak 4.413.000 5.341.500  (2.446.068) (2.297.197)
Satistar 2.562.000 3.097.500 461.875 532.350
Geri Alglar (3.921.500) {4.317.500) {107.565) {738.685)
Kapams, 30 Haziran 3.053.500 4.121.500  (2.691.758)  (2.503.532)

Fon Siiresi:

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetler, IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.$.’nde (“Takasbank™)
saklanmaktadir.
Sigorta:

Fon'un menkul kiymetleri, IMKB Takas ve Saklama A.S. ("Takasbank") tarafindan muhafaza edilmekte
olup, stizkonusu kurumlar tarafindan sigorta kapsammdadir. Fona ait olan katilma belgeleri ise Merkezi
Kayit Kurulusu A.$’nde (“MKK”) saklanmakiadir, MKK ve Takasbank nezdinde saklamada bulunan

katiima belgeleri ve menkul kiymetler MKK ve Takasbank tarafindan sigortalanmgtir.
Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Hususlar:

Bulunmamaktadir.

Degerlemede Uygulanan Ddviz Kurlari:

Bilango tarihi itibariyla portféyde déviz cinsinden menkut kiymet meveut degildir.
Degerlemede Esas Alinan Gelir Ortaklifa Senetleri Fiyatlan:

Bilango tarihi itibartyla portfyde gelir ortaklig senedi meveut degildir.

Diger Hususlar:

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri VII No: 17 sayili tebligi cercevesinde fonda ileri fiyatlama yéntemi
uygulanmaktadir.




DENIiZBANK ANONIM SIRKETI
A TiPI DEGISKEN FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN
MALI TABLO DIPNOTLARI

A,

h)

b)

c)

d)

BILANGO DIPNOTLARI (devami)
Diger Hususlar (devami):

Bilango tarihi itibariyla mali tablolarda yer alan 2.614 YTL tutarindaki borcun 2.522 YTL’lik kismi
tdenecek denetim licretlerinden ve geri kalan 92 YTL’lik kisun ise diger borglardan olusmaktadir. (30
Haziran 2007: 29.251 YTL tutarindaki borcun 24.613 YTL’lik kismu hisse senetleri takas borglarindan,
4.128 YTL’lik kisrm &denecek denetim iicretlerinden ve geri kalan 510 YTL'lik kisim ise diger
borglardan olugmaktadir).

Bilango tarihi itibariyle mali tablolarda yer alan 179.085 YTL (30 Haziran 2007: 465.050 YTL)
tatarindaki diger menkul kiymetler ters repo iglemierinden olusmaktadir.

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI

Tahsil Edilemeyen Anapara, Faiz ve Temettii Tutarlart:

Bilango tarihi itibartyla tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii bulunmamaktadrr.
Kurucu Bankadan Alinan Avans ve Kredi Faiz Oranlari:

Bilango tarihi itibariyla kurucu bankadan alinan avans ve kredi faizi mevcut degildir.

Gelir ve Gider Hesaplarmda Bir Onceki Yila Gore %25%in Uzerinde Ortaya Cikan Artis ve Azalislarm
Nedenleri:

Fon gelirleri agirlikh olarak gergeklesen deger artiglars, menkul kiymetler portfsyiinden alnan faiz ve kar
paylari ve menkul kiymet satis karlarindan olusmaktadir. Bir énceki yiin ayni dénemine kiyasla fon
gelirlerindeki azalig menkul kiymetler portfdyiinden alinan faiz ve kar paylar:, menkul kiymet satis karlan
ve gergeklesen deger artiglarindaki azalistan kaynaklanmaktadir. Fon giderieri ise agirhkhi olarak
gergeklesen deger azahslari, menkul kiymet satig zararlan ve fon yonetim iicretlerinden olusmaktadir. Bir
onceki yilin aym dénemine kiyasla fon giderlerindeki artisin sebebi gerceklesen deger azahslari, menkui
kiymet sati zararlar1 ve fon yonetim iicretlerindeki net yiikselisten kaynaklanmaktadr.

Diger Hususlar:

Kurucu ile iliskiler

Fon, Denizbank A.S. ("Banka") tarafindan kuralmug olup, Banka Yénetim Kurulunca atanan Fon Kurulu
tarafindan yiiriitilmektedir. SPK mevzuati uyarinca portfdy yonetimi, Deniz PortfSy Yonetimi A.S.
("Deniz Portfty") tarafindan yapilmaktadir. Y1l iginde Fon'un menkul kiymet alim satmlart Deniz Portfoy
aracilifi ile yapilan islemlerden olusmugstur. Fon katilma belgelerinin alim satiuni da Banka'nin ve Deniz
Portfoy’iin subeleri ve diger dagitum kanallar: aracih@iyla yapilmaktadir.

Fon ictiiziifii uyarinca, Fon yonetimi ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
karsihgt olarak, her giin i¢in Fon toplam degerinin milyondayetmisbes’inden clusan bir iicret tahakkuk
ettirilmekte ve diger borglar hesabinda izlenmektedir. Fgili hizmetler karsilig1 olarak tahakkuk ettirilen fon
yonetimi GUcretleri her aymn sonunu izleyen bir hafta igerisinde Banka ve Deniz PortfSy arasinda yapilan
Portfoy Yonetim Sozlesmesi'ne istinaden Deniz Portfdy Yoénetimi A.S.’ye Sdenmektedir. Bilango tarihi
itibariyle fon ydnetim bedeli olarak tahakkuk ettirilen iicret 5denmistir.
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DENIZBANK ANONIM SIRKETI
A TiPI DEGISKEN FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN
MALI TABLO DIPNOTLARI

B.

d)

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI (devami)

Diger Hususlar: {devami)
Vergi

1/1/2006 tarihinden gegerli olmak tizere yiiriirliige giren, 13/6/2006 tarihli ve 5520 sayih Kurumlar
Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numaral fikrasinun (d) bendine gore Tiirkiye’de kurulu menkul
kiymetler yatnm fonfart ve ortakiklarmin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar
vergisinden istisnadir. Stz konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamas: bakimindan da
gecerlidir.

Aynt Kanunun 15 inci maddesinin (3) numaralt fikrasina gire, menkul kiymet yatiim fon ve
ortakliktarmin kurumlar vergisinden istisna edilen stz konusu portfSy istetmeciligi kazanclar! iizerinden
dagitdsin dagitilmasin % 15 oraninda vergi kesintisi yapilir, Aym maddenin (4) numarah fikrasina gore
Bakanlar Kurulu bu vergi kesintisi oranmi sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar
yikseltmeye ve bu sinirlar igerisinde olmak kaydiyla fon veya ortaklik tiirlerine gore ya da bu fon ve
ortakliklanin portféylerindeki varhiklann nitelik ve dagilimina gore farklilastirmaya yetkilidir.

5281 sayilr Kanun ile 1/1/2006 ila 31/12/2015 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 1/1/2006 tarihinden
gegerli olmak tizere 193 sayili Gelir Vergisi Kanununa eklenen, 5527 sayilt Kanun ile degisik Gegici 67
nci maddenin (1) numaral fikrasina gdre menkul kiymet yatinim fon ve ortakliklannin banka ve araci
kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul ktymet ve dier sermaye piyasast araglarimin ahm-satim
kazanglan ile donemsel getirileri izerinden 1/1/2006 — 22/7/2006 tarihleri arasinda % 15, 23/7/2006 —
30/9/2006 tarihleri arasinda % 10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren ise % 0 oraninda gelir vergisi kesintisi
yapilmagtir.

Gegici 67 nci maddenin (8) numarali fikrasina gore, Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan menkul
kiymetler yatirun fonlan: (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlar:
dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortakitklarmin Kurumiar Vergisinden istisna edilmis olan portfdy
kazanglars, dagitilsin veya dafitilmasin % 15 oraminda vergi tevkifatina tdbi tutulur. Bu kazanglar
iizerinden 94 iincll madde uyarinca ayrica tevkifat yapilmaz. S6z konusu tevkifat oran1 22/7/2006 tarikli
ve 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karan ile 23/7/2006 — 30/9/2006 tarihleri arasinda % 10, 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren ise % 0 olarak uygulanmistir.

Gegici 67 nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatinim fonu ve ortakliklarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri zerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlaria
gbre ayrica tevkifat yapilmaz,

86z konusu 34 {incii maddenin (8) numaralt fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarmin,
portfdy isletmecitigi kazanglaninin elde edilmesi swrasinda 15 inci madde gerefince kendiierinden kesilen
vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine denmis olmak sartiyla, aymi Kanunun 15 inci
maddesinin (3) numarah fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklari vergi kesintisinden mahsup
edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarmin bagvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi
belirtilmigtir.




DENIZBANK ANONIM SIRKETI

A TiPi DEGISKEN FONU
1 OCAK -30 HA_ZiR.AN 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN
MALI TABLO DIPNOTLARI
B.  GELIR TABLOSU DIPNOTLARI (devami)
d) Diger Hususlar (devami}:
Alinan Temettiiler
Dénem iginde tahsil edilen temettii gelirieri asagidaki gibidir:
Sirket Ad 1 Ocak - 1 Qcak -
30 Haziran 2008 30 Haziran 2007
Akbank T A.S. 1.200 -
Tiirkiye $ise ve Cam Fabr. A.S. - 1.500
Tirkiye Is Bankasi A.S. 1,282 726
Migros Turk Ticaret A.S. 593 -
Tofas Turk Otomobil Fabrikasi A.S. 900 -
Tekfen Holding A.S. 162 -
4.137 2.226
C.  FONPORTFOY DEGER{ TABLOSU DIPNOTLARI
a) Imtiyazli Hisse Senetleri:
Bilango tarihi itibartyla portfoyde imtiyazh hisse senedi mevcut degildir.
b) Alinan Bedelsiz Hisse Senetleri:
Sirket Ady 1 Ocak — 1 Ocak —
30 Haziran 2008 30 Haziran 2007
Akbank T.A.S. - 1.250
Ko¢ Holding A.S. 600 -
600 1.250
c) fhrag Edilen Menku! Kiymetin Toplam Tutarinin %10'enu Agan Kisemi:
Bilango tarihi itibariyla portfiyde ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarmin %10'unu asan kismi
meveut degildir.
d) Menkul Kiymetler Borsalarina Kote Edilmemis Menkul Kiymetler:

Bilango tarihi itibaniyla portfoyde menkul kiymetier borsalarina kote edilmemis menkul kiymet meveut

degildir.




DENIZBANK ANONIM SiRKETI

A TIPI DEGISKEN FONU
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN
MALI TABLO DIPNOTLARI
C. FON PORTFOY DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI (devanmi)
€) Diger Hususlar:
Fon Portfdy Yapisi:
30 Haziran 2008 tarihi itibariyla Fon portfoyliniin %64,03°a hisse senetlerinden (30 Haziran 2007:
%35,36), ve %35,97’si ters repodan olugmaktadir. (30 Haziran 2007: %64,64)
Verilen Taahhiitler;
Fon portfSyiiniin 179.085 YTL (30 Haziran 2007: 465.050 YTL) tutarindaki b&limit i¢in Fon’un geri satma
taahhiidii (ters repo) bulunmakta olup nominal degerde kiymet karsilign 239.580 YTL’dir. (30 Haziran
2007: 670.610 YTL)
D. FON TOPLAM DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI
a) Stipheli Alacaklarin Tutari:
Bilanco tarihi itibaryla siipheli alacak bulunmamaktadir.
b) Fon Toplam Degerinin %5'inden Fazla Tutardaki Diger Varliklarin Ayrintisi:
Fon Toplam Degerinin %5'inden fazla tutarda bir diger varhk bulunmamaktadr.
<) Diger Hususlar:
Agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir.
E. UYGULANAN MUHASERE ILKELERI
a) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri VII/10, X¥/1 ve XI/6 tebligieti ve bu tebliglere degisiklik ve eklemeler

vapan diger tebliglerle Sermaye Piyasasi Kanununa tabi menkul kiymet yatirim fonlan tarafindan
diizenlenecek mali tablolar ve raporlarin hazirlanip sunulmasima iliskin ilke ve kurailar (bundan sonra
"Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yaymlanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri" olarak
antlacaktir) belirlenmigtir.

Fon, mali tablolarm1 Sermaye Piyasasi Kuorulu tarafindan yayimlanan menkul kiymet yatinm fonlarina
iligkin genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir,




DENIZBANK ANONIM SIRKETI
A TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN
MALI TABLO DIPNOTLARI

E. UYGULANAN MUHASEBE ILKELERI (Devami)
b) Degerleme Esastari:
Menkui kiymetlerin degerlemesine iligkin Fon igtiizéigii hiikiimleri agagida belirtilmektedir:
a. Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanct para cinsinden varliklarin

alum fiyat: satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankasi diviz
sati kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

b. Borsa'da iglem goren varliklar degerleme giiniinde Borsa'da olugan agulikh fiyat ve oranlarla
degerlenir. ki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyati ikinci seans agirlikh fiyat ve
oranidir.

C. Borsa'da islem gormekle birlikte deferleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse

senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim oram (giinkiik nakit giriglerini nakit ¢tkiglarina esitleyen iskonto orami)
ile degerlenir.

d. Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise son ig giiniindeki
portfdy degerini, sermaye piyasasi aracinin ig verim orant Uzerinden giinliik bilesik faiz esasima
gore hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

c. Portfydeki yabanci para birimi iizerinden gikartlan menkul kiymetler satm alindiklart borsada
degerleme gilinil itibartyla olusan fiyatlanimin ilgili olduklart yabanc: paramn T.C. Merkez
Bankasi diviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

f. Gelir ortaklig: senetleri fle dovize endeksli gelir ortaklig: senetleri ve dbvize endeksli tahvillerin
degerlemesi Seri:VII No: 10 sayih Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Teblig'nin 45. maddesi
¢ercevesinde yapihr.

g. IMKB Kiigiik Islemler Pazar’nda olugan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz,
c) Vergi
Fon, giinliik degerlemeler sonucu tahakkuk eden gelirleri izerinden (A) tipi fon statiisiinde kahndig:
siirece, 1 Ocak 2006 tarihinden Once iktisap edilen portfdyilinden %0 (sifir), bu tarihten sonra iktisap
edilen portfoyiinden ise 23 Temmuz 2006 tarihine kadar %15 oraninda, 23 Temmuz 2006 — 30 Eyliil 2006

tarihleri arasinda %10 oraninda ve bu tarihten sonra ise %0 (stfir) oraninda vergi tahakkuku yapmakta ve
sonug hesaplanna aynt giin itibari ile yansitmaktadir (Balumiz Dipnot B.d).
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