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DENIZBANK ANONIM SIRKETI B TiPi DEGISKEN BIRIKIM YATIRIM FONU

ARA DONEM FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA iNCELEME RAPORU

Giris

Denizbank Anonim Sirketi B Tipi Degisken Birikim Yatirim Fonu'nun (“Fon™) ckte yer alan 30 Haziran 2008 tarihli
bilangosu, fon toplam degeri ve fon portfoy deeri tablolar, ayni tarihte sona eren alti aylik gelir tablosu ve dnemli
muhasebe politikalarmim dzeti ile dipnotlan tarafimizea incelenmistir. Fon Kurulu’nun sorumlulugu, séz konusu ara
ddnem finansal tablolarmn Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan yatirm fonlar1 hakkindaki muhasebe ve
degerleme diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmas: ve diiriist bir gekilde sunumudur. Bizim sorumlulufumuz bu
ara doénem finansal tablolarm incelenmesine iliskin ulagilan sonucun agiklanmasidir. Fon’un 30 Haziran 2007
tarihinde sonra eren alt1 aylik ara déneme ve 31 Aralik 2007 tarihinde sonra eren yila ait finansal tablolar1 bagka bir
bagimsiz denetim kurulusu tarafindan smirh denetime ve bagimsiz denetime tabi tutulmug ve 20 Temmuz 2007 tarihli
smirli inceleme raporunda SPK tarafindan yaymlanmig muhasebe standartlarma uygun olmayan bir hususa
rastlanmadigi ve 1 Subat 2008 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu gorils bildirilmistir.

incelemenin kapsam:

Incelememiz Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlan diizenlemelerine uygun olarak
yapilmigtir. Ara donem finansal tablolarin incelenmesi, agilikli olarak finansal raporlama siirecinden sorumlu
kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin uygulanmasm kapsamaktadir, Bir
incelemenin kapsam Sermaye Piyasasi Kuruluw’nea yayunlanan bagimsiz denetim standartlar: ¢ergevesinde yapilan
bagimsiz denetim ¢alismasmma gore daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denctimde farkinda olunmasi gereken
tiim onemli hususlari ortaya g¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir
bagimsiz denetim goriisi agiklanmamigtir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, fon portfoyiiniin degerlenmesi, fon toplam deferi ve birim pay deferinin hesaplanmasi
igtemlerinin, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun vatirim fonlarna iliskin diizenlemeleri ve B Tipi Degigken Birikim
Yatinm Fonu'nun i¢ tizilk hitkiimlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve iligikteki ara dénem finansal
tablolarinin, Fon’un 30 Hagziran 2008 tarihi itibariyla finansal duwrumunu, alfi aylik doneme iliskin finansal
performansint Sermaye Piyasast Kurnlu'nca yayimlanan yatirim fonlart haklkindaki muhasebe ve degerleme
diizenlemeleri ¢ergevesinde dofru ve diiriist bir bigimde yansitmadig: konusunda herbangi bir hususa
rastlanilmarugtir,

Istanbul, 14 AZustos2008
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CARI DONEM

30 HAZIRAN 2008

ONCEKI DONEM
30 HAZIRAN 2007
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492.048

1.099.362
536.274

(3.038)

(13.590.331)

83 - Katiima Belgeleri Deger Arig/Azahsi (286.731}
C - Fon Gelir Gider Farka 16.003.452
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3.247.494
55.079

(763.810)

(5.399)

{13.096.002)
46.030
15.877.753
249,638
15.628.115

842
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DENIZBANK ANONIM SIRKETI

B TIPI DEGISKEN BIRIKIM YATIRIM FONU
1 OCAK 2008 - 30 HAZIRAN 2008 DONEMINE AIT
GELIR TABLOSU
{YENI TURK LIRASI "YTL")

Fon Gelirleri

A= Menkul Kiymetler Portfoyiinden Alman Faiz ve Kar Paylart

I- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylan

- Hisse Senetleri Kar Paylar:
- Borglanma Senetleri Faizleri

2- Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylan

3- Diger Menkul Kiymetler Faiz ve Kar Pay.
B - Menkul Kiymet Satig Karlan

1- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Sats Karlart

- Hisse Senetleri Satis Karlart
- Borglanma Senetleri Sany Karlar:

2- Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satis Karlan

3- Diger Menkul Kiymetler Satis Karlan
C - Gergeklesen Deger Artiglar
D- Diger Gelirler

GELIRLER TOPLAMI

-

Fon Giderleri
A- Menkul Kiymet Satig Zararlari

1- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satis Zararlar

- Hisse Senetleri Satg Zarariar:
- Bor¢lanma Senetleri Satiy Zararlar

2- Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satis Zararlan

3- Diger Menkul Kiymet Satig Zararlars
B - Gergeklesen Deger Azaliglan
C - Faiz Giderleri
D - Diger Giderler
1- 1hrag lzni Ucretleri
2- 1lan Giderleri
3- Sigorta Ucretleri
4~ Aracilik Komisyonu Giderleri
5- Noter Harg ve Tasdik Ucretieri
6- Fon Yonetim Ucretleri
7- Denetim Ucretleri
8- Vergi, Resim, Harg ve Benzeri Giderler
9- Bankalararasi Para Piyasasi Komisyonu
11- Saklama Giderleri
12- Tahvil Tescil Pay1 Giderleri
13- Diger Giderler

E - Ihtiyatlar

GIDER TOPLAMI

I11 Fon Gelir - Gider Farki

2

CARI DONEM
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2008

ONCEKIi DONEM
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2007

26.297
26.297

56.000

2.782
2,782

8.945

(3.241)
(3.241)

(15.367)

(253)
(601)

(559)
49
(22.872)
(2.383)
(104)

(335)
(1.028)

175.514

(131.638)

82.297
32.320
11.727
190.054
81.490
(18.608)
(161.143)
(84.846)
(28.184)
(675)
(124)
(45)
(13.756)
(3.977)
(4.302)
(135)_
(5.920)
(817)
43876

32320

190.054

288.965

T SIL33Y

(161,143}

(70.757)

(29.801)_

— (Z6L.700)

249.638




DENIZBANK ANONIM SIRKETI
B TiPI PEGISKEN BIRIKIM YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2008 TARIHLI
FON TOPLAM DEGERI TABLOSU
(YENI TURK LIRASI "YTL™)

CARI DONEM ONCEKI DONEM
30 HAZIRAN 2008 30 HAZIRAN 2007

Tutan Grup %  Toplam % Tutan Grup %  Toplam %

A- FON PORTFOY DEGERI 2.127.684 100,00 100,06 3.596.148 100,00 127,18

B- HAZIR DEGERLER 1.744 100,00 0,08 842 100,00 0,03

a) Kasa - - . - - -

b) Bankalar - - - - . .

c) Diger Hazir Degerler 1.744 100,00 0,08 842 100,00 0,03

C- ALACAKLAR - - - - - -

a) Takastan Alacaklar . . - - . -

b) Diger Alacaklar - - - - - -

D- DIGER VARLIKLAR - - - - - -

E- BORCLAR {3.038) 100,00 (0,14) (769.209) 100,00 (27,21)

a} Takasa Borglar . - - (763.810) 99,30 (27,01)

b) Yonetim Ucreti - - - - - .

¢) Odenecek Verei . . - . - R

d) Intiyatlar - - - - - .

e) Krediler - - - . - -

f) Diger Borglar (3.038) 100,00 0,14) (5.399) 0,70 (0.20%

FON TOPLAM DEGERI 2.126.350 100,60 2.827.781 100,00
Toplam Pay Sayist 200.000.000 200.000.000
Dolasimdaki Pay Sayiss 5.825.000 7.444.000
Katilma Belgesi Birim Pay Degeri (YTL) 0,365045 0,379874

VE, SERBEST

Ekteki dipnotlar bu mali tablofaren tamamlayicisider.
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30 HAZIRAN 2008 TARIHLI FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(YENi TURK LIRASI "YTL"}

HISSE SENETLERI

Banka Istirak ve Hissedarlan

Difier Ortakliklar

Akgansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.
Turkiye Garanti Bankasi A.S.

Galatasaray Sportif Sinat ve Yatmmlar A $.

Tiirkiye Halk Bankas: A S.
Tirk Telekomunikasyon A.5.
Albaraka Tiirk Katiim Bankasi A.S
Asya Katllon Bankass AS.
HISSE SENETLERI TOPLAMI
DEVLET TAHVILI VE HAZINE BONOLARI

DEVLET TAHVILI VE HAZINE BONOLARI
(Ters Repo Anlagmatarn)

FON PORTFOY DEGERI

DENIZBANK ANONIM SIRKETI

B TiPi DEGISKEN BIRIKIiM YATIRIM FONU

CARI DONEM GNCEKI DONEM

30 HAZIRAN 2008 30 HAZIRAN 20607

Nominal Rayig Nominal Rayig
Deperi Deferi % Deperi Degeri %
12.379 47.412 2,23 - - -
20.000 57.000 2,68 - - -
200 26.086 1,23 - - .
20,000 118.600 5,57 - - -
25000 103.750 4,88 - - -
- - - 3.136 15.555 043
60.000 139.200 6,54 34.239 278.02¢ 7,73
137.579 492.048 23,13 37.375 293.575 8,16
1.335.939 1.099.362 51,67 4.238.000 3.247.494 90,30
511.375 536.274 25,20 53.120 55.079 1.3
1,984,893 2.127.684 100,00 4,328.495 3.596.148 100,00

Ekteki dipnotlar bu mali tablolann tamamlayicisidir.
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DENIZBANK ANONIM SIRKETI
B TiPI DEGISKEN BIRIKIM YATIRIM FONU

I OCAK - 30 HAZIRAN 2008 HESAP DONEMINE iLISKIN
MALI TABLO DIPNOTLARI

A. BILANCO DIPNOTLAR!

Denizbank Anonim Sirketi B Tipi Degisken Birikim Yatirim Fonuw’nun (“Fon™) mali tablo dipnotlar
agagida sunulmustur.

a) Birim Pay Degeri:

30 Haziran 2008 30 Hagziran 2007
Fon Toplam Degeri: 2.126.390 YTL 2.827.781 YTL
Dolagimdaki Pay Sayisi: 5.825.000 Adet 7.444.000 Adet
Birim Pay Degeri: 0,365045 YTL 0,379874 YTL
b) Katiima Belgeleri Hareketleri:
2008 2007 2008 2007
Adet Adet YTL YTL
Agihs, 1 Ocak 7.214.500 5457.000 (13.054.538) 13.866.528
Satiglar 15.094.500 19.891.000 6.109.093 6.564.409
Geri Ahglar {16.434.000) (17.904.000) (6.644.886) (7.334.935)
Kapams, 3¢ Haziran 5.825.000 7.444.000 (13.590.331) (13.696.002)

c) Fon Siiresi:

Denizbank Anonim Sirketi B Tipi Degisken Birikim Yatinm Fonu {“Fon™) siiresiz olup, 30 Mart 1998
tarihinde hatka arz edilmistir,

d) Sigorta:

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetler, IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nde (“Takasbank™)
saklanmaktadir. Fona ait olan katima belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’nde (“MKK™)
saklanmaktadir. MKK ve Takasbank nezdinde saklamada bulunan katilma belgeleri ve menkul kiymetler
MKK ve Takasbank tarafindan sigortalanmistir.

e) Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Hususlar:

Bulunmamaktadir.
) Degerlemede Uygulanan Doviz Kurlars:

Bilango tarihi itibartyla portfoyde doviz cinsinden menkul kiymet meveut degildir.
£) Degerlemede Esas Alman Gelir Ortaklig1 Senetleri Fiyatlars:

Bilango tarihi itibariyla portfoyde gelir ortaklifs senedi meveut degildir.

h) Diger Hususlar:

Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri VII No: 17 sayil tebligi cercevesinde fonda ileri fivatlama yontemi
uygulanmaktadir.




DENIZBANK ANONIM SIRKETI
B TiPl DEGISKEN BIRIKiM YATIRIM FONU

| OCAK - 30 HAZIRAN 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN
MALI TABLO DIPNOTLARI

h)

a)

b

d)

BILANGO DIPNOTLARI (devami)
Diger Hususlar (devarm):

Bilango tarihi itibariyla mali tablolarda yer alan 3.038 YTL tutarindaki borcun 2.767 YTL’lik kismi
ddenecek denetim ficretlerinden ve geri kalan 271 YTL’lik kisun ise diger borglardan olusmaktadr. (30
Haziran 2007. 769.209 YTL tutarmndaki borcun 763.810 YTL’lik kismu menkul krymet takas
borglarindan, 4.207 YTL’lik kisrm 6denecek denetim iicretlerinden ve geri kalan 1.192 YTL’lik kisim ise
diger bor¢lardan olugmaktadir,)

Bilango tarihi itibariyle mali tablolarda yer alan 536.274 YTL (30 Haziran 2007: 55.079 YTL) tutarindaki
diger menkul kiymetler ters repo islemlerinden olusmaktadir.

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI

Tahsil Edilemeyen Anapara, Faiz ve Temettii Tutarlari:

Bilango tarihi itibariyla tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettll bulunmarmaktadir.
Kurucu Bankadan Alman Avans ve Kredi Faiz Oranlar::

Bilango tarihi itibartyla kurucu bankadan alinan avans ve kredi faizi meveut degildir.

Gelir ve Gider Hesaplarinda Bir Onceki Yila Gére %25%in Uzerinde Ortaya Cikan Artis ve Azahiglarin
Nedenleri: :

Fon gelirleri agirlikli olarak gergeklesen deger artiglan ve menkul kiymetler portfylinden alinan faiz ve
kar paylarindan olugmaktadir. Bir 8nceki yilin aymi dénemine kiyasla fon gelirlerindeki azahis menkul
kiymetler portfoyiinden alinan faiz ve kar paylan, menkul kiymet satis karlart ve gergeklesen deger
artiglarindaki net azahgtan kaynaklanmaktadir. Fon giderleri ise agwrlikli olarak gerceklesen deger
azahglari, menkul kiymet satig zararlart ve fon ybnetim iicretlerinden olugmaktadir. Bir onceki yihn ayni
dénemine kiyasla fon giderlerindeki azalisin sebebi gergeklesen deger azalislart ve menkul kiymet satis
zararlarindaki azalistan kaynaklanmaktadir.

Diger Hususlar:

Kurucu ile {liskiler

Fon, Denizbank A_.S. ("Banka") tarafindan kurulmus olup, Banka Yoénetim Kurulunca atanan Fon Kurulu
tarafindan yiirtitilmektedir. SPK mevzuati uyarinca portfoy yonetimi, Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
("Deniz Portfgy") tarafindan yapilmaktadir. Yil i¢inde Fon'un menkul kiymet alim satimlar Deniz Portfoy
aracihy ile yapilan iglemlerden olugmustur. Fon katilma belgelerinin alim satimn da Banka'nin ve Deniz
Portfdy’iln subeleri ve diger dagitim kanallar araciligiyla yapiimaktadir,

Fon igtiiziigii uyarinca, Fon yonetimi ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
karsihgi olarak, her giin igcin Fon toplam de@erinin yiizbindeiki’sinden olusan bir tcret tahakkuk
ettirilmekte ve diger borglar hesabinda izlenmektedir. {lgili hizmetler kargilig1 olarak tahakkuk ettirilen fon
yonetimi (icretleri her aymn sonunu izleyen bir hafta icerisinde Banka ve Deniz Portfy arasinda yapilan
Portfisy Yonetim Sozlesmesi’ne istinaden Deniz Portfoy Yonetimi A.S.’ye ddenmektedir.




DENIZBANK ANONIM SIRKETI]
B TIPI DEGISKEN BIiRIKIM YATIRIM FONU

I OCAK - 30 HAZIRAN 2008 HESAP DONEMINE iLISKIN
MALI TABLO DIPNOTLARI

B.

d)

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI (devami)

Diger Hususlar: (devami)

Vergi

1/1/2006 tarihinden gegerli olmak tizere yiriirliige giren, 13/6/2006 tarihli ve 5520 sayih Kurumlar
Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numaral fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de kurulu menkul
kiymetler yatinm fonlars ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazancglari kurumiar
vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnast gegici vergi uygulamasi bakimmdan da
gecerlidir,

Ayni Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatrim fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfdy isletmeciligi kazanglar iizerinden
dagitilsin dagitilmasm % 15 oraminda vergi kesintisi yapihir. Aym maddenin (4) numarali fikrasina gére
Bakanlar Kurulu bu vergi kesintisi oramn: sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oramna kadar
ytikseltmeye ve bu simrlar igerisinde olmak kaydiyla fon veya ortaklik tiirlerine gore ya da bu fon ve
ortakliklarin portfdylerindeki varhiklarin nitelik ve dagilumina gére farkhilastirmaya yetkilidir.

5281 sayili Kanun ile 1/1/2006 ila 31/12/2015 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 1/1/2006 tarihinden
gecerli olmak fizere 193 sayih Gelir Vergisi Kanununa eklenen, 5527 sayih Kanun ile degisik Gegici 67
nci maddenin (1) numarall fikrasina gére menkul kiymet yatinm fon ve ortakhiklarinin banka ve araci
kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araclarinin alim-satim
kazanglan ile dénemsel getirileri lizerinden 1/1/2006 — 22/7/2006 tarihleri arasinda % 15, 23/7/2006 —
30/9/2006 tarihleri arasinda % 10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren ise % 0 oraninda gelir vergisi kesintisi
yapilmigtir.

Gegici 67 nci maddenin (8) numaral fikrasina gire, Sermaye Piyasasi Kanununa goire kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirum fonlart ile konut finansman fonlan ve varhik finansman fonlart
dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortakliklarinin Kurumlar Vergisinden istisna edilmis olan portfoy
kazanglar1, dagitilsin veya dagitilmasin % 15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulur. Bu kazanglar
iizerinden 94 iincti madde uyarinca ayrica tevkifat yapilmaz. $6z konusu tevkifat oram 22/7/2006 tarihli
ve 2006/10731 sayil: Bakanlar Kurulu Karart ile 23/7/2006 — 30/9/2006 tarihleri arasinda % 10, I Ekim
2006 tarihinden itibaren ise % 0 olarak uygulanmistir.

Gegici 67 nci maddenin (2) ve (4) numaral: fikralarina gire, menkul kiymet yatirmm fonu ve ortakliklarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri {izerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina
giore ayrica tevkifat yapilmaz.

Stz konusu 34 iincli maddenin (8) numaral fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve ortakiiklarmn,
portfdy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi swrasinda 15 inci madde geregince kendilerinden kesilen
vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine tdenmis olmak sartiyla, aym Kanunun 15 inci
maddesinin (3) numarali fikrasina gore kurum biinyesinde yapacaklari vergi kesintisinden mahsup
edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi
belirtilmistir.




DENIZBANK ANONIM SiRKETI
B TIPI DEGISKEN BIRIKiM YATIRIM FONU

| OCAK - 30 HAZIRAN 2008 HESAP DONEMINE iLISKIN
MALI TABLO DIPNOTLARI

B.  GELIR TABLOSU DIPNOTLARI (devami)
d) Diger Hususlar (devami):

Almman Temettiller

Dénem iginde tahsil edilen temettii gelirleri asagidaki gibidir:

Sirket Adi I Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2008 30 Haziran 2007

Akcansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 11.345 -
Galatasaray Sportif Sinai ve Yatirzmiar A.S. 1.380 -
Tirkiye Halk Bankasi A.S. 13.572 -
26.297 -

C.  FON PORTFOY DEGERI TABLOSU DIiPNOTLARI
a) Imtiyazli Hisse Senetleri:
Bilango tarthi itibariyla portfSyde imtiyazli hisse senedi mevcut degildir.

b) Alinan Bedelsiz Hisse Senetleri:

Sirket Adi 1 Ocak — 1 Ocak —
30 Haziran 2008 30 Haziran 2007

Asya Katilim Bankasi A.S. 20.000 -
20.000 -

c) [hrag Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarimin %1 0'unu Asan Kisn:

Bilango tarihi itibariyla portféyde ihra¢ edilen menkul kiymetin toplam tutarnm %10'unu asan kismm
meveut degildir.

d) Menkul Kiymetler Borsalarma Kote Edilmemis Menkul Kiymetler:

Bilango tarihi itibariyla portféyde menkul kiymetler borsalarma kote edilmemis menkul kiymet meveut
degildir.
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DENIZBANK ANONIM $IRKETI
B TIPI DEGISKEN BiRIKiM YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN

MALI TABLO DIPNOTLARI

C. FON PORTFOY DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI (devarm)

€) Diger Hususlar:
Fon Portfoy Yapisi:
30 Haziran 2008 tarihi itibartyla Fon portfoyiiniin %23,13° hisse senetlerinden (30 Haziran 2007: %08,16),
%51,67’si devlet tahvili ve hazine bonolarindan (30 Haziran 2007: %90,30) ve %25,20°si ters repodan
olugmaktadir. (30 Haziran 2007: %1,54)
Verilen Taabhiitler:
Fon portfoyiiniin 536.274 YTL (30 Haziran 2007: 55.079 YTL) tutarindaki bsliimi igin Fon’un geri satma
taahhtdti (ters repo) bulunmakta olup nominal degerde kiymet karsthg: 511.375 YTL’dir. (30 Haziran
2007: 53.120 YTL)

D. FON TOPLAM DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI

a) Siipheli Alacaklar;n Tutar:
Bilango tarihi itibartyla siipheli alacak bulunmamaktadir.

b} Fon Toplam Degerinin %5'inden Fazla Tutardaki Diger Varliklarin Ayrmtist:
Fon Toplam Degerinin %5'inden fazla tutarda bir diger varlik bulunmamaktadir.

c) Diger Hususlar:
Aciklanmast gereken diger hususlar bulunmamaktadir,

E.  UYGULANAN MUHASEBE [LKELERI

a) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri VII/10, XI/1 ve X1/6 tebligleri ve bu tebliglere degisiklik ve eklemeler

vapan diger tebliglerle Sermaye Piyasasi Kanunu'na tabi menkul kiymet yatirim foniart tarafindan
diizenlenecek mali tablolar ve raporlarin hazirtamp sunulmasina iligkin ilke ve kurallar (bundan sonra
"Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yaymnlanan genel kabul gormiis muhascebe ilkeleri" olarak
amlacaktir) belirlenmistir.

Fon, mali tablolarii Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan menkul kiymet vatirim fonlarina
iligkin genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Member of DELOTEFE TOUCHE TOIMATSU



DENIZBANK ANONIM SIRKETI
B TiPI DEGISKEN BIRIKIM YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN
MALI TABLO DIPNOTLARI

E.

b)

<)

UYGULANAN MUHASEBE ILKELERI (Devami)

Degerleme Esaslar::

Menkul kiymetlerin degerlemesine iliskin Fon ig:tiiziigﬁ hiikiimleri asagida belirtilmektedir:

a.

£.

Vergi

Portftye ahinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhklarin
alim fiyat: satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankast doviz
satis kuru ile garpiimasi suretiyle bulunur.

Borsa'da islem goren varliklar degerleme giiniinde Borsa'da olusan agirlikl fiyat ve oranlarla
degerlenir. ki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyat ikinci seans agirlkli fiyati ve
oramdr,

Borsa'da iglem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alm satima konu olmayan hisse
senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma senetleri, ters repo ve repolar son
islem giintindeki i¢ verim oram (giinliik nakit giriglerini nakit ¢ikislarina esitleyen iskonto orani)
ile degerlenir.

Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise son is giiniindeki
portfoy degerini, sermaye piyasasi aracimn i¢ verim oram lizerinden giinliik bilesik faiz esasina
gtire hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

Portfoydeki yabanct para birimi iizerinden ¢ikarilan menkul kiymetler satin alindiklart borsada
deZerleme giinil itibartyla olugan fiyatlarmin ilgili olduklari yabanci paranin T.C. Merkez
Bankas1 déviz satis kuru ile ¢arpilmas suretiyle degerlenir.

Gelir ortaklig senetleri ile dovize endeksli gelir ortaklif senetleri ve dévize endeksli tahvillerin
degerlemesi Seri:VIl No: 10 sayih Yatinm Fonlarna [liskin Esaslar Teblig'nin 45. maddesi

gergevesinde yapilir.

IMKB Kiigiik Islemler Pazari’nda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

Fon, giinliik degerlemeler sonucu tahakkuk eden gelirleri iizerinden, 1 Ocak 2006 tarihinden once
iktisap ediien portfdylinden %0 (sifir), bu tarihten sonra iktisap edilen portfyiinden ise 23 Temmuz
2006 tarihine kadar %135 oranmda, 23 Temmuz 2006 — 30 Eylill 2006 tarihleri arasinda %10 oraninda
ve bu tarihten sonra ise %0 (sifir) oraninda vergi tahakkuku yapmakta ve sonug hesaplarma aym giin
itibari ile yansitmaktadir (Bakimz Dipnot B.d).
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