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DENIZBANK ANONIM SIiRKETi
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARLA ILGILi BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Denizbank Anonim $irketi B Tipi Tahvil ve Bono Fonu'nun (“Fon™} 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan ve
ekte yer alan bilangosu, gelir tablosu, fon toplam deBeri ve fon portfdy degeri tablolarni, dnemli muhasebe
politikalarmin §zetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz. Denizbank Anonim Sirketi B Tipi Tahvil ve Bono
Fonu'nun 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla dlizenlenmis finansal tablolar: bir bagka bagimsiz denetim girketi tarafindan
bagimsiz denetime tabi tutulmug ve 1 Subat 2008 tarihli Bagimsiz Denetim Raporu’nda olumlu gbrisg bildirilmigtir,

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucu’nun Sorumlutugu

Kurucu, finansal tablolarim Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan yatwim fonlar hakkindaki muhasebe ve
degerleme diizenlemelerine gre hazirlanmas: ve diiriist bir gekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal
tablolarmn hata ve/veya hile ve usulsiizlilkten kaynaklanan onemli yanhshklar igermeyecek bigimde hazirlanarak,
ger¢egi diirtist bir gekilde yansitmasim saflamak amaciyla gerekli ig kontrol sisteminin tasarlanmasim, uygulanmasini
ve devam ettirilmesini, kogullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yaptlmasini ve uygun muhasebe politikalarinin
secgilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusu’nun Sorumlulugu

Sorumlujugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriig bildirmektir. Bagimsiz
denetimimiz, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yaymmlanan bagimsiz denetim standartlarna uygun olarak
gergeklegtirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasm ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru
ve diriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saflamak iizere planlanarak yiriitiilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla,
bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasin: igermektedir. Bagunsiz denetim tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin
hata ve/veya hile ve usulsiizlitkten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tizere Snemli yanhghk icerip
icermedifine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gire yapilmustir. Bu risk
degerlendirmesinde, Fon’un i¢ kontrol sistemi g6z éniinde bulundurnlmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin
etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon
yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyl ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Fon yetkilileri tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan 8nemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarm bir biitin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bafimsiz denetim sirasmda temin ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériistimiiziin olugturulmasina yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Deloitte.

Goriig

Goriigtimiize gore, fon portfiyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin hesaplanmas: islemleri,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri ve Denizbank Anonim Sirketi B Tipi Tahvil ve
Bono Fonu'nun i¢ tiiziik hitkitmlerine uygunluk arz etmekte; iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Arahk 2008 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayn: tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
yaymmlanan yatinm fonlar1 hakkindaki muhasebe ve deferleme diizenlemeleri ¢ergevesinde dogru ve diriist bir
bigimde yansitmaktadir.

Istanbul, 19 Mart 2009

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MAL{ MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Hasan Kilig
Sorumlu Ortak Bagdenttci

Member of
Deloitte Toucthe Tohmatsu



VARLIKLAR
I~ Hazir Degerler
A - Kasa
B - Bankalar
C- Diger Hazir Degerler
1= Menkul Kiymetler
A - Hisse Senetleri
B - Ozel Kesim Borglanma Senetleri
C - Kamu Kesimi Borglanma Senetleri
D- Diger Menkul Kiymetler
1IT- Alacaklar
IV - Diger Varliklar
VARLIKLAR TOPLAMI
V- Borglar
A - Banka Avanslari
B - Banka Kredileri
C- Menkul Kiymet Alim Borglart
D- Vergi Kargihif
E- Fon Yonetim Ucretleri
F- Diger Borglar
BORCLAR TOPLAMI
VI- ihtiyatlar
NET VARLIKLAR TOPLAMI
VII - Fon Toplam Degeri
A - Katilma Belgeleri
B - Katilma Belgeleri Defer Artis / Azahst
C - Fon Gelir Gider Farki
- Cari Donem Fon Gelir Gider Farks

- Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Farka

FON TOPLAM DEGERI

DENIZBANK ANONIM SIRKETI

B Tiri TAHVIL VE BONO FONU
31 ARALIK 2008 TARIHLI

BiLANCO
(FURK LIRASI "TL")

CAR! DONEM
31 ARALIK 2008

ONCEKI DONEM
31 ARALIK 2007

1.657 1.744
1.657 1.744
1.792.576 3.254,938
1.567.487 3254938
225.08% -
- 24,022
1.794.233 3.230.704
(3.094) (3.481}
(3.094) (3.481)
(3.094) (3.481)
1.791.139 3.277.223
(12.258.920) (10.493.757)
52244 72.934
13.997.815 13.698.046
289.76% 290.343
13.698.046 13.407.703
1.791.139 3.277.223
DRT BAGIM DENETIM
VE SERBEST MUSAVIRLIK

i Ti
Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir. ANONIM
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DENIZBANK ANONIM SIRKETI

B TiPi TAHVIL VE BONO FONU
1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 DONEMINE AIT
GELIR TABLOSU

(TORK LIRASI "TL")

Fon Gelirleri
A- Menkul Kiymetler Portfdyiinden Alinan

Faiz ve Kar Paylan
1- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylan
- Hisse Senetleri Kar Paylar
- Borglanma Senetleri Faizleri
2-  Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylar
3- Diger Menkul Kiymetler Faiz ve Kar Paylan

B - Menkul Kiymet Satig Karlar

1-  Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satis Karlan

- Hisse Senetleri Satig Karlan

- Borglanma Senetleri Satig Karlan
2- Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satig Karlan
3- Diger Menkul Kiymet Satig Karlari

C - Gergeklesen Deger Artiglar
D- Diger Gelirler

Fon Giderleri
A- Menkul Kiymet Satig Zararlan

1-  Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satis Zararlan

- Hisse Senetleri Satig Zararlari

- Borglanma Senetleri Satig Zararlari
2-  Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satig Zararlan
3- Diger Menkul Kiymetler Satig Zararlan

B - Gergeklesen Deger Azaliglan
C - Faiz Giderleri
D - Diger Giderler

1- Thrag fzni Ucretleri

2- llan Giderleri

3- Sigorta Ucretleri

4-  Aracilik Komisyonu Giderleri
5- Noter Harg ve Tasdik Ucretleri
6- Fon Yonetim Ucretleri

7- Denetim Ucretleri

8- Katilma Belgesi Basim Gideri
9-  Vergi, Resim, Harg vb. Giderler
10- Diger

E - ihtiyatlar

Fon Gelir - Gider Farki

CARI DONEM

1 OCAK - 31 ARALIK 2008

ONCEKi DONEM
1 OCAK - 31 ARALIK 2007

147.000

(58.637)

(601)

(432)
(73.976)
(6.670)
(24.173)
(4.013)

147.000 41918
41918
63.630 254210
254210
299121 552.495
- 94
509.751 848717
(58.637) (242.007)
(242.007)
(41.480} (173.753)
(109.865) (142.614)
671
(676)
{469)
(95.610)
6.253)
(20.779)
(18.156)
209.982 _ (558374)
299.769 — 290343
DRT BAGY DENETIM

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlaycisidir.
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FON PORTFOY DEGERI
HAZIR DEGERLER

a) Kasa

b) Bankalar

¢)  Diger Hazir Degierler
ALACAKLAR

a)  Takastan Alacaklar
by  Diger Alacaklar
DIGER VARLIKLAR
BORCLAR

a) Takasa Borglar

b}  Yonetim Ucreti

¢) Odenecek Vergi

d} Ihtiyatlar

e) Krediler

)  Diger Borglar

FON TOPLAM DEGERI

Taplam Pay Sayisi (Adet)
Dolagimdaki Pay Sayis (Adet)

Kurucunun Elindeki Pay Sayist (Adet)
Katilma Belgesi Birim Pay Degeri (TL)

DENIZBANK ANONIM S{RKETI
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU
31 ARALIK 2008 TARIHLI
FON TOPLAM DEGER} TABLOSU
(TURK LIRASI "TL")

CARI DONEM
31 ARALIK 2008

ONCEKI DONEM
31 ARALIK 2007

Tutar (TL) Grip % Toplam %

1.792.576 100,00 100,08

Tudan (TL)

3,254,938 100,00

1.657 100,00 0,09 1.744 100,00

- 0,00 0,00 - 0,00

- 0,00 0,00 - 0,00

1.657 100,00 0,09 1.744 100,00

- 0,00 0,00 24022 100,00

- 0,00 0,00 24.022 0,00

- 0,00 0,00 100,00

- 0,00 0,00 - 0,00

(3.094) 100,00 ©.17 (3.481) 100,00

(3) 0,10 0,00 - 0,00

- 0,00 8,00 - 0,00

- 0,00 0,00 - 0,00

- 0,00 0,00 - 0,00

- 0,00 0,00 - 0,00

(3.091) 99,90 017 (3.481) 100,00
1.791.139 100,00 3.277.223
400.000.000 400.000.000
5.236.500 10.803.500
0,342049 0,303348

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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Grup % Toplam %

99,32
0,05
0,00
0,00
0,05
0,73
0,73
0,00
0,00

(0,10
0,00
0,00
£,00
0,00
0,00

(@,10)
100,00

Member of
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HISSE SENETLER]
Banka Igtirak ve Hissedarlan

HISSE SENETLERI
Biger Ortakhtklar

DEVLET TAHVILI VE HAZINE BONOLARE
TERS REPO ANLASMALARIL

FON PORTFOY DEGERI

DENIZBANK ANONIM SIRKETI
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU
31 ARALIK 2008 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(TURK LIRASI "TL™

CARI DONEM ONCEKI DONEM
31 ARALIK 2008 31 ARALIK 2007
Nominal Rayig Nominal Rayig
Deperi Degeri Degeni Deger
TL TL % TL TL %
- - 0,00 - - 0,00
- - 0,00 - - 0.60
1.712.808 1.567.487 87,44 3.698.878 3,254,938 100,00
253.710 225.082 12,56 - - 0,00
1,966,518 1.792.576 100,00 3.698.878 3.254.938 100,00
DRT BAGJ
YE SERBEST
Ekteki dipnotiar bu finansal tablolarin tarmamlayicisidir. A
4
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DENIZBANK ANONIM SIRKETI
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

A,

a)

b)

d)

g)

BILANGO DIPNOTLARI

Denizbank Anonim SJirketi B Tipi Tahvil ve Bono Fonu'nun (“Fon™) finansal tablo dipnotlar1 agagida
sunulmugtur,

Birim Pay Degeri:

31 Aralik 2008 31 Arahik 2007

Fon Toplam Degeri: £.791.139  TL 3277223 TL
Dolasimdaki Pay Sayisi: 5.236.500 Adet 10.803.500 Adet
Birim Pay Degeri: 0,342049 TL 0303348 TL

Katima Belgeleri Harcketleri;

2008 2008 2007 2007

Adet Tutar TL. Adet Tutar TL

1 Ocak 10.803.500 {10.493.757) 21.040.500 {7.684.321)
Satislar 99.290.500 30.952.734 23.576.500 6.762.557
Geri Alislar (104.857.500)  (32.717.897) (33.813.500) (9.571.993)
31 Aralik 5.236.500  (12.258.920) 10.803.500  (10.493.757)

Fon Siiresi:

Kurulus tarihi 21 Nisan 1998, halka arz tarihi 16 Mart 1999 olan Fon siiresizdir.

Sigorta:

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetler, IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nde (“Takasbank™)
saklanmaktadir, Fon’a ait olan katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurolusu A.S.de (“MKK™)
saklanmaktadir, MKK ve Takasbank nezdinde saklamada bulunan katilma belgeleri ve menkul kiymetler
MEKK ve Takasbank tarafindan sigortalanmustir.

Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Hususlar:

5083 sayilt “Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin Para Birimi Hakkinda Kanun” (“5083 sayili Kanun™) ile
Tirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin para biriminin ismi Yeni Tiirk Lirast (“YTL”), alt birimi ise Yeni Kurug
(*YKR") olarak tanimlanmugtir. Diger taraftan 22 Agustos 2008 tarihli ve 26975 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Bakanlar Kurulunun “Yeni Tiirk Lirasi ve Yeni Kurusta Yer Alan Yeni [barelerinin
Kaldirilmasina ve Uygulama Esaslarina Iliskin Bakanlar Kurulu Karar”nin eki karar ile Tiirkiye
Cumburiyeti Devleti’'nin Para birimi olan YTL ve YKR'de yer alan “Yeni” ibarelerinin 1 Ocak 2009
tarihinden itibaren yiiriirlitkten kaldirilacagi hilkkme baglanmistir. Bu sebeple ekli finansal tablolar Tiirk
Liras: (“TL") cinsinden hazirlanmistir,

¥

Degerlemede Uygulanan Déviz Kurlari:

Bilango tarihi itibariyla portféyde déviz cinsinden menkul kiymet meveut degildir,
Degerlemede Esas Alinan Gelir Ortaklig1 Senetleri Fiyatlari:

Bilango tarihi itibariyla portfiyde gelir ortakligi senedi meveut degildir.

DRT mfngz I
VE SERBEST MUBASEB




DENIZBANK ANONIM SIRKETI
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

A.

h)

b)

<)

d)

BILANCO DIPNOTLARI (devami)

Diger Hususlar:

Portfoy islemleri

Bilango tarihi itibariyle finansal tablolarda yer alan 225.089 TL (31 Aralik 2007; Bulunmamaktadir)
tutarmdaki diger menkul kiymetler ters repo islemlerinden olusmaktadir.

Bilango tarihi itibariyla finansal tablolarda yer alan 3.094 TL tutarindaki borcun 2.697 TL’lik kismu
odenecek denetim icretlerinden ve geri kalan 397 TL’lik kisim ise diger borglardan olusmaktadir. (31
Aralik 2007: 3.481 TL tutarindaki borcun 3,220 TL’lik kismi denecek denetim iicretlerinden ve geri kalan
261 TL’lik kisim ise diger borglardan olusmaktadir.)

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri: VII No: 17 sayih Tebligi ¢er¢evesinde Fon’ da ileri fiyatlama ydntemi
uygulanmaktadir.

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI

Tahsil Edilemeyen Anapara, Faiz ve Temettdl Tutarlar::

Bilango tarihi itibariyla tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii bulunmamaktadir.

Kurucu Bankadan Alinan Avans ve Kredi Faiz Oranlart;

Bilango tarihi itibartyla kurucu bankadan alinan avans ve kredi faizi mevcut degildir.

Gelir ve Gider Hesaplarina iligkin Hususlar:

Fon gelirleri agurlikl: olarak gergeklesen deger artiglar, menkul kiymet satig karlart ve menkul kiymetler
portfdyiinden alinan faiz ve kar paylarindan olusmaktadir. Bir onceki yilin ayni dénemine kiyasla fon
gelirlerindeki azalis; menkul kiymet satiy karlan ve gergeklesen deger artiglarindaki azaliglardan
kaynaklanmaktadir. Fon giderleri ise agirlikli olarak gergeklesen deger azahslar, menkul krymet satig
zararlart ve fon ydnetim icretlerinden olusmaktadir. Bir Snceki yilin ayni donemine kiyasla fon
giderlerindeki azalig; gergeklesen defer azalislari, menkul kiymet satis zararlan ve fon ydnetim

ticretlerindeki azalistan kaynaklanmaktadir.

Diger Hususlar:

Kurueu ife iliskiler

Fon, Denizbank A.§. ("Banka" veya “Kurucu™) tarafindan kurulmus olup, Banka Yonetim Kurulu’ nca
atanan Fon Kurulu tarafindan yiirtitilmektedir. SPK mevzuatt uyarinca portfsy yonetimi, Deniz Portfoy
Yonetimi A.S. ("Deniz Portfoy" veya “Yonetici®) tarafindan yapilmaktadir. Y1l iginde Fon'un menkul
kiymet alim satimlary Yonetici tarafindan Denizbank A.S. ve Deniz Yatinim Menkul Kiymetler A.$. aracilig
ile yapilan iglemlerden olusmustur. Fon katilma belgelerinin alim satimi da Banka'nin ve subelerinin dagitim
kanallar kanallar aracili31yla yapilmaktadir.

DRYT Ba
6 VE SERBEST
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DENIZBANK ANONIM SIRKETI
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

I OCAK 2008 — 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

B.

d)

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI (devami)
Diger Hususlar: (devami)

Kurucu ile [liskiler (devam)

Fon igtilzliglt uyarinca, Fon yonetimi ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donamim ve personel ile muhasebe
karsilif1 olarak, her giin igin Fon toplam degerinin milyondaotuzbes’inden olugan bir licret tahakkuk
ettirilmekte ve diZer borglar hesabinda izlenmektedir. flgili hizmetler karsilig1 olarak tahakkuk ettirilen fon
yonetimi lcretleri her ayin sonunu izleyen bir hafta igerisinde Banka ve Deniz Portfoy arasinda yapilan
Portfdy Yonetim Sozlesmesi'ne istinaden Deniz Portfdy Yonetimi A.S.’ve ddenmektedir. Bilango tarihi
itibariyle fon yonetim bedeli olarak tahakkuk ettirilen iicret 6denmistir.

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak lizere yiirlirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayih
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. Maddesi’'nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye'de kurulu
menkul kiymetler yatiim fonlar ve ortakliklarmin portféy isletmeciliginden dogan kazanglart kurumlar
vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnast gegici vergi uygulamasi bakimindan da
gecerlidir.

Aynt Kanun’un 5. Maddesi’ nin (3) numarali fikrasina gére, menku! kiymet yatirim fon ve ortakliklarmin
kurumlar vergisinden istisna edilen stz konusu portfoy isletmeciligi kazanglan iizerinden daZitilsin
dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapthr. Aynt Madde’ nin (4} numaral fikrasina gore Bakanlar
Kurulu bu vergi kesintisi oranini sifira kadar indirmeye, kurumiar vergisi oranina kadar yilkseltmeye ve bu
simirlar i¢erisinde olmak kaydiyla fon veya ortaklik tiirlerine gore ya da bu fon ve ortakliklarin
portféylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gére farkhlastirmaya yetkilidir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak ve 1 QOcak 2006
tarihinden gegerli olmak tizere 193 sayill Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen, 5527 sayili Kanun ile Gegici 67.
Madde’ nin (1) numaral: fikrasina gére menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar
vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve diZer sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanclar ile
dénemsel getirileri iizerinden 1 Ocak 2006 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasimda %135, 23 Temmuz 2006 —
30 Eyliil 2006 tarihleri arasinda %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren ise %0 oraminda gelir vergisi kesintisi
yaptimugtir.

Gegici 67. Madde’ nin (8) numarali fikrasina gore, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gire kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlart ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlart dahil)
ile menkul kiymetler yatinm ortakliklarimin Kurumlar Vergisi’nden istisna edilmis olan portfoy kazanglar,
dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraminda vergi tevkifatina tabi tutulur. Bu kazanglar iizerinden 94. Madde
uyarinca ayrica tevkifat yapilmaz. Stz konusu tevkifat oram 22 Temmuz 2006 tarihli ve 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu Karan ile 23 Temmuz 2006 — 30 Eyliill 2006 tarihleri arasinda %10, | Ekim 2006
tarihinden itibaren ise %0 olarak uygulanmstir.

Gegici 67. Madde’ nin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarinin bu
maddeye gtre tevkifata tabi tutulan gelirleri tizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlar’’na gisre
ayrica tevkifat yapilmaz.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34. Maddesi’ nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin, portfy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15. Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 8denmis olmak sartiyla, ayni
Kanunun 15. Maddesi’ nin (3) numaral: fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklari vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutartmin bagvuru halinde kendilerine red ve iade
edilecegi belirtilmistir. ;




DENIZBANK ANONIM SIRKETI
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE {LISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

B.

d)

a)

b)

c)

d}

€)

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI (devami)
Diger Hususlar: (devami)

Alman Temettiiler

Donem iginde tahsil edilen temettii gelirleri bulunmamaktadir.

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI

imtiyazli Hisse Senetleri:

Bilango tarihi itibariyla portfoyde imtiyazh hisse senedi meveut degildir.
Ahlinan Bedelsiz Hisse Senetleri:

Dénem iginde alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir.

ihrag Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarimnin %10'unu Asan Kismu:

Bilango tarihi itibariyla portfgyde ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu asan kismi mevcut
degildir.

Menkul Kiymetler Borsalarina Kote Edilmemis Menkul Kiymetler:

Bilango tarihi itibariyla portfdyde menkul kiymetler borsalarma kote edilmemis menkul kiymet mevcut
degildir,

Diger Hususlar:

Fon Portfby Yapisi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla Fon portfyiiniin, %87,44°0 devlet tahvili ve hazine bonolarindan (31 Aralik
2007: % 100) ve %12,56"s1 ters repodan olusmaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

Verilen Taahhiitler

Fon portfdyiinde bulunan devlet tahvili ve hazine bonolariin 225.089 TL (31 Aralik 2007:
Bulunmamaktadir) tutarindaki bolimii i¢in Fon’un geri satma taabhiidii bulunmaktadir. Bu islemlerin
nominal karsihigl 253.710 TL dir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

1z DENCTIM

1T BAGIM
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DENIZBANK ANONIM SIRKETI
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

I OCAK 2008 — 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE iLISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

D.

a)

b)

)

a)

b)

FON TOPLAM DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI

Stipheli Alacaklarin Tutar:

Bilango tarihi itibariyla siipheli alacak bulunmamaktadir.

Fon Toplam Degerinin %3'inden Fazla Tutardaki Diger Varliklarin Ayrintisi:

Fon Toplam Degerinin %5'inden fazla tutarda bir diger varlik bulunmamaktadir.

Diger Hususlar:

Aciklanmas! gereken diger hususlar bulunmamaktadir.

UYGULANAN MUHASEBE {LKELERI

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri VII/10, XI/1 ve XI/6 tebligleri ve bu tebliflere degisiklik ve eklemeler
vapan diZer tebliglerle Sermaye Piyasasi Kanunu'na tabi menkul kiymet yatmim fonlart tarafindan
diizenlenecek finansal tablolar ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallar (bundan sonra
"Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yayimlanan genel kabul gérmis muhasebe ilkeleri” olarak amlacaktir)
belirlenmistir.

Fon, finansal tablolarim Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan menkul kiymet yatirim fonlarina
iliskin gene!l kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Degerleme Esaslari:

Menkul kiymetlerin degerlemesine iliskin Fon igtiz{isti hiikiimleri agagida belirtilmektedir:

a.

Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankasi doviz satis
kuru ile carptlmast suretiyle buluaur.

Borsa'da islem goren varliklar degerleme giiniinde Borsa'da olugan agirhikli fiyat ve oranlarla
degerlenir. Iki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyat: ikinci seans agwlikli fiyati ve
oranidur.

Borsa'da islem girmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alun satima konu olmayan hisse
senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri, ters repo ve repolar son islem
giiniindeki i¢ verim oram (giinlilk nakit girislerini nakit ¢ikiglarina esitleyen iskonto orani) ile
degerlenir.

Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise son is giintindeki
portfdy degerini, sermaye piyasasi aracimn i¢ verim orani iizerinden giinliik bilesik faiz esasina
gdre hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

Portfoydeki yabanci para birimi iizerinden g¢ikarilan menkul kiymetler satm alindiklar borsada
degerleme gini itibaryla olusan fiyatlaninun ilgili olduklart yabanci paranin T.C. Merkez
Bankasi déviz satig kuru ile garpilmas: suretiyle degerlenir.

oRT BALIMSIZ DENETIM
AULEA 'mLiwsAvhum
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DENIZBANK ANONIM SIRKETI
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

1 OCAK 2008 — 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

E.

b)

UYGULANAN MUHASEBE iLKELERI (devamu)
Degerleme Esaslart: (devami)

f. Gelir ortaklig1 senetleri ile dévize endeksli gelir ortaklig senetleri ve dévize endeksli tahvillerin
dederlemesi Seri:VIl No: 10 sayih Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Teblignin 45. Maddesi
cercevesinde yapilir.

. iIMKB Kiigitk islemler Pazari’nda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

Vergi

Fon, giinltik degerlemeler sonucu tahakkuk eden gelirleri iizerinden, 1 Ocak 2006 tarihinden tnce iktisap
edilen portfgyiinden %0 (sifir), bu tarihten sonra iktisap edilen portfdyiinden ise 23 Temmuz 2006 tarihine
kadar %15 oraninda, 23 Temmuz 2006 — 30 Eyliil 2006 tarihleri arasinda %10 oraninda ve bu tarihten sonra

ise %0 (sifir) oraninda vergi tahakkuku yapmakta ve sonug hesaplarma aym glin itibari ile yansitmaktadir
{Bakiniz Dipnot B.d).
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