DENIZBANK ANONIM SiRKETi
A TIPI HiSSE SENEDi FONU
31 ARALIK 2008 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLAR



Deloitte.

Serbest Muhasebeci
Mali Misavirlik A.S.
Sun Plaza

No: 24

34398 Maslak
istanbul, Tarkiye

Tel: {212} 366 6000
Fax: (212) 366 6010
. . . . www.deloitte.com.tr
Denizbank Anonim Sirketi

A Tipi Hisse Senedi Fonu
Fon Kurulu'na

DENIZBANK ANONIM SIRKETI
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1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARLA ILGILI BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Denizbank Anonim $irketi A Tipi Hisse Senedi Fonu'nun (“Fon™) 31 Arahk 2008 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte
yer alan bilangosu, gelir tablosu, fon toplam degeri ve fon portfy degeri tablolarini, nemli muhasebe politikalarinin
dzetini ve dipnotlar denetlemis bulunuyoruz. Denizbank Anonim Sirketi A Tipi Hisse Senedi Fonu'nun 31 Aralik
2007 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolar: bir baska bagimsiz denetim girketi tarafindan bagimsiz denetime
tabi tutulmus ve 1 Subat 2008 tarihli Bagimsiz Denetim Raporu’nda olumlu gorits bildirilmistir.

Finansal Tablolarla igili Olarak Kurucu’nun Sorumlulugu

Kurucu, finansal tablolarm Sermaye Piyasasi Kurulu'mca yayimlanan yatim fonlan hakkindaki muhasebe ve
degerleme diizenlemelerine gbre hazirlanmasi ve diiriist bir gekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluiuk,
finansal tablolarm hata ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanan ¢nemli yanhgliklar icermeyecck bigimde
hazirlanarak, gergegi diirtist bir sekilde yansitmasim saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini,
uygulanmasint ve devam ettirilmesini, kosullarm gerektirdifi muhasebe tahminlerinin vapilmasini ve uygun
muhasebe politikalarinin se¢ilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusu’nun Sorumiulugu

Sorumlulufumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriig bildirmektir.
Bagimstz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarna uygun olarak
gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve, bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru
ve diriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak
yiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagmmsiz denetim kamiti toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasimi icermektedir. Bafiimsiz denetim tekniklerinin secimi,
finansal tablolarn hata ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklamp kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak fizere
onemli yanhghk igerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore
yapilmigtir. Bu risk degerlendirmesinde, Fon'un i¢ kontrol sistemi goz ontinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz
i¢ kontro! sisteminin etkinligi hakkinda gbriis vermek degil, bagmsiz denetim tekniklerini kogullara uygun olarak
tasarlamak amaciyla, Fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi
ortaya koymaktir. Bafimsiz denetimimiz, aynica Fon yetkilileri tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile
yapilan onemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarm bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun
degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasina yeterli ve
uygun bir dayanak olusturdufuna inaniyoruz.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu
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Giriig

Goriigiimiize gore, fon portfSyliniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin hesaplanmasi islemleri,
Sermaye Piyasas) Kurulu'nun yatirim fonlarma iligkin diizenlemeleri ve Denizbank Anonim Sirketi A Tipi Hisse
Senedi Fonu'nun i¢ tiziik hiikiimlerine uygunluk arz etmekte; iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2008
tarihi itibariyle finansal durumunu ve aym tarihte sona eren yila ait finansal performansim, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca yayimianan yatirm fonlar: hakkmdaki muhasebe ve degerieme diizenlemeleri gergevesinde dogru ve
diiriist bir bigimde yansitmaktadr.

Istanbul, 19 Mart 2009
DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Hasan Kilig
Sorumlu Ortak Basdenet¢i
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VARLIKLAR

I-  Hazir Degerler
A - Kasa
B - Bankalar
C- Diger Hazir Degerler
I1- Menkul Kiymetler
A - Hisse Senetleri
B - Ozel Kesim Borglanma Senetleri
C - Kamu Kesimi Bor¢lanma Senetleri
D- Diger Menkul Kiymetler
11~ Alacaklar
IV - Diger Varliklar
YARLIKLAR TOPLAMI
V- Borglar
A - Banka Avanslar
B - Banka Kredileri
C. Menkul Kiymet Alim Borglari
D- Vergi Kargihpt
E- Fon Yeénetim Ucretleri
F- Diger Borglar
BORCLAR TOPLAMI
VI - jhtiyatlar
NET VARLIKLAR TOPLAMI
VIt - Fon Toplam Degeri

A - Katilma Belgeleri

B - Katilma Belgeleri Deger Artis Azaligt

C - Fon Gelir Gider Farki

- Cari Donem Fon Gelir Gider Farki
- Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Fark:

FON TOPLAM DEGERI

DENIZBANK ANONIM SIRKETi
A TiPl HiSSE SENEDI FONU
31 ARALIK 2008 TARIHLi

BILANCO

(TORK LIRASI "TL™)

CARI DONEM
31 ARALIK 2008

ONCEKI DONEM
31 ARALIK 2007

1.507
1507
187.372
155.359
32013
1.903
190.782
(2.081)
¢))
(2.080)
— (2081)
188.701
(1.054.069)
7.060
1.235.710
(105.570)
1.341.280
188.701

Ekteki dipnotiar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.

1

997
997
224,763
147.729
77.034
225.760
(4.047)
{4.047)
(4.047)
221713
(1.124.456)
4.889
1,341,280
9621
1.331.659
221.713
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DENIZBANK ANONIM SIRKETI

A TiPi HISSE SENEDI FONU

1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 DONEMINE AiT

I- Fon Gelirleri
A- Menkul Kiymetler Portfyiinden Alinan
Faiz ve Kar Paylan

GELIR TABLOSU
(TURK LIRASI "TL")

CARI DONEM
1 OCAK - 31 ARALIK 2008

ONCEKI DONEM
1 OCAK - 31 ARALIK 2007

4.342

1~ Ozet Kesim Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylan 4342

- Hisse Senetleri Kar Paylar
- Borglanma Senetleri Faizler

4342

2- Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylan -

3- Diger Menkul Kiymetler Faiz ve Kar Paylan -

B - Menkui Kiymet Satig Karlar

36,935

I- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satis Karlar: 36.924

- Hisse Senetleri Satiy Karlan
- Borglanma Senetleri Satis Karlar:

36.924

2- Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satig Karlan 11

3- Diger Menkul Kiymet Satis Karlar
C - Gergeklegen Deger Artiglan
D- Diger Gelirler

II-  Fon Giderleri
A- Menkul Kiymet Satig Zararlan

45.302

86.579

(40.876)

1 Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Sati Zararlan (40.876)

- Hisse Senetleri Satyg Zararlan

- Borglanma Senetleri Satig Zararlar,

(40.876)

2- Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satig Zararlan -

3- Diger Menkul Kiymetler Satis Zararlan

B - Gergeklegen Deger Azahislan

C - Faiz Giderleri

D - Diger Giderler
1-  lhrag tzni Ucretleri
2- Nan Giderleri
3- Sigorta Ucretleri
4-  Aracilik Komisyonu Giderleri
5-  Noter Har¢ ve Tasdik Ucretleri
6- Fon Yonetim Ucretleri
7- Denetim Ucretleri
8- Katilma Belgesi Basim Gideri
9- Vergi, Resim, Harg vb. Giderler
10- Diger

E - Ihtiyatlar

M- Fon Gelir - Gider Fark:

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayicisidir.

(133.239)

(18.034)

{601)

(2.906)
(432)
(9.731)
(3.947)
(51)
(266)

(192.149)
{105.570)

2

151.357
6.103
6.103
793
144.461
48.967
48.949
48.949
18
152.290
352.614
(223.862)
(72.089)
(72.089)
(151.773)
(54.583)
(64.548)
50y
(676)
(11.417)
(493)
(18.478)
(7.140)
(26.294)
(342.993)
9.621




FON PORTFOY DEGERI
HAZIR DEGERLER

a) Kasa

b)  Bankalar

¢} Diger Hazir Degerler
ALACAKLAR

a)  Takastan Alacaklar
b)  Diger Alacaklar
DIGER VARLIKLAR
BORCLAR

a)  Takasa Borglar

b}  Yanetim Ucreti

¢} Odenecek Verg

d)  ihtiyatlar

e) Krediler

f}  Diger Borglar

FON TOPLAM DEGERI

Toplam Pay Sayis1 (Adet)
Polagimdaki Pay Sayisi {Adet)

Kurucunun Elindeki Pay Sayisi (Adet)
Katitma Belgesi Birim Pay Degeri (TL}

DENIZBANK ANONIM SIRKETi
A TiPi HISSE SENEDI FONU
31 ARALIK 2008 TARIHLI
FON TOPLAM DEGERI TABLOSU
(TORK LiRASI "TL™

CARI DONEM ONCEK! DONEM
31 ARALIK 2008 31 ARALIK 2007
Tutan (TL) Grup %  Toplam % Tutan {TL) Grup % Toplam %

187.372 100,00 99,30 224.763 100,00 101,38

1.507 100,00 0,80 997 100,00 0,45

- 0,00 0,00 - 0,00 0,60

- 0,60 0,00 - 0,00 0,00

1.507 100,00 0,80 997 100,00 0,45

1.903 106,00 1,00 - 0,00 0,00

1.903 100,00 1,00 - 0,00 0,00

- 0,00 0,00 - 0,00 0,00

- 0,00 0,00 - 0,00 0,00

(2.081) 100,00 (1,10} (4.047)y 100,00 (1.83)

[4}] 0,05 0,00 - 0,00 0,00

- 0,00 0,00 - 0,00 0,00

- 0,00 0,00 - 0,00 0,00

- 0,00 0,00 - 0,00 0,00

- 0,00 0,00 - 0,00 0,00

{2.080) 99,95 (1,10 (4.047) 100,00 (1.83)

188,701 160,00 221.713 100,00
200.000.000 200.000.000
3.670.000 2.213.000
0,061466 0,100187

DRT BAGIMSYZ PENE

VIt SERBEST MUHASEBECE
Ekteki dipnotiar bu finansal tablolann tamamlayicisidir.
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HISSE SENETLER]
Banka Istirak ve Hissedarlasn

HISSE SENETLER}
Diger Ortakhkfar

Ak Sigorta A.§.

Anadolu Hayat Emeklilik A S.
AnadoluTark Sigorta A.S.

Dogan Yaymahk Holding A.S.

Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S.
GSD Holding A S.

Haer Omer Sabaner Holding A.$.
Hirriyet Gazetecilik ve Matbagcilik A_§.
Kog Holding A.S.

Migros Tark T.A.S.

Tofag Tark Otomobil Fabrikas: A.§.
Trakya Cam Sanayi A §.

Furkeell Hetigim Hizmetler A_S.
Tiprag - Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S.
Turk Ekonomj Bankas: A 5.

Tark Hava Yollan A.Q.

Turk Telekomunikasyon A.S.

Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.

Tarkiye Halkbankas: A S.

Turkiye f5 Bankasi A.$. (C Grubu)
Titrkiye Vakiflar Bankasi T.A.Q

Yapi ve Kredi Bankasi A.§.

DEVLET TAHVIL! VE HAZINE BONOLARI

TERS REPO ANLASMALARI

FON PORTFOY DEGER/

DENIZBANK ANONIM SiRKETI
A TiPi HiSSE SENEDI FONU
31 ARALIK 2008 TARIHLI
FON PORTFQOY DEGERI TABLOSU

{TURK LiRASI "TL")

CARI DONEM ONCEKI DONEM
31 ARALIK 2008 31 ARALIK 2007
Nominal Rayig Neominal Rayig¢
Degeri Degen Degen Degeni

TL TL % TL TL %
- - 0,00 - - 0,00
3.000 8310 4,44 - - 0,00
1 1 0,00 - - 0,00
1 0 0,00 - - 0,00
0 ] 0,00 3.000 14.281 6,35
I 2 0,00 1.251 12.735 5,67
i 4] 0,00 - - 0,00
4,500 15.210 8,12 - - 0,00
1 1 0,00 4,001 14.483 6,44
- - 0,00 2,750 17.435 1,76
- - 0,00 650 14.911 6,63
1 1 0,00 2.751 16.917 7,53
V] 0 0,00 - - 0,00
2.000 17.601 9,39 1.000 12.862 572
500 8,005 4,27 500 16.960 7.55
1 i 0,00 i 4 0,00
3.300 18.430 9,86 - - 0,00
4,500 15,750 841 - - 0,00
7.000 18.130 9,658 - - 0,00
3.500 15,750 841 1.250 14.838 6,60
4.400 17.996 9,60 - - 0,00
10.000 11.800 6,30 - - 0,00
4.000 8321 4,44 3.00% 12.303 5,48
46.707 155,359 8291 20.155 147.729 65,73
- - 0,00 108.670 77.034 34,27
36.955 32.013 17,09 0,00
83.662 187.372 100,00 129,825 224.763 100,00

Ekteki dipnotiar bu finansal tablolann tamamlayicisidir.
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DENIZBANK ANONIM SIRKETI
A TiPi HISSE SENEDI FONU

| OCAK 2008 — 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

A.

a)

b)

c)

d)

€)

BILANCO DiPNOTLARI

Denizbank Anonim Sirketi A Tipi Hisse Senedi Fonu'nun (“Fon”) mali tablo dipnotlari asagida
sunulmustur,

Birim Pay Degeri:

31 Aralhk 2008 31 Aralik 2007
Fon Toplam Degeri: 188.701 TL 221713 TL
Dolagimdaki Pay Sayist: 3.070.000 Adet 2.213.000 Adet
Birim Pay Degeri: 0,061466 TL 0,100187 TL
Kattlma Belgeleri Hareketleri:

2008 2008 2007 2007

Adet Tutar TL Adet Tutat TL
1 Ocak 2.213.000 {1.124.456) 10.847.500 (290.752)
Satislar 9.244.000 664.298 4.643.000 466.076
Geri Alislar (8.387.000) (593.911)  (13.277.500)  (1.299.780)
31 Aralik 3.070.000  (1.054.069) 2.213.000  (1.124.456)

Fon Siiresi:
Kurulug tarihi 21 Aralik 1998, halka arz tarihi 16 Mart 1999 olan Fon siiresizdir.

Sigorta:

Fon portfoytinde bulunan menkul kiymetler, IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’nde (“Takasbank”)
saklanmaktadir. Fon’a ait olan katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulugu A.S.’de (“MKK™)
saklanmaktacir. MKK ve Takasbank nezdinde saklamada bulunan katilma belgeleri ve menkul kiymetler
MKK ve Takasbank tarafindan sigortalanmistir.

Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Hususlar:

5083 saytll “Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin Para Birimi Hakkinda Kanun” (5083 sayii Kanun”) ile
Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin para biriminin ismi Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”), alt birimi ise Yeni Kurus
("YKR”) olarak tanimlanmustir. Diger taraftan 22 Agustos 2008 tarihli ve 26975 sayihl Resmi Gazete'de
yayimlanan Bakanlar Kurulu'nun “Yeni Tirk Lirast ve Yeni Kurusta Yer Alan Yeni ibarelerinin
Kaldinlmasma ve Uygulama Esaslarina iligkin Bakanlar Kurulu Karar™nmn eki karar ile Tiirkiye
Cumhuriyeti Devleti’nin Para birimi olan YTL ve YKR’de yer alan “Yeni” ibarelerinin 1 Ocak 2009
tarihinden itibaren ylirtirliikten kaldirilacagi hitkkme baZlanmigtir, Bu sebeple ekli finansal tablolar Tiirk
Lirasi (“TL") cinsinden hazirlanmistir,

Degerlemede Uygulanan Déviz Kurlar::
Bilango tarihi itibariyla portféyde dbviz cinsinden menkul kiymet meveut degildir.
Degerlemede Esas Alinan Gelir Ortakligi Senetleri Fiyatlar::

Bitango tarihi itibariyla portfoyde gelir ortakligt senedi meveut degildir.




DENIZBANK ANONIM SIRKETI
A TiPi HISSE SENEDI FONU

1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE [LISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

A,

h)

a)

b)

d)

BILANCO DIPNOTLARI (devami)
Diger Hususlar:

Portf5y Islemleri

Bilango tarihi itibariyle mali tablolarda yer alan 32.013 TL (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir)
tutarindaki diger menkul kiymetler ters repo islemlerinden olusmaktadir.

Bilango tarihi itibartyla mali tablolarda yer alan 2.080 TL tutarindaki diger borglarm 2.020 TL’lik kismt
Gdenecek denetim iicretlerinden ve geri kalan 60 TL'lik kisim ise diger borglardan olusmaktadir. (31
Aralik 2007: 4.047 TL tutarindaki borcun 4.002 TLU’lik kismi denecek denetim iicretlerinden ve geri
kalan 45 TL’lik kisim ise diger borglardan olusmaktadir.)

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri: VII No: 17 sayili Tebligi ¢ergevesinde Fon’ da ileri fiyatlama yéntemi
uygulanmaktadir.

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI

Tahsil Edilemeyen Anapara, Faiz ve Temettii Tutarlari:

Bilango tarihi itibariyla tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii bulunmamaktadr.

Kurucu Bankadan Alinan Avans ve Kredi Faiz Oranlart:

Bilango tarihi itibariyla kurucu bankadan alinan avans ve kredi faizi mevcut degiidir.

Gelir ve Gider Hesaplarina iliskin Hususlar:

Fon gelirleri agirlikh olarak gergeklesen deger artislari, menkul kiymet satig karlar: ve menkul kiymetler
portfdyiinden alinan faiz ve kar paylarindan olusmaktadir. Bir &nceki yilin aym dénemine kiyasla fon
gelirlerindeki azahg; menkul kiymetler portfoyiinden alinan faiz ve kar paylari, menkul kiymet satis karlart
ve gergeklesen deger artislarindaki azaligtan kaynaklanmaktadir. Fon giderleri ise agirlikli olarak
gergeklesen deger azaliglan, menkul kiymet satig zararlart ve fon yonetim iicretlerinden olusmaktadir. Bir
dneeki yiin ayn1 dénemine kiyasla fon giderlerindeki azalis; gergeklesen deger azaliglari, menkul kiymet
sat1s zararlari ve fon yonetim licretlerindeki net azalistan kaynaklanmaktadir.

Diger Hususlar:

Kurucu ile fliskiler

Fon, Denizbank A.§. ("Banka" veya “Kurucu”) tarafindan kurulmus olup, Banka Y&netim Kurulu’ nca
atanan Fon Kurulu tarafindan yiirfititlmektedir. SPK mevzuat: uyarinca portfy yonetimi, Deniz Portfsy
Yonetimi A.S. ("Deniz Portfoy" veya “Yonetici”) tarafindan yapimaktadir. Yil iginde Fon'un menkul
kiymet alim satimlari Yonetici tarafindan Denizbank A.S. ve Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
aracthg) ile yapilan iglemlerden olusmugtur. Fon katilma belgelerinin alim satimu da Banka'nmn ve
subelerinin dagitim kanallari araciligiyla yapilmaktadr.




DENIZBANK ANONIM SIRKETI
A TIPT HISSE SENEDI FONU

| OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

B.

d)

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI (devami)

Diger Hususlar: (devami)

Kurucu ile liskiler (devami)

Fon igtiiziigii uyarmca, Fon yonetimi ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
kargihg! olarak, her giin i¢in Fon toplam degerinin milyondayetmisbes’inden olusan bir iicret tahakkuk
ettirilmekte ve diger borglar hesabinda izlenmektedir. Tigili hizmetler karsilig1 olarak tahakkuk ettirilen fon
yonetimi {icretleri her ayin sonunu izleyen bir hafta igerisinde Banka ve Deniz Portfoy arasinda yapilan
Portfgy Yonetim Sozlesmesi’ne istinaden Deniz Portfdy Yonetimi A.S.’ye ddenmektedir. Bilango tarihi
itibariyle fon ydnetim bedeli olarak tahakkuk ettirilen iicret ddenmistir.

Vergi

I Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 saytli
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. Maddesinin (1) numarah fikrasinin (d} bendine ggre Tiirkiye’de kurulu
menkul kiymetler yatirim fonlar ve ortakliklarimin portfsy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar
vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da
gecerlidir.

Ayni Kanun'un 15. Maddesi’nin (3) numaral fikrasina gre, menkul kiymet yatirim fon ve ortakhklarmin
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfdy isletmeciligi kazanglar iizerinden dagitilsin
dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Aym Madde’ nin (4) numarali fikrasina gére Bakanlar
Kurulu bu vergi kesintisi oranini sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yikselimeye ve bu
siirlar igerisinde olmak kaydiyla fon veya ortaklik tiirlerine gore ya da bu fon ve ortakliklarin
portftylerindeki varliklarmn nitelik ve dagilimina gore farklilagtirmaya yetkilidir,

5281 sayih Kanun ile 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak ve | Ocak 2006
tarihinden gegerli olmak tizere 193 sayiit Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen, 5527 saytll Kanun ile Gegici 67.
Madde’ nin () numarali fikrasina gére menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci
kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve dier sermaye piyasasi araglarinin alim-satim
kazanglar ile dénemsel getirileri iizerinden | QOcak 2006 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda %15, 23
Temmuz 2006 — 30 Eyliil 2006 tarihleri arasinda %10, I Ekim 2006 tarihinden itibaren ise %0 oraninda
gelir vergisi kesintisi yapilmigtir.

Gegici 67. Madde’ nin (8) numarali fikrasina gore, Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlari (borsa yatiim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlarr dahil)
ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin Kurumlar Vergisi’nden istisna edilmis olan portfy kazanglar,
dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulur. Bu kazanglar iizerinden 94. Madde
uyarinca ayrica tevkifat yapiimaz. S6z konusu tevkifat orani 22 Temmuz 2006 tarihli ve 2006/1073 1 sayili
Bakanlar Kurulu Karar1 ile 23 Temmuz 2006 — 30 Eylil 2006 tarihleri arasinda %10, 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren ise %0 olarak uygulanmistir.

Gegici 67. Madde’ nin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarinin bu
maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri iizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari’na gore
ayrica tevkifat yapilmaz.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 34. Maddesi’ nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatwim fon ve
ortakliklarimin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi swrasinda 15. Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine denmis olmak sartiyla, ayru
Kanunun 15. Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gre kurum biinyesinde yapacaklari vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin basvuru halinde kendilerine red ve iade
edilecegi belirtilmistir.




DENIZBANK ANONIM SIRKETi
A TIPI HiSSE SENED{ FONU

1 OCAK 2008 — 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

B. GELIR TABLOSU DiPNOTLARI (devami)
d) Diger Hususlar; {devami)

Alinan Temettiiler

Donem iginde tahsil edilen temettit gelirleri asagidaki gibidir:

Sirket Adi 1 Ocak - [ Ocak -
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Akbank T.A.S. 240 -
Tiirkiye [$ Bankasi A.S. (C Grubu) 267 -
Adana Cimento Sanayi T.A.S. 661 -
Ford Otomotiv Sanayi A.S. 525 -
Anadolu Isuzu Otomotiv San. ve Tic. A.S. 500 -
Tiirk Traktor ve Ziraat Makinalart A.S. - 2.960
Titrkiye Petrod Rafinerileri A.S. [.255 1.778
Eregli Demir ve Celik Fabr. T.A.S. 354 220
Tofas Tiirk Otomobil Fabr, A.S. 540 -
Tirkeell iletisim Hizmetleri A.S. - -
Fenerbahge Sportif Hizmetler Sanayi ve Ticaret A.S. - 1.145
4.342 6.103
C.  FON PORTFOY DEGERI TABLOSU DiPNOTLARI
a) Imtiyazli Hisse Senetleri:
Bilango tarihi itibariyla portfoyde imtiyazl hisse senedi meveut degildir.
b) Alinan Bedelsiz Hisse Senetleri:
Sirket Adi 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S. 362 1.095
Kog Holding A.S. 375 -
Trakya Cam A 5. - 2.128
Anadolu Sigorta A.S. 818 -
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 429 -
Yapt ve Kredi Bankas1 A.S. - 15
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. - 271
Finansbank A.S. - 348
Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. - 41
1.984 3.898
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C.

<)

d)

e)

a)

b)

c)

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI (Devami)
Ihrag Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarinin %10'unu Asan Kismu:

Bilango tarihi itibariyla portfoyde ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarimin %|0'unu asan kismi
mevcut degildir.

Menkul Kiymetler Borsalarina Kote Edilmemis Menkul Kiymetler:

Bilango tarihi itibariyla portfSyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet meveut
degildir.

Diger Hususlar:

Fon Portfoy Yapisi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla Fon portfSyiiniin %82,91"i hisse senetlerinden (31 Aralik 2007: %65,73) ve
%17,09°u ters repodan olusmaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir). 31 Araltk 2008 tarihi itibariyla
fon portfiyiinde devlet tahvili ve hazine bonosu bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: 9%34,27).

Verilen Taahhiitler

Fon portfoylinde bulunan devlet tahvili ve hazine bonolarmm 32.013 TL (31 Aralik 2007:
Bulunmamaktadir) tutarindaki bslimd i¢in Fon’un geri satma taahhiidii bulunmaktadie. Bu islemlerin
nominal kargulig1 36.955 TL'dir (31 Arahk 2007: Bulunmamaktadir).

FON TOPLAM DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI

Stipheli Alacaklarin Tutar:

Bilango tarihi itibaryla siipheli alacak bulunmamaktadir.

Fon Toplam Degerinin %5'inden Fazla Tutardaki Diger Varliklarm Ayrintist:

Fon Toplam Degerinin %5'inden fazla tutarda bir diger varlik bulunmamaktadir.

Diger Hususlar:

Agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir.
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E. UYGULANAN MUHASEBE ILKELERI

a) Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri VII/10, XI/1 ve XI/6 tebligleri ve bu tebliglere degisiklik ve eklemeler
yapan diger tebliglerle Sermaye Piyasast Kanunu'ma tabi menkul kiymet yatiim fonlar tarafindan
dizenlenecek mali tablolar ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallar (bundan sonra
"Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayumlanan genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri" olarak
amlacaktir) belirlenmistir.

Fon, mali tablolarint Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan menkul kiymet yatirnm fonlarina
iliskin genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

b) Degerleme Esaslart:
Menkul krymetlerin degerlemesine iliskin Fon ictiiziigli hiikiimleri asagida belirtilmektedir:
a. Portfoye alinan varhklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanct para cinsinden varliklarin

alim fiyat satin alma giiniindeki yabanet para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankas: déviz
sat1s kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

b. Borsa'da islem géren varliklar degerleme giiniinde Borsa'da olusan agirhkh fiyat ve oranlarla
degerlenir. Iki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyati ikinci seans agirhkl fiyan ve
oranidur.

c. Borsa'da islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse

senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma senetleri, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim oram (giinliik nakit girislerini nakit ¢ikislarina esitleyen iskonto orani)
ile degerlenir.

d. Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma senetieri ve repolar ise son is giiniindeki
portfoy degerini, sermaye piyasasi araciun ig verim oran: iizerinden giinliik bilesik faiz esasina
gire hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

€. Portfoydeki yabanci para birimi iizerinden gikarilan menkul kiymetler satin alindiklar borsada
degerleme giinii itibariyla olusan fiyatlanmin ilgili olduklari yabanct paranin T.C. Merkez
Bankasi doviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir,

f. Gelir ortakli@1 senetleri ile ddvize endeksli gelir ortaklig:1 senetleri ve dovize endeksli tahvillerin
degerlemesi Seri:VI[ No: 10 say:li Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Teblig'nin 45. Maddesi
cergevesinde yapilir.

g. IMKB Kiigiik Islemier Pazari'nda olugan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

c) Vergi
Fon, giinllik degerlemeler sonucu tahakkuk eden gelirleri {izerinden (A) tipi fon statitsiinde kalindig
siirece, 1 Ocak 2006 tarihinden &nce iktisap edilen portfoyiinden %0 (sifir), bu tarihten sonra iktisap
edilen portfoylinden ise 23 Temmuz 2006 tarihine kadar %15 oraninda, 23 Temmuz 2006 — 30 Eylil

2006 tarihleri arasinda %10 oraninda ve bu tarihten sonra ise %0 (sifir) oraninda vergi tahakkuku
yapmakta ve sonug hesaplarina ayni giin itibari ile yansitmaktadir (Bakiniz Dipnot B.d).
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