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DENiZBANK ANONIM SIRKETI B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

ARA DONEM FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA iNCELEME RAPORU
Giris

Denizbank Anonim Sirketi B Tipi Tahvil ve Bono Fonu'nun (“Fon™) ekte yer alan 30 Haziran 2008 tarihli bilangosu,
fon toplam degeri ve fon portfty degeri tablolari, aym tarihte sona eren alt1 aylik gelir tablosu ve 6nemli mubasebe
politikalarinin 6zeti ile dipnotlar tarafimizea incelenmigtir. Fon Kurulu’nun sorumlulugu, stz konusu ara donem
finansal tablolarmin Sermaye Pivasast Kurulu’nca yayimlanan yatinm fonlar hakkindaki muhasebe ve deferleme
diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmasi ve diirlist bir gekilde sunumudur. Bizim sorumlulufumuz bu ara dénem
finansal tablolarm incelenmesine iligkin ulasilan sonucun agiklanmasidir. Fon’un 30 Haziran 2007 tarihinde sonra
eren alti aylik ara déneme ve 31 Aralk 2007 tarihinde sonra eren yila ait finansal tablolart bagka bir bagimsiz
denetim kurulugu tarafindan simrh denetime ve bagimsiz denetime tabi tutulmus ve 20 Temmuz 2007 tarihli simrh
inceleme raporunda SPK tarafindan yayinlanmis muhasebe standartlarina uygun olmayan bir hususa rastlanmadig ve
1 Subat 2008 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu giriis bildirilmistir.

Incelemenin kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasas: Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlan diizenlemelerine uygun olarak
vapihmgtir. Ara donem finansal tablolarin incelenmesi, agulikli olarak finansal raporlama siirecinden sorumlu
kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin uygulanmasim kapsamaktadir. Bir
incelemenin kapsami Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlart gergevesinde yapitan
bagimsiz denetim galigmasina gore daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmast gereken
tiim 6nemli hususlari ortaya gikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir
bagimsiz denetim goriigii agiklanmanmustir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, fon portfiyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin hesaplanmasi
iglemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri ve B Tipi Tahvil ve Bono
Fonu'nun i¢ tiiziik hiikkiimlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve ilisikteki ara dénem finansal tablolarimn,
Fon’un 30 Haziran 2008 tarihi itibariyla finansal durumunu, alti aylik déneme iliskin finansal performansini Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan yatiim fonlan hakkindaki muhasebe ve deferleme dizenlemeleri gergevesinde
dopru ve diiriist bir bigimde yansitmadig konusunda herhangi bir hususa rasttaniimamstir.

Istanbul, 14 Agustos 2008
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DENIZBANK ANONIM $IRKETI
B TIPI TAHVIL VE BONO FONU
1 OCAK 2008 - 30 HAZIRAN 2008 DONEMINE AIT
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A- TON PORTFOY DEGERI
B- HAZIR DEGERLER

a) Kasa

b) Bankalar

¢) Diger Hazir Degerler
C- ALACAKLAR

a) Takastan Alacaklar

b} Diger Alacaklar
D- DIGER VARLIKLAR
E- BORCLAR

a) Takasa Borglar

b} Yonetim Ucreti
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FON TOPLAM DEGERI

Toplam Pay Sayisi
Dolagimdaki Pay Sayisi
Katilma Belgesi Birim Pay Degeri (YTL)

DENIZBANK ANONIM SIRKETI
B TIP1 TAHVIL VE BONO FONU
30 HAZIRAN 2008 TARIHLI
FON TOPLAM DEGERI TABLOSU
(YENI TURK LIRASI"YTL"™)

CARI DONEM ONCEKI DONEM
30 HAZIRAN 2008 30 HAZIRAN 2007
Tutart Grup%  Toplam % Tutart Grup %  Toplam %
1.951.321 100,00 100,08 3.384.133 100,00 98,84
1.234 140,00 4,06 557 100,00 0,02
1.234 100,00 0,06 557 100,00 0,02
- - - 43.956 - £,29
{2.752) 100,00 0,14) {4.669) 100,00 {0,15)
{2.752) 100,00 (0,14) (4.669) 160,00 (0,15)
1.949.803 100,00 3423977 106,00
400.000.000 400.000.000
6.642.500 12.016.500
0,203535 0,284940

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamtayicisichr.
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DENIZBANK ANONIM SiRKETI
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU
30 HAZIRAN 2008 TARIHLI FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(YENI TORK LIRASI "YTL™)

CAR[ DONEM (ONCEKI DONEM
30 HAZIRAN 2008 30 HAZIRAN 2007
Nominal Rayig Norminal Rayi¢
Degeri Degeri % Degfteri Degleri %
HISSE SENETLERI
Banka Istirak ve Hissedarlan ., - - - - - 0,00
Diger Ortakliklar
HISSE SENETLERI TOPLAME - - - - - .
DEVLET TAHVILI VE HAZINE BONOLARI 1.812.508 1.455.086 74,57 2.300.989 2,298,571 67,92
DEVLET TAHVILI VE HAZINE BONQLARI
(Ters Repo Anlagmalan) 586.130 496,235 15,43 1.509.015 1.085.562 32,08
FON PORTFOY DEGERI 2.398.938 1.951.321 100,00 3.810.004 3.384.133 100,00
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DENIZBANK ANONIM SIRKETI
B TiPI TAHVIL VE BONO FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN
MALI TABLO DIPNOTLARI

b)

<)

d

€)

2

h)

BILANCO DIPNOTLARI

Denizbank Anonim Sirketi B Tipi Tahvil ve Bono Fonu’nun (“Fon™) mali tablo dipnotlar1 asagida
sunulmugtur.

Birim Pay Degeri:
30 Haziran 2008 30 Haziran 2007
Fon Toplam Degeri: 1.949.803 YTL 3.423.977 YTL
Dolagimdaki Pay Sayisi: 6.642.500 Adet 12.016.500 Adet
Birim Pay Degeri: 0,293535 YTL 0,284940 YTL
Katilma Belgeleri Hareketleri:
2008 2007 2008 2007
Adet Adet YTL YTL
Acilig, 1 Ocak 10.803.500 21.040.500 (10.493.757) (7.684.322)
Satiglar 25.275.500 10.770.500 7.688.377 2.989.474
Geri Alslar (29.436.500)  (19.794.500)  (8.928.006) (5.455.438)
Kapams, 30 Haziran 6.642.500 12.016.500 (11.733.386) (10.150.286)

Fon Siiresi:

Denizbank Anonim Sirketi B Tipi Tahvil ve Bono Fonu (“Fon™) siiresiz olup, 16 Mart 1999 tarihinde
halka arz edilmigtir.

Sigorta:

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetler, IMKB Takas ve Saklama Bankas: A.$.’nde (“Takasbank™)
saklanmaktadir, Fona ait olan katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S.nde (“MKK™)
saklanmaktadir. MKK ve Takasbank nezdinde saklamada bulunan kattlma belgeleri ve menkut kiymetler

MKK. ve Takasbank tarafindan sigortalanmgtir.

Bilanco Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Hususlar;

Bulunmamaktadir.

Degerlemede Uygulanan Ddviz Kurlari:

Bilango tarihi itibariyla portfdyde doviz cinsinden menkul kiymet mevcut degildir.
Degerlemede Esas Alinan Gelir Ortaklifi Senetleri Fiyatlart:

Bilango tarihi itibanyla portfoyde gelir ortakhifi senedi meveut degildir.

Diger Hususlar:

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri VII No: 17 sayil: tebligi ¢ergevesinde fonda ileri fiyatlama yontemi
uygulanmaktadir.




DENIZBANK ANONIM SIRKETI
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN

MALI TABLO DIPNOTLARI
A. BILANCO DIPNOTLARI (devami)

h) Diger Hususlar (devam):
Rilango tarihi itibariyla mali tablolarda yer alan 2.752 YTL tutarindaki borcun 2.442 YTL'lik kistm
ddenecek denetim ticretlerinden ve geri kalan 310 YTL’lik kisim ise diger borglardan olusmaktadir. (30
Haziran 2007: 4.669 YTL tutarindaki borcun 3.796 YTL’lik kismi &denecek denetim ficretlerinden ve
geri kalan 873 YTL’lik kisim ise diger bor¢lardan olusmaktadir.) 30 Haziran 2007 tarihi itibariyle mali
tablolarda yer alan 43.956 YTL tutarindaki diger varliklar, menkul kiymet islemlerine iliskin pesin 6denen
vergi (stopaj) alacaklarindan kaynaklanmaktadir.
Bilanco tarihi itibariyle mali tablolarda yer alan 492.235YTL (30 RHaziran 2007: 1.085.562YTL)
tutarindaki diger menkul kiymetler ters repo islemlerinden olusmaktadir.

B. GELIR TABLOSU DIPNOTLARI

a) Tahsil Edilemeyen Anapara, Faiz ve Temettil Tutariari:
Bilango tarihi itibariyla tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii bulunmamaktadir.

b) Kurucu Bankadan Alinan Avans ve Kredi Faiz Oraniarr:
Bilango tarihi itibartyla kurucu bankadan alinan avans ve kredi faizi meveut degildir.

c) Gelir ve Gider Hesaplarinda Bir Onceki Yila Gore %25’in Uzerinde Ortaya Cikan Artis ve Azahslarin
Nedenleri:
Fon gelirleri agirlikl: olarak gergeklesen deger artiglar: ve menkul kiymetler portfoyiinden alinan faiz ve
kar paylarmdan olusmaktacir. Bir énceki yilin ayni donemine kiyasla fon gelirlerindeki azalis menkul
kiymetler portfoyiinden alman faiz ve kar paylar, menkul kiymet satig karlan ve gergeklesen deger
artislarindaki net azahstan kaynaklanmakiadiwr. Fon giderleri ise agiwhkli olarak gergeklesen deger
azahslari, menkul kiymet satis zararlarn ve fon yonetim lcretlerinden olusmaktadir. Bir dnceki yilm aym
dénemine kiyasla fon giderlerindeki azalisin sebebi gergeklesen defer azaliglari, menkul kiymet satis
zararlar1 ve fon yonetim iicretlerindeki diisitsten kaynaklanmaktadir.

d) Diger Hususlar:

Kurucu ile iliskiter

Fon, Denizbank A.S. ("Banka") tarafindan kurulmus olup, Banka Yénetim Kurulunca atanan Fon Kurulu
tarafindan yiirtitilmektedir. SPK mevzuati uyarinca portfdy yonetimi, Deniz Portféy Yonetimi A.S.
{"Deniz Portfy") tarafindan yapilmaktadir. Y iginde Fon'un menkul kiymet alim satimlart Deniz Portfoy
aracihif ile yapilan islemlerden olusmustur. Fon katiima belgelerinin alim satimi da Banka'min ve Deniz
Portfoy*iin subeleri ve diger dagitim kanallar: aractlifiyla yapilmaktachr.

Fon igtiiziifii uyarmeca, Fon yonetimi ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanun ve personel ile muhasebe
karsilig1 olarak, her giin i¢in Fon toplam degerinin milyondaotuzbeg’inden olusan bir ticret tahakkuk
ettirilmekte ve diger borglar hesabinda izlenmekiedir. ilgili hizmetler karsihg olarak tahakkuk ettirilen fon
yonetimi {icretleri her aym sonunu izleyen bir hafta igerisinde Banka ve Deniz Portfoy arasinda yapilan
Portfoy Yonetim Sozlesmesi’ne istinaden Deniz Portfoy Yonetimi A.S.’ye édenmektedir.
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DENIZBANK ANONIM SIRKETI
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN
MALI TABLO DIPNOTLARI

B.

d}

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI (devamt)

Diger Hususlar: (devarm)

Vergi

1/1/2006 tarihinden gegerli olmak iizere yuriirlige giren, 13/6/2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarah fikrasinin (d) bendine gire Tirkive’de kurulu menkul
kiymetler yatinm fonlan ve ortakbklarimn portfoy isletmeciliginden dogan kazanglart kurumlar
vergisinden istisnadir. 86z konusu kurumlar vergisi istisnas: gegici vergi uygulamasi bakimindan da
gegerlidir.

Aym Kanunun 15 inci maddesinin (3) numaralh fikrasina gtire, menkul kiymet yatiim fon ve
ortakliklarmtn kurumiar vergisinden istisna edilen s&z konusu portfy isletmeciligi kazanglari iizerinden
dagitilsin dagitilmasin % 15 oraminda vergi kesintisi yapilir. Ayni maddenin {(4) numarali fikrasina gre
Bakanlar Kurulu bu vergi kesintisi oramim sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oramina kadar
yiikseltmeye ve bu simirlar icerisinde olmak kaydiyla fon veya ortakhik tiirlerine giire ya da bu fon ve
ortakliklarin portféylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore farklilastirmaya yetkilidir.

5281 sayih Kanun ile 1/1/2006 ila 31/12/2015 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 1/1/2006 tarihinden
gegerli olmak iizere 193 sayih Gelir Vergisi Kanununa eklenen, 5527 sayih Kanun ile degisik Gegici 67
nci maddenin (1) numaral fikrasina goére menkul kiymet yatinm fon ve ortakliklarinin banka ve arac
kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve difier sermaye piyasasi araglarimn alim-satim
kazanglar: ile dénemsel getirileri tizerinden 1/1/2006 — 22/7/2006 tarihleri arasinda % 15, 23/7/2006 —
30/9/2006 tarihleri arasinda % 10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren ise % 0 oraninda gelir vergisi kesintisi
yapilmusgtir.

Gegici 67 nei maddenin (8) numaral:t fikrasina gore, Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlan: ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari
dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortakhklarmin Kurumlar Vergisinden istisna edilmis olan portfsy
kazanglan, dagitilsin veya dagitimasin % 15 oraminda vergi tevkifatina tébi tutulur. Bu kazanglar
tizerinden 94 tincii madde uyannca ayrica tevkifat yapiimaz. Stz konusu tevkifat oram 22/7/2006 tarihli
ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile 23/7/2006 — 30/9/2006 tarihleri arasinda % 10, 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren ise % 0 olarak uygulanmgtir.

Gegici 67 nci maddenin (2) ve (4) numarah fikralarina gére, menkul kiymet yatinm fonu ve ortakliklarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri tizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Siiz konusu 34 iincli maddenin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatinm fon ve ortakliklarmm,
portféy isletmeciligi kazanglarinin elde ediltmesi sirasinda 15 inci madde geregince kendilerinden kesilen
vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine &denmiy olmak sartiyla, aym Kanunun 15 inci
maddesinin (3) numarali fikrasina gore kurum biinyesinde yapacaklari vergi kesintisinden mahsup
edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarimin bagvuru halinde kendilerine red ve iade edilecedi
belirtilmigtir.

Alinan Temettiiler

Dénem iginde tahsil edilen temettii gelirleri bulunmamaktadir,




DENIZBANK ANONIM SIRKETI
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2008 HESAP DONEMINE ILiSKIiN

MALI TABLO DIPNOTLARI

C. FON PORTFOY DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI

a) Imtiyazh Hisse Senetleri:
Bilango tarihi itibariyla portfoyde imtiyazli hisse senedi meveut degildir.

b} Alinan Bedelsiz Hisse Senetleri:
Diénem iginde alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir.

c) ihrag Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarmm %10unu Asan Kismr:
Bilango tarihi itibariyla portfoyde ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu agan kismi
mevcut degildir.

d} Menkul Kiymetler Borsalarina Kote Edilmemis Menkul Kiymetler:
Bilango tarihi itibariyla portfoyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet meveut
degildir.

€) Diger Hususlar:

Fon Portféy Yapisi:

30 Haziran 2008 tarihi itibariyla Fon portféyiiniin, %74,57°s1 devlet tahvili ve hazine bonolarindan (30
Haziran 2007: %67,92) ve %25,43%si ters repodan olugmaktadir (30 Haziran 2007: %32,08).

Verilen Taahhiitler:
Fon portfoyiiniin 496.235 YTL (30 Haziran 2007: 1.085.562 YTL) tutarindaki biliimil i¢in Fon’un geri

satma taahhtidii (ters repo) bulunmakta olup nominal degerde kiymet karsthgi 586.130 YTL’dir. (30
Haziran 2007: 1.509.015 YTL)

8 DRT BAGIMSIZ
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DENIZBANK ANONiM SIRKETI
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN

MALI TABLO DIiPNOTLARI
D.  FON TOPLAM DEGER} TABLOSU DIPNOTLARI
a) Stipheli Alacaklarin Tutari;
Bilango tarihi itibariyla stipheli alacak bulunmamaktadir.
b) Fon Toplam Degerinin %>5'inden Fazla Tutardaki Diger Varliklarin Ayrintist:
Fon Toplam Degerinin %5'inden fazla tutarda bir diger varlik bulunmamaktadir,
<) Diger Hususlar:
Agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir.
E. UYGULANAN MUHASEBE ILKELERI
a) Sermaye Piyasas: Kurulu'nun Seri VII/10, XI/1 ve XI/6 tebligleri ve bu tebliglere degisiklik ve eklemeler

yapan diger tebliglerle Sermaye Piyasasi Kanunu'na tabi menkul kiymet yatim fonlari tarafindan
diizenlenecek mali tablolar ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kuraflar (bundan sonra
"Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri” olarak
anilacaktir} belirlenmistir.

Fon, mali tablolarint Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan menkul kaymet yatinm fonlarina
iligkin genel kabul gdrmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.




DENIZBANK ANONIM SIRKETI
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2008 HESAP DONEMINE ILISKiN

MALI TABLO DIPNOTLARI
E. UYGULANAN MUHASEBE ILKELERI (Devami)
b) Degerleme Esaslari:
Menkul kiymetlerin degerlemesine iliskin Fon igtiiziigii hilkiimleri agagida belirtiimektedir:

a. Portfoye alinan varhklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanc: para cinsinden varliklarin
alim fiyat1 satin alma giinlindeki yabanct para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankas: déviz
satis kuru ile carpilmast suretiyle bulunur.

b. Borsa'da islem goren varliklar degerleme giiniinde Borsa'da olugan agirhkl fiyat ve oranlarla
degerlenir. Iki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyat ikinci seans agrhkh fiyat: ve
oramdir.

c. Borsa'da islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse
senetleri son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma senetleri, ters repo ve repolar son
iglem giintindeki i¢ verim orant (giinlitk nakit girislerini nakit ¢ikiglanina esitleyen iskonto orani)
ile degerlenir.

d. Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise son ig giiniindeki
portfy degerini, sermaye piyasas: aracinn i¢ verim oram iizerinden giinliik bilegik faiz esasina
giire hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

e. Portfsydeki yabanci para birimi iizerinden gikarilan menkul kiymetler satin alindiklan borsada
degerleme giinii itibariyla olusan fiyatlanmin ilgili olduklan yabanci paranm T.C. Merkez
Bankas1 dviz satig kuru ile ¢arpilmas: suretiyle deZerlenir.

f. Gelir ortaklig1 senetleri ile dovize endeksh gelir ortaklig: senetleri ve dovize endeksli tahvillerin
deperlemesi Seri:VII No: 10 sayih Yatirim Fonlarina iligkin Esaslar Teblig'nin 45. maddesi
cercevesinde yapilir.

g IMKB Kiigiik islemler Pazari’nda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

<) Vergi

Fon, giinlilk degerlemeler sonucu tahakkuk eden gelirleri iizerinden, 1 Ocak 2006 tarihinden Once
iktisap edilen portfdyiinden %0 (sifir), bu tarihten sonra iktisap edilen portfoyilinden ise 23 Temmuz
2006 tarihine kadar %15 oraninda, 23 Temmuz 2006 — 30 Eyliil 2006 tarihleri arasinda %10 oraninda
ve bu tarihten sonra ise %0 (sifir) oraninda vergi tahakkuku yapmakta ve sonug hesaplarina aym giin
itibari ile yansitmaktadir (Bakimiz Dipnot B.d).
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