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1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARLA ILGILI BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Denizbank Anonim Sirketi B Tipi Likit Fonu' nun (“Fon™) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan
bilangosu, gelir tablosu, fon toplam degeri ve fon portfy degeri tablolarini, Snemli muhasebe politikalarinin Szetini
ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz. Denizbank Anonim Sirketi B Tipi Likit Fonu' nun 31 Aralik 2007 tarihi
itibartyla diizenlenmis finansal tablolar: bir bagka bagimsiz denetim sirketi tarafindan bagimsiz denetime tabi
tutulmus ve 1 Subat 2008 tarihli Bagimsiz Denetim Raporu’nda olumlu gorits bildirilmistir.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucu’nun Sorumlulugu

Kurucu, finansal tablolarm Sermaye Piyasas: Kurulu'nca yaymlanan yatinm fonlari hakkindaki muhasebe ve
degerleme diizenlemelerine gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanan onmemli yanhsliklar icermeyecek bigimde
hazirlanarak, gercegi diiriist bir gekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasint,
uygulanmasmi ve devam ettirilmesini, kogullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasmi ve uygun
muhasebe politikalarmin secilmesini igermektedir.

BaZimsiz Denetim Kurulugn’nun Sorumlulugu

Sorumlulufumuz, yaptifumiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriig bildirmektir.
Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yaymmlanan bagimsiz denetim standartlarma uygun olarak
gergeklestirilmigtir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bafimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru
ve dilriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak
yurtitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasim igermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlitkten kaynaklanip kaynaklanmadig hususu da dahil olmak tizere
onemli yanliglik igerip i¢ermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesieki kanaatimize gore
yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Fon’un i¢ kontrol sistemi gdz oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz
i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorils vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak
tasarlamak amaciyla, Fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi
ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon yetkilileri tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile
yapilan &nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarn bir biltiin olarak sunumunun uygunlugunun
degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarmin, goriigiimiiziin olusturulmasina yeterli ve
uygun bir dayanak olugturduguna inamiyoruz,

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Deloitte.

Goriig

Gorilgiimiize gore, fon portfoyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin hesaplanmasi islemleri,
Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun yatiim fonlarmna iliskin diizenlemeleri ve Denizbank Anonim Sirketi B Tipi Likit
Fonu' nun i¢ tiizik hiikiimlerine uygunluk arz etmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayn; tarihte sona eren yila ait finansal performansim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan yatmrim fonlar1 hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri cergevesinde dogru ve diiriist bir
bigimde yansitmaktadir.

[stanbul, 19 Mart 2009

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member-af DELOITTE TO[& TOHMATSU

Hasan Kilig
Sorumlu Ortak Bagdefetei

Member of
Deloitte Touche Tohmatsu



VARLIKLAR

- Hazir DeBerler
A - Kasa
B - Bankalar
C- Diger Hazir Degerler
H- Menkul Kiymetler
A - Hisse Senetleri
B - Ozel Kesim Borglanma Senetieri
C - Kamu Kesimi Borglanma Senetler;
D- Diger Menkul Kiymetler
Ili - Alacaklar
IV - Diger Varhklar
VARLIKLAR TOPLAMI
V- Borglar
A - Banka Avanslar
B - Banka Kredileri
C- Menkul Kiymet Alim Borglan
D- Vergi Kargihg)
E- Fon Yonetim Ucretleri
F- Diger Borglar
BORCLAR TOPLAMI
VI- thtiyatlar
NET YARLIKLAR TOPLAMI

VII - Fon Toplam Degeri
A - Katilma Belgeleri
B - Katilma Belgeleri Deger Artig/ Azaligi
C -~ Fon Gelir Gider Fark)
- Cari Dnem Fon Gelir Gider Farki
= Gegmig Yillar Fon Gelir Gider Fa:kll
FON TOPLAM DEGERI

DENIZBANK ANONIM SIRKETI
B TiPi LiKiT FONU '
31 ARALIK 2008 TARIHLI
BILANCO
(TOURK LIRASI "TL'")

CARI DONEM
31 ARALIK 2008

ONCEKI DONEM
31 ARALIK 2007

11.176
11.176
305.012.492
77.890.627
227.121.865
305023668
(36.124)
(36.124)
(36.124)
__ 304987544
(6.221.264)
1.748.666
309.460.142
60.356.676
249.103.466

304.987.544

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.

i Member of

12927

371.99%.181

371.999.181

372.012.108
(30.407)

(30.407)
{30.407)

371.981.701

115945277

6.932.958

249.103.466
49.115.029
199.988.437

371.981.701




DENiZBANK ANONIM SIRKETT
B FiPi LIKIT FONU
1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 DONEMINE AlT
GELIR TABLOSU
(TURK LiRASI "TL")

I'- Fon Gelirleri
A- Menkul Kiymetler Portfoyinden Alinan
Faiz ve Kar Paylan
1- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylan
- Hisse Senetleri Kar Paylan
- Borglanma Senetleri Faizleri
2- Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylan
3- Diger Menkul Kiymetler Faiz ve Kar Paylan
B - Menku! Kiyntet Satis Karlan
1- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satig Karlan
- Hisse Senetleri Satig Karlan
- Borglanma Senetleri Satig Karlar
2- Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satig Karlar
3- Diger Menkul Kiymet Satis Karlar
C - Gergeklesen Deger Artiglan
D- Diger Gelirler

II- Fon Giderlen
A- Menkul Kiymet Satig Zararlan
1- Ozel Kesim Merkul Kiymetleri Satig Zararlan
- Hisse Senetleri Satig Zararlan
- Borglanma Scnetleri Satig Zararlan
2- Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Satig Zararlan
3- Diger Menkul Kiymetler Satig Zararlan
B - Gergeklegen Deger Azahglan
C - Faiz Giderleri
D - Diger Giderler
1~ thrag fzni Ucretleri
2- llan Giderleri
3- Sigorta Ucretleri
4-  Aracilik Kormisyonu Giderleri
5- Noter Harg ve Tasdik Ucretleri
6- Fon Yonetim Ucretleri
7- Denetim Ucretler
8- Katilma Belgesi Basim Giderleri
9-  Vergi, Resim, Harg vb. Giderler
10- Diger
E - Ihtiyatlar

III- Fon Gelir - Gider Fark:

Ektekl dipnotiar bu finansal tablolarin tamamlayicisidrr.

CARI DONEM
1 OCAK - 31 ARALIK 2008

ONCEKI DONEM
1 OCAK - 31 ARALIK 2007

11.958.706

11.958.706

8.346

60.769.959

___mmion

(7.450)
(7.450)

(12.372.885)

{601}

(1.677)
(12.142.116)
(10.204)
(151)
(218.136)
12.380.335
60356676

2

9.118.932
9.118.932
20.009
20.009
50.924.862
__ 60063803
(904)
(904)
(904)
(10.947.870)
(72.365)
(676
(720)
(10.793.770)
(9.526)
(70.813)
(10.948.774)

49.115.029




DENIZBANK ANONIM SIRKETI
B TiPi LiKiT FONU
31 ARALIK 2008 TARIHLI
FON TOPLAM DEGERI TABLOSU
(TURK LiRASI "TL"}

A-  FON PORTFOY DEGERI
B- HAZIR DEGERLER
a) Kasa
b)  Bankalar

c)  Diger Hazir Degerler
C-  ALACAKLAR
a)  Takastan Alacaklar
b)  Diger Alacaklar
D- DIGER VARLIKLAR
E- BORCLAR
a)  Takasa Borglar
b)  Yonetim Ucreti
¢} Odenecek Vergi

d) Intiyatlar

e)  Krediler

f)  Diger Borglar
FON TOPLAM DEGERI

Toplam Pay Sayisi (Adet)
Dolagimdaki Pay Sayist (Adet)
Kurucunun Elindeki Pay Sayis1 (Adet)
Kaulma Belgesi Birim Pay Degeri (TL)

CARI DONEM ONCEKI DONEM

31 ARALIK 2008 31 ARALIK 2007
Tutar (TL) Grup % Toplam % Tutan (TL)  Grup% Toplam %
305012492 100,00 100,00 371.999.181 100,00 100,00
11.176 100,00 0,01 12,927 100,00 001
- 0,00 0,00 - 0,00 0,00
- 0,00 0,00 - 0,00 0,00
11.176 100,00 0,01 12.927 100,00 0,01
- 0,00 0,00 - 0,00 0,00
- 0,00 0,00 - 0,00 0,00
- 0,00 0,00 - 0,00 0,00
- 0,00 0,00 - 0,00 0,00
(36.124) 100,00 (0,01) {30.407) 100,00 {0,01)
- 0,00 0,00 - 0,00 0,00
- 0,00 0,00 - 0,00 0.00
- 0,00 0,00 - 0,00 0,00
- 0,00 0,00 . 0,00 0,00
- 0,00 0,00 - 0,00 0,00
(36.124) 100,00 0,01 (30.407) 100,00 {0.01)
304.987.544 100,00 371.981.701 100,00

4.145.037.500 4.145,037.500
859.407.600 1,201,448.300
0,354881 0,309611
DRT BAGIM3IZ DENETIM
VE SERBEST A MALL MOGAVIRLES
A iRkETi

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamiayicisidir.
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HISSE SENETLERI
Banka Istirak ve Hissedarlan

HISSE SENETLERI
Diger Ortakliklar

DEVLET TAHVIL! VE HAZINE BONOLARI
TERS REPO ANLASMALARI

FON PORTFOY DEGER}

DENIZBANK ANONIM SIRKETI
B TiPi LiKiT FONU
31 ARALIK 2008 TARIHLI
FON PORTFQY DEGERI TABLOSU
(TURK LiRASI "TL")

CARI DONEM ONCEK! DONEM
31 ARALIK 2008 31 ARALIK 2007
Nominal Rayig Nominal Rayig
Degeri Degeri Degeri Degeri
TL TL % TL TL %
- - 0,00 - . 0,00
- - 0,00 - - 0,00
- - 0,00 - . 0,00
79.1060.000 77.890.627 25,54 381.215.237 371.959.181 100,00
258,877,054 227.121.865 74,46 - - 0,00
337.977.054 305.012.492 100,08 381.215.237 371.999.181 184,00
DENETIM

DRT BAGIMBIL
B

Ekteki dipnotiar bu finansal tablofanin tamamtayicrsidir.
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DENIZBANK ANONIM SIRKETI
B TIPI LIKIT FONU

1 OCAK 2008 — 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

A

a)

b)

d)

e)

BILANCO DIPNOTLARI
Denizbank Anonim $irketi B Tipi Likit Fon’un (“Fon™) finansal tablo dipnotlari asagida sunulmustur.

Birim Pay Degeri:

31 Arahk 2008 31 Aralik 2007
Fon Toplam Degeri: 304.987.544 TL 371.98L.701 TL
Dolagimdaki Pay Sayist: 859.407.600 Adet 1.201.448.300 Adet
Birim Pay Degeri: 0,354881 TL 0,309611 TL
Katilma Belgeleri Hareketleri:
2008 2008 2007 2007
Adet Tutat TL Adet Tutar TL
1 Ocak 1.201.448.300 115.945.277 1.067.999.400 82.692.416
Satislar 20.405.850.700 6.734.380.366 21.007.826.500 6.058.167.845
Geri Aliglar (20.747.891.400) (6.856.546.907)  (20.874.377.600) (6.024.914,984)
31 Aralik 859.407.600 (6.221.264) 1.201.448.300 115.945.277

Fon Siiresi;
Kurulug tarihi 29 Haziran 1998, halka arz tarihi 7 Agustos 1998 olan Fon stresizdir.

Sigorta:

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetler, IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nde (“Takasbank”)
saklanmaktadir. Fon'a ait olan katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S.de (*MKK™)
saklanmaktadir. MKK ve Takasbank nezdinde saklamada bulunan katilma belgeleri ve menkul kiymetler

MKK ve Takasbank tarafindan sigortalanmigtir.
Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Hususlar;

5083 sayil “Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin Para Birimi Hakkinda Kanun” (5083 sayili Kanun™) ile
Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin para biriminin ismi Yeni Tiirk Liras1 (*YTL”), alt birimi ise Yeni Kurus
(*YKR") clarak tanimlanmistir. Diger taraftan 22 Agustos 2008 tarihli ve 26975 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Bakanlar Kuruluw’nun *“Yeni Tiirk Lirasi ve Yeni Kurugta Yer Alan Yeni Ibarelerinin
Kaldirilmasina ve Uygulama Esaslarma iliskin Bakanlar Kurulu Karar™nmn eki karar ile Tirkiye
Cumhuriyeti Devleti’nin Para birimi olan YTL ve YKR’de yer alan “Yeni” ibarelerinin 1 Ocak 2009
tarihinden itibaren yiiriirliikten kaldirilacags hitkkme baglanmigtir. Bu sebeple ekli finansal tablolar Tiirk
Lirasi (“TL”) cinsinden hazirlanmstir.

Degerlemede Uygulanan Dviz Kurlar:
Bilango tarihi itibariyla portféyde doviz cinsinden menkul kiymet imeveut degildir.
Degerlemede Esas Alinan Gelir Ortaklif1 Senetleri Fiyatlari:

Bilango tarihi itibartyla portfdyde gelir ortakhigi senedi meveut degildir.




DENIZBANK ANONIM SIRKETI
B TIPi LIKIT FONU

| OCAK 2008 — 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

A.

h)

a)

b)

d)

BILANGCO DIPNOTLARI (devami)

Diger Hususlar:
Portfty [slemiert

Bilango tarihi itibariyle finansal tablolarda yer alan 227.121.865 TL (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir)
tutarindaki diger menkul kiymetler ters repo islemlerinden olugmaktadir.

Bilango tarihi itibariyla finansal tablolarda yer alan 36.124 TL tutarndaki borcun 15.249 TL’lik kismu
tdenecek SPK kayda alma iicretlerinden, 6,727 TL’lik kism1 ddenecek takas saklama komisyonlarindan,
5.874 TL’lik kismi ddenecek denetim iicretlerinden ve geri kalan 8.274 TL’lik kisim ise diger borglardan
olusmaktadir. (31 Arahk 2007: 30.407 TL tutarindaki borcun 18,606 TL’lik kismi 6denecek SPK kayda
alma {eretlerinden, 5.648 TL’lik kismi ddenecek denetim iicretlerinden, 6.067 TL’lik kismi ddenecek
takas saklama komisyonlarindan ve geri kalan 86 TL’lik kisim ise diger borglardan olugmaktadir.)

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri:VII No: 17 sayili Tebligi cergevesinde Fon'da ileri fiyatlama yéntemi
uygulanmaktadir.

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI

Tahsil Edilemeyen Anapara, Faiz ve Temettii Tutarlari:

Bilango tarihi itibariyla tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii bulunmamaktadir.
Kurucu Bankadan Alinan Avans ve Kredi Faiz Oranlari:

Bilango tarihi itibariyla kurucu bankadan alinan avans ve kredi faizi mevcut degildir.

Gelir ve Gider Hesaplarina [liskin Hususlar:

Fon gelirleri agirlikli olarak gerceklesen deger artislart, menkul kiymet satig karlari ve menkul krymetler
portféyiinden alinan faiz ve kar paylarindan olugmaktadir. Bir 8nceki yilin ayni dénemine kiyasia fon
gelirlerindeki artis menkul kiymetler portfiyiinden alinan faiz ve kar paylan ve gergeklesen deger
artiglanindaki artistan kaynaklanmaktadir. Fon giderleri ise agwliklt olarak fon yénetim iicretlerinden
olugmaktadir. Bir tneeki yihin aynt dénemine kiyasla fon giderlerindeki artis fon ydnetim iicretlerindeki
artistan kaynaklanmaktadir.

Diger Hususlar:
Kurucu ile fliskiler

Fon, Denizbank A.S. ("Banka" veya “Kurucu™) tarafindan kurulmus olup, Banka Yonetim Kurulu’ nca
atanan Fon Kurulu tarafindan yiriitilmektedir. SPK mevzuat: uyarinca portfoy yonetimi, Deniz Portfoy
Yanetimi A.S. ("Deniz Portfoy" veya *Yinetici”} tarafindan yapilmaktadir. Y1l iginde Fon'un menkul
kiymet alim satimlart Yonetici tarafindan Denizbank A.S. ve Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
aracilifn ile yapilan islemlerden olugmustur, Fon katilma belgelerinin alim satimi da Banka'nin ve
subelerinin dagitim kanallar araciligiyla yapilmaktadur.

DRT BAGIMS ENETIM
VE SERBEST fCT WALl MUSAVIRLIK
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DENIZBANK ANONIM SIRKETI
B TiPi LIKiT FONU

1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI

B.

d)

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI (devamt)
Diger Hususlar: (devami)

Kurucu ile liskiler {(devami)

Fon igtiiziigli uyarinca, Fon y&netimi ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
karsilig1 olarak, her giin igin Fon toplam degerinin milyondayetmisbes’inden olusan bir iicret tahakkuk
ettirilmekte ve diger borglar hesabinda izlenmektedir. ilgili hizmetler karsilig1 olarak tahakkuk ettirilen fon
yoOnetimi (Gcretleri her ayin sonunu izleyen bir hafta igerisinde Banka ve Deniz Portfdy arasinda yapilan
Portfdy Yonetim Sozlesmesi’ne istitaden Deniz Portféy Yonetimi A.S.’yve tdenmektedir. Bilango tarfhi
itibariyle fon ydnetim bedeli olarak tahakkuk ettirilen {icret 5denmistir.

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak lizere yiirfirlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurvmiar Vergisi Kanunu’nun 5. Maddesi'nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gtire Tirkiye'de kurulu
menkul kiymetler yatirim fonlart ve ortakhklaninin portfsy isletmecilifinden dogan kazanglart kurumlar
vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamast bakimindan da
gegerlidir,

Ayni Kanun’un 15, Maddesi’ nin (3) numaral fikrasina gére, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfdy isletmecilii kazanglari iizerinden dagitilsin
dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yaptlir, Ayni Madde' nin {4) numaral fikrasina gdre Bakanlar
Kurulu bu vergi kesintisi oranini sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yiikseltmeye ve bu
sinirlar icerisinde olmak kaydiyla fon veya ortaklik tiirlerine gore ya da bu fon ve ortakliklarin
portfdylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gére farkhilastirmaya yetkilidir.

5281 sayil Kanun ile ! Ocak 2006 ile 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak ve 1 Ocak 2006
tarihinden gegerli olmak lizere 193 sayitt Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen, 5527 sayili Kanun ile Gegici 67.
Madde® nin (I} numarali fikrasina gore menkul kiymet yatirnm fon ve ortakhiklarinin banka ve aract
kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araglarinin alim-satim
kazanglar! ile ddnemsel getirileri Gzerinden 1 Ocak 2006 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda %15, 23
Temmuz 2006 — 30 Eylil 2006 tarihleri arasinda %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren ise %0 oraninda
gelir vergisi kesintisi yapilmistrr.

Gegici 67. Madde’ nin (8) numaral: fikrasina gire, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil)
ile menkul kiymetler yatirim ortaklikiarimin Kurumlar Vergisi’nden istisna edilmis olan portfoy kazanglari,
dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraminda vergi tevkifatina tabi tutulur. Bu kazanglar izerinden 94, Madde
uyarinca aytica tevkifat yapilmaz. Sz konusu tevkifat oram 22 Temmuz 2006 tarihli ve 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu Karart ile 23 Temmuz 2006 — 30 Eylil 2006 tarihleri arasinda %10, 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren ise %0 olarak uygulanmustir.

Gegici 67. Madde’ nin (2) ve (4) numaral: fikralarina gbre, menkul kiymet yatirim fonu ve ortaklklarimin bu
maddeye gtre tevkifata tabi tutulan gelirleri lizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari’na gore
ayrica tevkifat yapilmaz.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34. Maddesi® nin (8) numaral fikrasinda, menkul kiymet yatinm fon ve
ortakhidarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarmmn elde edilmesi sirasinda 15. Madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine ddenmis olmak sartiyla, ayn
Kanunun 15. Maddesi’ nin (3) numaral fikrasina gore kurum blinyesinde yapacaklari vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarintn basvuru halinde }e’ﬂ ilerine red ve iade

edilecedi belirtilmigtir. .
BAGIMSIL PENETIM
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B.

d)

a)

b)

c)

d)

GELIR TABLOSU DiPNOTLARI (devami)
Diger Hususlar: (devami)

Alinan Temettiller

Dénem iginde tahsil edilen temettii gelirleri bulunmamaktadir.

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI

{mtiyazh Hisse Senetleri:

Bilango tarihi itibariyla portfyde imtiyazli hisse senedi mevcut degildir.
Alinan Bedelsiz Hisse Senetleri:

Dénem iginde alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir,

ihrag Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarinin %10'unu Asan Kismt:

Bilango tarihi itibartyla portfsyde ihra¢ edilen menkul kiymetin toplam tutarmin %[0'unu asan kismu
meveut degildir.

Menkul Kiymetler Borsalarina Kote Edilmemis Menkul Kiymetler:

Bilanco tarihi itibariyla portfoyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet mevcut
degildir.

Diger Hususlar:

Fon Portfoy Yapisi

31 Aralik 2008 tarihi itibartyla Fon portfoyliniin %25,54°ti devlet tahvili ve hazine bonolarindan (31
Arahk 2007: %100} ve %74,46s1 ters repodan olusmaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

Verilen Taahhiitler

Fon portfoytinde bulunan devlet tahvili ve hazine bonolarinin 227.121.865 TL (31 Arahk 2007:
Bulunmamaktadir) tutarindaki bélimii i¢in Fon’un geri satma taahhiidii bulunmaktadir. Bu islemlerin
nominal karsihdi 258.877.054 TL dir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

Member of DEI ITI'E TOULHE (O =hi¥Y
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D.

a)

b)

c)

b)

FON TOPLAM DEGERI TABLOSU DiPNOTLARI

Siipheli Alacaklarin Tutar:

Bilango tarihi itibaryla siipheli alacak bulunmamaktadir,

Fon Toplam Degerinin %5'inden Fazla Tutardaki Diger Varliklarin Ayrintist:

Fon Toplam Degerinin %5'inden fazla tutarda bir diger varlik bulunmamaktadir.

Diger Hususlar:

Agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir.

UYGULANAN MUHASEBE ILKELERI

Sermaye Piyasas) Kurulu'nun Seri VII/10, XI/1 ve X1/6 tebligleri ve bu tebliglere degisiklik ve eklemeler
yapan diger tebliglerle Sermaye Piyasas: Kanumu'na tabi menkul ktymet yatirim fonlari tarafindan
diizenlenecek finansal tablolar ve raporlarnin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallar (bundan sonra
"Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan genel kabul gérmils muhasebe ilkeleri” olarak

anilacaktir) belirfenmistir.

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan menkul kiymet yatirnm fonlarina
iliskin genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Degerleme Esaslari:
Menkul kiymetlerin degerlemesine iliskin Fon igtiiziigi hiikiimleri asagida belirtilmektedir:
a. Portfye alinan varliklar alm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanct para cinsinden variiklarin

alim fiyat: satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankas: déviz
satig kuru ile carptlmasi suretiyle bulunur.

b. Borsa'da islem goren varliklar degerleme giiniinde Borsa'da olusan agirlikl fiyat ve oranlarla
degerlenir. 1ki seans uygulayan borsalarda de@erleme fiyat: ikinci seans agihkh fiyat: ve
oranidir.
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E.

b)

c)

UYGULANAN MUHASEBE ILKELERI (devami)

Degerleme Esaslar: {devami)

c.

o
5

Vergi

Borsa'da islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse
senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani (giinliik nakit girislerini nakit ¢ikislarna esitleyen iskonto orani)
ile degerlenir.

Yukandaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise son is giiniindeki
portfGy degerini, sermaye piyasast aracinin i¢ verim orani iizerinden giinlitk bilesik faiz esasmna
gbre hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

Portfdydeki yabanci para birimi tizerinden ¢tkaridan menkul kiymetler satn alindiklan borsada
degerleme giinii itibartyla olusan fiyatlarinin ilgili olduklari yabanct paranin T.C. Merkez
Bankasi déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Gelir ortaklig1 senetleri ile dévize endeksli gelir ortakligi senetleri ve dovize endeksli tahvillerin
degerlemesi Seri:VII No: 10 sayilh Yatinm Fonlarina [liskin Esaslar Teblig'nin 45. Maddesi
cercevesinde yapilir,

iMKB Kiiglik islemler Pazarr’nda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

Fon, giinliik degerlemeler sonucu tahakkuk eden gelirleri lizerinden, | Ocak 2006 tarihinden &nce iktisap
edilen portfSyiinden %0 (sifir), bu tarihten sonra iktisap edilen portfoyiinden ise 23 Temmuz 2006 tarihine
kadar %15 oraninda, 23 Temmuz 2006 — 30 Eyliil 2006 tarihleri arasinda %10 oraninda ve bu tarihten
sonra ise %0 (sifir) oranmnda vergi tahakkuku yapmakta ve sonug hesaplarina aym giin itibari ile
yansitmaktadir (Bakiniz Dipnot B.d).
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