Denizbank Anonim Sirketi
Sermaye Piyasas1 Araci Notu

Bu sermaye pivasasi araci notu, Sermaye Pivasasi Kurulu (Kurulynca 02 ./05/2017
tarihinde onaylanmistir,

Ortakh&mizin toptam 7.000,000.000 TL tutarindaki ihrag tavan: kapsamndaki borctanma
araglarimn halka arz edilecek 150.000.000 TL nominal degerli 91 glin vadeli bonolar ve
100.000.000 TL nominal degerli 154 giin vadeli bonolarin hatka arzina iligkin sermaye piyasas:
araci notudur. Halka arz edilecek borg¢lanma araclarina fazla talep gelmesi durumunda halka
arz tutart 300,000.000 TL’ye kadar artmilabilecektir,

Sermaye piyasas1 araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasas! araci notunda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi
araclarina jligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi araci notu
cercevesinde ihrag edilecek bor¢lanma araclarmina iliskin ihragcinin yatirnmcilara karsi olan
abnmamistir. Ayrica halka arz edilecek borglanma araglarimin fiyatinin  belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu thrag¢r bilgi dokiimam ve Gzet ile birlikte gecerli bir
izahname olugturur, Bu nedenle, halka arz edilecek borglanma aracina iliskin yatirim kararlar
ihracg bilgi dokiimam, sermaye piyasasi araci notu ve 6zetin bir biitiin olarak degertendirilmesi
sonucu verilmelidir,

Bu sermaye pivasas1 araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrace bilgi dokiiman:
10/10/2016 tarihinde, ihracc bilgi dokiimanina itiskin degisiklikler 17/11/2016, 09/02/2017 ile
..051:.105/2017 tarihlerinde ve bu ihraca iliskin ozet .£4:/05/2017 taribhinde, ortakliZimzin ve
halka arzda satisa aracilik edecek Deniz Yatinm Menkul Kiymetter A.S. nin www,denizbank.com
ve www.denizyatirim.com adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)' nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmigtir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir,

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’'nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olusturan
belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yanilticl ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrage sorumludur. Zararin fhraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin
agikga belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa
garantdr ve ihragcimin yonetim kurulu tyeleri kusuriarina ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine vyiikletilebildigi O©lciide sorumludur. Ba@imsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kurulustari gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer atan yanls, yaniiticl ve
eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumiudur.




Kurulca 04/10/2016 tarihinde enaylanan ihragci bilgi dokiiman kapsaminda ihrag edilen
borgianma araclarina iliskin bilgiler asagidaki tabloda verilmektedir.

Onaylanan ihrac Tutan 7.000.000.000 TL
Tutart (TL) Satis Tarihi ihrac Tarihi Va;;f:f“ Satis Sekii
. . Halka Arz Edilmeksizin
Satis1 | 129.000.000 | 19-20 Ekim 2016 | 21 Ekim 2016 91 et Yoty ot
Satis2 |  71.000.000 | 19-20 Ekim 2016 | 21 Ekim 2016 182 (Halka Arz Editmeksizin
Nitelikli Yatinmciya Satis
Halka Arz Edilmeksizin
Satis3 | 130.000.000 | 02-03 Kasim 2016 | 4 Kasim 2016 B | forotili Yatroya ot
Halka Arz Edilmeksizin
Satis 4 | 110.000.000 | 02-03 Kasim 2016 | 4 Kasim 2016 168 | (i Yot ot
Satis5 | 150.000.000 21‘223? LBSIM 25 Kasim 2016 84 Halka Arz
Satis6 | 20.000.000 | A1FEIS KA o5 yaamaote | 1es Halka Arz
Satis7 | 95.000.000 | 7-8 Aralik 2016 | 9 Aralik 2016 105 Hatka Arz Editmeksizin
Nitelikli Yatirimciya Satis
Ratka Arz Editmeksizin
Satis 8 |  30.000.000 | 7-8 Aralik 2016 | 9 Arattk 2016 75 | \ieeliid! Yatmmens ais
Halka Arz Editmeksizin
Satis9 | 170.000.000 | 18-19 Ocak 2017 | 20 Ocak 2017 91 Nitebilt Yatmmens Sats
_ Halka Arz Edilmeksizin
Satis 10 |  30.000.000 | 18-19 Ocak 2017 | 20 Ocak 2017 168 | (el Yatrmens sats
, Halka Arz Edilmeksizin
Satis 11 | 80.000.000 | 02-03 Subat 2017 | 6 Subat 2017 95 Nt Yatmmers cams
Halka Arz Edilmeksizin ¢
Satis 12 | 30.000.000 | 02-03 Subat 2017 | 6 Subat 2017 151 Niteliidt Yatmmens Sas
Halka Arz Editmeksizin |
Satis 13 | 75.000.000 | 08-09 Subat 2017 | 10 Subat 2017 91 Nitelik Yot Sans |
Satis 14 |  80.000.000 | 08-09 Subat 2017 | 10 Subat 2017 | 147 Halka Arz Edilmeksizin |
; Nitelikli Yatinmciya Satis
Ses 15 | 85.000.000 | PTHAISIUDAC g7 6pat 9017 84 Halka Arz
Satis 16 | 5.000.000 13‘142’(1}1575“‘)“ 17 Subat 2017 | 175 Halka Arz
Halka Arz Edilmeksizin
Satis 17 | 2.000.000 | 22-23 Mart 2017 | 24 Mart 2017 105 | TR Yatrmens ta
Halka Arz Edilmeksizin
Satis 18 | 21.000.000 | 22-23 Mart 2017 | 24 Mart 2017 168 | yhalit Yatmimerrs Sacs
. - Halka Arz Edilmeksizin
Satis 19 | 77.000.000 | 22-23 Mart 2017 | 24 Mart 2017 259 | R et et
. . Halka Arz Edilmeksizin
Satis 20 | 50.000.000 07 Nisan 2017 | 10 Misan 2017 154 Nitelik] Yatmmena Sats
. . Halka Arz Edilmeksizin
Satis 21 | 207.000.000 | 19-20 Nisan 2017 | 21 Nisan 2017 12 | i et e o
. st Halka Arz Edilméksizin
Satis 22 203.000.000 19-20 Nisan %ﬁg}:ﬁ’;ﬁ_‘.? Zy,‘l:’ff\zs@g 2017 175 Nitelikli Yatimmciya Satis
Toplam | 1.850.000.000 R
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM

A.S. Anonim Sirket

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ATM Otomatik Para Cekme Makinasi (Automatic Teller Machine)

Banka, Ana Ortaklik Banka,
thragc1 veya Denizbank

Denizbank Anonim Sirketi

BDDK

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu

BKM

Bankatararas! Kart Merkezi

Borclanma Araclarn Tebligi

Sermaye Piyasas) Kurulu’nun 07.07.2013 tarihi itibariyle yiirtilige
girmis olan 1I-31.1 sayili “Borclanma Araclart Tebligi”

Borsa, BIAS, BIST

Borsa Istanbul Anonim Sirketi

BSMV

Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

DBB

Denizbank Bonosu/Tahviti

Deniz Yatinm

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

DFHG, DFH Grup veya DFH
Grubu

Denizbank Finansal Hizmetler Grubu

DIBS Devlet ic Borclanma Senedj

EURO, AVRO Avrupa Birligi Ortak Para Birimi

GVK Gelir Vergist Kanunu

Hazine T.C. Hazine Mistesarlif

ISIN Uluslararast Menkul Kiymet Tantimlama Numaras
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KOBI Kuciik ve Orta Olcekli Istetme

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

LIBOR Londra Interbank Faiz Oram {London Interbank Offered Rate)
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

POS Satis Noktasi (Point of Sale)

SPAN Sermaye Piyasas1 Araci Notu

SPK, Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

SPKn Sermaye Piyasast Kanunu

T.C. Turkiye Cumhuriyeti

TBB Tlirkiye Bankalar Birligi

TCMB Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankas
TL Turk Lirast

TMSF Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu

TP Tirk Paras

TTK Turk Ticaret Kanunu

ush Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi
VTMK Varlik Teminath Menkul Kiymet

YK Yonetim Kurutu

YP

Yabanci Para




IHRACCI  BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI
GORUSLER/ONAYLAR

Yoktur,

1. SERMAYE PiYASAS!I ARACH NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUXLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumlulukiarimiz dahilinde ve gbrevimiz gercevesinde bu sermaye piyasasi
aract notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve
verilerin gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi aracl notunda bu bilgilerin anlamin
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirfii makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

ihracc _
DENIZBANK A.S. Sarumlu Oldugu Kisim:

T At SERMAYE PIYASAS! ARACI

St - NOTUNUN TAMAMI
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F T
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2. RiSK FAKTORLERI

isbu Sermavye Pivasasi Araci Notu (“SPAN”} cercevesinde ihraci yvapilacak olan borclanma
araclarina iliskin Denizbank’in vatinmcilara karsi olan gdeme viikiimliiliisii herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan_garanti altina ahnmamis olup, vatirim kararnnin, ihraccinin finansal
durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Ihraca arac1llk eden araci kurtlusun da bort;!anma arat;larma iliskin yi.tkumlulukiermm

.......

Borsa istanbul A.$. tarafindan borclanma araci ihraccisimin Sdeme yiikiimliliigiinii yerine
getirememesi durumu igin bir garanti verilmemektedir,

Tirkive'de faaliyet gosteren bir kredi kurufusunun vurt ici subelerinde gercek kisiler adina
acilmis olan ve miinhasiran cek keside edilmesi disinda ticari islemlere konu olmayan TL, doviz
ve kiymetli maden cinsinden tasarruf mevduat hesaplarinin anaparalan ile bu hesaplara iliskin
faiz reeskontlan toplaminin 100 bin Ti’ve kadar olan kismi, Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu
{“TMSF”) aracilig ile sigorta kapsamindadir.

Ancak Bankalar tarafindan ihrac edilecek borclanma aracit ile ilgili olarak Bankalarca
yatwimcilara odenecek tutarlar, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun (“BDDK”)
30.09.2010 tarih ve 3875 Sayili Kurul Karari'nin_1-b) maddesinde de belirtildigi iizere, TMSF
sigortast kapsaminda degildir. Bu hususun_gercek kisi yatinmcifar tarafindan yatinm karan
verilirken dikkate alinmas? gerekmektedir.

Denizbank"in, bor¢lanma aract ihracina katilan yatinmecitar yatinnm kararnm olustururken; asagida
ve ihracgi B11g1 Dokiiman’mn 4.RISK FAKTORLERI bdliimiinde yer verilen risklerle simirh olmamak
kaydi ile borclanma aracy yatinmindan kaynaklanan bazi risklere maruz kalabileceklerdir. Bu riskler:
genelde, yatinmeimn vade sonunda parasint kismen veya tamamen alamamasi ile vadeden dnce
yapmis oldugu yatinimt nakde donistirmeyi istedigi andaki para kayplarim ifade eder. Yatinmcinin,
kupon ddemeli borclanma araclannda; kupon Sdemesi alamamas1 da temel risk faktorlerinden
biridir.

Banka, jhracim gerceklestirecegi borglanma araglarina iliskin riskleri asagida tammlamaktadir. Bu
riskler, sistematik risk kapsarmnda tiim sektdre ve piyasaya ait risklerle, ihragg) bankaya &zel
sistematik olmayan risklerdir. Banka’mn, mevcutta Gnemli olarak gdrmedidi veya hali hazirda
haberdar olmadi$ veya tngdremedigi ilave riskler olabilir.

50z konusu bor¢lanma araglarina iliskin riskteri tam anlarmiyla anlayamayan muhtemel yatirimolar
bagimsiz finansal darmsmanlik almalidiwrlar.

a)Borclanma Araglarina iliskin Riskler

ihrac edilecek bor¢lanma araclarimin degerini etkileyen cok cesitli faktérler, stz konusu otdugundan
yatinmalar ihrag edilecek borclanma araglanna iliskin temel yatinm risklerini karar asamasinda
degerlendirmelidirler. Bor¢clanma aracim alan yatirmailar, ihract gerceklestiren Banka’nin
alacaklis1 konumunda olup, Banka aktifleri iizerinde alacaklarindan baska bir hakka sahip
degildirter; yonetimde yer alamaztar, alacaklarin tahsil ettikten sonra Bankamin matvarligi tizerinde
bir hak iddia edemezler, Banka’min kar/zararindan etkilenmezler ve vadesi geldiginde faiz ve
anaparalarint geri atirlar. lhrac edilecek bor¢lanma araclarina yatinm yapan yatinmalar icin riskler
sunlardir:

ihracer Riski:

ihraccimn temerriide dilsmesinden ve vade tarihindeki yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan risktir. Bor¢lanma araglan, Icra ve Mnu hitkiimleri bakimndan adi borg senedi
hikiimlerine tabidirler. Bor¢lanma arac ala k% @c N iflas Kanunu‘nun 206. maddesinin 4.
fikrasinda imtiyazti Olmayan Diger Biitiin Al akf‘ asinda Xﬁr almaktadir.
1
i

07 Mans 2007
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Ikincil Piyasa Fiyat ve Likidite Riski:

Piyasa faiz oranlanndaki dalgalanmalara bagh olarak ikincil piyasada islem gbren borclanma
araclarimin piyasa fiyatimn artmas) ya da azatmasi miimkUndir. Bu nedenle, borclanma araglannm
vadesinden once satilmas! durumunda; s6z konusu borclanma aracimin, pivasa degerinin, piyasadaki
faiz oranlarindan etkilenmesine bagh olarak bor¢lanma araci yatinmaosinin zarar etme olasihidi
bulunmaktadir. fhrag edilen borclamma araclarimin piyasada olusacak degeri, faiz oranlarimin
degisiminden etkilenecektir. Ancak bor¢lanma araclarim vade sonuna kadar elinde tutan yatinma
icin piyasa riski s6z konusu degildir,

[kincil piyasa fiyat ve likidite riski, yatinmacinin, borctanma araclanm satarak yaptii yatirim
vadesinden once nakde donustirmek istemesi durumunda, s6z konusu menkul kiymetin alim satum
icin mevcut piyasa yapisimin sig olmasi ve diger nedenlerle; pozisyonlarim uygun bir fiyatta, yeterli
miktarda ve gerekli zamanda elden cikaramamasi halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalidir. Ayrica,
ihrag edilecek bor¢lanma araglannmn islem gorecedi pivasada yapilacak islem boyuttart ile ilgili alt
timitler bulunmaktadir. Yatinmcinin, halka arzdan sonra sahip oldugu borctanma araci tutarimn bu
alt limitlerin attinda katmas! durumunda borclanma araclannin bu piyasada satilmas: imkansiz hale
gelebilir. lhrag edilecek borclanma araglanmin, 2. el piyasada iikiditesini saSlama konusunda
Denizbank”in ve bagh ortakliklanmn, istiraklerinin ve miisterek yonetime tabi ortakbiklarimn
herhangt bir taahhiidii yoktur. Denizbank borglanma araglanm satin alacak yatinmeilann,
borclanma araglarim vadesine kadar elde tutabilme ihtimalini de g&z Oniinde butundurarak yatirm
kararlanni otlusturmalart yerinde olacaktir,

b)Diger riskler

Denizbank, 5411 sayil Bankacihk Kanunu Hitklimleri uyaninca faaliyet gostermekte olup, BDDK' mn
dizenleme ve denetimine tabidir. 5411 sayili Bankaciik Kanunu’nun 71. Maddesi cercevesinde BDDK
tarafindan bankamn mali bunyesinin gliclendirilmesine imkan bulunmadig1 veya bu tedbirler alinmis
olsa dahi mali bunyesinin gliclendirilemeyeceginin tespit edilmesi; faaliyetine devamimn mevduat
ve kattlim fonu sahiplerinin haklarn ve mali sistemin gliven ve istikrari bakimindan tehlike arz
ettiginin ortaya c¢ikmasi; yikimliilitklerini vadesinde yerine getiremediginin tespit edilmesi;
yitkiimliliklerinin toplam degerinin varbklarinin toplam degerini asmasi; hakim ortaklariin veya
yoneticilerinin, banka kaynaklanm, bankamn emin bir sekilde calismasmn tehlikeye disiirecek
bicimde dogrudan veya dolayli veya dolanl olarak kendi lehlerine kullanmasi veya dolanl olarak
kaynak kullandirmasi ve bankay1 bu suretle zarara ugratmas hallerinden bir veya birkacimn vartig
durumunda BDDK, bankamn faaliyet iznini kaldirmaya ya da kredi kurulusunun temettll harig
ortaklik haklan ile yonetim ve denetimini, zararin mevcut ortaklarnn sermayesinden indirilmesi
kaydiyla, kismen veya tamamen devri, satis1 veya birlestirilmesi amaciyla TMSF'ye devretmeye
yetkilidir. BDDK 'min belirtilen tedbirlere basvurmast veya Bankanmin TMSF'ye devredilmesine karar
vermesi veya Banka'nin tasfiyesi durumunda borglanma araci sahiplerinin anaparalarimin ve/veya
getirilerinin bir kismin veya tamamint geri alamamalan riski bulunmaktadir.

Tiirkiye’deki ve dinyadaki olumsuz ekonomik ve politik gelismeler ve kosultar Banka’yt olumsuz
yonde etkileyebilir. Ontmiizdeki donemde, global ekonomiyi etkileyebilecek olan ilkelerin
ekonomik ve politik stratejileri, biytime beklentileri ve cari acik gibi Tiirkiye ekonomisi igin dnemtii
kriterter ile bankacibik, vergi ve diger yasal mevzuatta meydana gelebilecek otast degisiktikler,
finansal piyasalar ve bankalar icin riskler banindirabilir,




3. TEMEL BiLGILER

3.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Halka arz ile Deniz Yatinim aracitik komisyonu elde edecek, Denizbank ise fon temin edecektir.
3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirterinin kullamim verleri;

Denizbank’in bono/tahvil thracimn amaci, oncelikle faize duyarlt ve bllylik kismi 1 aydan 3 aya kadar
vadeli mevduatiardan olusan pasiflerinin @ ortalama vadesini  artwrarak pasif  yapisin
cesitlendirmektir. Bu paralelde, Banka; pasifinin ortatlarna vadesini uzatmak suretiyle; bilancodaki
aktif-pasif kalemlerinin yeniden fiyatlama strelerini ve ortalama getirilerini dikkate alarak,
hesaplanan ortalama net vade agigimn daraltilmasim amaglamaktadir,

Diger yandan, Banka, pivasalardaki kredi degerliligi sayesinde halka arzla temin edecegi kisa vadeli
TL cinsinden kaynagi, aktif tarafta benzer vadeli kredilerin fonlanmas icin kullanacaktir. Banka
bilancosunun pasif tarafi en distk maliyetle alternatif fon kaynaklarindan en etkin sekilde
yararlanabilmek amaciyla havuz mantigr ile yonetilmektedir. Bu sebeple, halka arz gelirterinin
kullamm vyerlerine dair siralama ve tutar belirtilememektedir. Halka arza yeterli talep gelmemesi
durumunda olusacak fark; mevduat, sendikasyon, seklritizasyon vb. yurt ici ve yurt disi borclanma
aractan kullanilarak kapatilacaktir.

Isbu SPAN kapsaminda ihraci planlanan 91 ve 154 giin vadeli bonolarm ihracindan elde edilecek nakit
girisi, yukanda belirtiten amaclar dogrultusunda kullamlacaktir,

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN BiLGILER
4.1, ihrag edilecek borglanma araclarinin;
a) Tiri: Bono
b} ISIN kodu: ihrac edilecek bonolara iliskin ISIN kodlan istanbul Takas ve Saklama Bankas:
A.S.'den (“Takasbank™) tarafindan uretilecektir.
¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline
d) Bor¢lanma araclarim kaydi olarak izleyen kurutusun unvani, adresi;
Merkezi Kayit Kurulusu A.S., P\es‘ﬁrf:oso. Maholles Borsa Coddisi Norl
34367, Tirgon, Sarwger / ISTANBUL
4.2, Borg¢tanma araglarinin hangi mevzuata gore olusturuldugu:
ihrac edilecek borctanma araclan, Sermaye Piyasast Mevzuati kapsaminda olusturulacakiir.
Borclanma aractarn SPK’min¥hi-ize8sayili Borclanma Araclan Tebligi uyarinca ihrac edilecektir.

Halka arz edilecek Borclanma aractarnn tatep toplama yontemiyle satisi, dagitim itkeleri ve satilan
borclanma araclanmn bedellerinin ddenmesi esaslar SPK'min 11-5.2 sayilt Sermaye Piyasas)
Araclanmn Satig1 Tebtig hilkkimlerine dayanitarak gerceklestirilecektir.

Denizbank tarafindan ihrac edilecek borclanma araglan, BiASin 30.11.2015 tarihinde yirirluge
giren ve 04 YON 01 kodlu “Borsa istanbul Kotasyon Yonergesi” kapsam ile Bor¢lanma Araclan
Piyasas1 Miidiriiigi'niin 02.04.2013 tarih ve 422 sayith Borglanma Araglan Piyasasi Isleyis Esaslan
Genelgesi hikiimlerine tabi olacaktir.

Ihrac edilecek borclanma araglarmin BIST Borglanma Araclar Piyasasi Kesin Alim Satim Pazan'nda
islem gdrmesi beklenmektedir. Ancak, bor;l,ggm_a&araglanmn Borsa’da islem gorebilmesi Borsa
Genel Mudirliigi’niin karanna baghidir. e 7 N

FIS IR 0 2 HEHS 201,7
Bor¢clanma Araglan Piyasast Kesin Alim Sgtim Pg.z_a-rl;nda iﬁ-\ emler, her giin saat 09.30-17.30 arasinda
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yapitmaktadir. Aymr giin valdrll islemler, 9.30-12.00 ile 13.00-14.00 arasinda; ileri valoriii islemler
ise saat 9.30-12.00 ile 13.00-17.30 arasinda yaplimaktadw

.....

katlan seklmde itetilir. Denizbank tarafindan ihra¢ edilecek borglanma arar;lan icin 10.000 TL
minimum ve katlar1 ile 10,000.000 TL maksimum nominal emir buyiiktikleri gecerli otacaktir.

4.3. Bor¢glanma araglarinin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek borglanma araglan kaydilestirme esastan cercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
{“MKK”) nezdinde kaydi olarak tutulacaktir,

4.4. Bor¢lanma araclarimin hangi para birimine gore ihrag¢ edildigi hakkinda bilgi:
Borclanma araglan Turk Lirast cinsinden satisa sunutacakir,

4.5, fhraccimin yiikiimlitiiklerini yerine getirme siralamas: icinde ihraci plantanan borclanma
araclarimin yeri hakkinda bilgi ile siralamayi etkileyebilecek veya borcianma aracimin thraccinin
mevcut ya da gelecekteki diger ylikiimililiklerinden sonra gelmesine yol acabilecek hiikiimlerin
tzetleri:

Borglanma araglan icra ve iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi borc senedi hiikiimlerine
tabidirler,

Borclanma araclan alacaklan, icra ve iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda “Dérdiincii
Swa” bashg altindaki “imtivazli olmayan diger bitin alacaklar” arasinda ver almaktadir. Bu
kapsamda borclanma araclan alacakblan, icra ve iflas durumunda atacaklanm diger 3 siradaki
alacaklann (1-Iflas masraflan ve iflas masast bor¢lart 2-Bir malin aymindan dofan kamu alacaklan
3-rehinle temin edilmis alacaklar) tahsilatimn tamamlanmasinin ardindan son sirada yer alacaktir.
icra ve iflas Kanununun 207. maddesine gére: bir 6nceki siradaki alacakltar alacaklarin tamamen
almadan, siradakiler hicbir sey alamazlar.

Denizbank"in isbu siratama hakkinda atmms oldugu herhangi baska bir karar bulunmamaktadir,

4.6. ihrac edilecek borc¢lanma araglarinin yatinmciya sagladig: haklar, bu haklarin kullamm
esaslari ve bu haklara iliskin kisitlamatar:

Bor¢lanma araci yatinmcilan, thrac gerceklestiren Banka’min atacaklis1 konumunda olup, kar/zarar
riskine katilmaz, y6netimde 56z sahibi olmaz, Banka aktifleri (izerinde alacaklarindan (anapara ve
faiz) baska hic bir hakka sahip degildirler. Denizbank’in ihrag edecegi borclanma aracglarint satin
alacak yatinmaitarin haklarina iliskin 6zel bir kisitlama bulunmamaktadhr.

Vade sonunda yatinmciarin almaya hak kazandiklan tutann odemesi yatinmeitarin arac kuruluslar
nezdindeki hesaptarnna Takasbank nezdindeki MKK hesabi aracihi§iyla yapilacaktir. MKK sisteminde
yatirma bazinda hesaplanan odeme tutarlan MKK’ya {iye kurutuslarin Takasbank nezdindeki
hesaplarina Bankamiz tarafindan topluca aktanlacaktir.

Aynica 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu uyarinca bor¢lanma aracr sahiplerinin haklan asagida
belirtilmistir;

- Belgelerin ve beyanlarin kanuna aykiri olmasindan dogan zararlar nedeniyle, kusurlanmn
varligi halinde belgeleri diizenleyenler veya beyanlar yapanlardan talepte bulunmak (TTK
madde 549)

- Sermaye taahhiidinde bulunanlarin, ddeme yeterliliginin bulunmadigim bilinmesine ragmen
sermaye taahhlidinde bulunanlara onay verenterden borcun oOdenmemesinden dogan
zararlan talep etmek (TTK madde 550f2

- Aynisermayeye deger bicilmesinde g\fgy \(1@ a\tﬁgk isletmeye deder bicilmesinde yolsuzluk

yapantardan dogan zararlan talep gimek ( madcie 551)
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- Ortaklik esas sermayesinin azaltilmasi halinde, alacaklannin Gdenmesini veya teminat
gosterilmesini istemek (TTK madde 474)

- Uzun sireden beri sirketin kanunen gerekli organlarindan birinin mevcut olmamas: veya
genel kurutun toplanmamast hallerinde durumun kanuna uygun hale getiritmesi icin
mahkemeye basvurmak (TTK madde 530}

- Sermayenin kayb ve borca batiktik halinde yeni nakit sermaye konulmas) dahil nesnel ve
gercek kaynaklari ve dnlemleri gdsteren bir iyilestirme projesini mahkemeye sunarak iflasin
ertelenmesini istemek (TTK madde 377)

- Birlesme, bdlunme veya tir dedistirme islemlerine herhangi bir sekilde katitrms bulunan
kisilerden kusurlar ve verdikleri zararlar nedeniyle talepte bulunmak {TTK madde 193)

- Kurucular, ySnetim kurulu lyeleri, yoneticiler ve tasfiye memurlan kanundan veya esas
sozlesmeden dogan sorumlutuklarint ihlal ettikleri takdirde dogan zararlar talep etmek (TTK
maddde 553)

- Denetgiterin kanuni gbrevlerini yerine getirilmesinde kusurlu hareket etmeleri durumunda
dogan zararlan denetgilerden talep etmek (TTK madde 554)

- Zarara ugrayan sirketin iflasy halinde pay sahiplerinin ve alacakhitanmn istemleri iflas
idaresince one surlilmedigi takdirde, tazminat davasi acmak (TTK madde 556}

- Yonetim kurulu Uyelerinin ve yakinlanmn sirketle bor¢ iliskisine girmeleri halinde veya
sirketin bu Kkisilere kefalet, garanti ve teminat vermesi veya sorumluluk yilklemesi
durumunda sirket alacaklilan bu kisileri, sirketin yiikiimlendirildigi tutarda sirket borclan
icin dogrudan takip etmek (TTK madde 395)

- Sirketin iflast halinde ydnetim kurulu Uyelerinin iflasin agitmasindan 6nceki son tic yil icinde
kazang payl veya bagka bir ad altinda hizmetlerine karsilik olarak aldiklan ve fakat uygun
tcreti asan ve bilanco uygun bir ticret miktarina gére tedbirli bir tarzda diizenlenmis olsayd
odenmemesi gereken paralarin iadesini talep etmek (TTK madde 513)

- Hakim gsirket, hakimiyetini bagli sirketi kayba ugratacak sekilde =zarara ugratmasi
durumunda, sirket iflas etmemis olsa bile, hakim sirketten ve onun, kayba sebep olan,
yonetim kurulu tiyelerinden, sirketin zaranm tazmin etmelerini talep etmek (TTK madde
202)

- $irketin sona ermesi ve tasfiyesi durumunda alacaklarnim tasfiye memuriarina bitdirmek (TTK
madde 541)

4.7. Nomtinal faiz orant ve ddenecek faize iliskin esaslar:

a) Borglanma aracinin vadesi ve itfa plam ile itfa siirecine iliskin esaslar:
91 gun vadeli ve 154 giin vadeli bonolar thrac edilecek olup, Bor¢lanma Araglar Tebligi
hikimleri uyaninca, bonolar iskontotu ve sabit faizli olarak ihrag editecektir. Borclanma
araclanmin nihai yillik basit faiz oram ve satis fiyatt talep toplama siiresinin bitimini takip
eden bir is glinii icerisinde KAP’ta ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

Bonolarin faizi bir defada ve vade sonunda anapara ile birlikte 8denecektir. iskontotu
bonolann birim fiyat1 vade sonunda 1 TL'ye ulasacaktir. Borglanma Araclan Tebligi’nin 10.
maddesi 2. bendi geregi borclanma araglanmn yatirimer hesaplarina aktartdigs ilk glin vade
bastangic tarihi olarak kabul edilir.

1-91 giin vadeli bononun; )
Vade baslangic tarihi (valor tarihi) ’ *" 1{Mﬂﬁ§301?
rihi (itfa taq i){_l H“J*Agustd’g, 2017

o ? 07 Mans 2017
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2-154 giin vadeli bononun;
Vade baslangic tarihi (valdr tarihi} : 12 Mayis 2017
Anapara geri Odeme tarihi (itfa tarihi}  : 13 Ekim 2017
b) Kupon odeme tarihleri ile faizin ne zaman ddenmeye baslanacag), son ddeme tarihleri:

Halka arz edilecek bonolar iskontolu olarak ihrag edilecek olup, bonolar icin kupon ddemesi
bulunmamaktadir. Bonolann faizi bir defada ve vade sonunda anapara ile birlikte
ddenecektir.

¢} Faizin ve anaparamin zaman asimi:

Bankacibk Kanunu’nun 62.maddesinde “Bankalar nezdlerindeki mevduat, katilim fonu,
emanet ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazili talimati
tarihinden baglayarak on wil icinde aranmayanlar zamanasimina tabidir. Zamanasimina
ugrayan her tirli mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklar banka tarafindan hak sahibine
ulasitamamast halinde, yapilacak ilant miiteakiben Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu'na gelir
kaydedilir. Bu maddenin uygulanmast ile ilgili ustl ve esaslar Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurutunca belirlenir.” ifadesi yer almaktadir.

BDDK Kurul karanyla yururitige konan, “Mevduat ve Katitim Fonunun Kabuliine, Cekilmesine
ve Zamanasimina UZrayan Mevduat, Katilim Fonu, Emanet ve Alacaklara iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Yénetmelik”in ilgili bolimiinde ise;

MADDE 8 - {1) Bankalarnn emanetinde bulunan hisse senedi ve tahviller, yatirim fonu katitma
belgeleri, ¢ek karnesi testim edilmemis dahi olsa cek karnesi verdikleri miisteriteri adina
acilan mevduat hesaplarinda bulunan tutarlar, havale bedelleri, mevduat, alacak ve
emanetlerin zamanasim suresi sonuna kadar isleyecek faizleri ile katilma hesabina iliskin
kar paylan da dahil olmak Uzere her tiirlii mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklardan
hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazih talimati tarihinden baslayarak on yil
icinde aranmayanlar zamanasimna ugrar.

(one)

(3) llan edilen zamanagsimina ugrams her tirll mevduat, katihm fonu, emanet ve
alacaklardan Haziran aywnin onbesinci giiniine kadar hak sahibi veya mirascilan tarafindan
aranmayanlar, faiz ve kar paylan ile birlikie Haziran ay1 sonuna kadar Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu’nun Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasindaki veya Tasarruf Mevduat Sigorta
Fonu Kurulu tarafindan belirlenecek bankalar nezdindeki hesaplanna devredilir. Séz konusu
hesap, emanet ve alacaklan devretmekle yiikiimll bankalar, bu durumu, hak sahiplerinin
kimlik bilgileri, adresleri ve haklarinin faiz ve kadr paylan ile birlikte ulastiklart tutarlar
gosteritmek suretiyle dizenlenecek bir liste ile devir tarihinden itibaren bir hafta icerisinde
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu'na bildirmekte yukimliidiir.,

{4) S6z konusu mevduat, katiim fonu, emanet ve alacaklar, faiz ve kar paylan ile birlikte
devir tarihi itibariyle Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu tarafindan gelir kaydedilir.” ifadesi
bulunmaktadir.

2308 sayihh Kanun hikimleri c¢ercevesinde, borg¢lanma araclammn, kanuni mazeret
bulunmaksizin 5 yilbik zamanagsimina }éf%%‘;@a&faiz odemeleri ile 10 yillik zamanasimina
ugrarms borclanma araclan bedelte;jfﬁtix. { ﬁi&sasﬁhg{er icerisinde tahsil edilmedigi takdirde
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d)

e}

f)

Faizin degisken olmasi durumunda, dayandigr gosterge faiz orant ile buna dayanilarak
hangi yontemie hesaplanacag:

Halka arz edilecek bonolar sabit faizli ve iskontolu olarak ihrac edilecek olup, bonolar icin
kupon ddemesi bulunmamaktadir.

1.Halka arz edilecek 91 glin vadeli bononun faiz orammn hesaplanmasinda baz alinacak
Devlet I¢ Borglanma Senedi (“DIBS”):

Itfa Tarihi ISIN
DIBS 1 | 14 Haziran 2017 TRT1406177T17
DIBS Z | 20 Eylul 2017 TRT200917T16

Yukarida belirtilen iki DIBS’ten bir tanesi, Denizbank tarafindan; yatinmce gikari, islem hacmi
vb. kriterter goz oniinde bulundurularak en iyi niyetle secilecektir. Segilen séz konusu
DiBS’in, ihra¢ edilecek bononun talep toplama siiresinin bitimine kadar olan son 3 ({iic) is
giinlinde, BIST Borclanma Araclari Piyasasi Kesin Alin Satim Pazari’nda olusan aym giin valortii
agirlikli ortalama yillik bilesik faizlerinin aritmetik ortalamasi hesaplanarak “Gosterge Yitlik
Bilesik Faiz Gram” (BF) bulunacaktir.

2.ihra<; edilecek 154 giin vadeli bononun faiz orammin hesaplanmasinda baz alinacak Deviet
Ic Bor¢lanma Senedi (“DIBS”):

itfa Tarihi _ ISIN
DIBS 1 | 20 Eyliil 2017 TRT200917T16
DIBS 2 | 14 Subat 2018 TRT1402187T10

Yukanda belirtilen iki DiIBS'den bir tanesi, Denizbank tarafindan; yatuwimer cikan, islem
hacmi vb. kriterter g6z oniinde bulundurwlarak en iyi niyetle secilecektir. Secilen stz konusu
DiBS’in, ihrac edilecek bononun talep toplama stresinin bitimine kadar olan son 3 {ii¢) is
glintinde, BIST Borclanma Aractan Piyasasi Kesin Alin Satim Pazari’nda olusan aynt glin vatoriii
agirlikl ortatama yilbik bilesik faizlerinin aritmetik ortalamasi hesaplanarak “Gosterge Yillik
Bitesik Faiz Oram” (BF) bulunacakiir.

Gosterge faiz oraninin gecmis ve gelecek performansinin ve degiskenliginin nereden
takip edilebilecegi:

T.C. Hazine Mustesarlifi (“Hazine”) tarafindan ihrac edilmis olan ve gsterge faiz oramnin
hesaplanmasinda kullamlan DiBS’lerin gecmis piyasa performanslan, BIAS'n her is giinii
yayirmladig Borclanma Araclan Piyasasi Giinlitk Biillteni’'nden
(http:/ /www.borsaistanbul.com/veriler/verileralt/borclanma-araclari-piyasasi-verileri) ve
Reuters, Bloomberg, Matrix gibi veri saglayicilarindan takip edilebilir.

Gasterge faiz oranmnin gelecek performansimin veya degiskenliginin takip edilebilecegi bir
arac bulunmamaktadir.

Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iliskin diizeitme
kuraltar:

Hazine tarafindan ihrac edilen DiBS’lerinin faizleri; bliyiime, sanayi Uretimi, enflasyon, biitce
dengesi gibi ulusal ve uluslararas: ekonomik verilerin ve politik gelismelerin yam sira Hazine
ve TCMB’nin politikalarindan dogrudan etkilenmektedir. ikincil pivasada bonolara/tahvillere
otan talebin artmas1 durumunda bonony:ggihﬂlin piyasa fiyat1 yukselir ve faizi diserken,
tatebin azalmasi durumunda piy Hyak wdiser ve faizi yikselir. Yatinmcilann
banolarin/tahvillerini vadesindennce’sa Myéke iéﬁemeleri durumunda satis, ilgili glindeki
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pivasa fiyat: Uzerinden gerceklesecektir.

Hesaplama yapitdigi tarih itibariyle gbsterge faizin hesaplanmasina konu olan DIiBS veya
DIBS’lerin islem gérdlgii BIST Borglanma Araglan Piyasast Kesin Alin Satim Pazari'nda; resmi
tatil ve!veya genel olarak piyasayt etkileyebilecek olagan ve olaganiistl kosultar nedem ile
{resmi tatil, deprem, olaganistdl hal vb.) piyasa kapanmast yasanmast veya herhangi bir
nedenle islem gérmemis ise, ilgili DIBS'lerin halka arza iliskin talep toplamanin son giiniinden
geriye donik istem gordugi en son 3 (lic) is glinlinde olusan ayn giin valdrli agirlikl ortalama
yillik bilesik faizlerin ortalamasi kultamlarak hesaplamalar yapilacaktir.

g} Gosterge faizin kullanimasi suretiyle bulunacak faiz oranimin kim tarafindan
hesaplanacagr:

Denizbank tarafindan ihrag edilecek borglanma araclarinin, yillk basit ve bilesik faiz
orantar1, Denizbank tarafindan hesaplanacaktir.

h) Faiz oranmnin belirlenmesinde esas alinacak diglitiin ortadan kalkmas1 halinde yapilacak
islemler:

Hatka arz edilecek bonolar sabit faizli oldugundan bonolann faiz orantart talep toplamanin
son gunu kesinlestiritecektir ve vade siresince degismeyecektir. Dolayisiyla faiz oranimn
belirlenmesinde esas alinacak dl¢litiin vade siiresince ortadan kalkmasi durumunda herhangi
bir istem yapilmayacaktir.

i) Faiz odemesinin tirev bir kisminin olmas1 durumunda, yatinmin degerinin dayanak
aracin degerinden, gzellikle riskierin agik bir sekilde ortaya ciktifi durumlarda nasil
etkilendigi hakkinda bilgi:

Ihrac edilecek borglanma araglarnmn faiz 8demesinin, tiirev lasmi bulunmamaktadr.

4.8. Ihragcimin ya da yatinmcaimin talebine bagh olarak erken itfanin sz konusu olmas
durumunda erken itfa kosullan hakkinda bilgi;

ihra¢ edilecek borclanma araclarimn erken itfasi planlanmamaktadir.

4.9. Kismi itfamin stz konusu olmasi durumunda kismi itfa kosullar hakkinda bilgi:
ihrac edilecek borclanma araglarimin kismi itfast planlanmamaktadir.

4.10. Bor¢lanma araclanna kardan pay verilip verilmeyecegi hakkinda bilgi:

ihra¢ edilecek borclanma araclarina kardan pay verilmesi planlanmamaktadir.

4.11. Halka arz edilecek borglanma araclarinin yillhik getiri oram ve getiri orammn nasi
hesaplandig hakkinda bilgi:

Denizbank tarafindan iskonto esasina gore sabit faizli olarak ihrac¢ edilecek 91 ve 154 giin vadels
bonolarin yilhk getiri oranimin hesaplanmast asagidaki sekilde olacaktir;

i. s bu SPAN’nin 4.7, maddesinin d, f, g ve h bendlerinde aciklandid gibi secilen DIBS’ lerden
“Gosterge Yillik Bitegik Faiz Oram” hesaplanacaktir.

il Hesaplanan “Gasterge Yillik Bitesik Faiz Oram” ndan asagidaki formiil kullamlarak “Gésterge
Yillik Basit Faiz Oram” hesaplamr.

GFO = ((1+BF)®385) - 1) * (365/t)

Gasterge Yillik Bilesik Faiz Oram
VYadeye Kalan Gin Say1s1*




Gosterge Yillik Basit Faiz Oram : GFO
"t ¢ lIhrag edilen borglanma aracimin itfa tarihi ile vade baslangic tarihi arasindaki giin sayisidir.
iif, Gosterge Yllik Basit Faiz Oram’na, Denizbank tarafindan belirlenen ek getiri oram eklenerek
“Ihrag Edilecek Bor¢lanma Aracimin Yillik Basit Faiz Oram” asa@idaki formiit kultamtarak % olarak ve
Kisurat1 2 {iki) haneye yuvarlatilms olarak hesaplamyr.

lhrac edilecek;

- 91 glnltik bononun yillik basit Ek Getiri Oram; %oiernnn (Q,OQ Baz Puan)

- 154 giinlitk bononun yillik basit Ek Getiri Orani; %.2 2. (240 Baz Puan)

BBO =GFO + S
Gasterge Yillik Basit Faiz Oram : GFO
Denizbank Yilik Basit Ek Getiri Oram : 5
lhra¢ Edilecek Bor¢lanma Aracimin Yillik Basit Faiz Oram : BBO
iv, Ihrag edilecek borglanma araglanimn yillik basit faiz oranindan, asagidaki formiil kutlanilarak

“Ihrag Edilecek Borclanma Araciin Yallik Bilesik Faiz Oram” kiisurati % olarak ve 2 (iki) haneye
yuvartatilmis olarak hesaplanir.

BFO = ((1+(BBO/365%L))(365/)-1)

fhrag Editecek Borctanma Aracinin Yillik Basit Faiz Oram : BBO
Vadeye Kalan Giin Sayist* : t
lhrac Edilecek Bor¢lanma Aracimin Yillik Bilesik Faiz Oram BFO

*t : lhrac edilen borclanma aracinm itfa tarihi ile vade baslangic tarihi arasindaki giin sayisidir.

4.12. Paya doniistiiriilebilir tahviliere iliskin 6zel hiikiimler:
Yoktur.

4.13. Degistirilebilir tahvillere iliskin Gzel hiikiimler:
Yoktur.

4.14. Bor¢lanma araci sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar vasitasiyla
yapildigt ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

Borclanma araci sahibi gercek kisi ise; Borglar Kanununun temsile iliskin md. 40-48 ve vekalet
sozlesmelerine iliskin md. 502-514 hilkimleri uygulama alam butacaktir. Bu dogrultuda temsil
{(vekalet) yetkisinin kapsarm, stz konusu yetkinin dayanagt olan belgeler incelenmek suretiyle
belirlenecek ve yetkili bir temsilci tarafindan gerceklestirilen islemier ilgili mevzuat hikimleri
uyarinca dogrudan dogruya borglanma araci sahibi acisindan baglayic olacaktir.

Bor¢lama arac sahibi tiizel kigi ise; sirketin tiirline gore temsil ve temsile yetkili organlara iliskin
dizentemeler farkhlik gdsterecektir. Bu kapsa 9z _konusu tizel kisilerin temsilcileri ve tiizel

kisinin temsil sekli, gtincel imza sirkiileri 4 'é“@"\uf_i}gk'__ere dayanak teskil eden ticaret sicil
gazetelerinin incelenmesi suretiyle belirlengf. * ; ‘:\ TN
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Kollektif sirketlerde; ortaklardan her biri, ayrt ayn sirketi yonetme hakkini ve gGrevini haizdir.
Ancak, sirket sdzlesmesiyle veya ortaklarin cogunlugunun karanyla yonetim isleri ortaklardan
birine, birkagina veya timune veritebilir {TTK md 217).

Anonim sirket, yonetim kurulu tarafindan yonetilir ve temsil olunur. (TTK 365) Yonetim kurulu esas
sozlesmeye konulacak bir hiiklimle, diizenleyecegi bir i¢ yOonergeye gbre, ydnetimi, kismen veya
tamamen bir veya birkag yonetim kurulu ilyesine veya iiclincii kisiye devretmeye yetkili kalinabilir.
Yonetim, devredilmedigi takdirde, yonetim kurulunun tiim tyelerine aittir (TTK 367).

Limited sirketlerde sirketin yonetimi ve temsili sirket sdzlesmest ile diizenlenir. Sirketin sozlesmesi
ile yonetimi ve temnsili, mudir sifatim tasiyan bir veya birden fazla ortaga veya tiim ortaklara ya da
tctincll kisilere verilebilir. En azindan bir ortagin, sirketi yénetim hakkinin ve temsil yetkisinin
bulunmasy gerekir (TTK 623).

Komandit sirketler, komandite ortaklar tarafindan temsil edilir (TTK 318).

Adi ortakliklarin temsilinde ise BK md 637 hiikUimleri uygutama alam bulacaktir. Buna gtre kendisine
yonetim gdrevi verilen ortagin, ortakligi veya biitiin ortaklan {iclincli kisilere kars1 temsil etme
yetkisi var sayilir. Ancak, temsil yetkisine sahip vonetici ortagin yapacagl onemii tasarruf
islemterine iliskin yetkinin, bitlin ortaklarin oybirtigiyle verilmis olmas1 ve yetki belgesinde bu
hususun acikca belirtilmis olmas) sarttwr. Adi ortaklikta temsil yetkisi ortaklidin noter onayh adi
ortaklik sozlesmesi incelenerek belirlenmektedir.

6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu uarinca borgclanma arac sahipleri, pay sahiplerinin paya bagli olarak
sahip olduklart temsil haklarina sahip degillerdir. Genel kurulda oy kullanma haklan
butunmamaktadir.

4.15. Borgtanma araci ihracmna iliskin yetkili organ karariars

Denizbank’in, esas sozlesmesinin 30. Maddesine istinaden, 17 Haziran 2016 tarih ve 2016/68 sayili
Yonetim Kurulu Karan ile Denizbank’in degisik vadelerde, Tiirk Lirasi cinsinden, yurticinde, bir veya
birden cok seferde, halka arz edilerek ve/veya halka arz edilmeksizin, halka arz editmeksizin ihracta
ise tahsisti ve/veya nitelikli yatinmcilara satis yontemiyle, Sermaye Piyasast Kurutu (SPK)’nun onay
tarihinden itibaren 1 {bir} yil icerisinde en fazla 7.000.000.000.-TL (yedi milyar Tiirk Liras) tutara
kadar bono ve/veya tahvil ihracimn gergeklestirilmesine; Denizbank A.5. nin Temsiline iliskin Banka
lc Ydnergesi geregi B Grubu ve/veya C Grubu misterek imza yetkisi veriten Denizbank A.S.
yoneticilerinin, ihrac edilecek bono ve/veya tahvillerin tiim hitkiim ve sartlanmn belirlenmesi,
SPK’ya ve ilgili diger kurumlara yapilacak olan gerekli basvurularin yapilmasi, ihraca iliskin diger
prosediirlerin  yerine getirilmesi, tiim islemlerin gerceklestiritmesi ve tamamlanmasi igin
yetkilendirilmesine karar verilmistir.

4,16. Halka arz edilecek borc¢lanma aract lizerinde, borg¢lanma aracinin devir ve tedaviiliini
kisitlayici veya borglanma aracim alaniann haklanm kullanmasina engel olacak kayitiarin
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:
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5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosutlari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak igin yapilmasi gerekenier

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosultar:

BDDK’nin Sermaye Piyasas1 Kurulu’na muhatap 19/07/2016 tarih ve 20008792-101.01{71]-E.9827
sayili yanisinda, tedaviilde bulunan ve halen vadesi dolmamis olan tilm TL cinsi tahvil ve bonolan
da dahil olmak lzere Bankamn 4.000.000.000 Tl.’ye kadar farkti vadelerde Ti cinsinden bono
ve/veya tahvil ihrag etmesinde sakinca bulunmadi@ belirtitmistir.

Ayrica, Borsa Istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasasi Kuruluna muhatap 03.08.2016 tarih ve BIAS-
4. 7408 sayii yazisinda, Bankamn tedaviilde butunan borclanma araclanmn BDDK tarafindan
belirlenen limiti asmamas1 kosuluyla, Banka tarafindan halka arz yoluyla ve/veya hatka arz
editmeksizin nitelikli yatinimcilara satilmak tizere ihrac edilecek TL cinsinden 7 milyar TL tutara
kadar borclanma araclanmin Borclanma Aracglan Piyasasi Kesin Alim Satim Pazar’nda (halka arz
edilmeksizin nitelikli yatinmcilara satilanlar sadece nitelikli yatinmcilar arasinda) islem
gorebilecegi belirtilmistir,

Detayl bilgi Ihraggr Bilgi Dokiimany’min H. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR
béliimunde yer almaktadir.

5.1.2. Halka arz edilen borg¢lanma araclarinin tutarr;

Halka arz edilecek 91 giin vadeli bonolarin nominal tutan 150.000.000 TL ve 154 giin vadeli bonolarin
nominal tutan 100.000.000 TL'dir. Halka arz edilecek borclanma araclanna fazla talep gelmesi
durumunda hatka arz tutart 300.000.000 TUye kadar artinlabilecektir.

Ihrac editecek 91 giin vadeli ve 154 giin vadeli bonolardan herhangi birine ihrac edilmesi plantanan
tutardan daha az miktarda ve digerine de daha fazla miktarda tatep gelmesi durumunda az talep
gelen bono icin bakiye nominal tutar diger vadeli bononun nominal tutarina Denizbank’in onayi ile
eklenebilir. Bu durumda, talep gelmesi halinde ihra¢ edilecek bono tutarina ilave edilebilecek
50.000.000 TL nominal degerli 91 giin ve/veya 154 giin vadeli bono(lar) ile birlikte toplam jhrac
tutan 300.000.000 TL nominal degeri gecmemek {izere aktarilan tutann tahsisat gruplan arasinda
dagitirmna Denizbank A.S tarafindan karar veritecektir.

5.1.3. Halka arz stiresi ile halka arza katthm hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

ihrag edilecek iskontolu bonolar igin; 8-2-10 Mayis 2017 tarihlerinde toplam 3 {ucy is gunl streyle
talep toplanacaktir. [hrag edilecek bonolarn talep toplama tarihlerinde degisiklik yapilmas
gerekirse, isbu SPAN degisikligi icin Kurul’a basvuruda butunulacaktir. Basvurunun, Kurulca olumlu
karsilanmasi durumunda satis suresine iliskin yeni tarihler dzel durum agiklamasi yoluyla ve SPAN
degisikligi ilam yoluyla kamuoyuna ilan edilecektir,

5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci ile basvuru yerleri ve satis sekli:

Satig, Deniz Yatwrim ve Denizbank’in tum subeleri tarafindan Sermaye Piyasast Araclannin Satisi
Tebligi’nde tammlanan “Talep Toplama Yontemi” kullanilarak gerceklestirilecektir.

Yurtici Bireysel Yatinmaoilar; halka arza Deniz Yatinm ve Denizbank subelerinden, Talep Formu
doldurarak miiracaat edebilecekleri gibi Denizbank A.S AcikDeniz Telefon Bankaciligt (444 0 800) ve
Denizbank A¢ikDeniz internet Bankacilidi (www.denizbank.com) araciidy ile de tatepte bulunmak
icin bagvurabilirler. Basvuruda blokaja konu edlie!;;iegf:-\k varbiklar; Yurt lci Bireysel Yatinmcilarin
hesaplannda bulunan para piyasas: fonu, kisasfadg lg;&r"fa%ma araglar fanu, DIBS(TL), DBB, ddviz,
vadeli TL ve d@viz mevduat olup, bireysel y; mcar ta ep e$t1kler1 bonolann tutarint nakden veya
hesaben Gdeyerek talepte bulunamaziar ‘(urft?ﬁg\f\ﬁgweysﬁl Yatinmcilarin satin aimaya hak




kazandiklart bonolarm bedelleri isbu SPAN'mn 5.1.6 nolu maddesinde yer alan degisken yGntem
usulilyle yatinnmaei hesaptanndan tahsil edilecek ve Deniz Yatinm’mn Denizbank Anadolu Kurumsal
sube Nezdindeki 173227 Nolu hesabmna aktantacaktir. Vade baslangic tarihinde bu hesaptan
Denizbank’in Genel Mudurlik nezdindeki 9159-828-651 (IBAN:TR310013400000000082800119) nolu
Denizbank/ihracct hesabina aktarlacakiir.

Yurt i¢ci Kurumsal Yatinmalar Deniz Yatinm ve Denizbank’a Talep Formu ile miiracaat ederek
talepte bulunabitirler. Yurt i¢i Kurumsal Yatirimailann, talep ettikleri bonolann tutarint nakden
veya hesaben yatirmalan gerekmekte olup, Yurt ici Kurumsal Yatirtmcilar btokaj yontemiyle talepte
bulunamayacaklardir. Ancak Yurt ici Kurumsal Yatinmcilar, Sdenmeme riskinin Deniz Yatirim
tarafindan ustlenilmesi kaydiyla, bonolarin bedellerini bonolarin vade baslangic tarihinde
ddeyebilirler. Deniz Yatinm ve Denizbank talepte butunan Yurt ici Kurumsal Yatirnmci’min talebini
kabul edip etmemekte serbest olacaktir. Talep ettikleri bonolarn parasal tutarim tatep toplama
siiresi icerisinde yatirmak isteyen Yurt ici Kurumsal Yatirimeilann, giin icinde saat 13:30°a kadar
nakden yatirmis olduklan tutartar aym giin, saat 13.30°dan sonra yatinlan tutar ertesi is giinii
bonolarimin hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar para piyasast fonu, repo veya mevduatta
degerlendirilecektir,

Yurt i¢i Kurumsal Yatinmeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklar:
bonolarin bedellerini Deniz Yatinm ve Denizbank’a édemekten imtina edemezler.

Yurt l¢i Kurumsal Yatinmailarin, satin alacaklart borclanma araci bedellerini, Deniz Yatinm’in
Denizbank Anadolu Kurumsal Subesi nezdinde acilan 173227 Nolu hesaba yatirmalar gerekmektedir.
Satinn gerceklestirilen bor¢lanma araglarimn bedeli vade baslangic tarihinde bu hesaptan
Denizbank’in Genel Midarlik nezdindeki 9159-828-651 (IBAN:TR310013400000000082800119) notu
Denizbank/ihracct hesabina aktanlacaktr.

Talepte bulunan yatinmcilarin, halka arza iliskin incelemeye hazir tutulan ihragci Bilgi Dokiimam’m,
SPAN"1 ve Ozet’i okuyarak yvatirim karari almalar gerekmektedir,

Yatinmailar talep ettikleri bor¢clanma araci miktarint adet olarak belirteceklerdir. 1 TL nominat
degerli bir adet borglanma aracimin talep toplama fiyat1 1 TL olacaktir. Satis fiyatimn belirtenmesi
sonrasinda yapilacak bedel iadesine iliskin bilgiye asagida yer verilmistir,

Bedel iadesini talebe donistirme tutan; bonolann talep toplama siiresi sonunda belirlenen ve
KAP'ta ilan edilecek satis fiyati (“kesinlesen fiyat”) ile nominal degeri olan 1 Tl. arasindaki fark ile
yatinmcmin talep formunda belirttigi almak istedigi borclanma araci adedi carpilarak hesaplamr.

Bedel iadesi tutarinin talebe donlstiiriilmesi secenegi; sadece Yurt ici Bireysel Yatinmcilar igin
gecerli olacaktir. Yurt I¢i Bireysel Yatimmcilar, ilave borctanma aracy talebinde bulunup
butunmamaya yonelik tercihlerini talep formunda ilgiti alam isaretleyerek beyan edeceklerdir. ilgili
alam isaretleyen Yurt ici Bireysel Yatinmailar icin; yukarida ifade edilen fiyat farkindan dogan tutar,
kesinlesen fiyat kapsaminda karsiladig1 kadar bor¢lanma araci talebi olarak yatinma talebine ilave
edilecek ve bundan sonra dagitim islemine baslanacaktir. Vade baslangic tarihinde, dagitim ve
tahsilatin tamarnlanmasindan sonra yatirimcl hesaplanna hatka arz nedeniyte konulmus olan tiim
blokeler kaldinlacaktir.

Talepte bulunacak yatirimcilar, asagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:
Gergek Kisi Yatirimcilar: Kimlik (niifus clizdam veya stirlicli belgesi veya pasaport) fotokopisi

Tlizel Kisi Yatinmcilar: imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi, vergi levhast ve
Ticaret Sicili kayit belgesi fotokopisi (Sayilan doki lara flave olarak Kurumsal Yatinmaci (SPAN’nin
5.2.2. Halka arzda yatinmcilara tahsis ve da 3 nghakkmda bilgi boltimiinde) tanirmnda yer
alan “Aktif toplarmmn 50.000.000 Turkﬁr&sr’ ﬁ\t t hasilatimn 90.000.000 Turk Liras,
ozsermayesinin 5.000.000 Tirk Lirasmu? uzer}g){’:}@“olraag:ns*ru kistaslanndan en az 1k1sm1 tasiyan
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kuruluslar”in yitlbk kurumlar vergisi beyannamesinin fotokopisini, varsa Yeminli Mali Miisavir
tarafindan imzalanms, yoksa sirket yetkililerince imzalanmis veya bulunmasi durumunda Yeminli
Mali Misavir tarafindan diizenlenmis tam tasdik raporunu sunmas) gerekmektedir).

Yatinmcilar, istedikleri takdirde Talep Formu’nda almak istedikleri borclanma araci miktarina
iliskin bir alt simr belirleyebilirler.

Talebin Arzdan Fazla Olmast Durumunda Dagitim Esaslan

Yurt ici Bireysel Yatinmcilar’a oransal daditim ydntemine gore dagtim yapilacaktir, Yurt igi
Kurumsal Yatinmcilar’a veritecek borclanma araci miktarina Deniz Yatinm’in dnerisi de dikkate
alinarak Denizbank tarafindan karar verilecektir.

Isbu SPAN’min 5.2.2 maddesinde dagitim esaslan detayl olarak agiklanmstir,

5.1.4. Karpilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmcitar tarafindan satis fivatinin iizerinde
odenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Yurt ici Bireysel Yatinmetar icin bedel iadesi;

Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar tatep ettikleri bonolarin tutarim nakden veya hesaben ddeyerek talepte
bulunamayacagindan, (sadece para piyasast fonu, kisa vadeli bor¢lanma araclan fonu, DIBS(TL),
DBB, doviz, vadeli TL ve doviz mevduat blokaj ile basvuru yapabildiginden) nakit bedel iadesi
olusmamaktadir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmailar talep ettikleri bonolarin tutarim nakden veya hesaben ddeyerek talepte
bulunamayacagindan, (sadece para piyasasi fonu, kisa vadeli bor¢lanma aractan fonu, DIBS(TL),
DBB, doviz, vadeli TL ve ddviz mevduat blokaj ile basvuru yapabildiginden) karsilanamayan
taleplere ait bedeller tahsil edilmeyecek, Yurt ici Bireysel Yatinmai’nin talep formunda belirttigi
tercihine gore satin almaya hak kazamlan bono bedelleri isbu SPAN’min 5.1.6 nolu maddesinde yer
alan degisken yontem usulliyle yatirimcy hesabindan tahsil edilecektir. Vade baslangic tarihinde,
dagitim ve tahsilatin tamamtanmasindan sonra yatinmea hesaplanna halka arz nedeniyle konulmus
otan titm blokeler kaldinlacaktir.

Yurt l¢i Kurumsal Yatinmeilar icin bedel iadesi;

Yurt f¢i Kurumsal Yatinmailanin talep ettikleri bonolann tutarim nakden veya hesaben yatirmalar
gerekmekte olup, Yurt ici Kurumsal Yatinmailar blokaj yontemiyle talepte bulunamayacaklardir.
Yurt ici Kurumsal Yatinmailar’dan, Gdenmeme riskinin Deniz Yatinm tarafindan tstlenilmesi
kaychyta satin almaya hak kazandiklarn bonolarnn bedellerini vade baslangic tarihinde ddeyenter
icin bedel iadesi doBmayacaktir. Ancak, Yurt ici Kurumsal Yatirimeilar’dan tatep ettikleri bonotarin
bedellerini talep toplama tarihleri 1<;1nde nakden veya hesaben Gdeyenlerin, karsilanamayan
taleplerden dolay1 olusan jade bedeli dagitim listesinin Denizbank tarafindan onaylanarak
kesinlegmesini takiben vade baslangic tarihinde satisi gerceklestiren Deniz Yatirim tarafindan
yatinmectarin talep formunda belirtmis otduklan hesaplarina iade edilecektir.

5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkmda bilgi:

Nominal degeri 1 TL olan 1 adet bor¢lanma aracimn minimum talep miktan; tim yatinmcilar icin
100 adet olarak betirlenmistir. Minimum talep miktarindan sonraki talep araliklarinin 1 adet ve
katlan seklinde olmas sarttir. Talep edilebilecek azami borclanma araci miktan halka arz edilen
borclanma araci miktari ile stmrbidir.




5.1.6. Bor¢lanma araci almak i¢in basvuru yapitacak yerler ile borg¢lanma arac bedellerinin
ddenme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil borglanma araglarimn teslimine iliskin bilgi:

a) Basvuru yapilacak yerler ile borclanma araci bedellerinin ddenme yeri ve sekline

iliskin bilgi:

Bagvuru Yerleri

Borgtanma Arac) Bedellerinin Odenme Sekli

Yurt i¢i Bireysel
Yatinmailar

Yurt kgi
Kurumsal
Yatirimeilar

Yurt ici Bireysel Yatinmailar

Yurt f¢i Kurumsal Yatinmetar

DenizYatinm ve
Denizbank'n tim
Subeleri ile Denizbank
A.S AcikDeniz Telefon
Barkaciig (444 0 800)
ve Denizbank
AcikDeniz internet
Barkaciligh
(vwww.denizbank.com}
araciid: ile talepte
bulunmak i¢in
basvurabilirter.

Deniz Yatinm ve
Denizbank'mn
fim
Subeleri'nden
talepte
butunabilirler.

Yatinmeilar talep toplama
tarihterinde, borglanma aract
bedellerini;

a-Kiymet Blokesi

b-Doviz Blokesi,

c-Vadeli Mevduat Btokesi,
seceneklerini kullanarak talepte
bulunabilifler. Nakden veya
hesaben tdeme yaparak talepte
bulunamazlar.

Ancak yukanda belirtilen kiymet
blokesi, doviz blokesi ve vadeli
mevduat blokesi yOntemiyle
talepte bulunma
seceneklerinden sadece birini
secerek talepte bulunabilirter.
Ayni yatinnmcinin  birden fazta
talepte bulunmas? ise
mimkindir.  Kiymet  blokesi,
ddviz blokesi ve vadeli mevduat
blokesi ile basvurularda blokaja
alinan varhklar ayneca
nemalandinlmayacaktir,

Yurt Ici Kurumsal Yatinmcilar talep ettikleri
bor¢lanma araglarimin tutanm sadece nakden
veya hesaben vyatwacaktardir.  Blokaj
ybntemiyle talepte bulunamazlar. Ancak Yurt
Igi Kurumsal Yatinmaerkar, Gdenmeme riskinin
Deniz  Yatinm tarafindan  Ustlenilmesi
kaydiyla, borglanma araglarinin bedellerini
borclanma  araclanmn  vade  baslangic
tarihinde ddeyebilirler. Deniz Yatinm ve
Denizbank talepte bulunan Yurt ici Kurumsat
Yatinmor'nin talebini kabul edip etmemekte
serbest otacakbir. Talep ettikleri borglanma
araglannin parasal tutanm tatep toplama
siiresi icerisinde yatirmak isteyen Yurt Ici
Kurumsal Yatinmcitann, glin iginde saat
13:30'a kadar nakden vyatirms olduklan
tutartar aym: giin, saat 13.30°dan sonra
yatinlan tutar ertesi i glnil borglanma
araclannin  hesaplarina virman edilecegi
tarihe kadar para piyasas! fonu, repo veya
mevduatta degertendirilecektir.

Yurt Igi Kurumsal  Yatinmcolar  da@itim
listelerinin anaylanmasindan sonra almaya
hak kazandiklan borglanma araclannin
bedellerini Deniz Yatinm’a &ddemekten
imtina edemezler.

Borglanma Araci Bedellerinin Odenme Yeri

Yurt ici Bireysel Yatinmeilar

Yurt ici Korumsal Yatrimaelar

Yurt I¢i Bireysel Yatinmolar sadece kiymet blokesi, déviz blokesi ve
vadeli mevduai blokesi yontemiyle talepte bulunabildikierinden Yurt
fci Bireysel Yatinmeilar'in satin atmaya hak kazandiklan borclanma
araclannint bedelleri isbu SPAN’min 5.1.6 nolu maddesinde yer alan
degisken yontem wusuliiyle yatinmai hesaplanndan tahsit edilecek ve
DenizYatinm"in Denizbank Anadolu Kurumsal Sube Nezdindeki 173227
Nolu hesabina aktarilacaktir. Vade baslangic tarihinde bu hesaptan

Yatinmcilar tarafindan DenizYatinm”in  Denizbank
Anadolu Kurumsat Sube Nezdindeki 173227 Nolu
Hesabt'na
hor¢lanma araclanimin bedeli vade bastangig tarihinde
bu hesaptan Denizbank’in Genel Miidirtik nezdindeki

vatinlacaktir.  Satist  gergeklestirilen

Denizbank"in Genel Midirliik
(IBAN:TR310013400000000082800119)
hesabina aktariacakiw.

nezdindeki
nolu

9159-828-651  {IBAN:TR310013400000000082800119)

9159-818-651 nolu Denizbank/ihragg hesabina aktanlacaktir.

Denizbank/ihracg

Bireysel Yatinmcilar asagidaki yontemlerte talepte bulunabilirter:

i.  Kiymet Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: '
Yurt lci Bireysel Yatinmcilar, hesaptarinda bulunan TL cinsi DIBS, tedaviilde bulunan Denizbank bono
ve tahvillerini, para piyasasi fonlarim ve kisa vadeli bort;lanma araclart fonlarim teminat gostermek

suretiyle 1hrac1 yapilan bor¢tanma araclarmd

Blokaj tutar[am asag1da ghsterilen sek1lde -esc'f’pfanacﬁk oi

ebﬂeceklerdir.

, minimum basvuru tutar olan 100 TL
ktadlr
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Para Piyasast Fonu Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %97
Ornegin; 100 TL borglanma arac talebinde bulunmak isteyen bir yatinmcimin hesabinda 100 TL /
0,97 = 103,093 TL karsilig1 para piyasasi fonu bulunmasi gerekmektedir.

Kisa Vadeli Bor¢clanma Araglan Fonu Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %97
Ornegin; 100 TL borclanma araci talebinde bulunmak isteyen bir yatirnmanmn hesabinda 100 TL /
0,97 = 103,093 TL karsiligh kisa vadeli borclanma aragtan fonu bulunmas gerekmektedir.

TL DIBS/DBB Blokaji: Odenmesi gereken bedet / %90
Ornegin; 100 TL borglanma aract talebinde bulunmak isteyen bir yatinmcimin hesabinda 100 TL /
0,90 = 111,111 TL karsiligr DIBS ve/veya DBB bulunmasi gerekmektedir.

Blokaj islemlerinde; Para piyasasi fonunun ve kisa vadeli bor¢lanma araclan fonunun talepte
bulunulan glin icin fon kurucusu tarafindan agiklanan abis fiyati, DIBS ve DBB’lerde ise Denizbank'in
sabah itk agikladig gbsterge fiyat dikkate alinacaktw, Yatirncilann taleplerini karsitayacak
miktarda tek bir teminat tiirliniin tek basina yeterli olmamas durumunda aym hesapta bulunan para
piyasas1 fonu, kisa vadeli borclanma araclan fonu ve DIBS/DBB’ter aymi anda teminata
alinabilecektir. Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kultarmitan menkul kiymetin asgari adet, adet
katlan ve birim tutarlari dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin
altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet icin belirtilen katlann disinda bir adet
olusmayacak sekilde yukar yuvarlama yapilabilecektir.

Teminata alinan kiymetlerin nakde cevrilmesinde Denizbank’in anlik gosterge fivati veya BIST
Borclanma Araclari Piyasasi’nda olusan cari piyasa fiyati uygulanacaktir.

Bu halka arzda blokajli kiymetlerin bozdurulmasi Degisken Yontemi’e gdre yapilacaktir.

ii. Doviz Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt Igi Bireysel Yatirimcilar, hesaplarinda mevcut olan TCMB’ce alim-satim konusu yapilan
konvertible dovizleri teminat gostermek suretiyle ihraci yapilan borclanma araclarindan talep
edebileceklerdir.

Blokaj tutarlan asagida gosterilen sekilde hesaplanacak olup, minimum basvuru tutart olan 100 TL
nominal degerli bono icin hesaplama drnegi asagida yer almaktadir:

Doviz Blokaji: Odenmesi gereken bedet / %90
Ornegin; 100 TL borclanma aracy talebinde bulunmak isteyen bir yatinmamn hesabinda 100 TL /
0,90 = 111.111 TL karsiig yabanct para bulunmast gerekmektedir.

Blokaj islemlerinde, Denizbank’in stz konusu yabanci para icin talepte bulunulan giin ilk acikladig
cari gise alis kuru dikkate alinacakir. Kiisurathh doviz tutarlan bir ve katlan seklinde yukan
yuvarlanacaktir. Bu hatka arzda blokaja alinan dovizlerin bozdurulmas: Degisken Yontem''e gore
yaptacakiir,

iii.  Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma
Yurtici Bireysel Yatwrimcilar, Denizbank nezdindeki TL ve doviz cinsinden vadeli mevduatianm
teminat gostermek suretiyle ihraci yapilan borclanma araclanndan talep edebiteceklerdir.

1+ Degisken Yontem; Dagit:m listeierinin aciklandi@r giin, yatinmcilar, almaya hak kazandiklan borglanma arac
bedellerini, s6z konusu borclanma aractarmin hesaplanna aktaniacag giin olan valdr giind, en gec saat 12:00’a
kadar nakden Gdemetleri halinde, teminata atinan DiBS, DBB, para piyasasi fonu, kisa vadeli bor¢clanma araglan
fonu ve dévizler ve TL's1 ve doviz vadeli mevduatlar uz_‘ed"réﬁ"l‘;m aym gin kaldiniir ve borglanma araci bedeli
nakit yatirilan tutardan tahsit editir. Yatinmalar, al ’éyaL Halkazandiklar ber¢lanma arac1 bedelierini valdr giinii
en gec saat 1Z2:00'a kadar nakden Bdemezlerse gfemma nan [ﬁBS DBB, para piyasas1 fonu, kisa vadeli
borgtanma araclar fonu ve davizler, misteri tatimatinay Gﬁ‘ﬁaﬁplﬁaalka arz bedelini karsilayacak sekilde kismen
veya tamamen, TL ve déviz vadeli mevduatin ise tamama(bozularak tahsjl edilecektir.
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Blokaj tutarlart asagida gosterilen sekilde hesaptanacak olup, minimum basvuru tutar olan 100 TL
nominal degerli bono i¢in hesaplama Ornegi asagida yer almaktadr.
TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %100

Ornegin; 100 TL borclanma aract talebinde bulunmak isteyen bir yatinmcinm hesabinda 100 TL 7 1
= 100 TL vadeli mevduati bulunmast gerekmektedir,

Déviz Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90

Ornegin; 100 TL bor¢tanma araci talebinde bulunmak isteyen bir yatirimcimin hesabinda 100 TL /
0,90 = 111.111 TL karsihigi diviz vadeli mevduati bulunmasi gerekmektedir,

Vadeli mevduat blokaji yonteminde; blokaja alinacak TL ve/veya doviz mevduatlanmn vadesi, ihrac
edilecek bor¢clanma araclarinin valér giinii ite ayn1 veya daha ileri vadeye sahip clmalicir. Teminat
gbsterilen TL ve doviz vadeli mevduatin vadesinden Once bozdurulmasinda, hesap sahipterine en
fazla briit basit yillik % 0,25 faiz oranm uygulanmak suretiyte hesap acibis tarihinden itibaren gecen
sire igin faiz odemesi yapilacaktir. Blokaja alinan vadeli mevduat hesaplanmn bozdurulmas
Degisken Yontem® e gore yapilacaktir. Diviz cinsinden vadeli mevduatlann bozdurulmasindan sonra
dovizin TL'ye cevrilmesinde ise Denizbank’in cari dBviz alis kuru kullanilacaktir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirimcilar asagidaki yontemle talepte bulunabilirier.

Yurt ici Kurumsal Yatinmcilar sadece Deniz Yatinim’a Talep Formu ile miiracaat ederek talepte
bulunabilirter. Yurt fgi Kurumsal Yatinmcilarin, talep ettikleri bonolann tutarimt nakden veya
hesaben yatirmalar gerekmekte olup, Yurt I¢i Kurumsal Yatinmetlar blokaj ydntemiyle talepte
bulunamayacaklardir. Ancak Yurt ici Kurumsal Yatimmcilar, édenmeme riskinin Deniz Yatinm
tarafindan Ustlenilmesi kaydiyla, bonolarin bedellerini bonolarn vade baslangic tarihinde
Gdeyebilirler. Deniz Yatinm ve Denizbank talepte bulunan Yurt Ici Kurumsal Yatinmci’nin tatebini
kabul edip etmemekte serbest olacaktir. Talep ettikleri bonolarin parasal tutarim talep toplama
sliresi icerisinde yatirmak isteyen Yurt i¢i Kurumsal Yatinmeilarin, giin icinde saat 13:30’a kadar
nakden yatirmis olduklan tutartar aym giin, saat 13:30°dan sonra yatintan tutar ertesi is giinil
bonotartmn hesaplarnina virman edilecegi tarihe kadar para piyasasi fonu, repo veya mevduatta
degerlendirilecektir.

b) Bor¢lanma araclanimn teslimine iliskin bilgi:

Halka arz edilecek borclanma araclari, satisin tamamianmasint miiteakip Sermaye Piyasast Mevzuain
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Yatinmcilarin satin almaya hak kazandiklan borglanma araglar satis sonuclanmin KAP'ta ilan
edildigi giinii takiben vade baslangic (valor) tarithinde MKK’da kayden izlenmeye bastanacaktir.,

5.1.7, Halka arz sonuglarimn ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglan, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satisina iliskin diizentemelerinde yer alan
esaslar ¢cercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi glinii takip eden iki is glinii icerisinde Kurut’un
dzel durumlann kamuya ag¢tklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarmca kamuya duyurulur,

5.1.8. Bor¢lanma araclarinmn on alim haklari, bu hakiarin devredilebilirligi ve 6n alim haklaninin
kullamimamas1 durumunda bu haklarin akibeti hakkinda bilgi:

Halka arz edilecek olan bor¢lanma araglarina iliskin 6n alim hakkr yoktur,
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5.2. Dagitim ve tahsis plan:

5.2.1, Satisin birden fazla iilkkede ayn anda vapildi§1 durumlarda, bu iitkelerden birine belli bir
oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda hatka arzda yatinmcilara
tahsis ve dagitim esaslart hakkinda bilgi:

Borclanma araclarinin satisi, sadece yurt icinde yapilacaktir.

5.2.2. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslary hakkinda bilgi:

Halka arz edilecek olan 91 ve 154 giin vadeli bonolar icin yatinmailar iki gruba ayritmistir,
a) Tahsisat Grupiary

i.Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar; KKTC vatandas gercek ve tiizel kisiler ite yurt disinda isci,
serbest meslek ve miustakil is sahipleri dahil Turkiye'de ikametgah sahibi gercek ve tiizel
kisiter ile yertesmek niyetiyle bir takvim yib icinde Tlrkiye'de devamli olarak 6 aydan fazla
oturanlar ve asagida tanimlanan Kurumsal Yatinmctlar tanim disinda kalan ve merkezi
Tirkiye'de bulunan tiim tiize! kisilerdir.

ii.Yurt ici Kurumsal Yatinmalar;

- Aracr kurumlar, bankalar, portfdy yonetim sirketleri, kolektif yatirim kuruluslan,
emeklilik yatirim fonlan, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslan, varlik yonetim
sirketleri,

- Emekli ve yardim sandiklan, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayilli Sosyal Sigortalar
Kanununun gecici 20 nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar,

- Kamu kurum ve kuruluslari, TCMB, Diinya Bankasi ve Uluslararasi Para Fonu gibi
uluslararas) kuruluslar,

- Nitelikleri itibaryla bu kurumlara benzer oldugu Kurulca kabul edilebilecek diger
kurutuslar,

- Aktif toplammmn 50.000.000 Turk Lirasy, yillik net hésitatinin 90.000.000 Turk Lirasi,
ozsermayesinin 5.000.000 Turk Lirasimin Uzerinde olmast kistaslarnindan en az ikisini
tasiyan kurutuslar.

b} Tahsisat Esaslan
i. Halka arz edilecek 150.000.000 TL nominal degerli 91 glin vadeli bononun tahsisat oraniarl
asagidaki sekildedir;
90.000.000 TL nominal degerdeki %60’k kismm Yurt ici Bireysel Yatinmeilara,

60.000.000 TL nominal degerdeki %40’ bk kismi Yurt ici Kurumsal Yatinmcilara,
gerceklestirilecek satislar icin tahsis edilmistir,

ii. Halka arz edilecek 100.000.000 TL nominal degerli 154 giin vadeli bononun tahsisat
oranlan asagidaki sekildedir:

60.000.000 Tl nominal dederdeki %60’lik kism Yurt lci Bireysel Yatinmcilara,

40.000.000 TL nominal degerdeki %40’hk kism Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilara,

gerceklestirilecek satislar icin tahsis edilmi tir.

o

Yukarida belirtilen tahsisatlann or? aié Ftoftama neticesinde Denizbank’in onay1 ile
asagidaki kosullar cercevesinde DE‘I} Yatirim _ﬂgaxirafm?ian degistirilebilecektir.

- Talep toplama suresi sonunda, bellfi'h Em* yatmmcngrubuna tahsis edilen tutan karsitayacak
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miktarda talep gelmemis ise; o gruba ait tahsisat, Denizbank’in onay ile diger gruba
aktarilabilir.

- Talep toplama siiresinin sonunda, her bir yatinmet grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak
kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlan arasinda; Yukanda belirtilen herhangi bir
yatirumct grubu icin, isbu SPAN’da aciklanan tahsisat tutannin %20'den daha fazla
azaltilmamak lizere Denizbank’in onay ile kaydirma yapilabilir.

Ayrica ihra¢ edilecek 91 giin vadeli ve 154 giin vadeli bonolardan herhangi birine ihrac
edilmesi planlanan tutardan daha az miktarda ve digerine de daha fazla miktarda tatep
gelmesi durumunda az talep gelen bono icin bakiye nominat tutar diger vadeli bononun
nominal tutarina Denizbank’m onayi ile eklenebilir. Bu durumda talep gelmesi halinde ihrac
edilecek bono tutarina ilave edilebilecek 50.000.000 TL nominal degerli 91 giin ve/veya 154
gun vadeli bono(tar) ile birlikte toplam ihrac tutarn 300.000.000 TL nominal degeri gecmemek
Uzere aktanilan tutarin tahsisat gruplan arasinda dagitimina Denizbank A.S tarafindan karar
verilecektir.

¢) Dagitim Esaslan

Toplanan talepler, her bir tahsis grubu icin ayn ayri bir araya getirildikten sonra, 11-5.2
Sermaye Piyasast Aractanimin Satis1 Tebligi ekinde yer alan talep formuna gore, asgari bilgileri
icermeyen kayitlar iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecek ve bu kayitlar talep
listelerinden cikartildiktan sonra dagitim islemi asagidaki sekilde gerceklestirilecektir;

SPAN"In “5.1.3.2, Halka arza basvuru stireci ile basvuru yerleri ve satis sekli:” bgliimiinde
detayli anlatildig lzere Yurt i¢i Bireysel Yatirimciar, ilave borclanma araci talebinde
bulunup bulunmamaya yonelik tercihlerini talep formunda ilgili alam isaretleyerek beyan
edeceklerdir. ilgili alam isaretleyen Yurt ici Bireysel Yatirmcilar icin; fiyat farkindan dogan
tutar, kesinlesen fiyat kapsaminda karsiladigi kadar borglanma arac talebi olarak yatinmo
talebine itave edilecek ve bundan sonra dagitim islemine baslanacaktir.

itave borclanma araci talebine donustirllmesini isteyen Yurt Ici Bireysel yatinmcilarin bu
yondeki talepleri dikkate alinarak nihai talep adedi belirtenecektir. Her bir tahsisat grubuna
dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi icinde ayn ayn yapilacaktir.

i. Yurt ici Bireysel Yatinmallara Dagitim: Oransal Dagitim Yontemi'ne gbre yapilacaktir.
Yurt I¢i Bireysel Yatinmailar icin belirlenen tahsisat miktarimin, borclanma aracinin talep
miktarina bolunmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Oram” bulunacakuir. Bulunan Arzin Talebi
Karsitama Oram her bir yatinmciya ait kisisel talep ile carpilacak ve dagitima konu borglanma
aracimn adedi bulunacaktir.

ii. Yurt ici Kurumsal Yatirimalara Dagitwn: Her bir Kurumsal Yatinmci'ya verilecek
borglanma araci miktarina Deniz Yatinm’in ¢nerisi de dikkate alinarak Denizbank tarafindan
karar verilecektir.

Tum yatinmer gruplanna dagitim vapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar; alt sir
koyan yatinmcilar agisindan gozden gecirilecek, ortaya ¢ikan miktann, bu alt simnin altinda
katmasi hatinde, yatinmci istegine uygun olarak listeden cikanlacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir.

Yatinmer gruplanna belirtilen yontemlerle dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat
ortaya ¢ikmasindan dolayr dagititamayan borclanma araci, tatebi tamamen karsilanamayan
yvatinmacilar arasinda Deniz Yatinim’in uygun gordiigit sekilde dagitilacaktir,

Deniz Yatinm, talep toplama stiresinin bitimini ta‘}éln.ﬁdeg isglinl dagitim listelerini, her bir tahsis
grubu icin ayrt ayn kesinlestirerek Denizbank’,,fa“\"effcﬁk\t%i@enizbank, dagitim listelerini en gec
kendilerine teslim edilen giin icerisinde onayl# ac‘él?g{é’“b@niz%zltmma teslim edecektir, Onaylanan
dagitim listelerini alan Deniz Yatinm ise kai:g%/qgaﬂfm@pilege Liskin bor¢lanma araglarinin kayden
RN e
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teslimini MKK diizenlemeleri cercevesinde vade baslangic tarihinde yerine getirecektir,

5.2.3. Talepte bulunan yatinmcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis borclanma arac
miktarimin bildirilme stireci hakkinda bilgi:

Basvuruda bulunan yabinmailar, KAP aciklamasimn yapilmasindan sonra basvuruda bulunduklar
basvuru vyerlerine basvurarak hatka arzdan aldtklar kesinlesmis borclanma aract miktanm
ogrenebileceklerdir.

5.3. Bor¢glanma aracinn satig fiyat: veya fivatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai fiyatin
kamuya aciklanma siireci:

Toplam 250.000.000 TL nominal degerli, talep gelmesi durumda toptam 300.000.000 TL’ye kadar
artirabilecek, 91 ve 154 giin vadeli bonolar icin “ihrac Edilecek Borclanma Araclarimn Yilhik Basit
Faiz Oram” 'min hesaplama yontemi ile Denizbank tarafindan belirlenen “Yiltik Basit Ek Getiri
Orantan” isbu SPAN’mn. 4.11. maddesinde yer almaktadir. Buna gére hesaplanacak ofan faiz oran:
kuilanilarak, nominal degeri 1 TL olan her bir borclanma araci icin “Satis Fiyat1” asagidaki formiile
gore kilsiiratr bes hane olarak belirlenecektir.

F =17 (1 + (BBO * t/ 365))

ihrac Edilecek Bor¢clanma Aracimin Yilbik Basit Faiz Oram : BBO

Vadeye Kalan Gun Sayist® : t
: Ihrag edilen borglanma aracinin itfa tarihi ile vade baslang1c tarihi arasindaki giin sayistchr,

Borglanma aractarimn nihai yilhik basit faiz oram ve satis fiyati talep toplama siiresinin bitimini
takip eden bir is glnl icerisinde, www.denizbank.com adresli Denizbank’in internet sitesi ve
KAP'ta ilan edilerek kamuya duyurutacaktir. Bonolarin faizi bir defada ve vade sonunda anapara ile
birlikte Sdenecektir.

5.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik

5.4.1. Halka arza aracihik edecek yetkili kurulus hakkinda biigi:

Halka arz, Deniz Yatirim tarafindan en iyi gayret araciligi ile gerceklestirilecektir. Deniz Yatinm™in
unvan ve adresi asagidaki gibidir:

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. .
Biiylikdere Cad. No:141 Kat 9, 34394 Esentepe Istanbul

5.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kurulusfarmin isimieri:

Bor¢clanma araclarimin satisi sadece Turkiye’de yapilacaktir. Saklama ve ddeme kuruluslan, sirasiyla
MKK ve Takasbank -Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.5. dir.

5.4.3. Aracibk tiirii hakkinda bilgi:

ihraccr Denizbank ve yetkili kurulus Deniz Yatinm arasinda imzalanmis olan Aracibik Sozlesmesine
konu bor¢clanma aractarimin thraci; en iyi gayret araciligt esaslan cercevesinde yapilacaktir. Yetkili
kurulus tarafindan ylklenimde bulunulan tutar yoktur.




Yilklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunulmayan Borglanma
Borclanma Araglanmn Araclarimin
Yetkili Olusturulmussa | Aracithi@ Nominat Halka Arz Nominat Degeri (TL) Halka Arz Edilen
Kurulug Konsaorsiyumda n TEri Degeri (TL) Edilen Borglanma
ki Pozisyonu Bor¢lanma Aracina Oram (%)
Aracina Qram
{%)
Deniz Yatinm - En byi Toplam  250.000.000 100
Menkul Gayret TL, fazla talep gelmesi
Kiymetler A.S. durumunda toplam
300.000.000 TL

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim stzlesmesi hakkinda bilgi
Aracilik Sozlesmesi, Denizbank ile Deniz Yatwim arasinda 17.06.2016 tarihinde imzalanmstir.

Bu sozlesmede; Denizbank tarafindan ihrac edilecek ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan ihrag
belgesine/izahnameye onay alinacak olan en ¢ok 7.000.000.000 TL (yedimilyarTiurkLiras1) nominat
degerli bor¢clanma aracglan (“Borclanma Araglan”) ihrag belgesine/izahnamesine iliskin Kurul onay
tarihinden itibaren 1(bir) yillik slire icerisinde farkl ozelliklerde en iyi gayret araciig ile halka arz
edilmel suretiyle veya halka arz edilmeksizin, halka arz edilmeksizin jhracta ise tahsisli ve/veya
nitetikli yatinmcilara satis yontemiyle, bir veya birkac defada satisina Araci Kurum tarafindan
aracilik editmesine iliskin usul ve esaslar ile Taraflann karsitkli hak ve yikiimiitikleri
dizenlenmektedir,

5.5. Halka arza iliskin olarak ihraccimin Gdemesi gereken toplam ve halka arz edilecek
borg¢lanma araci basina maliyet:

thrag edilecek olan toplam 250.000.000 TL nominal tutardaki 91 glin ve 154 glin vadeli borctanma
araclan icin katlanilacak toplam tahmini maliyet 560.602,50 TL ve 1 TL nominal degerli bir adet
borclanma arac bagina diisecek ortalama maliyet ise 0,002242 TL oltarak hesaplanmmstir. Fazla talep
gelmesi durumunda, toplam ihrag tutarimn 300.000.000 TL nominal tutarda gerceklesmesi halinde
katlanitacak toplam tahmini maliyet 673.907,50 TL ve 1 TL nominal degerli bir adet borclanma arac
bagina dusecek ortalama maliyet ise 0,002246 TL olarak hesaplanmistir. Asagidaki tabloda parantez
icindeki rakamlar ihracin 300.000.000 TL nominal tutarli ihra¢ yapilmas: durumundaki tahmini
matiyetleri gostermektedir.
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. Baz Alinacak . Tutar
Ucretler Deger Sabit/Oransal (TL)
SPK Ucreti Nominal Tutar | Vadeye Gore Deisen Oransal (%0,05) 125.000,00
g (150.000,00)
MKK ihrac Ucreti i Oransal / Ust Limit sabit (%0,001 en cok 3.937,50
(BSMV Dahil) Nominal Tutar | { g5 4 %5 BSpY) (3.937,50)
MKK Ana Para Oransal / Alt ve Ust Limit sabit 13.125.00
Odeme Ucreti Nominal Tutar | (%0,005+ %5 BSMV - en az 625 TL en cok 15 ;;50 60)
(BSMV Dahil) 31.250 TL+%5 BSMV) ’ ’
lhrac nominal bliyikliigiine gore;
(-50 min TL (dahil)’ye kadar 3.300 TL,
50-100 mn TL {dahil)’ye kadar 6.600 TL,
LB}L’“;Set':‘OtaSYO“ Norninal Tutar | 100-200 mn TL (dahil)’ye kadar 13.200 TL, (2%/.0%%06%?
200- 400.:5::-1&-{.@%111 ye kadar 26.400 TL, e
400 Pbs@ FReQOTL
+ %$ BSMY™
Aracilik Nominal Tutar Orﬁnsax e’af@”ﬁh%sa,fssbw) 393.750,00




Komisyonu (BSMV (472.500,00}
dahil)

Reklam ve .

tantim Sabit 2.000 (2.000)
Diger (Tescil, .

baskl, vb) Sabit 2.G00 (2.000)
Toplam Tahmini 560,602,50
Malivet (673.907,50)

5.6. Talepte bulunan yatirimcimn ddeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Borclanma araclanna iligkin vergilendirme esaslan isbu SPAN'nin Madde 9. “Borclanma Araclan ite
Ilgili Vergﬂendlrme Esaslan” kisminda belirtilmistir.

Denizbank ve DenizYatirim yatinmalardan s6z konusu bor¢lanma araci ihraci kapsarminda asafidaki
giderleri talep edecektir.

Bagka Araci Kurulusa Virman Ucreti Dider

Deniz Yatinm yatnmcamn almaya hak kazandigi[Deniz  Yatwrim  hesap acma  lcreti
borglanma araclanm yatinmcinin talep formunda|almamaktadir, Denizbank MKK tarifesi
belirttigi hesabina gectikten hemen sonra hesabin|kapsaminda almaktadir.

Denizbank veya Deniz Yatinm'da olmasi durumunda |Denizbank ve Deniz Yatinm,
ve bu hesaptan baska bir arac kurulusa aktantmasim |yatinmailardan, virman lcreti, saklama ve
isteyenlerden Denizbank ve Deniz Yatinm MKK|diger masraflart MKK tarifesi kapsammnda
tarifesi kapsaminda lcret ve komisyon alinacaktw. {tahsil edecektir.

MKK tarifesindeki degisikliklere gbre ek iicret talep
edilebilir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BiLGILER
6.1, Borglanma araglarinm borsada islem gormesine iliskin esaslar ile isilem gorme tarihieri:

Halka arz edilecek borclanma araglarimn sabisinin tamamlanmasi, Borsa biinyesinde islem gérecegi
anlamina getmemektedir. Halka arz edilen borglanma araglarimn satis1 tamamiandiktan sonra
Borsa'da islem gérmesi Borsa mevzuatimn ilgili hitkiimleri cercevesinde Borsa Genel Miidiirtigii niin
onayina baghdir.

Bor¢lanma aractarimn halka arzna iliskin dagitim listelerinin onaylanmasini takiben, BIAS
tarafindan belirlenecek tarihten itibaren BiST’te Borglanma Araclan Piyasasi, Kesin Ahm Satimn
Pazarn’nda istem gormeye baslamas1 beklenmektedir.

6.2, Borsada islem gorecek olan borg¢lanma araglarimin hangi durumlarda islem sirasinin
kapatitabilecegi hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasast ve Borsa mevzuatinn ilgiti hilkimleriyle belirlenen ylikiimliilikleri yerine
getirmeyen veya Borsa Kotasyon Yonergesi'nin 29. maddesinde yer alan durumlarin olustugu
sirketlerin ihra¢ ettigi ve Borsa'da islem goren bonolar/tahviller, Borsa Yénetim Kurulu kararyla
kottan cikanlarak siirekli olarak islem gormekien men edilebilir. Borsa Yonetim Kurulu, gerekli
gordligli hallerde, kottan cikarma kararindan Snce, ihraget kurulusu, durumunu diizeltmesi icin siire
vererek uyarabilir.

.....

borsa!ara iliskin biigi

Denizbank tarafindan daha dnce ihrag echlen ve‘ ﬁa‘lr—:mtedavulde bulunan bono ve tahviller BiAS ta
Borclanma Araclan Pivasay, Kesin Alim- Sa}ﬁm Razaty nda 1§lem gdrmektedir.

"""
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Yurt icinde islem Goren Borclanma Araclart

Vade Baslang: Vade giin ; g o Tedaviilde Olan
Tari§hi 5 sawi: Itfa Tarihi ISIN Kedu Cinst Nominal Tutar (Tt)
25.11.2016 168 12.05.2017 TRQDZBK51715 Bono 20,000.000
09.12.2016 175 02.06.2017 TRQDZBK61714 Bono 30.000.000
20.01,2017 168 47.07.2017 TRQDZBK71713 Bono 30.000.000
06.02.2017 95 12.05.2017 TRQDZBK51723 Bono 80.000.000
06.02.2017 151 07.07.2017 TRQDZBK71721 Bono 30.000.000
10.02.2017 91 12.05.2017 TRQDZBK51731 Bono 75.000.000
10.02.2017 147 (07.07.2017 TRQDZBK71739 Bono 80.000.000
17.02.2017 84 12.05.2017 TRQDZBK51749 Bono 85.000.000
17.02.2017 175 11.08.2017 TRQDZBKB1712 Bono 5.000.000
24.03.2017 105 07.07.2017 TRQDZBK71747 Bono 2.000.000
24.03.2017 168 08.09.2017 TRQDZBK91711 Bono 21.000.000
24.03.2017 259 08.12.2017 TRQDZBKA1710 Bona 77.000.000
10.04.2017 151 08.09.2017 TRQDZBK91729 Bono 50.000.000
21.04.2017 112 11.08.2017 TRQDZBK81720 Bono 207.000.000
21.04.2017 175 13.10.2017 TROQDZBKE1716 Bono 203.000.000
TOPLAM 995.000.000

Denizbank tarafindan ihrac edilen ve asagida detaylan verilen TL cinsi varlik teminatlh menkul
kiymetler {(“VTMK”) herhangi bir borsada islem gbrmemektedir.

Vade . .
Baslangs Vasiilif“ itfaTarihi |  ISIN Kodu Cinsi N;ﬁ?:;”ﬁiﬁ?’?}‘u
06.06.2013 | 1.815 gtin | 26.05.2018 | TRPDZBK51816 VTMK Thraci 239.000.000
06.06.2013 | 1.815 glin | 26.05.2018 | TRPDZBK51824 VTMK Thrac 18.861.536
02.08.2013 | 1.393 glin | 26.05.2017 | TRPDZBK51717 VTMK ihrac 90.000.000
27.11.2013 | 1.461 gln | 27 11.2017 | TRPDZBKK1719 VTMK Thrac 60.000.000
' TOPLAM-VTMK 407.861.536

Denizbank tarafindan ihragc edilen ve yurt disi borsalarda islem gbren borclanma araci

butunmamaktadir.

6.4. Piyasa yapict ve piyasa yapiciligin esaslars;

Yoktur.

7. GARANT! HUKUMLER] VE GARANTORE ILISKIN BILGILER

Yoktur.

8. DIGER BiLGILER

8.1. Halka arz siirecinde ihracgiva dan15manl;}rf§’ﬁ%ﬁfﬁﬁgzakkznda bilgiler:

Wb Ny

Yoktur.
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8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iictincii kigilerden alinan bilgiter:

Denizbank, isbu SPAN’da tciincli kisilerden ve/veya uzman kurulustardan alinan bilgitere aynen yer
vermis olup, ilgili U¢lncd kisilerin yayimtadig bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, sbz konusu
bilgileri yanhis veya yanmiltict hale getirecek herhangi bir eksikligin butunmadigimi beyan eder. Banka,
ayrica Fitch Turkiye Finansal Degerlendirme Hizmetleri A.S. (“Fitch Ratings”} ve Moody’s Investors
Service (“Moody’s”) tarafindan belirlenen derecelendirme notlarint aynen aldigim beyan eder.
SPAN’da kullantlan bilgiterin kaynaklan asagidaki gibidir;

- Fitch Ratings {14 Mart 2017)
- Moody's {20 Mart 2017)
ilgili Uclincl kisilere asagidaki internet adreslerinden ulasilabilinir:

- Fitch Ratings: www.fitchratings.com

- Moody’s : www.moodys.com

Bu ticunctlt kisiter;
a) Denizbank tarafindan ihra¢ edilen ya da grup sirketlerine ait menku! kiymetleri ya da
ihragcimn menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhit eden opsiyonlara sahip degildir.

b) Denizbank yonetim ve denetim organlarimin herhangi birinde tye degildir.

Banka’min 31 Aralik 2016, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla yillik hesap dénemleri ile
30 Eylil 2016 ve 30 Haziran 2016 tarihleri itibariyla ara donem hesap ddnemlerine ait finansal
tablolanmn bagimsiz/siirl denetimini yapan ve baBimsiz/simrli denetim raporunu imzalayan
Bagimsiz Denetim Kurulusu’nun; ticaret Gnvam, Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali; adresi, Bllyilkkdere Cad. Beytem Plaza No:20 K:9-10 34381 Sisli/istanbul ve sorumliu ortak
basdenetcinin ady soyadi, Fatima Ebru Yicel’dir.

Banka’min 31 Aralik 2016, 31 Aralik 2015 ve 31 Arabk 2014 tarihleri itibariyla yillik hesap dénemleri
ile 30 Eylul 2016 ve 30 Haziran 2016 ara hesap ddnemlerine ait konsolide finansal tablolan
www.denizbank.com ve www.kap.org.tr internet adreslerinde de incelemeye agik tutulmaktadir.

31 Arahk 2016 tarihi itibaryla sona eren hesap donemine iliskin olarak verilen Bagimsiz Denetci
Gdrusii’nde; konsolide finansal tablolann, Denizbank A.S.’nin ve konsolidasyona tabi ortakliklarinin
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal durumunun ve aym tarihte sona hesap dénemine ait finansal
performansimn ve nakit akislannin, BDDK Muhasebe ve Finansal Raporiama Mevzuati'na uygun
olarak tlm onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunuldugu belirtilmistir,

30 Eyliil 2016 tarihi itibanyla sona eren hesap donemine iliskin olarak gerceklestiriien smnirh
denetim sonucunda; ara donem konsolide finansal bilgilerin, Denizbank A.S.’nin ve bagh
ortakliklarinin 30 Eyliil 2016 tarihi itibanyla finansal durumunun ve aym tarihte sona eren dokuz
aylik doneme iliskin finansal performansinin ve nakit akislarinin BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim Snemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunuldugu
belirtilmistir.

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine iliskin olarak gergeklestirilen simirl
denetim sonucunda; konsolide finansal bilgilerin, Denizbank A.S.’nin ve bagl ortakliktarimin 30
Haziran 2016 tarihi itibanyla finansal durumunu, finansal performansini ve aymi tarihte sona eren
alti aybik doneme iliskin nakit akislariny; BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak tiim onemti yonleriyle gercege uygun bir mgmadgsundugu belirtilmistir. T.C. Maliye Bakanligi
Vergi Denetleme Kurulu tarafindan Banka %d%ﬂ% Ba gkacilik ve Sigorta Muameleleri Vergisi
(“"BSMV"), Kaynak Kultamm Destekleme Fop {* ) Kur lar Vergisi ve Yarg) Tahsil Harclan ile
ilgili cesitti vergi konularinda gercekle 1r11erl)f" fﬁ'Ce m}elé n ve Banka’ ya teblig edilen vergi




cezalarnin detaylanmn belirtildigi konsolide finansal tablolarin Besinci Botim 1il-b numarat notuna
dikkat cekilmis; bu hususun gdriisi degistirmedigi belirtilmistir,

31 Aralhik 2015 tarihi itibariyla sona eren yillik hesap donemine iliskin verilen Bagimsiz Denetgi
Goriisit’nde; konsolide finansal tablolanin, Denizbank A.S. nin ve konsolidasyona tabi ortakliklanmn
31 Arahk 2015 tarihi itibartyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait
finansal performansim ve nakit akislarini; BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak tim onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sundugu belirtitmistir. T.C. Maliyve Bakanlhig
Vergi Denetleme Kurulu tarafindan Banka nezdinde Bankacilik ve Sigorta Muameleleri Vergisi
(“BSMV”), Kaynak Kultamm Destekleme Fonu (“KKDF”), Kurumlar Vergisi ve Yarg: Tahsil Harclan ile
itgiti cesitli vergi konularinda gerceklestiriten incelemeterin ve Banka'ya tebli§ edilen vergi
cezalarnimn detaylanmn belirtitdigi konsolide finansal tablolarin Besinci B6tiim 1H-d numarali notuna
dikkat ¢ekilmis; bu hususun gérisii degistirmedigi belirtilmistir.

31 Arabik 2014 tarihi itibanyla sona eren yillik hesap dénemine iliskin verilen Bagimsiz Denetci
Goriisii’nde; konsolide finansal tablolarin, blitlin 6nemli taraflaryla, Banka’nin 31 Aralik 2014 tarihi
itibaryla konsolide mali durumunu ve aym tarihte sona eren doneme ait konsolide faaliyet sonuglan
ile nakit alkimlarim 5411 sayih Bankacthik Kanunu’nun 37°nci ve 38’inci maddeleri geregince
yuriirlikte bulunan dizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlanna ve Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarnna itiskin
yayimlanan diger yonetmelik, teblig, aciklama ve genelgelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansittig belirtilmistir.

8.3. Varsa ihrac¢gr veya ihrag edilen bor¢clanma aracina iliskin derecelendirme notu hakkinda
bilgi:

Denizbankin Fitch Ratings ve Moody’s tarafindan belirlenen kredi derecelendirme notlan
bulunmaktadir. Bu iki kurulusun, Denizbank hakkinda acikladiklan giincel kredi derecelendirme
nottan asagida ozetlenmistir.

Fitch Ratings’in Denizbank derecelendirmesi

17 Mart 2016 tarihinde uluslararas1 kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings Bankarmzin BB+
olan uzun vade yerel ve yabaci para notlan, B olan kisa vadeli yerel ve yabanci para notlari, bb+
olan finansal kapasite notu, 3 olan destek notu ile AA(tur) olan ulusal notunu teyit ettigini
duyurmustur.

Fitch Ratings 0% Agustos 2016 tarihinde Turkiyenin Ulusal Not Olcedinde yaptigi yeniden ayarlamay
takiben; Bankarmzin AA(tur) oclan Uzun Vadeli Ulusal notunu duragan gériiniim ile teyit ettigini
duyurmustur.

Fitch Ratings 14 Mart 2017 tarihinde Bankarmzin Finansal Kapasite notunu bb+’dan bb’ye indirirken
BB+ olan uzun vade yerel ve yabanci para nottan ile duragan olan gdriiniimii, B olan kisa vadeli yerel
ve yabanci para notlari, 3 olan destek notu ve AA{tur) olan ulusal notu ile duragan olan gértiniimii
teyit ettigini duyurmustur.

Denizbank’in kredi notlarinin son durumu asagidaki sekildedir;

Fitch Ratings

*AA" notu aym iUlkedeki diger ihraccilar veya yiikiimlilliklere
Ulusal AA gore cok disik temerriit riski beklentilerini ifade etmektedir.
Temerrit riski, ilkenin en vyuksek notlu ihracgian veya
yikumtullklerinden sadece cok az farkhidir.

‘BB’ notu JKredl,, riskinin - otugabilecegini, ozellikle zamanla

Uzun Vadeli TP | BB+ ekonomi; Efjtf?"-oh?m Wz gelismelerden  etkilenilebilecegini
Temerriit gosteriy. Faﬁa't%"-'-’ﬁﬁ\\,__ve finansal alternatifler finansal
yiikiingliiliak ”ﬁ*r\yegné\% getirmeye yetebilir. Bu kategoride
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degerlendirilen, tahvil ve senetler yatinm kategorisinde
degildirler.

‘BB’ notu kredi riskinin olusabilecegini, ozellikle zamanla
ekonomideki olumsuz  gelismelerden etkilenilebilecegini

Uzun Vadeli YP [BB+ gosterir. Fakat, is ve finansal alternatifler finansal

Temerriit yukimiutiklerini yerine getirmeye yetebilir. Bu kategoride
degerlendirilen, tahvil ve senetler yatinm kategorisinde
degildirler.

Fitch Ratings’in kredi derecelendirme notu skalasina asafidaki baglantidan ulasiabilir.
https://www.fitchratings,com/web content/ratings/fitch_ratings_definitions_and_scales.pdf

Moody’s'in Denizbank derecelendirmesi

11 Mart 2016 tarihinde uluslararas: kredi derecelendirme kurutusu Moody’s, Banka’nin Ba2 olan uzun
vade yerel ve yabac1 para mevduat notlar ile ba2 olan diizeltilmis temel kredi degerlendirmesi
(adjusted BCA) notunu olas1 bir diisiis icin iztemeye aldigin duyurmustur. Banka’min NP olan kisa
vadeli yerel ve yabanc para mevduat notlan ile ba3 olan temel kredi degerlendirmesi notu (BCA)
izteme karanndan etkilenmemistir.

Moody’s 28 Nisan 2016 tarihinde Bankamizin Ba2 otan uzun vade verel ve yabanc para mevduat
nottan ile ba2 olan dizeltilmis temel kredi degerlendirmesi (adjusted BCA) notunu teyit etmis ve
uzun vade notlarnnmn goriiniimiini Negatif olarak duyurmustur. Bankamizin NP olan kisa vadeli yerel
ve yabanci para mevduat notlan ile ba3 olan temel kredi degerlendirmesi notu (BCA) bu karardan
etkilenmemistir.

Moody’s 20 Temmuz 2016 tarihinde Tirkiye'nin kredi notunun olast bir indirim icin izlemeye
alinmastin ardindan, Bankamizin Ba2 olan uzun vade yerel ve yabanc para mevduat notlan ile ba2
olan diizeltilmis temel kredi degertendirmesi (adjusted BCA) notunu olas) bir indirim icin izlemeye
atdigim duyurmustur,

Moody’s 26 Eylil 2016 tarihinde Tirkiye'nin kredi ve tahvil notlanimt “yatinm yapilabilir” seviyenin
altina indirdigini duyurmasimin ardindan Bankamizin Ba2 olan uzun vadeli mevduat notlari ile ba3
otan temet kredi degerlendirmesi (BCA) notunu teyit etmis, goriiniimii Negatif olarak duyurmustur,

Moody’s 20 Mart 2017 tarihinde Tarkiye'nin notlarimn g&riiniimiinii Duradan’dan Negatif’e
cevirmesinin ardindan Bankamizin Ba2 olan uzun vadeli yerli ve yabanci para notlanm gdriiniimii
Negatif olarak ve ba3 olan temel kredi degerlendirmesi {BCA) notunu teyit ettigini duyurmustur.

Denizbank’in kredi notlarinin son durumu asa@idaki sekildedir:

Moody's

BaZ notu, yuktmlinin taahhiitleri karsilama kapasitesinin
Uzun Vadeli TP Mevduat | Ba2 spekiilatif ogeler ve belirgin kredi riski icerebilecegini ifade
eder.

BaZ notu, yuklmlinin taahhiitleri kargilama kapasitesinin
Uzun Vadeli YP Mevduat | Ba2 spekiilatif ogeter ve belirgin kredi riski icerebilecegini ifade
eder.

Moody’s’in - kredi derecelendirme notu skalasina asagidaki baglantidan  ulasilabilir.
https://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage. aspx?docid=PBC_79004
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3. BORCLANMA ARACLARI iLE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida yer alan vergilendirme esaslarina iliskin aciklamalar 6009 sayih Kanun kapsaminda
01.10.2010 tarihinden itibaren gecerli olan hilkimlere gdredir.

a) Tam Miikellef Gercek Kisi
Faiz Kazanc

01.01.2006 tarihinden sonra Turkiye'de ihrac¢ edilen ve SPK kaydina alinmis ve/veya Tirkiye’de
kurulu menkul kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem gdren Ozel Sektdr Tahvil ve
Bonolanndan elde edilen faiz kazanclan icin GVK Gecici 67‘nci maddesi uygulanmaktadir. Bu
kapsamda elde edilen faiz kazanclanmin vergilendiritmesi; isteme aracilik yapan banka, arac
kurumlar ile saklamac1 kurutustarca %10 oraninda yapilacak stopaj suretiyle olur ve stopaj nihai
vergidir. Bu surette faiz geliri elde eden tam miikellef bireysel yatinmaitarca yillik beyanname
verilmez. Diger gelirler dolayiswyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez.

GVK Gecici 67 nci maddeye gore tevkifata tabi tutulan faiz gelirlerinin ticari faaliyet kapsaminda
elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazanc hilkiimlerine gore vergilendirileceginden, ticari
kazanclarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler ve GVK Gecici 67 nci madde hitkmi
geregi tevkif suretiyle ddenmis olan vergiler beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Ahm Satim Kazanci

01.01.2006 tarihinden sonra Turkiye'de ihrac edilen ve SPK kaydina alinrmis ve/veya Turkiye'de
Kurulu menkul kiymet ve vadeli istem ve opsiyon borsalarmnda istem gdren Ozel Sektor Tahvil ve
Bonolarindan elde edilen deger artist kazancglar igin de GVK Gecici 67 nci maddesi uygulanmaktadir.
Bu kapsamda elde edilen de§er artis kazanclarimin vergilendirilmesi; kural olarak isteme aracilik
yapan banka, araci kurumlar ile saklamaci kuruluslarca yaptan %10 nispetindeki stopaj suretiyle
olur ve stopaj nihai vergidir. Yani bu surette deger artis kazanci elde eden bireysel yatinmcilarca
yillik beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yithk beyannameye bu gelirler dahit
edilmez.

GVK Gecici 67 nci maddeye gire tevkifata tabi tutulan alim-satim kazanclarnmn ticari faaliyet
kapsammnda elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazan¢g hikimlerine gdre
vergilendirileceginden, ticari kazanclarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler ve GVK
Gecici 67 nci madde hilkmii geregi tevkif suretiyle 8denmis olan vergiler beyannamede hesaplanan
vergiden mahsup edilir.

b)Dar Miikelief Gergek Kisi
Faiz Kazana

01.01.2006 tarihinden sonra Turkiye‘de ihrac edilen ve SPK kaydina almm1§ ve/veya Turkiye'de
Kurutu menkul aymet ve vadeli istem ve opsiyon borsalaninda islem gdren Ozel Sektdr Tahvil ve
Bonolarindan elde edilen faiz kazanclan icin vergileme isleme aracibik yapan banka, aracr kurumiar
ile saklamac kurulustarca, % 10 oraninda yapilacak stopaj suretiyle olur ve stopaj nihat vergidir. Bu
surette faiz geliri elde eden bireysel yatinmlar i¢in beyanname verilmez.

Elde edilen kazanglara iliskin olarak vergi anlasmalarindan kaynaklanan istisnalar ve indirimli
orantar konusunda dar mikellef gercek kisinin mukimi oldugu {ilke ile Tiirkiye Cumhuriyeti arasinda
imzalannms bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmatart (CVOA) hilkimleri gegerli
olacagindan 56z konusu anlagmalara bakilmasinda yarar vardir.

Aniagma hitklimlerinden faydalamlabilmesi icin dar miikellef gergek kisinin mukimtik belgesi ibraz
etmesi gerekmektedir.

Alim Satim Kazanc f" _v .
£
erce 01.01.2006 ?‘ﬁrit@jnﬂ;ﬁ‘%?m T kiye’de ihra¢ edilen ve SPK kaydina

t
){t (.\' 14 \‘__"
o

W, i




alinmis ve/veya Turkiye‘de kurulu menkul kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalaninda islem
gbren tahvil ve bonolardan elde edilen alim-satim kazanclarin vergilendirilmesi, isleme aracilik
yapan banka, araci kurumlar ile saklamaci kuruluslarca %10 nispetindeki stopaj suretiyte olur ve
stopaj nihai vergidir.

Elde edilen kazanclara iliskin olarak vergi anlasmalarndan kaynaklanan istisnalar ve indirimti
oranlar konusunda dar miikellef gercek kisinin mukimi oldugu tlke ile Tirkiye Cumhuriyeti arasinda
imzalanmis bulunan CVOA hikiimleri gecerli olacagindan soz konusu antasmalara bakilmasinda yarar
vardir.

Anlasma hitkimterinden faydatamlabilmesi icin dar miikellef gercek kisinin mukimlik belgesi ibraz
etmesi gerekmektedir.

c)Tam Milkellef Tlize! Kisi ve Diger Kurumlar
Faiz Kazanc

Stopaj - 01.01.2006 tarihinden sonra Turkive‘de ihrag edilen ve SPK kaydina alinmms ve/veya
Tiirkive’de kurulu menkut kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsatarinda islem goren Ozel Sektor
Tahvil ve Bonolanndan elde edilen faiz kazanc¢lan icin vergileme; GVK Gecici 67 ‘nci madde uyannca
aracilik yapan banka, aract kurumlar ile saklamac kuruluslarca hesaplanacak ve vergi orani geliri
elde eden tlizel kisiligin veya kurumun hukuki yapisina gore degisecektir.

6009 sayilh Kanun‘un 4. Maddesi ile 1 Ekim 2010 tarihinden itibaren Kurumtar Vergisi Kanunu’nda
(KVK) sermaye sirketiolarak belirtilen tUzel kisiler ile 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu‘na
("SPKn") gore kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklart ve miinhasiran menku! kiymet ve diger
sermaye piyasast arac1 getirileri ve deger artis kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklan
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan
yatirtm fonlan ve yatirim ortakliklart ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirtenenier
icin stopaj oram %0’dir.

Bu kapsamdaki faiz gelirleri icin:

- Tam Mukellef Sermaye Sirketleri (Turk Ticaret Kanunu hitklimlerine gdre kurutmus Anonim,
Limited ve Sermayesi Paylara Boliinmis Komandit Sirketler) %0

- SPKn’ye gore kurulan Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklar %0
- SPKn’ye gore kurulan Menkul Kiymet Yatinim Fontar %0
- SPKn’ye gdre kurulan Borsa Yatirim Fonlart %0
- SPKn’ye gore kurulan Emeklilik Yatinm Fonlart %0
- SPKn’ye gore kurulan Konut Finansman Fonlari %0
- SPKn’ye gdre kurutan Varlik Finansmam Fonlarn %0
oranlarinda stopaj hesaplanacaktir.
Yukarida sayilanlar disinda kalan tiizel kisiler icin ise %10 oraninda stopaj hesaplanacaktir,

Kurumlar Yergisi
Tam mikellef kurumlar tarafindan elde edilen kazang kurum kazancina dahil edilir ve yukarida
belirtiten Yatinm Fon ve Ortakliklart haric %20 oraminda Kurumlar Vergisine tabi tutulur.

Bu kapsamdaki kazanclar igin GVK Gecici 67nc], Ercaﬁdeahukmu gereg1 tevkif suretiyle ddenmis olan
vergiler varsa bunlar beyannamede hesaptai}é‘n yeﬁgg@” en




girisim sermayesi yatinm fonlan veya ortakliktarimn kazanclan, portfoyil Turkiye’de kurulu
borsalarda islem goren altin ve kiymetli madenlere dayah yatinm fontan veya ortakliklarnimin portfoy
isletmeciliginden dogan kazanclary, gayrimenkul yatinm fonlan veya ortakliklarimin kazanglar,
emeklitik yatinrm fonlarnmin kazanglan, konut finansmam fonlari ile varlik finansmam fonlarnmn
kazanclary Kurumlar Vergisinden istisna edilmistir.

BSMV - BSMV miikelleflerince Ozel Sektdr Tahvil ve Bonolar: faiz gelirleri tizerinden BSMV miikellefi
kurumlarca %5 oranminda BSMV hesaplanmasi gerekmektedir.

2010/1182 sayili Bakanlar Kurulu Karanna gore BSMV miikelleflerince yurt icinde Turk Lirasi
cinsinden ihra¢ edilen tahvillerin geri alim ve satim taahhtdi ile iktisap veya elden ¢ikanlmasi
karsibginda lehe alinan paralar Uzerinden %1, yurt icinde Tirk Lirasi cinsinden ihrac edilen
tahvillerin vadesi beklenmeksizin satist nedeniyle lehe alinan paralar tizerinden %1 oraninda BSMV
hesaplanmast gerekmektedir.

Alim Satim Kazanci _

Stopaj - 01.01.2006 tarihinden sonra Tlrkiye’de thrag edilen ve SPK kaydina alinmms ve/veya
Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem goren Ozel Sektor
Tahvit ve Bonolarindan elde edilen alim satim kazanctan deger artis kazanclan olarak GVK Gecici
67nci maddeye gore tevkifata tabidir, Tevkifat alim satim kazancina aracilik yapan banka, araci
kururnlar ile saklamac kuruluslarca GVK Gecici 67'nci madde uyarnca yapilir. Tevkifat oram tiizel
kisi veya kurumun hukuki yapisina gore degisecektir. Bu kapsamdaki alim-satim kazanclari icin:

- Tam Mukellef Sermaye Sirketleri (Tirk Ticaret Kanunu hitkiimlerine gdre kurutmus Anonim,
Limited ve Sermayesi Paylara Bolunmiis Komandit Sirketler) %0

- SPKn’ye gore kurutan Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklar %0
- SPKn’ye gore kurulan Menkul Kiymet Yatinm Fontari %0
- SPKn'ye gore kurulan Borsa Yatirim Fontan %0
- SPKn'ye gore kurulan Emeklilik Yatirnim Fonlan %0
- SPKn’ye gbre kurulan Konut Finansmant Fonlan %0
- SPKn'ye gore kurulan Varlik Finansmam Fontar %0
oraannda stopaj hesaplanacaktir.
Yukarida sayilanlar disinda kalan thzel kisiler icin ise %10 oramnda stopaj hesaplanacaktir.

Kurumlar Vergisi

Tam mikellef kurumlar tarafindan elde edilen kazang kurum kazancina dahil edilir ve asagida bahsi
gecen Yatirim Fon ve Ortakliklart haric %20 Kurumlar Vergisi’ne tabi tutulur.

Bu kapsamdaki kazanclar icin GVK Gecici 67nci madde hiikmi geregi tevkif suretiyle ddenmis olan
vergiler varsa bunlar beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Menkul kiymetler yatinnm fonlari veya ortakbiklannin portfdy isletmeciliginden dogan kazanclar,
girisim sermayesi yatinm fonlan veya ortaklklanmn kazancglan, portfoyti Tirkiye'de kurulu
borsalarda islem goren altin ve kiymetli madentere dayal yatinm fonlan veya ortakliklarinin portfoy
isletmeciliginden dogan kazanclan, gayrimenkul yatinm fonlan veya ortakhiklanmin kazanctan,
emeklilik yatirim fonlanmin kazanclan, konut finansmam fonlan ile varlik finansmam fonlanmn
kazanclart Kurumlar Vergisi'nden istisna edilmistir.

Diger taraftan, 6zel sektor tahvil ve bonolanindan alim-satim kazanct elde eden BSMV miikellefi
kurumlarin, bu gelirleri Uzerinden %5 oramnd_ - fﬁ_’ hé&a,plamalan gerekir.
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karsiliginda lehe alinan paralar tizerinden %1, yurt iginde Tlrk Lirast cinsinden ihrac edilen
tahvillerin vadesi beklenmeksizin satist nedeniyle lehe alinan paralar lizerinden %1 oramnda BSMV
hesaplanmasi gerekmektedir.

d)Dar Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumliar
Faiz Kazanc)

KVK’da belirtilen sermaye sirketlerine benzer nitelikte dar mikellef kurumlar ile 6362 sayili SPKn’na
gore kurulan yatirim fontan ve yatirim ortakliklanyla benzer nitelikteki dar miikellef yatirim fonlarn
ve ortakbklan minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast arac getirileri ile deger artis
Kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliveite bulunan
milkelleflerden Sermaye Piyasas) Kanunu’na gore kurutan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklaryla
benzer nitelikte oldugu Maliye BakanliBi’'nca belirlenen yahanci kurumlarca,01.01.2006 tarihinden
sonra Turkiye'de thrag edilen ve SPK kaydina alinmis ve/veya Tirkiye'de kurulu menkul kiymet ve
vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islern géren Ozel Sektdr Tahvil ve Bonolarnindan elde edilen faiz
kazanclari icin vergilendirme, isteme aracilik yapan banka, aract kurumtar ile saklamac kurulustarca
%0 oraminda stopaj suretiyte yapilir ve stopaj nihai vergidir.

Bu kapsamdaki faiz kazanclan icin;

-Tlrk Ticaret Kanunu huklimlerine gbre kurutmus Anonim, Limited, Sermayesi Paylara Boliinmis
Komandit Sirketler ile benzer nitelikteki Yabanci Kurumiar %0

-SPK’nin Dizenleme ve Denetimine Tabi Yatinm Ortakbiklan ile benzer nitelikteki Yabanc: Menkut
Kiymet Yatinm Ortakliklarn %0

-SPK’'min Diizenleme ve Denetimine Tabi Yatinm Fonlan ile benzer nitelikteki Yabanct Menkut
Kiymet Yatirim Fonlarn %0

-SPK’min Diizenleme ve Denetimine Tabi Yatinim Fonlan ile benzer nitelikieki Yabanc1 Emeklilik
Yatirim Fonlar %0

-SPK’min Diizenleme ve Denetimine Tabi Yatirim Fonlan ile benzer nitelikteki Yabanci Borsa Yatinm
Fonlan %0

-SPK'min Dlizenleme ve Denetimine Tabi Yatinm Fonlart ile benzer nitelikteki Yabanct Konut
Finansmam Fonlar %0

-SPK’min Dizenleme ve Denetimine Tabi Yatinm Fonlan ile benzer nitelikteki Yabanci Varlik
Finansman Fonlarn %0

-Turkiye'de minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deBer artis
kazan¢lan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirh sorumtu
ortakliklar, Utke fonlar, kurum ve kurutus fonlart ve yatinm kuruluslart gibi yabanco kurumsat
yatinmalar %0

Yukanda sayilanlar disinda kalan dar miikellef tlzel kisiler icin ise %10 oraminda stopaj
hesaplanacaktir,

Elde edilen kazancglara iliskin olarak dar miikellef tiizel kisinin mukimi oldugu tlke ile Tirkiye
Curmnhuriyeti arasinda imzalanmis bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Antasmast {CVOA) varsa bu
anlasmada s6z konusu tahvil ve bono faiz kazanci igin istisna veya daha disiik bir vergi oram
ongdrillmils ise isleme araciik eden banka ve aract kurumlarca bu hikimlerin uygulanmas
gerekeceginden, bu anlasmalara bakitmalidir.

CVOA hilkiimlerinden faydalamlabilmesi u;:m d@jgmukglef tiizel kisinin mukimlik belgesinin ibraz
edilmesi gerekmekted] &
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Alin Satim Kazanc

KVK’da belirtilen sermaye sirketlerine benzer nitelikte dar mitkellef kurumlar ile 6362 sayit1 SPKn’na
gore kurutan yatinm fontari ve yatinm ortaklbiklariyla benzer nitelikteki dar mikellef yatinim fonlan
ve ortakliklari, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getiriteri ile deger artis
kazanctann elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faalivette bulunan
milkelleflerden Sermaye Piyasast Kanunu’'na gore kurulan yatinm fonlan ve yatinnm ortaklklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanli§i’'nca belirlenen yabanci kurumlarca, 01.01.2006 tarihinden
sonra Turkiye’de ihrac edilen ve SPK kaydina alinms ve/veya Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet ve
vadeli islem ve opsiyon borsalannda islem gdren tahvil ve bonolardan elde edilen alim-satim
kazanclar GVK Gegici 67nci madde kapsaminda deger artis kazanct olarak tevkifata tabidir. Tevkifat
orant, tiizel kisiligin ve kurumun hukuki yapisina gore degisecektir. Tevkifat isteme aractuk yapan
banka, aract kurumlar ile saklamact kuruluslarca yapilacak %0 nispetindeki stopaj suretiyle olur ve
stopaj nihai vergidir. Bu kapsamdaki alim-satim kazanclan icin;

-Turk Ticaret Kanunu hitkimterine gore kurulmus Anonim, Limited, Sermayesi Paylara Bolinmiis
Komandit Sirketler ile benzer nitelikteki Yabanc Kurumiar %0

-SPK’nin Diizenleme ve Denetimine Tabi Yatinm Ortakbkian ile benzer nitelikteki Yabanc Menkul
Kiymet Yatinm Ortakhklan %0

-SPK’nin Diizenleme ve Denetimine Tabi Yatinm Fonlan ile benzer nitelikteki Yabanc Menkut
Kiymet Yatinm Fonlan %0

-SPK’rn Dizenleme ve Denetimine Tabi Yatirimn Fonltan ile benzer nitelikteki Yabanct Emeklilik
Yatirnm Fonlar: %0

-SPK’nin Diizenleme ve Denetimine Tabi Yatirim Fonlari ile benzer nitelikteki Yabanci Borsa Yatinm
Fontar1 %0

-SPK’min Diizenleme ve Denetimine Tabi Yatinm Fonlan ile benzer nitelikteki Yabanci Konut
Finansman1 Fonlan %0

-SPK’'min Dilzenleme ve Denetimine Tabi Yatinm Fonlan ile benzer nitelikteki Yabancy Varlik
Finansmani Fonlan %0

-Turkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi arac getirileri ile defer artis
kazanclan elde etmek ve buntara bagl haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirh sorumtu
ortakbiklar, Ulke fontari, kurum ve kurulus fonlan ve yatinm kurulusiart gibi yabanci kurumsal
yatinmeilar %0

Yukarida sayillanlar disinda kalan dar miikellef tiizel kisiler icin ise %10 oraninda stopaj
hesaplanacaktir.

Elde edilen kazanclara iliskin olarak dar milkellef tizel kisinin mukimi oldugu ke ile Tirkiye
Cumhuriyeti arasinda imzalanmis bulunan CVOA varsa bu anlasmalarda s6z konusu tahvil ve bono
alim-satim kazanc igin istisna veya daha diisiik bir vergi oram Ongoriilmiis ise islerne aracilik eden
banka ve aract kurumlarca bu hitkimlerin uygulanmasi gerekeceginden sdz konusu anlasmalara
bakilmasinda yarar vardir,

CVOA hikimlerinden faydalamlabilmesi icin dar mikellef tiizel kisinin mukimlik belgesinin ibraz
edilmesi gerekmektedir.

-Bakanlar Kurulu GVK Gecici 67nci maddede yer alan oranlan her bir sermaye piyasasi araci, kazanc
ve irat tlrd ile bunlarin vadesi ve buntarnt elde edenler itibanyla, yatinm fontanmn katilma
belgelerinin fona iade edilmesinden veya dlgelrﬁ;ﬁm rde elden c¢ikanlmasindan elde edilen
kazanclar igin fonun portfoy yapisina gor?f/ayflg,afv 3,§51 {a kadar indirmeye veya %15'%e kadar
artirmaya yetkilidir.
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10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asadidaki belgeler Biiyiikdere Cad. No:141 34394 Esentepe Istanbul adresindeki ihraccimn merkezi
ve basvury yerleri ile ihraccinin internet sitesi www.denizbank.com ile Kamuyu Aydintatma
Platformunda (KAP) www.kap.org.tr adresinde tasarruf sahiplerinin  incelemesine agik
tutulmaktadir:

Sermaye piyasas) araci notunda yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili
kurulustarca hazirlanan raporlar, vb.)

ihracci bilgi dokiimaninda yer alan 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihli yilik hesap dénemine
iliskin konsolide finansal tabtolari ve buna iliskin bagimsiz denetim raporlan ile 30 Haziran 2016
tarihli ara donemlere ait konscolide finansal tablotara ve buna iliskin bagimsiz sinirli denetim
raporuna asagidaki linklerden erisitebilmektedir.

www. kap.org.tr/default.aspx

www.denizbank.com/vatirimci-iliskileri/finansal-bilgiler /bagimsiz-denetim-raporlari-ve-mali-
tablolar.aspx

Denizbank’in Esas sdzlesmesine asadidaki linkten erisilebilmektedir.

www, denizbank.com/hakkimizda/ana-sozlesme. aspx

11. EKLER
Yoktur.
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