DENIZBANK A.S.
Sermaye Piyasasi Araci Notudur

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 24/09/2013
tarihinde onaylanmastir.

Ortakhigimzin toplam 5.000.000.000 TL nominal tutarindaki ihra¢ tavani kapsamindaki
bor¢clanma araglarindan ilk etapta satisa sunulacak kismin tutar1 heniiz belirlenmemis olup,
daha sonra belirlenecektir.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi
araclarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi araci notu
cercevesinde ihra¢ edilecek borclanma araclarina iliskin ihrac¢inin yatirnmcilara kars1 olan
alinmamistir. Ayrica halka arz edilecek borclanma araclarinin fiyatinin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasas1 araci notu ihragci bilgi dokiimani ve ozet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek bor¢clanma aracina iliskin yatirim kararlan
ihrac¢1 bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve ozetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrac¢i bilgi dokiimani ve
ozet, ortakligimzin ve halka arzda satisa aracilik edecek Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler
A.S.’nin www.denizbank.com ve www.denizyatirim.com adresli internet siteleri ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) 26/09/2013 tarihinde yayimlanmistir. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye a¢ik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olusturan
belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanlis, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrag¢t  sorumludur. Zararin ihraggcidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihra¢¢inin yonetim kurulu iyeleri kusurlarina ve durumun
gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi ol¢clide sorumludur. Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluslarn gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak
lizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklarn raporlarda yer alan
yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.

Kurulca 24/09/2013 tarihinde onaylanan ihracg¢i bilgi dokiiman1 kapsaminda daha once
ihra¢ edilen borclanma araglari bulunmamaktadir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

A.S. Anonim Sirket
ABD Amerika Birlesik Devletleri
ATM Otomatik Para Cekme Makinas1 (Automatic Teller Machine)

Banka, Ana Ortaklik Banka,
Ihracci veya Denizbank

Denizbank Anonim Sirketi

BDDK

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu

BKM

Bankalararasi Kart Merkezi

Borclanma Araclan Tebligi

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 07.07.2013 tarihi itibariyle
ylriilige girmis olan 1I-31.1 sayii “Bor¢clanma Araclan
Tebligi”

Borsa, BIST veya BIAS

Borsa Istanbul Anonim Sirketi

BSMV

Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

DBB

Denizbank Bonosu/Tahvili

Deniz Yatirm

Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.

DFHG, DFH Grup veya DFH
Grubu

Denizbank Finansal Hizmetler Grubu

DIBS Devlet ic Borclanma Senedi

EUR, AVRO Avrupa Birligi Ortak Para Birimi, EUR

GVK Gelir Vergisi Kanunu

Hazine T.C. Hazine Miistesarligi

ISIN Uluslararast Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KOBI Kiiciik ve Orta Olcekli Isletme

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

LIBOR Londra Interbank Faiz Oram (London Interbank Offered
Rate)

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

POS Satis Noktas1 (Point of Sale)

SPK, Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn Sermaye Piyasas1 Kanunu

T.C. Turkiye Cumhuriyeti

TBB Turkiye Bankalar Birligi

TCMB Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TL Turk Lirasi

TMSF Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu

TP Turk Paras

TTK Turk Ticaret Kanunu

usb Amerika Birlesik Devletleri Dolan

VTMK Varlik Teminatli Menkul Kiymet

YK Yonetim Kurulu

YP Yabanci Para




IHRACCI  BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI
GORUSLER/ONAYLAR

Yoktur.



1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Denizbank A.S. (“Denizbank veya Banka veya ihracci1”) ve halka arzda araci kurum olarak yer alan
Deniz Yatinrm Menkul Kiymetler A.S. (“Deniz Yatirim”) ihracci bilgi dokiimammn tamamindan
sorumludur. izahname icerisinde yer alan finansal bilgilerin kaynagi olan 30/06/2013 tarihi
itibaryla hazirlanan konsolide finansal tablolar, bunlara iliskin aciklama ve dipnotlar ile bagimsiz
denetim raporundan Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik (a member
firm of Ernst&Young Global Limited); 31/12/2012 ve 31/12/2011 tarihleri itibariyla hazirlanan
konsolide finansal tablolar, bunlara iliskin aciklama ve dipnotlar ile bagimsiz denetim
raporlarindan DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik (a member of
DeloitteToucheTohmatsu Limited) sorumludur.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu sermaye piyasasi
araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve
verilerin gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul ozenin gosterilmis
oldugunu beyan ederiz.

ihracci
DENIZBANK A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
SERMAYE PiYASASI
ARACI NOTUNUN
Burcu KARPUZ Nejat ARDIC TAMAMI
Boliim Midiiru Grup Miidiiri
20/09/ 2013 20/09/ 2013
Halka Arza Aracilik Eden
DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

SERMAYE PiYASASI
ARACI NOTUNUN

Osman TASTEMEL Nurullah ERDOGAN TAMAMI
Boliim Miidiiri Genel Miidiir Yardimcisi
20/09/ 2013 20/09/ 2013




2. RiSK FAKTORLERI
isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu cercevesinde ihraci yapilacak olan borclanma araclarina

.......

tarafindan garanti_altina_alinmamis olup, yatirnm_ kararinin, ihraccinin finansal durumunun
analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

ihraca araciik eden araci kurulusun da borclanma araglarina iliskin yiikiimliiliiklerinin

.......

.........

Tiirkiye'de faaliyet gosteren bir kredi kurulusunun yurt ici subelerinde gercek kisiler adina
acilmis olan ve miinhasiran cek keside edilmesi disinda ticari islemlere konu olmayan TL,
doviz ve kiymetli maden cinsinden tasarruf mevduat: hesaplarinin anaparalan ile bu hesaplara
iliskin faiz reeskontlar toplaminin 100 bin TL’ye kadar olan kismi, Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonu (“TMSF”) araciligi ile sigorta kapsamindadir.

Ancak Bankalar tarafindan ihrac edilecek bonolar ve/veya tahviller ile ilgili olarak Bankalarca
yatinmcilara odenecek tutarlar, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun (“BDDK”)
30.09.2010 tarih ve 3875 Sayili Kurul Karari'nin 1-b) maddesinde de belirtildigi iizere, TMSF
sigortas1 kapsaminda degildir. Bu hususun gercek Kkisi yatirimcilar tarafindan yatirnnm karan
verilirken dikkate alinmasi gerekmektedir.

Denizbank’in, bono ve/veya tahvil ihracina katilan yatirnmcilar yatinm kararini olustururken;
asagida yer verilen risklerle simrli olmamak kaydi ile bono ve/veya tahvil yatirnmindan
kaynaklanan bazi risklere maruz kalabileceklerdir. Bu riskler; genelde, yatirnmcinin vade sonunda
parasini kismen veya tamamen alamamasi ile vadeden once yapmis oldugu yatirimi nakde
donustiirmeyi istedigi andaki para kayiplarin ifade eder. Yatirimcinin, kupon 6demeli borclanma
araclarinda; kupon odemesi alamamasi da temel risk faktorlerinden biridir.

Banka, ihracin1 gerceklestirecegi borclanma araclarina iliskin riskleri asagida tanimlamaktadir. Bu
riskler, sistematik risk kapsaminda tum sektore ve piyasaya ait risklerle, ihrac¢1 bankaya ozel
sistematik olmayan risklerdir. Banka’nin, mevcutta onemli olarak gormedigi veya hali hazirda
haberdar olmadig1 veya ongoremedigi ilave riskler olabilir.

S0z konusu borclanma araclarina iliskin riskleri tam anlamiyla anlayamayan muhtemel yatirnmcilar
bagimsiz finansal danmismanlik almalidirlar.

a)lhraccimin  Borclanma Araclarina liskin  Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Giiciinii
Etkileyebilecek Riskler

Kredi riski:

Kredi riski; kredi borclusunun banka ile yaptigi sozlesme gereklerine uymayarak, yiikiimliiliiklerini
tamamen veya kismen yerine getir(e)memesinden kaynaklanacak zarar olasiigint ifade
etmektedir.

Piyasa Riski:

Piyasa riski; doviz, para ve sermaye piyasasindaki fiyat degisimlerinin sonucu olarak, bankanin
sahip oldugu portfoy ve finansal pozisyonlardan dolay1 zarar etme olasiligini ifade eder.

Kur Riski:

Kur riski; bankanin yabanci para cinsinden veya yabanci paraya endeksli aktifleri ve
yukumlulukleri arasindaki fark olan “YP Net Genel Pozisyon”dan dolayr maruz kalinan, doviz
kurlarindaki degisim sonucu zarar etme olasiligidir. Bu risk, kurlardaki degismelerden kaynaklanan
kazanc ve kayiplarla ilgilidir. Kur riski, yabanci para birimlerine dayali islemlerde, yabanci
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paralarin yerli paraya ya da birbirlerine kars1 degerlerinin degismesi halinde ortaya cikar ve bu
durum kar veya zarara yol acar.

Likidite Riski:
Likidite riski; bankanin nakit giris ve cikislarnn arasindaki uyumsuzluktan dogan, bankanin nakit

cikislarin1 tam olarak ve zamaninda karsilayacak duzeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit
girisine sahip olmamasi nedeniyle zarar etme olasiligidir.

Faiz Riski:

Faiz riski; piyasa faizlerinin degismesi durumunda olusacak zarann ifade etmektedir. Faiz
oranlarinda olusan ters yonli hareketler, Banka’nin gelirlerini, Banka’nin net faiz ve diger faize
duyarli gelirlerinde ve faaliyet giderlerinde degismelere yol acarak etkilemektedir. Faiz
oranlarindaki degismeler, Banka varliklarinin, yikimliliklerinin ve bilanco dis1 araclarinin

bugiinkii degerini de etkiler ciinkii gelecekteki nakit akimlarinin bugiinkii degeri faiz oranlan
degistikce degismektedir.

Operasyonel Risk:

Operasyonel risk; siirecler, insanlar ve sistemlerin yetersizligi veya bunlardaki aksakliklar ya da
hatalar ve dissal olaylardan kaynaklanan kayip riski olarak tanimlanmakta olup, bu tanimin
icerisine yasalar ve etik standartlara uyum da dahil edilmektedir.

itibar Riski:

itibar riski, faaliyetlerdeki basarisizliklar ya da mevcut diizenlemelere uygun davranilmamasi
neticesinde bankaya duyulan guvenin azalmasi veya itibarinin zedelenmesi ile ortaya cikabilecek
kayb1 ifade etmektedir.

s Riski:

is riski; hacim, marj ve giderlerdeki dalgalanmalardan, rekabet ortamindaki degisimlerden
kaynaklanan risktir.

Strateji Riski:

Strateji riski; yanlis ticari secimlerden, kararlarin diuzgun bicimde uygulanmamasindan veya
ekonomik faktorlerdeki degisimlere tepki eksikliginden kaynaklanan zarar etme olasiligidir.

b)Borclanma Araclarina iliskin Riskler

ihrac edilecek borclanma araclanimin degerini etkileyen cok cesitli faktorler, s6z konusu
oldugundan yatinimcilar ihrac edilecek borclanma araclarina iliskin temel yatirnim risklerini karar
asamasinda degerlendirmelidirler. Borclanma aracim alan yatinmcilar, ihraci gerceklestiren
Sirket'in alacaklis1 konumunda olup, Sirket aktifleri uzerinde alacaklarindan baska bir hakka sahip
degildirler; yonetimde yer alamazlar, alacaklarin1 tahsil ettikten sonra Sirket'in malvarligi
Uzerinde bir hak iddia edemezler, Sirket'in kar/zararindan etkilenmezler ve vadesi geldiginde faiz
ve anaparalarim geri alirlar. ihrac edilecek borclanma araclarina yatinm yapan yatinmailar icin
riskler sunlardir:

ihracc Riski:

ihraccimin temerriide diismesinden ve vade tarihindeki yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan risktir. Bonolar ve/veya tahviller, icra ve iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi borc
senedi hiikiimlerine tabidirler. Bono ve tahvil alacaklan, icra ve iflas Kanunu‘nun 206. maddesinin
4. fikrasinda imtiyazli Olmayan Diger Biitiin Alacaklar arasinda yer almaktadir.

ikincil Piyasa Fiyat ve Likidite Riski:
Piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalara bagli olarak ikincil piyasada islem géren bonolarin
ve/veya tahvillerin piyasa fiyatimin artmasi ya da azalmasi mumkundur. Bu nedenle, bonolarin
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ve/veya tahvillerin vadesinden once satilmasi durumunda; s6z konusu borclanma aracinin, piyasa
degerinin, piyasadaki faiz oranlarindan etkilenmesine bagli olarak bono ve/veya tahvil
yatinmcisinin zarar etme olasiigi bulunmaktadir. ihrac edilen bonolarin ve/veya tahvillerin
piyasada olusacak degeri, faiz oranlarinin degisiminden etkilenecektir. Ancak bonolar ve/veya
tahvilleri vade sonuna kadar elinde tutan yatirimci icin piyasa riski sz konusu degildir.

Yatinmcinin, bonolarim ve/veya tahvillerini satarak, yaptigi yatinmi vadesinden once nakde
donusturmek istemesi durumunda, soz konusu menkul kiymetin alim satimi icin; mevcut piyasa
yapisinin sig olmasi ve diger nedenlerle; pozisyonlarini uygun bir fiyatta, yeterli tutarda ve gerekli
zamanda elden cikaramamasi halinde ortaya cikan zarar ihtimalidir. Ayrica, ihrac edilecek
bonolarin ve/veya tahvillerin islem gorecegi piyasada yapilacak islem boyutlari ile ilgili alt limitler
bulunmaktadir. Yatinmcinin, halka arzdan sonra sahip oldugu bono ve/veya tahvil tutarinin bu
alt limitlerin altinda kalmasi durumunda bonolarin ve/veya tahvillerin bu piyasada satilmasi
imkansiz hale gelebilir. ihrac edilecek borclanma araclarinin, 2. el piyasada likiditesini saglama
konusunda Denizbank’in ve bagli ortakliklarinin, istiraklerinin ve misterek yonetime tabi
ortakliklarinin herhangi bir taahhudu yoktur. Denizbank bonosunu ve/veya tahvillerini satin alacak
yatinmcilanin, bonolarn ve/veya tahvilleri vadesine kadar elde tutabilme ihtimalini de goz ontinde
bulundurarak yatirnm kararlarini olusturmalar yerinde olacaktir.

c)Diger riskler

Denizbank, 5411 sayili Bankacilik Kanunu Hukumleri uyarinca faaliyet gostermekte olup, BDDK’nin
duzenleme ve denetimine tabidir. Bankacilik Kanunu ve ilgili duzenlemelerde, ongorulen sartlarin
olusmas1 halinde; bankalarin BDDK tarafindan faaliyet izninin kaldinlmasi ve/veya TMSF’ye
devredilmesine iliskin hukumler yer almaktadir.

Turkiye’deki ve dunyadaki olumsuz ekonomik ve politik gelismeler ve kosullar Banka’yr olumsuz
yonde etkileyebilir. Oniimiizdeki donemde, global ekonomiyi etkileyebilecek olan iilkelerin
ekonomik ve politik stratejileri, buyume beklentileri ve cari acik gibi Turkiye ekonomisi icin
onemli kriterler ile bankacilik, vergi ve diger yasal mevzuatta meydana gelebilecek olas
degisiklikler, finansal piyasalar ve bankalar icin riskler barindirabilir.

3. TEMEL BILGILER

3.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:
Halka arz ile ilgili menfaat saglayacak kisi ve/veya kurum yoktur.

3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Denizbank’in bono ve/veya tahvil ihracinin amaci, oncelikle faize hassas pasiflerinin ortalama
vadesini artirarak pasif yapisini cesitlendirmektir. Bu paralelde, Banka; pasifinin ortalama
vadesini uzatmak suretiyle; bilancodaki aktif-pasif kalemlerinin yeniden fiyatlama surelerini ve
ortalama getirilerini dikkate alarak, hesaplanan ortalama net vade aciginin daraltilmasim
amaclamaktadir.

Diger yandan, Banka, piyasalardaki kredi degerliligi sayesinde temin edecegi orta-uzun vadeli TL
cinsinden kaynagi, aktif tarafta ticari ve bireysel kredilerin fonlanmasi icin kullanacaktir.Banka
bilancosunun pasif tarafi en dusuk maliyetle alternatif fon kaynaklarindan en etkin sekilde
yararlanabilmek amaciyla havuz mantig1 ile yonetilmektedir. Bu sebep ile halka arz gelirlerinin
kullanim yerlerine dair siralama ve tutar belirtilememektedir. Halka arza yeterli talep gelmemesi
durumunda olusacak fark; mevduat, sendikasyon, sekuritizasyon vb. yurt ici ve yurt dis1 borclanma
araclan kullamlarak kapatilacaktir.is bu SPA Notu kapsaminda ihraci planlanan borclanma
araclarindan elde edilecek tahmini net nakit girisi ve tahmini ihrac maliyet daha sonra
belirlenecektir.



4. IHRAG VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA iLiSKIN BILGILER
4.1. ihrag edilecek borclanma araclarinin;
a) Tiru: Daha sonra belirlenecektir.
b) ISIN kodu: Daha sonra belirlenecektir.
c¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline
d) Borclanma aracglarini kaydi olarak izleyen kurulusun unvani, adresi:
Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Askerocagi Cad. Siizer Plaza No:1-15, Kat:2
34367, Elmadag-Sisli/iISTANBUL
4.2. Borclanma araglarinin hangi mevzuata gore olusturuldugu:
ihrac edilecek borclanma araclari, Sermaye Piyasast mevzuati kapsaminda olusturulacaktir.
4.3. Borclanma araglarinin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

ihrac edilecek borclanma araclan kaydilestirme esaslar cercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
(MKK) nezdinde kaydi olarak tutulacaktir.

4.4, Borclanma araglarinin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Borclanma araclarn Turk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

4.5. ihraccimin yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan borg¢lanma
araclarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamay1 etkileyebilecek veya bor¢lanma aracinin
ihraccinin mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol acabilecek
hiikiimlerin ozetleri:

Bono ve tahviller, icra ve iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi borc senedi hiikiimlerine
tabidirler.

Bono ve tahvil alacaklari, icra ve iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda “Dérdiincii Sira”
baslig1 altindaki “imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar” arasinda yer almaktadir. Bu kapsamda
bono ve/veya tahvil alacaklilari, icra ve iflas durumunda alacaklarin diger 3 siradaki alacaklarin
tahsilatinin tamamlanmasinin ardindan son sirada yer alacaktir. icra ve iflas Kanununun 207.
Maddesine gore; bir onceki siradaki alacaklilar alacaklarin1 tamamen almadan, siradakiler hicbir
sey alamazlar.

Denizbank’in isbu siralama hakkinda almis oldugu herhangi baska bir karar bulunmamaktadir.

4.6. ihrac edilecek bor¢lanma araclarinin yatinmciya sagladigi haklar, bu haklarin kullanim
esaslar ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Borclanma araci yatinmcilan, ihraci gerceklestiren Sirket'in alacaklisi konumunda olup Sirket
aktifleri uzerinde alacaklarindan baska bir hakka sahip degildirler.

Denizbank’in ihrac edecegi borclanma araclarin1 satin alacak yatirimcilarin haklarina iliskin
kisitlamalara ise is bu SPA Notu’nun 4.5. Maddesinde yer verilmistir.

4.7. Nominal faiz orani ve odenecek faize iliskin esaslar:
a) Borclanma aracinin vadesi ve itfa plani ile itfa siirecine iliskin esaslar:
Daha sonra belirlenecektir.

b) Kupon odeme tarihleri ile faizin ne zaman odenmeye baslanacagi, son ddeme tarihleri:
Daha sonra belirlenecektir.



c) Faizin ve anaparanin zaman asimi:

Bankacilik Kanunu'nun 62. Maddesine, Mevduat ve Katiim Fonunun Kabulune, Cekilmesine ve
Zamanasimina Ugrayan Mevduat, Katiim Fonu, Emanet ve Alacaklara iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yonetmelik’in 8 maddesine ve 06/06/2013 tarihinde yayimnlanan Tazmin Merkezine
iliskin Yonetmelik’in 22. maddesine gore; faizin ve anaparanin zamanasimi siiresi, hak sahibinin
en son talebi, islemi, herhangi bir yazili talimati tarihinden baslayarak 10 yildir. Bu surenin
sonunda ilgili tutar Yatinmc1 Tazmin Merkezi’nin ilgili hesabina gelir kaydedilir.

Ayrica 30.12.2012-31.12.2013 tarihleri arasinda zamanagimina ugrayacak emanet ve alacaklar
Icin, Yatinmc1 Tazmin Merkezi tarafindan yayinlanan duyuru uyarinca, yatinmcilarin en gec 31
Aralik 2013 tarihine kadar hesaplarinin bulundugu yatirim kurulusuna basvurmalar gerekmektedir.

d) Faizin degisken olmas1 durumunda, dayandig1 gosterge faiz orani ile buna dayanilarak
hangi yontemle hesaplanacagi:

Daha sonra belirlenecektir.

e) Gosterge faiz oraninin ge¢cmis ve gelecek performansinin ve degiskenliginin nereden
takip edilebilecegi:

Gosterge faiz oraminin hesaplanmasinda kullanilan Hazine tarafindan ihrac edilmis DIBS’lerin
gecmis piyasa performanslarn, BilST’nin her is giinii yayimladig1 Tahvil Bono Piyasasi Giinlik
Bulteni’nden (http://borsaistanbul.com/veriler/verileralt/tahvil-ve-bono-piyasasi-verileri/bulten-
verileri) ve Reuters, Bloomberg, Matrix gibi veri saglayicilarindan takip edilebilir.

Gosterge faiz oraninin gelecek performansini veya degiskenligini goriintiileyebilecek bir arac
bulunmamaktadir.

f) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iliskin diizeltme
kurallar:

Hazine tarafindan ihrac edilen DIBS’lerin faizleri; biiylime, sanayi uretimi, enflasyon, biitce
dengesi gibi ekonomik verilerin yam sira Hazine ve Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin
(“TCMB”)’nin politikalarindan dogrudan etkilenmektedir.

ikincil piyasada bono ve tahvillere olan talebin artmasi durumunda bononun ve tahvilin piyasa
fiyat1 yukselir ve faizi duserken, talebin azalmas1 durumunda piyasa fiyat1 duser ve faizi yukselir.
Yatirnmcilarin bonolarin1 ve/veya tahvillerini vadesinden once satmak istemeleri durumunda satis,
ilgili glindeki piyasa fiyat1 Uzerinden gerceklesecektir.

Hesaplama yapildig1 tarih itibariyle, iskontolu bonolarin ve tahvillerin, icin gosterge faizlerinin
hesaplanmasina konu olan DIiBS’lerin islem goérdiigii BilIST Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim
Piyasasi’nda; resmi tatil ve/veya genel olarak piyasayr etkileyebilecek olagan ve olaganisti
kosullar nedeni ile (resmi tatil, deprem, olaganisti hal vb.) piyasa kapatma aksakliklar1 yasanmasi
durumlarinda, geriye doniik olarak BiIST Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda ilgili
DiBS’lerin islem gordiigli en son .... is giiniinde olusan agirlikli ortalama yillik bilesik faizler
kullamlarak, Denizbank A.S. tarafindan hesaplamalar yapilacaktir.

g) Gosterge faizin kullanilmas1 suretiyle bulunacak faiz oraninin kim tarafindan
hesaplanacagi:

Denizbank tarafindan ihrac¢ edilecek borclanma araclarinin gosterge faiz orani kullanilarak
bulunacak olan faiz oranlar, Deniz Yatinm tarafindan hesaplanacak olup bu hesaplama Denizbank
tarafindan kontrol edilip onaylandikdan sonra aciklanacaktir.

h) Faiz oraninin belirlenmesinde esas alinacak olciitiin ortadan kalkmasi halinde yapilacak
islemler:

Hazine’nin ihrac ettigi DiBS’lerden, ihraci gerceklestirilecek olan borclanma araclarinmin nihai faiz
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oranlarimin belirlenmesi icin secilen olcut senetlerde islem gecmemesi ve/veya ortadan kalkmasi
halinde; Denizbank tarafindan likidite ve yatinmci yaran gozetilerek vadesi, ihrag edilecek olan
borclanma araclarina en yakin DIBS’lerden biri secilerek fiyatlama yapilacaktir.

i) Faiz odemesinin tiirev bir kisminin olmas1 durumunda, yatinmin degerinin dayanak
aracin degerinden, ozellikle risklerin agik bir sekilde ortaya ciktigi durumlarda nasil
etkilendigi hakkinda bilgi:

ihrac edilecek borclanma araclarinin faiz 6demesinin, tiirev kismi bulunmamaktadir.

4.8. ihragccimin ya da yatinmcinin talebine bagh olarak erken itfanin s6z konusu olmasi
durumunda erken itfa kosullari hakkinda bilgi:

Daha sonra belirlenecektir.

4.9. Kismi itfanin soz konusu olmasi1 durumunda kismi itfa kosullar1 hakkinda bilgi:
Daha sonra belirlenecektir.

4.10. Borclanma araglarina kardan pay verilip verilmeyecegi hakkinda bilgi:

Daha sonra belirlenecektir.

4.11. Halka arz edilecek bor¢lanma araclarinin yilhk getiri oran1 ve getiri oraninin nasil
hesaplandigi hakkinda bilgi:

Daha sonra belirlenecektir.

4.12. Paya doniistiiriilebilir tahvillere iliskin ozel hiikiimler:

Daha sonra belirlenecektir.

4.13. Degistirilebilir tahvillere iliskin 6zel hiikiimler:

Daha sonra belirlenecektir.

4.14. Bor¢lanma araci sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar vasitasiyla
yapildigi ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

Borclama araci sahibi gercek kisi ise; Borclar Kanununun temsile iliskin md. 40-48 ve vekalet
sozlesmelerine iliskin md. 502-514 hiikiimleri uygulama alam bulacaktir. Bu dogrultuda temsil
(vekalet) yetkisinin kapsami, s6z konusu yetkinin dayanagi olan belgeler incelenmek suretiyle
belirlenecek ve yetkili bir temsilci tarafindan gerceklestirilen islemler ilgili mevzuat hukumleri
uyarinca dogrudan dogruya borclanma araci sahibi acisindan baglayici olacaktir.

Borclama araci sahibi tuzel kisi ise; sirketin turune gore temsil ve temsile yetkili organlara iliskin
dizenlemeler farklilik gosterecektir. Bu kapsamda so6z konusu tlizel kisilerin temsilcileri ve tizel
kisinin temsil sekli, guncel imza sirkuleri ile bu sirkulere dayanak teskil eden ticaret sicil
gazetelerinin incelenmesi suretiyle belirlenir.

Bu dogrultuda;

Kollektif sirketlerde; ortaklardan her biri, ayn ayn sirketi yonetme hakkin1 ve gorevini haizdir.
Ancak, sirket sozlesmesiyle veya ortaklarin cogunlugunun karariyla yonetim isleri ortaklardan
birine, birkacina veya tumune verilebilir. (TTK md 217)

Anonim sirket, yonetim kurulu tarafindan yonetilir ve temsil olunur. (TTK 365) Yonetim kurulu
esas sozlesmeye konulacak bir hiikiimle, diizenleyecegi bir ic yonergeye gore, yonetimi, kismen
veya tamamen bir veya birkac yonetim kurulu Uyesine veya ucuncu kisiye devretmeye yetkili
kilinabilir. Yonetim, devredilmedigi takdirde, yonetim kurulunun tiim lyelerine aittir. (TTK 367)

Limited sirketlerde sirketin yonetimi ve temsili sirket sozlesmesi ile duzenlenir. Sirketin
sozlesmesi ile yonetimi ve temsili, midir sifatim tasiyan bir veya birden fazla ortaga veya tiim
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ortaklara ya da lciinci kisilere verilebilir. En azindan bir ortagin, sirketi yonetim hakkinin ve
temsil yetkisinin bulunmasi gerekir (TTK 623).

Komandit sirketler, komandite ortaklar tarafindan temsil edilir. (TTK 318)

Adi ortakliklarin temsilinde ise BK md 637 hukumleri uygulama alanm bulacaktir.Buna gore
kendisine yonetim gorevi verilen ortagin, ortakligi veya biitiin ortaklan {iclincii kisilere karsi temsil
etme yetkisi var sayilir. Ancak, temsil yetkisine sahip yonetici ortagin yapacag1 6nemli tasarruf
islemlerine iliskin yetkinin, biitiin ortaklarin oybirligiyle verilmis olmas1 ve yetki belgesinde bu
hususun acikca belirtilmis olmasi sarttir.Adi ortaklikta temsil yetkisi ortakligin noter onayli adi
ortaklik sozlesmesi incelenerek belirlenmektedir.

4.15. Borclanma araci ihracina iligskin yetkili organ kararlar

Denizbank’in, 27.03.2013 tarihli Genel Kurul Karari’na istinaden, 31 Mayis 2013 tarih ve 2013/50
sayill Yonetim Kurulu Karari’nin yerine gecmek Uzere, 3 Temmuz 2013 tarihinde alinan 2013/63
sayili Yonetim Kurulu Karan ile Denizbank’in degisik vadelerde, TL cinsinden, yurt icinde, bir veya
birden cok seferde, halka arz edilerek ve/veya halka arz edilmeksizin, halka arz edilmeksizin
ihracta ise tahsisli ve/veya nitelikli yatinmcilara satis yontemiyle, en fazla 5.000.000.000.-TL (bes
milyar Turk Liras1) tutara kadar bono ve/veya tahvil ihracinin gerceklestirilmesine; ihraca iliskin
vade, tutar, faiz oranmi, dagitim esaslan, ihrac yontemi ve tahsilatlan ile benzer tiim sart ve
hukumlerin belirlenmesi ve soz konusu ihraclar kapsaminda tum merciler nezdinde gerekli
basvurularin yapilmasi, is ve islemlerin ifasi hususunda Genel Midiirligiin yetkili kilinmasina karar
verilmistir.

4.16. Halka arz edilecek bor¢lanma araci iizerinde, bor¢lanma aracinin devir ve tedaviiliinii
kisitlayici veya borclanma aracimi alanlarin haklarim1 kullanmasina engel olacak kayitlarin
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

5. HALKA ARZA iLiSKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullan, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak icin yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

BDDK’ya 25.07.2013 tarihinde, TL cinsinden tahvil ve bono ihraci yapilabilmesi hususunda ihrag
limiti izin basvurusu yapilmis olup, BDDK’nin Denizbank’a muhatap 19.08.2013 tarih ve 21028
sayili yazisinda; 3.250.000.000 TL’ye kadar bono/tahvil ihrac limiti verilmistir. ilgili yazida,
dolasimda olan (henuz itfa olmamis) bonolarin/tahvillerin nominal tutarlarinin toplaminin bu
limiti asacak sekilde islem yapilmamasi gerektigi belirtilmistir.

Ayrica, BDDK’dan alinan izni takiben, Borsa’ya 21.08.2013 tarihinde, Denizbank bor¢clanma
araclarinin Borsa’da islem gormesi hakkinda gerekli basvuru yapilmistir. Borsa’nin SPK
Baskanligi’na muhatap 22.08.2013 tarih ve 2132 sayili yazisinda; Denizbank’in bir yillik siire
icerisinde tertipler halinde ihrac edecegi 3.250.000.000 TL’ye kadar borclanma araclarindan;

- Halka arz edilecek bonolarin ve/veya tahvillerinin Kotasyon Yonetmeligi’nin ilgili
sartlannin saglanmasi halinde ve satis sonuclarinin Borsa’ya ulastirilmasi kaydiyla
Borclanma Araclan Piyasasi’nda,

- Halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmcilara ihrac yoluyla satilacak kismin ise Borsa’nin 380
sayili “Kota Alinmams Borclanma Araclarimin Borclanma Araclan Piyasasi’nda islem
Gormesine iliskin Esaslar” Genelgesi cercevesinde satis sonuclarinin Borsa’ya ulastirilmasi
kaydiyla Borclanma Araclarn Piyasasi’nda nitelikli yatinmcilar arasinda islem gormeye
baslayabilecegi belirtilmistir.
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Ayni yazida;

- s0z konusu yazinin sadece SPK’nin goriis talebine cevap olarak hazirlandigi, son kararin
Borsa Yonetim Kurulu’nda oldugu ve bu yazinin Borsa Yonetim Kurulu kararina iliskin bir
taahhiit ya da baglayicilik olusturmayacagi,

- “*“isbu Borsa Istanbul Gériisii, Menkul Kiymetler Borsalarinda Uyelige ve Kotasyona iliskin
Yonetmelidin 5’inci maddesinde yer alan “...Borsa kotuna alip almama konusunda yetkili
merci, borsalarin yénetim kurullaridir...” hiikmii geregince Borsa Istanbul Yénetim
Kurulunun verecedi karara doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak
sartiyla, sadece SPK’nin gorts talebine cevap vermek amaciyla sinirli olmak lzere mevcut
bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazirlanmistir. Isbu Borsa Istanbul gériisiine dayanilarak
alinacak kararlar sonucu dodabilecek zararlar nedeniyle Borsa istanbul’un herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir.” ifadesinin de izahnamede yer almasi,

hususlan belirtilmistir.

5.1.2. Halka arz edilen bor¢lanma araglarinin tutari:

Daha sonra belirlenecektir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi

5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Daha sonra belirlenecektir.

5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci ile basvuru yerleri ve satis sekli:
Daha sonra belirlenecektir.

5.1.4. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin lizerinde
odenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Daha sonra belirlenecektir.
5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:
Daha sonra belirlenecektir.

5.1.6. Bor¢lanma araci almak igin basvuru yapilacak yerler ile bor¢clanma arac1 bedellerinin
odenme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil bor¢lanma araclarinin teslimine iliskin bilgi:

Daha sonra belirlenecektir.
5.1.7. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuclar, Kurulun sermaye piyasasi araclarinin satisina iliskin duzenlemelerinde yer
alan esaslar cercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is glini icerisinde
Kurul’un ozel durumlarin kamuya aciklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

Halka arz sonuclan, satisin tamamlanmasini takiben en geg ikinci is giini Deniz Yatinnm tarafindan
SPK ve BIAS'a bildirilecektir. Ayrica halka arz sonuclan ile ilgili olarak 6zel durum aciklamasi
yapilacak ve www.kap.gov.tr internet adresinde ilan edilecektir.

5.1.8. Borglanma araglarinin on alim haklarn, bu haklarin devredilebilirligi ve on alim
haklarinin kullanilmamasi1 durumunda bu haklarin akibeti hakkinda bilgi:

Daha sonra belirlenecektir.
5.2. Dagitim ve tahsis plani

5.2.1. Satisin birden fazla iilkede ayn1 anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden birine belli
bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda
yatinmcilara tahsis ve dagitim esaslar hakkinda bilgi:
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Borclanma araclarinin satisi, sadece yurt icinde yapilacaktir.
5.2.2. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslar hakkinda bilgi:
Daha sonra belirlenecektir.

5.2.3. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis borclanma araci
miktarinin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arz sonuclar, talep toplamayi takip eden en gec ikinci is gunu Deniz Yatirim tarafindan SPK
ve BiASa bildirilecektir. Ayrica, halka arz sonuclar ile ilgili olarak 6zel durum aciklamasi
yapilacak ve bu www.kap.gov.tr internet adresinde ilan edilecektir. Basvuruda bulunan
yatinmcilar, KAP aciklamasinin yapilmasindan sonra basvuruda bulunduklar basvuru yerlerinde de
halka arzdan aldiklar kesinlesmis borclanma araci miktarin1 6grenebileceklerdir.

Halka arzda talepde bulunan yatirnmcilara halka arzdan aldiklan kesinlesmis bor¢clanma arac
tutarlarimn  bildirilmesinden once soz konusu borclanma aracglarnn herhangi bir isleme konu
edilmeyecektir.

5.3. Bor¢lanma aracinin satis fiyat1 veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai
fiyatin kamuya a¢iklanma siireci:

Daha sonra belirlenecektir.
5.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi:

Halka arz, Deniz Yatirim tarafindan en iyi gayret araciligi ile gerceklestirilecektir. Deniz Yatirnm’in
unvani ve adresi asagidaki gibidir:

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Biiyiikdere Cad. No:106 Kat 16, 34394 Esentepe istanbul

5.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin isimleri:
Borclanma araclarinin satis1 sadece yurt icinde yapilacaktir.

5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Denizbank ve Deniz Yatirnm arasinda imzalanmis olan Aracilik Sozlesmesine konu borclanma
araclarinin halka arzi; en iyi gayret araciligi esaslar cercevesinde yapilacak olup diger husular
daha sonra belirlenecektir.

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sozlesmesi hakkinda bilgi

Aracilik Sozlesmesi, Denizbank (ihracci Kurulus) ile Deniz Yatinm (Aract Kurum) arasinda
18.06.2013 tarihinde imzalanmistir.

Bu sozlesmede; Denizbank tarafindan ihra¢ edilecek en cok 5.000.000.000 TL nominal degerli
bonolarin ve/veya tahvillerin, SPK’nin onayladigi ihracci1 bilgi dokiimaninin ilgili teblige uygun
olarak ilanmindan itibaren; 1 yil sureyle, farkli ozelliklerde farkli satis yollariyla ve en iyi gayret
araciligi ile satisina DenizYatirnm tarafindan aracilik edilmesine iliskin usll ve esaslar ile taraflarin
karsiikli hak ve yukumlulukleri duzenlenmektedir.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihraccinin odemesi gereken toplam ve halka arz edilecek
bor¢lanma araci basina maliyet:

Daha sonra belirlenecektir.
5.6. Talepte bulunan yatirnmcinin ddeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Bor¢clanma araclarina vergilendirme esaslan isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun Madde 9.
“Borclanma Araglan Ile Ilgili Vergilendirme Esaslan” kisminda belirtilmistir.
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Yatirnmcilardan soz konusu borclanma araci ihraci kapsaminda komisyon ve benzeri giderler
talep edilmeyecektir.

6. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER

6.1. Bor¢clanma araclarinin borsada islem gormesine iliskin esaslar ile islem gorme
tarihleri:

Halka arz edilecek borclanma araclarinin satisinin tamamlanmasi, Borsa bunyesinde islem
gorecegi anlamina gelmemektedir. Halka arz edilen borclanma araclarinin satis
tamamlandiktan sonra Borsa’da islem gormesi Borsa  mevzuatimin ilgili hukumleri
cercevesinde Borsa Yonetim Kurulu’nun onayina baglidir.

Borclanma araglarinin halka arza iliskin dagitim listelerinin onaylanmasim takiben, Borsa
tarafindan belirlenecek tarihten itibaren BIST’te Borclanma Araclar Piyasasi, Kesin Alim-
Satim Pazari’nda islem gormeye baslamasi beklenmektedir.

6.2. Borsada islem gorecek olan borclanma arag¢larinin hangi durumlarda islem sirasinin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasasi ve Borsa mevzuatinin ilgili hukumleriyle belirlenen yukumlulukleri yerine
getirmeyen veya Borsa Kotasyon Yonetmeligi’nin 27. maddesinde yer alan durumlarin
olustugu sirketlerin ihra¢ ettigi ve Borsa’da islem goren bono ve tahviller, Borsa Yonetim
Kurulu karariyla gecici veya surekli olarak islem gormekten men edilebilir. Borsa Yonetim
Kurulu, gerekli gordiigii hallerde, kottan cikarma kararindan once, ihragct kurulusu,
durumunu duzeltmesi icin sure vererek uyarabilir.

6.3. lhracaimin daha once ihra¢ ettigi pay haric sermaye piyasasi araclarinin islem

.....

Denizbank tarafindan daha once ihrac edilen bono ve tahviller BiST’te Borclanma Araclar
Piyasasi, Kesin Aim-Satim Pazari’nda islem gormektedir.

6.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapiciligin esaslari:
Yoktur.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKIN BILGILER
Yoktur.
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8. DIGER BILGILER

8.1. Halka arz siirecinde ihrac¢iya danismanlik yapanlar hakkinda bilgiler:
Yoktur.

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

Denizbank, isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda ucuncu kisilerden ve/veya uzman kuruluslardan
alinan bilgilere aynen yer vermis olup, ilgili tGclinci kisilerin yayimladigi bilgilerden kanaat
getirebildigi kadarnyla, soz konusu bilgileri yanlis veya yaniltici hale getirecek herhangi bir
eksikligin bulunmadigin1 beyan eder. Banka, ayrica Fitch Tirkiye Finansal Degerlendirme
Hizmetleri A.S. (“Fitch Ratings”) ve Moody’s Investors Service (“Moody’s”) tarafindan belirlenen
derecelendirme notlarin1 aynen aldigin1 beyan eder. Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda kullanilan
bilgilerin kaynaklar asagidaki gibidir;

- BDDK tarafindan yayimlanan sektor verileri
- BKM verileri
- Fitch Ratings
- Moody’s
ilgili Uclincli kisilere asagidaki internet adreslerinden ulasilabilinir:
- BDDK: www.bddk.org.tr
- BKM: www.bkm.com.tr

- Fitch Ratings: www.fitchratings.com

- Moody’s : www.moodys.com

Bu Ucuncu kisiler;

a) Ortaklik tarafindan ihra¢c edilen ya da grup sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da
ihraccimin menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhut eden opsiyonlara sahip
degildir.

b) Ortaklik yonetim ve denetim organlarinin herhangi birinde iiye degildir.

Banka’nin 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla yillik hesap donemlerine ait finansal
tablolan ile 30 Haziran 2012 tarihi itibariyla 6 aylik hesap donemine ait finansal tablolarim
denetleyen ve bagimsiz denetim raporunu imzalayan Bagimsiz Denetim Kurulusu'nun; ticaret
tnvani, DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S; adresi, Sun Plaza Bilim
Sok. No:5 34398 Maslak Sisli/istanbul ve Sorumlu Ortak Basdenetcinin Adi Soyadi, Hasan Kilic’tir.

Banka’nmin 30 Haziran 2013 tarihi itibanyla 6 aylik hesap donemine ait finansal tablolarim
denetleyen ve bagimsiz sinirli denetim raporunu imzalayan Bagimsiz Denetim Kurulusu’nun;
ticaret unvani, Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali; adresi, Biiylikdere Cad.
Beytem Plaza No:20 K:9-10 34381 Sisli/istanbul ve Sorumlu Ortak Basdenetcinin Adi Soyadi, Fatma
Ebru Yucel’dir.

Banka’nin 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibaniyla yillik hesap donemlerine ait finansal
tablolan ile 30 Haziran 2013 ve 30 Haziran 2012 tarihi itibaniyla 6 aylik hesap donemine ait
finansal tablolarn www.denizbank.com ve www.kap.gov.tr internet adreslerinde de incelemeye
acik tutulmaktadir.

30 Haziran 2013 tarihi itibarnyla sona eren alti aylik hesap donemine iliskin hazirlanan
Bagimsiz Sinirli Denetim Raporu’nun sonu¢ kisminda; konsolide finansal tablolarin, Banka’nin 30
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Haziran 2013 tarihi itibariyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren ara doneme ait faaliyet
sonuclarin1 ve nakit akimlarin1 5411 sayii Bankaciik Kanunu’nun 37°nci ve 38’inci maddeleri
geregince yirirlikte bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina ve BDDK
tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig,
aciklama ve genelgelere uygun olarak dogru bir bicimde yansitmadigina dair onemli herhangi bir
hususa rastlanmadigi belirtilmistir.

31 Aralhk 2012 tarihi itibariyla sona eren yillik hesap donemine iliskin hazirlanan Bagimsiz
Denetim Raporu’nun goriis kisminda; konsolide finansal tablolarin, bitin onemli taraflanyla,
Banka’nin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla mali durumunu ve aynm tarihte sona eren doneme ait
faaliyet sonuclan ile nakit akimlarim 5411 sayili Bankaciik Kanunu’nun 37 ve 38’inci maddeleri
geregince yirirlikte bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina ve BDDK
tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig
ve genelgeler ile BDDK tarafindan yapilan aciklamalara uygun olarak dogru bir bicimde yansittig
belirtilmistir.

30 Haziran 2012 tarihi itibariyla sona eren alt1 aylik hesap donemine iliskin hazirlanan
Bagimsiz Sinirli Denetim Raporu’nun sonu¢ kisminda; konsolide finansal tablolarin, Banka’nin 30
Haziran 2012 tarihi itibariyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren ara doneme ait faaliyet
sonuclarin ve nakit akimlarin1 5411 sayii Bankaciik Kanunu’nun 37’nci ve 38’inci maddeleri
geregince yirirlikte bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina ve BDDK
tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig,
aciklama ve genelgelere uygun olarak dogru bir bicimde yansitmadigina dair 6nemli herhangi bir
hususa rastlanmadigi belirtilmistir.

31 Arahk 2011 tarihi itibariyla sona eren yillik hesap donemine iliskin hazirlanan Bagimsiz
Denetim Raporu’nun goriis kisminda; konsolide finansal tablolarin, bitin onemli taraflanyla,
Banka’nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla mali durumunu ve ayn tarihte sona eren doneme ait
faaliyet sonuclan ile nakit akimlarim 5411 sayili Bankaciik Kanunu’nun 37 ve 38’inci maddeleri
geregince yirirlikte bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina ve BDDK
tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig
ve genelgeler ile BDDK tarafindan yapilan acgiklamalara uygun olarak dogru bir bicimde yansittig
belirtilmistir.

8.3. Varsa ihrac¢c1 veya ihrac¢ edilen bor¢clanma aracina iliskin derecelendirme notu hakkinda
bilgi:
Denizbank’in Fitch Ratings ve Moody’s tarafindan belirlenen kredi derecelendirme notlan

bulunmaktadir. Bu iki kurulusun, Denizbank hakkinda acikladiklar1 guncel kredi derecelendirme
notlar asagida 6zetlenmistir.

Fitch Ratings’in Denizbank derecelendirmesi

Fitch Ratings 18 Nisan 2013 tarihli degerlendirmesinde Banka’nin tim notlarim teyit etmistir.
Denizbank’in kredi notlarinin son durumu asagidaki sekildedir:

Fitch Ratings
AAA AAA notu, yukumlinun taahhutleri karsilamada oldukca guiclu
Ulusal . . . .
(tur) kapasiteye sahip oldugunu ifade eder.
. ) BBB- notu, yukumlunin taahhutleri karsilamada vyeterli
#zun .. Vadeli TP|BBB kapasiteye sahip oldugunu ifade eder. Ancak bu kapasite, is ve
emerrut . > .. e et ;
ekonomik kosullardaki degisimlerden zarar gorebilir.
. ] BBB- notu, yukumlunin taahhutleri karsilamada vyeterli
#zun .. Vadeli YP|BBB kapasiteye sahip oldugunu ifade eder. Ancak bu kapasite, is ve
emerrut . > o e et
ekonomik kosullardaki degisimlerden zarar gorebilir.
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Moody’s’in Denizbank derecelendirmesi

Moody’s, 20 Mayis 2013 tarihinde DenizBank’in ‘Ba2’ olan uzun vadeli yabanci para mevduat
notunu ‘Baa3’ ve ‘Not-Prime’ olan kisa vadeli yabanci para mevduat notunu ‘Prime-3’ seviyesine
yukseltmis; ‘Prime-3’ olan kisa vadeli yerel para mevduat notunu teyit etmis ve tum notlarin da
goriinimiinii ‘Duragan’ olarak duyurmustur. Denizbank’in kredi notlarinin son durumu asagidaki
sekildedir:

Moody's

Baa3 notu, yukumlunun taahhutleri karsilamada yeterli
Uzun Vadeli TP Mevduat | Baa3 | kapasiteye sahip oldugunu ifade eder. Ancak bu kapasite, is ve
ekonomik kosullardaki degisimlerden zarar gorebilir.

Baa3 notu, yukumlunun taahhutleri karsilamada yeterli
Uzun Vadeli YP Mevduat | Baa3 | kapasiteye sahip oldugunu ifade eder. Ancak bu kapasite, is ve
ekonomik kosullardaki degisimlerden zarar gorebilir.

9. BORGCLANMA ARAGLARI iLE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida yer alan vergilendirme esaslarina iliskin aciklamalar 6009 sayili Kanun kapsaminda
01.10.2010 tarihinden itibaren gecerli olan hikumler uyarinca hazirlanmistir.

a) Tam Miikellef Gercek Kisi
Faiz Kazanci

01.01.2006 tarihinden sonra Turkiye’de ihrac edilen ve SPK kaydina alinmis ve/veya Turkiye’de
kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goren Ozel Sektor Tahvil ve Bonolarindan elde edilen faiz
kazanclan icin GVK Gegici 67‘nci maddesi uygulanmaktadir. Bu kapsamda elde edilen faiz
kazanclarinin vergilendirilmesi; isleme araciik yapan banka, araci kurumlar ile saklamaci
kuruluslarca %10 oraninda yapilacak stopaj suretiyle olur ve stopaj nihai vergidir. Bu surette faiz
geliri elde eden tam mikellef bireysel yatinmcilarca yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, ticari kazan¢ hiikiimleri cercevesinde kazancin
tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler tevkifata tabi kazanclarin beyan
edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Alim Satim Kazanci

01.01.2006 tarihinden sonra Turkiye’de ihrac edilen ve SPK kaydina alinmis ve/veya Turkiye’de
Kurulu menkul kiymet borsalarinda islem géren Ozel Sektor Tahvil ve Bonolarindan elde edilen
deger artis1 kazanclan icin de GVK Gecici 67‘nci maddesi uygulanmaktadir. Bu kapsamda elde
edilen deger artis kazanclarinin vergilendirilmesi; kural olarak isleme aracilik yapan banka, araci
kurumlar ile saklamaci kuruluslarca yapilan %10 nispetindeki stopaj suretiyle olur ve stopaj nihai
vergidir. Yani bu surette deger artis kazanci elde eden bireysel yatinmcilarca yillik beyanname
verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazan¢ hiikiimleri cercevesinde kazancin
tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, tevkifata tabi kazanclarin beyan
edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

b)Dar Miikellef Gergek Kisi
Faiz Kazanci
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01.01.2006 tarihinden sonra Turkiye‘de ihrac edilen ve SPK kaydina alinms ve/veya Turkiye’de
Kurulu menkul kiymet borsalarinda islem géren Ozel Sektor Tahvil ve Bonolarindan elde edilen
faiz kazanclan icin vergileme isleme aracilik yapan banka, araci kurumlar ile saklamaci
kuruluslarca, % 10 oraninda yapilacak stopaj suretiyle olur ve stopaj nihai vergidir. Bu surette faiz
geliri elde eden bireysel yatinnmlar icin beyanname verilmez.

Elde edilen kazanclara iliskin olarak vergi anlasmalarindan kaynaklanan istisnalar ve indirimli
oranlar konusunda dar miikellef gercek kisinin mukimi oldugu iilke ile Tirkiye Cumhuriyeti
arasinda imzalanmis bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalar1 (CVOA) hiikiimleri gecerli
olacagindan soz konusu anlasmalara bakilmasinda yarar vardir.

Alim Satim Kazanci

Dar mukellef gercek kisilerce 01.01.2006 tarihinden sonra Turkiye’de ihrac edilen ve SPK kaydina
alinmis ve/veya Turkiye‘de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goren tahvil ve bonolardan
elde edilen alim-satim kazanclarin vergilendirilmesinde, isleme araciik yapan banka, araci
kurumlar ile saklamaci kuruluslarca %10 nispetindeki stopaj suretiyle olur ve stopaj nihai vergidir.

Elde edilen kazanclara iliskin olarak vergi anlasmalarindan kaynaklanan istisnalar ve indirimli
oranlar konusunda dar mikellef gercek kisinin mukimi oldugu llke ile Tiirkiye Cumhuriyeti
arasinda imzalanmis bulunanCVOA hiikiimleri gecerli olacagindan s6z konusu anlasmalara
bakilmasinda yarar vardir.

c)Tam Miikellef Tiizel Kisi
Faiz Kazanc

Stopaj - 01.01.2006 tarihinden sonra Turkiye‘de ihrac edilen ve SPK kaydina alinms ve/veya
Tirkiye’de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem géren Ozel Sektor Tahvil ve Bonolarindan
elde edilen faiz kazanclan icin vergileme; GVK Gecici 67‘nci uyarinca aracilik yapan banka, araci
kurumlar ile saklamaci kuruluslarca hesaplanacak ve Tam Mukellef Tuzel Kisi tipine gore
degisecektir.

6009 sayii Kanun‘un 4. Maddesi ile 1 Ekim 2010 tarihinden itibaren tam mukellef sermaye
sirketleri ile 6362 sayilli Sermaye Piyasasi Kanunu‘na (“SPKn”) gore kurulan yatinm fonlan ve
yatinm ortakliklar icin stopaj oram % 0’dir.

Bu kapsamda:
- Tam Mikellef Sermaye Sirketleri %0

SPKn’ye gore kurulan Yatinm Ortakliklar1 %0

SPKn’ye gore kurulan Yatinnm Fonlar %0

SPKn’ye gore kurulan Borsa Yatirim Fonlar1 %0
oranlarinda stopaj hesaplanacaktir.

Diger tiizel kisiler icin ise %10 oraninda stopaj hesaplanacaktir.

Kurumlar Verqisi

Tam miikellef kurumlar tarafindan elde edilen kazanc kurum kazancina dahil edilir ve asagida
bahsi gecen Yatinm Fon ve Ortakliklari haric %20 Kurumlar Vergisine tabi tutulur. Menkul
kiymetler yatinm fonlan veya ortakliklan, girisim sermayesi yatinm fonlarn veya ortakliklar,
portfoyu Turkiye’de kurulu borsalarda islem goren altin ve kiymetli madenlere dayali yatirnm
fonlan veya ortakliklar, gayrimenkul yatirnm fonlar veya ortakliklari, emeklilik yatinm fonlan,
konut finansman1 fonlan ile varlik finansmani fonlarinin kazanclar Kurumlar Vergisi'nden istisna
edilmistir.
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BSMV - BSMV miikelleflerince Ozel Sektor Tahvil ve Bonolarn faiz gelirleri lizerinden BSMV
mukellefi kurumlarca %5 oraninda BSMV hesaplanmasi gerekmektedir.

2010/1182 sayii Bakanlar Kurulu Kararina gore BSMV mukelleflerince yurt icinde Turk Lirasi
cinsinden ihrac¢ edilen tahvillerin geri aim ve satim taahhudu ile iktisap veya elden cikarilmasi
karsiiginda lehe alinan paralar lzerinden %1, yurt icinde Tiirk Liras1 cinsinden ihrac edilen
tahvillerin vadesi beklenmeksizin satis1 nedeniyle lehe alinan paralar uzerinden %1 oraninda BSMV
hesaplanmas1 gerekmektedir.

Alim Satim Kazanci

Stopaj - 01.01.2006 tarihinden sonra Turkiye‘de ihrac edilen ve SPK kaydina alinmis ve/veya
Turkiye‘de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem géren Ozel Sektor Tahvil ve Bonolarindan
elde edilen alim satim kazanclan icin vergileme; GVK Gecici 67‘nci uyarinca aracilik yapan banka,
araci kurumlar ile saklamaci kuruluslarca hesaplanacak ve Tam Mukellef Tuzel Kisi tipine gore
degisecektir. Bu kapsamda:

- Tam Mukellef Sermaye Sirketleri %0
- SPKn’ye gore kurulan Yatinm Ortakliklar %0
- SPKn’ye gore kurulan Yatinnm Fonlarn %0
- SPKn’ye gore kurulan Borsa Yatirim Fonlar %0
oranlarinda stopaj hesaplanacaktir.
Diger tiizel kisiler icin ise %10 oraninda stopaj hesaplanacaktir.
Kurumlar Vergisi

Tam mukellef kurumlar tarafindan elde edilen kazan¢ kurum kazancina dahil edilir ve
asagida bahsi gecen Yatirim Fon ve Ortakliklar hari¢ %20 Kurumlar Vergisi’ne tabi tutulur. Menkul
kiymetler yatinm fonlan veya ortakliklar, girisim sermayesi yatinm fonlarn veya ortakliklar,
portfoyu Turkiye’de kurulu borsalarda islem goren altin ve kiymetli madenlere dayali yatirnm
fonlan veya ortakliklar, gayrimenkul yatirnm fonlar veya ortakliklari, emeklilik yatinm fonlan,
konut finansmani fonlan ile varlik finansmani fonlarinin kazanclar Kurumlar Vergisi'nden istisna
edilmistir.

2010/1182 sayii Bakanlar Kurulu Kararina gore BSMV mukelleflerince yurt icinde Turk Lirasi
cinsinden ihrac¢ edilen tahvillerin geri alim ve satim taahhudu ile iktisap veya elden cikarilmasi
karsiiginda lehe alinan paralar ulzerinden %1, yurt icinde Tiirk Liras1 cinsinden ihrac edilen
tahvillerin vadesi beklenmeksizin satis1 nedeniyle lehe alinan paralar uzerinden %1 oraninda BSMV
hesaplanmas1 gerekmektedir.

d)Dar Miikellef Tiizel Kisi
Faiz Kazanci

Dar mukellef sermaye sirketleri ile 6362 sayili SPKn’na gore kurulan yatirnm fonlarn ve yatirim
ortakliklanyla benzer nitelikteki dar mukellef yatinm fonlar1i ve ortakliklarinca, 01.01.2006
tarihinden sonra Turkiye’de ihrag edilen ve SPK kaydina alinmis ve/veya Turkiye’de kurulu menkul
kiymet borsalarinda islem goren Ozel Sektdr Tahvil ve Bonolarindan elde edilen faiz kazanclar
icin vergilendirme, isleme aracilik yapan banka, araci kurumlar ile saklamaci kuruluslarca %0
oraninda yapilacak stopaj suretiyle yapilir ve stopaj nihai vergidir.

Diger dar miikellef tiizel kisiler icin ise %10 oraninda stopaj hesaplanacaktir.

Elde edilen kazanclara iliskin olarak vergi anlasmalarindan kaynaklanan istisnalar ve indirimli
oranlar konusunda dar miikellef tiizel kisinin mukimi oldugu iilke ile Tiirkiye Cumhuriyeti arasinda
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imzalanmis bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalann (CVOA) hiikiimleri gecerli
olacagindan s6z konusu anlasmalara bakilmasinda yarar vardir.

Alim Satim Kazanci

Dar mukellef sermaye sirketleri ile 6362 sayihi SPKn’na gore kurulan yatirnm fonlarn ve yatirim
ortakliklanyla benzer nitelikteki dar mukellef yatinm fonlarn ve ortakliklarinca, 01.01.2006
tarihinden sonra Turkiye’de ihrac edilen ve SPK kaydina alinmis ve/veya Turkiye’de kurulu menkul
kiymet borsalarinda islem goren tahvil ve bonolardan elde edilen alim-satim kazanclarinda
vergilendirilme; isleme aracilik yapan banka, araci kurumlar ile saklamaci kuruluslarca yapilacak
%0 nispetindeki stopaj suretiyle olur ve stopaj nihai vergidir. Yani bu surette gelir elde eden dar
mukellef bireysel yatinmcilarca beyanname verilmez.

Diger dar miikellef tiizel kisiler icin ise %10 oraninda stopaj hesaplanacaktir.

Elde edilen kazanclara iliskin olarak vergi anlasmalarindan kaynaklanan istisnalar ve indirimli
oranlar konusunda dar miikellef tiizel kisinin mukimi oldugu iilke ile Tiirkiye Cumhuriyeti arasinda
imzalanmis bulunan CVOA hiikiimleri gecerli olacagindan séz konusu anlasmalara bakilmasinda
yarar vardir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Biiyilkdere Cad. No:106 Esentepe istanbul adresindeki ihraccimin merkezi ve
basvuru yerleri ile ihraccimin internet sitesi www.denizbank.com ile Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (KAP) www.kap.gov.tr adresinde tasarruf sahiplerinin incelemesine acik
tutulmaktadir:

1) Sermaye Piyasasi Araci Notunda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlli rapor ya da
belge ile degerleme ve gorisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

2) ihracci bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablolar

11. EKLER

Denizbank’in konsolide Bagimsiz Denetim Raporlarina KAP’in asagida linki bulunan ana
sayfasindaki Finansal Tablolar bolumunden sirket ismi secerek erisilebilmektedir. Raporlar ayrica
Denizbank’in www.denizbank.com adresli internet sitesinde Yatinma iliskileri bashigi altinda da
yer almaktadir. Denizbank’in 31.12.2011 tarihli yillk hesap donemine iliskin finansal tablolan ve
buna iliskin bagimsiz denetim raporu 21.02.2012 tarihinde, 31.12.2012 tarihli yillk hesap
donemine iliskin finansal tablolar1 ve buna iliskin bagimsiz denetim raporu 25.02.2013 tarihinde,
30.06.2013 tarihli 6 aylik hesap donemine iliskin finansal tablolari ve buna iliskin simirli bagimsiz
denetim raporu 06.08.2013 tarihinde KAP’ta ilan edilmistir.

www.kap.gov.tr/default.aspx

www.denizbank.com/yatirimci-iliskileri/finansal-bilgiler/bagimsiz-denetim-raporlari-ve-mali-
tablolar.aspx

Denizbank’in esas sozlesmesine asagidaki linkten erisilebilmektedir.

www.denizbank.com/hakkimizda/ana-sozlesme.aspx
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