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Ginaydin,

EMEA bolgesi endekslerinde giin sonu kapanislari olumlu performansa isaret etti.
Euro Stoxx 50 %0.36, FTSE 100 -%0.05, CAC 40 %0.25 ve DAX %0.12 diizeyinde fiyatlama
gerceklestirdi.

Amerika kitasi islemlerinde Avrupa seansina benzer egilim korunurken, Arjantin varliklarinda
gerceklesen %1’in Uzerinde satis dikkat cekti. Dow Jones %0.10, S&P 500 %0.19 ve
Nasdaq %0.21 ile kapanis gerceklestirdi.

Asya fiyatlamalarinda yeni glin islemlerine baktigimizda yatay-olumlu seyrin devam ettigini
goruyoruz. NKY 225 %0.20, Hang Seng %0.01, CSI 300 -%0.05 ve KOSPI %0.14 ile islem
gormekte. CNH-CNY spreadi 9 pips seviyesinde olusurken, PBoC tarafindan fixing kur
ayarlamasi 6.7774 ile yuanda deger kazancinin devamina isaret etti.

Geride biraktigimiz giin igerisinde yatay haber akisi ve Fed Baskani Yellen odakli fiyatlama
isteginin korunma durumu devam etti. Senato’da gerceklesen sunum ve soru-cevap kisminda
gerek bir onceki gine, gerekse de son zamanlardaki sdylemine aykiri farkli bir durus
gbzlenmedi. Bilanco konusunda piyasa fiyatlamalarini bozmak istemediklerinin alti gizilirken,
isglicl piyasasi ile ilgili sorulardaki yogunlasma dikkat cekti. Gelecek 1-2 yil vadede biyimede
%3’Un lzerini beklemedigini belirten Baskan Yellen, boyle bir durum olmasi halinde ekonomi
acisindan pozitif olarak yorumlayacagini sdyledi.

Yeni giin fiyatlamalarinda Amerikan dolarina karsi ¢apraz kur islemlerine baktigimizda
degerlenme durumunun korundugunu gorlyoruz. GBP, AUD ve NOK gibi énemli para
birimleri ilk siralarda yer alirken, benzer istek GOU varliklarinda da s6z konusu. Asya ve
Dogu Avrupa para birimleri ABD dolari karsisinda deger kazanimi istegi icerisinde. TRY ise TSI
08.37’de -%0.13 ile islem gérmekte.

Fiyatlamalara yaklasimimizda degisiklik s6z konusu degil. Dolar/lira kuru icin 3.57 destegini
dnemsiyoruz. Uzerinde kalindigi islemlerde 3.60 bélgesi ile aralik olusturma istegi korunabilir.
Asagl yondeki olasi hareketlerde dis konjonktiirlin de gozetilmesi ile birlikte 3.5520
bélgesinden tepki gelebilecegini disiinlyoruz. Euro/dolar paritesi fiyatlamalarinda tahvil
faizlerinin belirleyiciliginin devam edecegi kanaatindeyiz. 1.1470 direncine 6nem atfediyoruz.
Gun icerisinde aciklanacak olan ABD enflasyon verilerinin fiyatlamalarda yon degistirici etkisi
bulunmakta. Olasi zayif gelisme halinde ABD dolarinda giic kaybi ve GOU varliklarinda
degerlenme istegi belirebilir.

Litfen son sayfada yer alan uyari notunu okuyunuz. 1

DenizBank%

YATIRIM HIZMETLERI GRUBU Ozel Bankacilik bir DenizBank Yatirim Hizmetleri Grubu kurulusudur.

14.07.2017 08:47

Orkun GODEK

DenizBank

Yatirim Hizmetleri Grubu
Strateji Yonetmeni

Dlzey 3

Tlrev Araclar

Kredi Derecelendirme
Kurumsal Yonetim Der.
orkun.godek@denizbank.com

+90 212 348 51 60
ISTANBUL


mailto:orkun.godek@denizbank.com

444 OZEL &5 14.07.2017 08:47

www.denizozel.com

%nel Degerlendirme Notu

Yeni giinde ekonomik veri takvimi agisindan:

12.00/ Euro Bolgesi ticaret dengesi,

15.30/ ABD TUFE, perakende satislar, reel haftalik kazanglar,
16.15/ ABD sanayi uretimi ve kapasite kullanim orani,
16.30/ Fed Kaplan konusmasi,

17.00/ Michigan Unv. endeksleri,

20.00/ Fed Evans konusma metni yakindan takip edilebilir.

VVYVYVYVYY

Not: Haftaya dair genel beklentilerimizi icerir DenizOzel’de Bu Hafta raporumuza link
Uzerinden ulasabilirsiniz.

http://www.denizbank.com//daily-newsletter/14039/download.aspx
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Fiyatlama Beklentilerimiz
BiST 100: Destek seviyeleri olarak 103.000-102.000 bélgeleri takip edilebilir.

Dolar/Lira: Destek seviyeleri olarak 3.5520-3.5400, direng seviyeleri olarak ise 3.5700-3.6200
bolgelerini takip edecegiz.

Tahvil: Kisa ve uzun vadeli faizlerde asagi yonlii kalici hareket beklemiyoruz. Ancak TL'de
deger kaybina ara verilmesi halinde uzun vadeli faizlerde kismen dusis gorilebilir. Bir sire
icin yaz déneminde gerceklesmesi muhtemel enflasyon diisiisii ile birlikte enflasyona
endeksli tahvillere yonelik diisiincemizde portféy azaltimina gidilebilecegini
degerlendiriyoruz. TL'de deger kazanimi géormemiz halinde kisa ve uzun vadeli gosterge
tahvillerde (6zellikle uzun vadede) al-sat amacli olumlu bir resim olusabilir.

EUR/USD: Destek seviyeleri olarak 1.1380-1.1350, direnc seviyeleri olarak ise 1.1435-1.1470-
1.1530 bolgeleri takip edilebilir.

Finansal Arag Son Deger Kapanis Gil im Hareketli Ortalama Uzun Vadeli Trend Spread Anal Hareketli Ortalama  Kisa Vadeli Trend Spread An: Giincelleme Saati
(200 Giin, Basit) (Son Deger - 200 Giin H.0.) (5Giin, Basit)

USDTRY 35682 3.5657 & 0.07 3.5370 Trend Gegildi 3.5848 Trend Gerisinde 52.0 RSIAraSeviyede
EURTRY 4.0720  4.0673 & 012 3.8321 Trend Gegildi 4.0944 Trend Gerisinde 57.2 RSl AraSeviyede
GBPTRY 4.6249 4.6158 & 020 4.4411 Trend Gegildi 4.6258 Trend Gerisinde 56.4 RSIAra Seviyede
TRY (Sepet Kur) 3.8200 3.8155 A& 012 3.6840 Trend Gegildi 3.8387 Trend Gerisinde 55.3 RSl Ara Seviyede
EURUSD 11408 11398 A& 0.09 1.0835 Trend Gegildi 1.1416 Trend Gerisinde 59.9 RSIAraSeviyede
GBPUSD 1.2960 12939 & 016 1.2552 Trend Gegildi 1.2902 Trend Gegildi 57.4 RSl Ara Seviyede 08:30:12
USDJPY 113.40 11328 & 011 111.77 Trend Gegildi 113.57 Trend Gerisinde 61.5 RSIAra Seviyede 08:30:12
USDCNH 6.7827 6.7819 &  0.01 6.8554 Trend Gerisinde 6.7917 Trend Gerisinde 40.5 RSl Ara Seviyede 08:30:12
USDCNY 6.7816  6.7835 W  -0.03 6.8514 Trend Gerisinde 6.7920 Trend Gerisinde 33.8 RSIAraSeviyede 08:30:00
CNH-CNY Spread (Pips) 0.0011 - 0.0040 Trend Gerisinde -0.0003 Trend Gegildi - - 08:30:12
JPMorgan EMFX 69.068  69.058 4  0.01 67.518 Trend Gegildi 68.813 Trend Gegildi 58.9 RSIAraSeviyede 08:26:00
Xu100 104210 103810 &  0.39 86652 Trend Gegildi 102477 Trend Gegildi 74.9 Asir Alim 13.07.2017
XBanka 179193 180689 W  -0.83 146762 Trend Gegildi 176853 Trend Gegildi 68.9 RSIAra Seviyede 13.07.2017
XSanayi 257036 254863 A 0.85 219495 Trend Gegildi 255843 Trend Gegildi 725 Asir Alm 13.07.2017
Sanayi/Banka 143 = 1.50 Trend Gerisinde 145 Trend Gerisinde = = 13.07.2017
NKY 225 20133 20100 & 017 18881 Trend Gegildi 20081 Trend Gegildi 53.9 RSl AraSeviyede 08:10:00
SHCOMP 3216 3218 ¥ -0.08 3159 Trend Gegildi 3210 Trend Gegildi 63.3 RS AraSeviyede 08:15:08
DAX 12641 12627 & 012 11738 Trend Gegildi 12508 Trend Gegildi 53.8 RSl AraSeviyede 13.07.2017
S&P 500 2448 2443 A 019 2305 Trend Gegildi 2434 Trend Gegildi 58.7 RSIAraSeviyede 13.07.2017
DOW JONES 21553 21532 A 010 20104 Trend Gegildi 21463 Trend Gegildi 62.0 RSl AraSeviyede 13.07.2017
MSCI Dinya 1937 1933 A& 021 1817 Trend Gegildi 1923 Trend Gegildi 60.6 RSIAra Seviyede 13.07.2017
MSCI GOU 1041 1030 A 1.05 936 Trend Gegildi 1020 Trend Gegildi 69.2 RSl Ara Seviyede 13.07.2017
MSCI Asya Pasifik 156 155 & 062 144 Trend Gegildi 154 Trend Gegildi 61.5 RSIAra Seviyede 13.07.2017
TR Bench 2Y (%) 11.46 1151 ¥ -043 10.83 Trend Gegildi 11.47 Trend Gerisinde - - 13.07.2017
TR Bench 10Y (%) 10.68 1077 ¥ -084 10.79 Trend Gerisinde 10.79 Trend Gerisinde - - 13.07.2017
2Y-10Y (Spread, bp) 0.78 - 0.04 Trend Gegildi 0.68 Trend Gegildi - - 13.07.2017
Almanya 2Y -0.61 -062 ¥ -129 = = -0.61 Trend Gerisinde = > 13.07.2017
Almanya 10Y 0.60 058 A& 415 - - 0.57 Trend Gegildi - - 13.07.2017
2Y-10Y (Spread, bp) 121 = - - ‘118 Trend Gerisinde = B 13.07.2017
ABD 2Y 137 136 A& 029 119 Trend Gegildi 137 Trend Gegildi - - 08:30:00
ABD 10Y 2.34 234 W 008 2.30 Trend Gegildi 2.35 Trend Gerisinde - - 08:30:00
2Y-10Y (Spread, bp) -0.98 - -1.10 Trend Gegildi -0.98 Trend Gegildi - - 08:30:00
Brent 48.51 4842 A 019 51.98 Trend Gerisinde 47.81 Trend Gegildi 52.6 RSl AraSeviyede 08:19:58
WTI 46.15 46.08 & 015 49.51 Trend Gerisinde 45.42 Trend Gegildi 53.3 RSl AraSeviyede
Brent-WTI (Spread, USD) 2.36 = 247 Trend Gerisinde 2.38 Trend Gerisinde B =

*DenizBank Ozel Bankaciltk Grubu Hesaplamalari/Bloomberg

Uzun vadeli trend analizi yapilirken finansal varligin son degerinden 200 giinliik; kisa vadeli trend analizi yapilirken ise 5 giinliik hareketli ortalama degeri ikanimistir. Son degerin hareketli ortalama seviyeleri gerisinde kalmas durumu "Trend Gerisinde"

iizerinde olusmasi durumu ise "Trend Gegildi" olarak yorumlanmistir. RS! ingilizce "Relative Strength Index" tanimlamasinin kisaltulmis halidir. Tiirkee'ye "Géreceli Giig Endeksi” olarak cevrilebilir. Teknik analizde 70 seviyesi ve izerindeki durum "Asirt Alm"

30 seviyesi ve gerisindeki durum ise "Asir Satim" olarak Iki seviye arasindaki ise "RSI Ara Seviyede" yorumu getirilmistir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm

danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan isilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alnarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karan verilmesi uygun sonuglar dog ilir. Spread analizleri i gére GYT deg irmesi yapmakta olup, mikro-makro bazda yapilan
g le ayn1 yénlii sonuglar ir. Tiim i i i" nde yer alan degerlere gére yapilmisti. Yatinm karan verilirken saat ve degerler goz ardi ediimemelidir.

Litfen son sayfada yer alan uyari notunu okuyunuz. 3
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UYARI NOTU

Bu e-posta, varsa ekleri ve icerdigi bilgiler, 6zeldir ve gizlidir, yalnizca gonderildigi belirtilen
kisi/kisilerin kullanimi igindir. Bu e-postanin, alicisi disinda baska bir kisi tarafindan ve belirtilen
amag disinda okunmasi kopyalanmasi, yonlendirilmesi ve kullanilmasi yasaktir. Bu mesaj ve
eklerinin tarafiniza yanhshkla ulagsmis olmasi durumunda litfen mesaji gdnderen Kkisiyi
haberdar ederek bize ulasin, gizliligini koruyun ve higbir sekilde saklamayin. Mesaji génderen
kisinin veya DenizBank A.S. ve istiraklerinin, yetkisiz kisilerce erisilen ve/veya icerigi bozulan
mesajlar veya bu mesajlarin icerdigi bilgiler ile ilgili herhangi bir sorumlulugu ve yikimlilGgi
bulunmamaktadir. Bu dokiiman DenizBank A.S. tarafindan bilgilendirme amacgli hazirlanmis
olup, burada yer alan her tirli bilgi ve degerlendirme, hazirlandigi tarih itibariyla mevcut
piyasa kosullari ve givenirliligine inanilan halka agik yayin/yayim kaynaklarindan elde edilerek
derlenmistir ve yatirnm tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. DenizBank A.S. ve istirakleri, bu
bilgilerin dogrulugunu ve yeterliligini higbir sekilde garanti etmemektedir. Bu dokiimanda
belirtilen Grlnler gesitli oranlarda risklere tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucu
para kaybi yasanabilecektir. Yabanci para cinsinden yapilan islemlerde kur riskinin oldugunu,
kur dalgalanmalari nedeniyle Turk Lirasi/Yabanci Para bazinda deger kaybi olabilecegi,
devletin yabanci sermaye ve doviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler
getirebilecegi, alim-satim islemlerinin zamaninda gergeklesmeyecegi bilinmelidir. Tanitilan
Granler, belli bir yatirnmcinin hedefleri, mali durumu ya da gereksinimleri dikkate alinmadan
hazirlanmistir, bu nedenle mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu dokiimandaki bilgilere dayanilarak alinacak yatirim kararlarinin sonuglarindan, burada yer
alan bilgi, degerlendirme ve istatistiki sekil ve degerlendirmelerin kullanimi sonucunda ortaya
¢ikacak dogrudan ve/veya dolayli zararlardan hukuki agcidan musteri sorumludur. Burada yer
alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte
olmayan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirim
Urlnleri; mevduat olmayip, Denizbank A.S., ve diger ilgili kuruluslarin ya da Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu'nun teminati, garantisi, sigortasi ya da herhangi bir yikimlGluga altinda degildir.
Yatirim Grilnleri, Devlet glivencesi altinda degildir. Anaparanin yitirilmesi dahil gesitli yatirm
riskleri  icerebilir.  Yatinm  Grlnlerinin ge¢misteki  performanslari,  gelecekteki
performanslarinin gostergesi degildir. Fiyatlar disebilir ya da yikselebilir. Déviz cinsinden
yatirim drinleri, dovizdeki muhtemel dalgalanmalar nedeniyle anapara kaybi da dahil kur
risklerine maruz kalabilir. Yorumlarin muisteri tarafindan nihai degerlendirmesinde orijinal
metnin dikkate alinmasi esastir. Uriinler ile ilgili soru veya sikayetlerinizi iletmek icin 444 0 801
Once Miisteri Hatti'ni arayabilir ya da www.denizbank.com adresinden bize ulasabilirsiniz.
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