indikatif Fiyatlam

DCD - CiFT PARA BIRIMLi MEVDUAT

13.09.2017 09:58

Cift Para Birimli

- " . - " . . " Tutar Prim Mevduat Faiz Orani ift Para Birimli Mevduat .
Para Birimi Giin Vade Spot Kur Vade Kur Opsiyon Tipi Opsiyon Tutari Prim (%) Tutar Prim (Briit) ¢ . . Mevduat Faiz Orani
(Net) (%) Faiz Orani (Briit, %)
(Net, %)
USDTRY 33 6.10.2017 3.4330 3.4630 Bankaya alim hakkinin satilmasi 1,000,000.00 1.10 11,000.00 9,900.00 3.80 15.97 14.07
USDTRY 33 16.10.2017 3.4330 3.4730 Bankaya alim hakkinin satilmasi 1,000,000.00 0.99 9,900.00 8,910.00 3.80 14.75 12.97
USDTRY 33 16.10.2017 3.4330 3.4830 Bankaya alim hakkinin satilmasi 1,000,000.00 0.88 8,800.00 7,920.00 3.80 13.53 11.88
. " . S Cift Para Birimli
I " . . . N N . Tutar Prim Mevduat Faiz Orani ift Para Birimli Mevduat R
Para Birimi Giin Vade Spot Kur Vade Kur Opsiyon Tipi Opsiyon Tutari Prim (%) Tutar Prim (Briit) ¢ . . Mevduat Faiz Orani
(Net) (%) Faiz Orani (Briit, %)
(Net, %)
USDTRY 33 16.10.2017 3.4330 3.4230 Bankaya satim hakkinin satilmasi 1,000,000.00 0.54 5,400.00 4,860.00 14.50 20.47 17.70
USDTRY 33 16.10.2017 3.4330 3.4130 Bankaya satim hakkinin satilmasi 1,000,000.00 0.44 4,400.00 3,960.00 14.50 19.37 16.71
USDTRY 33 16.10.2017 3.4330 3.4030 Bankaya satim hakkinin satilmasi 1,000,000.00 0.34 3,400.00 3,060.00 14.50 18.26 15.71
. . y - Cift Para Birimli
A . . . N N " " Tutar Prim Mevduat Faiz Orani ift Para Birimli Mevduat "
Para Birimi Giin Vade Spot Kur Vade Kur Opsiyon Tipi Opsiyon Tutari Prim (%) Tutar Prim (Briit) ¢ . - Mevduat Faiz Orani
(Net) (%) Faiz Orani (Briit, %)
(Net, %)
EURTRY 33 16.10.2017 4.1130 4.1530 Bankaya alim hakkinin satiimasi 1,000,000.00 1.19 11,900.00 10,710.00 1.80 14.96 13.32
EURTRY 33 16.10.2017 4.1130 4.1630 Bankaya alim hakkinin satilmasi 1,000,000.00 1.09 10,900.00 9,810.00 1.80 13.86 12.33
EURTRY 33 16.10.2017 4.1130 4.1730 Bankaya alim hakkinin satilmasi 1,000,000.00 0.99 9,900.00 8,910.00 1.80 12.75 11.33
. " . P Cift Para Birimli
N " . . . . N .. Tutar Prim Mevduat Faiz Orani ift Para Birimli Mevduat R
Para Birimi Giin Vade Spot Kur Vade Kur Opsiyon Tipi Opsiyon Tutari Prim (%) Tutar Prim (Briit) ¢ N . Mevduat Faiz Orani
(Net) (%) Faiz Orani (Briit, %)
(Net, %)
EURTRY 33 16.10.2017 4.1130 4.1030 Bankaya satim hakkinin satilmasi 1,000,000.00 0.57 5,700.00 5,130.00 14.50 20.80 18.00
EURTRY 33 16.10.2017 4.1130 4.0930 Bankaya satim hakkinin satilmasi 1,000,000.00 0.48 4,800.00 4,320.00 14.50 19.81 17.10
EURTRY 33 16.10.2017 4.1130 4.0830 Bankaya satim hakkinin satilmasi 1,000,000.00 0.40 4,000.00 3,600.00 14.50 18.92 16.31
. . . T Cift Para Birimli
A . . . N N " " Tutar Prim Mevduat Faiz Orani ift Para Birimli Mevduat "
Para Birimi Giin Vade Spot Kur Vade Kur Opsiyon Tipi Opsiyon Tutari Prim (%) Tutar Prim (Briit) ¢ . - Mevduat Faiz Orani
(Net) (%) Faiz Orani (Briit, %)
(Net, %)
EURUSD 33 16.10.2017 1.1980 1.2080 Bankaya alim hakkinin satilmasi 1,000,000.00 0.56 5,600.00 5,040.00 1.80 7.99 7.05
EURUSD 33 16.10.2017 1.1980 1.2180 Bankaya alim hakkinin satilmasi 1,000,000.00 0.32 3,200.00 2,880.00 1.80 5.34 4.66
EURUSD 33 16.10.2017 1.1980 1.2280 Bankaya alim hakkinin satilmasi 1,000,000.00 0.17 1,700.00 1,530.00 1.80 3.68 3.17
. " . P Cift Para Birimli
A " " . N N . " Tutar Prim Mevduat Faiz Orani ift Para Birimli Mevduat A
Para Birimi Giin Vade Spot Kur Vade Kur Opsiyon Tipi Opsiyon Tutari Prim (%) Tutar Prim (Briit) ¢ N . Mevduat Faiz Orani
(Net) (%) Faiz Orani (Briit, %)
(Net, %)
EURUSD 33 16.10.2017 1.1980 1.1880 Bankaya satim hakkinin satilmasi 1,000,000.00 0.43 4,300.00 3,870.00 3.80 8.56 7.40
EURUSD 33 16.10.2017 1.1980 1.1780 Bankaya satim hakkinin satilmasi 1,000,000.00 0.21 2,100.00 1,890.00 3.80 6.12 5.21
EURUSD 33 16.10.2017 1.1980 1.1680 Bankaya satim hakkinin satilmas 1,000,000.00 0.09 900.00 810.00 3.80 4.80 4.01

*Alim hakkinin satilmasinda baz para birimi tizerinden prim tahsil edilmesi gerekmektedir.

**Satim hakkinin satilmasinda baz para birimi veya diger para birimi Gizerinden prim tahsil edilebilir.

***TL icin mevduat stopaj orani 6 aya kadar (6 ay dahil) %15, YP icin %18, 6 ay-1yil (1 yil dahil) TLigin %12, YP igin %15, 1 yil Gizeri TL igin %10, YP igin %13'tir.
ilgili bolG veniden fivatlama vapilmasi ve mevduat faiz oraninin giincellenmesi gerekmektedir.

****Fivatlamalar birevsel hesaplar 6zelinde . islem aninda

Teknik agidan belirtilen direng sahip miisterilerimiz spot piyasa islemleri ile uzun dolar/lira kuru pozisyonu agabilir, tiirev islemler vasitasiyla da alim hakki satin alabilir ve/veya satim hakk satabilirler.

Teknik agidan belirtilen destek noktalarinin gi b isine sahip iz spot piyasa islemleri ile kisa dolar/lira kuru pozisyonu agabilir, tiirev islemler vasitasiyla da alim hakki satabilir ve/veya satim hakki alabilirler.

Mevduat Faiz Orani Briit / Ornek Hesaplama  : Misteri alim hakkini USDTRY kurunda bankaya satar.

Opsiyon Primi (Briit) 118,200 USD
Mevduat Faiz Orani (Briit) :%1,90
Vade :31gin

( (18,200 x 36,500) / 1,000,000 / 31 )+ 1,9 = %23,33

Mevduat Faiz Orani Net / Ornek Hesaplama : Msteri alm hakkini USDTRY kurunda bankaya satar.

Opsiyon Primi (Briit) :18,200 USD
Mevduat Faiz Orani (Briit) :%1,90
Vade :31gln

(18,200 x 36,500 ) / 1,000,000 / 1,9 x %10 (stopaj) + %18 (stopaj) x 31= %20,84
Net hesaplamada faiz ve opsiyon prim getis in yasal stopaj sonraki hali dikkate alinmigtir.




indikatif Fiyatlama Biilteni

FORWARD - GELECEK VADEDE ALIM VE/VEYA SATIM ISLEMI

13.09.2017 09:58
Para Birimi Giin Vade Spot Alis Kur Spot Satis Kur Alig Swap Point Satis Swap Point Vadeli Alig Kuru Vadeli Satis Kuru islem Tutar
USDTRY 32 01.09.2017 3.4269 3.4289 323 330 354 3.5709 500,000.00
EURTRY 32 01.09.2017 4.1044 4.1074 448 460 486 4.2078 500,000.00
EURUSD 32 01.09.2017 1.1977 1.1978 214 21.9 206 1.1771 500,000.00
GBPUSD 32 01.09.2017 1.3301 1.3305 143 15.0 13.9 1.3147 500,000.00
usDJPY 32 01.09.2017 110.05 110.07 -18.1 -15.9 -15.9 110.35 500,000.00
USDCHF 32 01.09.2017 0.9592 0.9593 -22.3 -19.7 -20.3 0.9660 500,000.00
USDCAD 32 01.09.2017 1.2169 1.2170 2.9 -1.6 5.4 1.2458 500,000.00
BONO/TAHVIL
Menkul Tirii Vade Faiz (%) vilhik Kr;;)n Faizi Vadeye Kalan Giin Sayisi Temiz Fiyat Nominal islem Tutari
Tahvil 18.04.2018 11.76 iskontolu 217 93.573 1,000,000.00
Tahvil 15.05.2019 11.60 11.100 609 99.708 50,500,000.00
Tahvil 08.07.2020 11.15 9.400 1029 96.524 2,400,000.00
Tahvil 12.03.2025 10.65 8.000 2737 87.800 200,000.00
Tahvil 24.02.2027 10.64 11.000 3451 103.919 85,700,000.00
Enflasyona Endeksli 20.02.2019 3.17 3.500 525 100.500 10,000,000.00
Eurobond $ 05.02.2025 4.48 7.375 2702 118.163
Eurobond $ 15.01.2030 5.07 11.875 4507 161.841
Eurobond $ 16.04.2043 5.49 4.875 9346 91.638
Eurobond € 11.05.2047 5.70 5.750 10832 101.034
. islem aninda veniden fi | ve swap islemi mevduat faiz oraninin giincellenmesi gerekmektedir.

**Bankann ilgili bdliimleri; opsiyon, forward ve bono/tahvil fiyatlamalari icin Hazine Pazarlama ve Fiyatlama, para swap icin ise Ozel Bankacilik Satis, Sube A1 ve iletisim Yonetimi béliimleridir.
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indikatif Fiyatlama Biilteni

Cift Para Birimli Mevduat

Gift Para Birimli Mevduat (DCD) aslinda bir adet vadeli mevduat islemi ile vadeli mevduat ile ayni vadeye sahip bir opsiyon satis isleminin birlesmesinden olusmaktadir.
Bu sekilde miisteriler DCD ile iki ayri getiri elde ederek toplam getirilerini ylikseltmeyi hedefler. Séyle ki;

Belirlenmis olunan herhangi bir para birimini, belirli bir vadede belirli bir fiyattan alma veya satma hakkini bankaya satarak, karsiliginda opsiyon primi kazanilir.

isleme konu olan meblagin tamami opsiyon islemi ile ayni vadeli olacak sekilde vadeli hesaba baglanir ve mevduat faizi elde edilir.

Ozellikleri

* Misterilerin kur riski alarak mevduat faizinin Ustiine ek getiri elde etmelerine olanak sunar.

* USD/TL, EUR/TL, EUR/USD v.b. cok gesitli doviz cifti secenekleri ile yapilabilir.

+ Cok cesitli vadelerde diizenlenebilir.

* Misteriye; put (satim) opsiyonu sattigi durumda vadedeki spot kur/paritenin anlagma kurunun altinda olmasi halinde, call (alim) opsiyonu sattigi durumda ise vadedeki spot kur/paritenin anlagma kurunun istiinde olmasi halinde, parasini anlasma kuru/paritesi Gizerinden diger déviz cinsine ¢evirme yikimluligu getirir.
* Miisterinin opsiyon saticisi konumunda olmasi nedeniyle DCD anapara korumali bir triin degildir. Misterinin riski vade tarihinde piyasadaki d6viz kurlarinin hareketine bagl olarak degisir.

* Opsiyon primi islemin baglandigi giinG takip eden is glininde; mevduat faizi ise vade glininde musteri hesabina geger.

* DCD islemleri %100 teminath olarak ve vadeli g tutar islemin teminatini olusturmaktadir.

Ornek 1: Miisterimizin 100.000 USD mevduat bakiyesi bulunmakta olup éniimiizdeki 1 ay icinde USD/TL kurunun yiikselmeyecegini diisiinmekte ve bu éngériistinii kullanarak mevduat faizinin tstiinde bir getiri elde etmek istemektedir. Bu durumda miisterimiz ile iginde USD Call (Alim) opsiyonu bulunan bir DCD islemi baglanmistir.

Vadede déviz kuru, anlasma kurunun altinda ise;
* Banka opsiyonu kullanmaz ve hesaptaki USD; USD olarak kalmaya devam eder.

Vadede déviz kuru, anlasma kurunun tizerinde ise;
+ Banka opsiyonu kullanir ve hesaptaki USD bakiye anlasma kuru tGzerinden TL'ye gevrilir.

Ornek 2: Misterimizin 200.000 TL mevduat bakiyesi bulunmakta olup éniimiizdeki 1 ay iginde USD/TL kurunun diismeyecegini diisiinmekte ve bu éngériisiini kullanarak mevduat faizinin tstiinde bir getiri elde etmek istemektedir. Bu durumda miisterimiz ile iginde USD Put (Satim) opsiyonu bulunan bir DCD islemi baglanmustir.

Vadede déviz kuru, anlasma kurunun lizerinde ise;
« Banka opsiyonu kullanmaz ve hesaptaki TL; TL olarak kalmaya devam eder.

Vadede doviz kuru, anlagma kurunun altinda ise;
+ Banka opsiyonu kullanir ve hesaptaki TL bakiye anlagsma kuru tizerinden USD'ye gevrilir.

Avantajlan
* Mevduat faizlerini yeterli bulmayan, doviz piyasalarini takip eden ve bu piyasalar hakkinda bilgi sahibi ve kurlarin yoni hakkinda éngériisii bulunan musterilere ek getiri imkani sunan bir Griindiir. Misteriler mevduatlari ile ayni vadede bir opsiyon satarak prim kazanci elde eder.
* Tiim déviz ciftlerinde uygulanabilir. (USD/TRY, EUR/TRY, EUR/USD, ...)

Riskleri

Gift Para Birimli Mevduat (DCD) islemleri Anapara Korumali bir iriin degildir. Yani islem sonucu olusan zarar neticesinde misteriler baslangig P i1 kismen ilirler. Soyle ki;

Cift Para Birimli Mevduat (DCD) islemlerinde biri vadeli mevduat digeri opsiyon satis islemi olmak tizere 2 islem yapmaktadir. Bu islemlerden ilki olan vadeli mevduat |§Iem|nde herhangi bir risk bulunmamaktadlr ancak islemin ikinci kisminda musteri bankaya belli bir prim karsiliginda bir opsiyon satmaktadir. Opsiyon islemlerinde opsiyon saticisinin kari anlasma baslangicinda
opsiyon alicisindan aldigi prim ile sinirli, zarari ise vade tarihinde piyasada olusacak kurlara gére degismekte olup olusabilecek zarar neticesinde musterinin p ihtimali

Ozetle;

+ Call (Alim) Opsiyonlu DCD islemlerinde; vadede piyasa fiyati anlagma fiyatinin tstinde ise;
+ Put (Satim) Opsiyonlu DCD islemlerinde; vadede piyasa fiyati anlasma fiyatinin altinda ise;
+ Banka opsiyonu kullanir ve miisteriler zarar etme riski ile karsi karsiya kalir.

DenizBank$
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indikatif Fiyatlama Biilteni

Forward

Forward (Vadeli Alm/Satim islemi rli bir miktardaki dér vadede alimina veya satimin:
Forward sozlesmelerinde; vade tarihinde, isleme konu déviz veya kiymetli madenin piyasadaki cari fiyatindan bagimsiz olarak hem Bankamiz hem de misteri iin islemi anlasmada belirtilen fiyat ve miktar Gzerinden gergeklestirme zorunlulugu bulunmaktadir.

Ozellikleri

+ Forward (Vadeli Alim/Satim islemi) belirli bir miktardaki doviz tutarinin ya da kiymetli madenin, bugiinden anlasilan bir fiyat ile ileri bir vadede alimina veya satimina iliskin sozlesmeleri ifade eder.
+ Forward sézlesmelerinde; vade tarihinde, isleme konu déviz veya kiymetli madenin piyasadaki cari fiyatindan bagimsiz olarak hem Bankamiz hem de miisteri igin islemi anlasmada belirtilen fiyat ve miktar iizerinden gergeklestirme zorunlulugu bulunmaktadir.

Avantaijlari

Bilangosunda kur riski tasiyan (ihracat veya ithalat yapan musteriler gibi) musteriler igin kur degisiminden kaynakli belirsizlikleri ortadan kaldiran ve bu sayede misterilerin maliyetlerini sabitleyebilmelerini ve nakit akislarini planlamalarini saglayan bir Griindir. Musterilerin maruz kaldigi kur riskini ortadan kaldirir.
Pivasada fivatlarin belli bir vénde (asadi veva vukari) hareket edecegine iliskin éneériisii bulunan miisterilere bu éngoriileri cercevesinde getiri elde edebilme imkani sunar.

Forward Alig Forward Satis

Kar /Zarar

Anlagma Aniagma

Kuny uru

Vadedeki Vadedehi

Spot Kur Spot Kur

Riskleri

erceklestirilmesini zorunlu kilar. Bu nedenle;

* Forward satim islemlerinde; vadede piyasa fiyati anlagma fiyatinin Ustiinde ise;
* Forward alim islemlerinde; vadede piyasa fiyati anlasma fiyatinin altinda ise;
* Musteriler zarar etme riski ile karsi karsiyadir.

Forward islemleri Anapara Korumali bir iiriin degildir. Yani islem sonucu olusan zarar neticesi miisteriler i 1/yatinmlarini kismen veya

Not: Koruma amagli islemlerde yani bilangosunda kur riski bulunan gercek veya tiizel kisilerin kullandigi forward islemlerinde asil amag kurlarin miisteri bilangosuna verebilecegi zararin 6nlenmesidir. Bu durumlarda forward isleminin vadede spot kura gére zararda gergeklesmesi tam olarak bir zarar olarak algilanmamali, musterinin kurlarin olumsuz hareketlerine kars
korunma elde etmek igin kurlarin lehlerine olacak hareketlerinde elde edebilecekleri kardan feragat etmeleri seklinde algilanmalidir.

Teminat

Misteri, dogmus ve/veya dogacak Kredi anapara, faiz, temerriit faizi, komisyon, ticret, masraf dahil tim butiin borg ve yiikimltkiklerinin teminati olarak, Banka tarafindan uygun gértilecek miktar, tutar ve nitelikte ve Banka tarafindan kabul edilebilir sekil ve icerikte mevduat rehni, menkul kiymet rehni, ipotek, kefalet ve bununla sinirli olmaksizin her tiirlii teminati Banka
lehine tesis etmeyi ve bu amaca uygun her tiirlii sozlesme ve belgeyi Banka'ya temin etmeyi taahhiit eder. Kredinin teminati olarak Banka lehine tesis edilmis ve edilecek teminatlarin herhangi birininegerinde
dusts olmasi durumunda, Banka’nin yazili talebi tizerine derhal, séz konusu teminat agigini gidermeyi kabul eder.

Miisterinin Zararlar Kapatmak Yukimlliga

Acik Pozisyonlara iliskin heniiz gergeklesmemis zararlarin Miisteri hesabinda o anda mevcut alacak bakiyesinin (islem Talimatirda aksi belirtilmedikge) %40't asmasi durumunda miisteriye zarari ile ilgili bildirim yapilir.Miisteri hesabinda o anda mevcut olan alacak bakiyesinin(islem talimatinda aksi belirtilmedikge) %60'ina esit olmasi veya bunu gegmesi halinde Banka,
Misteriye bu hesabi 24 saat icinde kapatmasini veya toplam gerceklesmemis zararlarin alacak bakiyesinin %60’indan daha az olmasi icin gerekli ek miktari yatirmasini ihtar edecektir. Sayet anilan 24 saat icerisinde gerceklesmemis zararlarin Misteri hesabi nda o anda mevcut alacak bakiyesinin (islem Talimatinda aksi belirtiimedikge) %80’i asmasi s6z konusu olursa, bu
takdirde 24 saat siirenin tamamlanmasi beklenmeksizin banka misteri sézlesmelerini erken kapatma hakkini elde eder.
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indikatif Fiyatlama Biilteni

Para Swap"

Déviz Swap piyasasinda baz alinan Tiirk Lirasi ve Yabanci Para faizleri arasindaki farkin yiikseldigi dénemlerde arbitraj saglayarak Tiirk Lirasi mevduatlarin belli bir donem icin daha yiiksek bir getiri orani ile degerlendirildigi bir iiriindiir. Para Swap’i islemi TL mevduat bakiyesi bulunan ve vade sonunda bakiyenin eline TL olarak gegmesini isteyen miisteriler igin
uygulanabilmektedir.

Para Swap'i islemi 6zet olarak %100 teminatl bir Doviz Swap islemidir. $6yle ki; ba§|ang|§ tarihinde musterl banka ile elmdek\ TL’yl spotta satacagi ve vadede geri alacagi bir Doviz Swap anlasmasi yapar. Bu anlagsmanin spot bacag ile musterinin TL bakiyesi YP bakiyeye cevrilir ve spot islem neticesinde olusan YP bakiyenin tamami swap isleminin vadeli bacaginin %100
oraninda teminatini tegkil etmek tizere blokeye alinir. Teminat olarak alinan YP bakiy vade oniine gegilmesi amaciyla blokeye alinan tutar swap islemi ile ayni vadeye vadeli mevduata baglanir. Vade tarihinde Doviz Swap isleminin vadeli bacagi gerceklestirilir ve miisteri hesabindaki YP bakiye tekrar TL bakiyeye cevirilir. Swap isleminde
anlagilan vadeli islem kuru vade bagindaki kurdan daha yiiksek oldugu igin miisteri parasini tekrarTL baklyeye cevirirken swap islem kari elde eder. Diger yandan ise islem teminati olarak blokeye alinan YP bakiye vadeli mevduatta nemalandiriimis oldugundan miisteri vermis oldugu teminat tizerinden YP mevduat faiz geliri elde eder.

Ornek: Miisterimiz 1.000.000 TL bakiyesi icin Para Swap’i islemi yapmak istemektedir. islem icin subemiz tarafindan Hazine Pazarlama ve Fiyatlama béliimiinden Déviz Swap’ i¢in spot ve vadeli kur fiyatlari temin edilmis ve miisteriye vadeye kadar ddviz swap’ isleminin teminati olarak tutacagi USD mevduati icin USD faiz orani olarak %2,40 briit faiz orani verilmistir. Asagida
misterinin Para Swap’i Islemi sonucunda donem sonunda alacag getiri gosterilmistir.

Para Swap’i Analizi

TL Baslangic Bakiyesi: 1.000.000,00 TL

Vade: 32 gin

Spot USD/TL Kuru: 2,2000

Vadeli USD/TL Kuri 2,2190

Briit USD Faiz Orani: %2,40
Teminat Bacag:

USD Baslangic Bakiyesi: 454,545,345 USD

Vade Sonu Briit USD Faiz Tutari: 956,41 USD

USD Mevduat Faizi Stopaj Orani:*= %18

USD Mevduat Faizi Stopaj Tutari: 172,15 USD

Vade Sonu Net USD Mevduat Faizi: 784,26 USD

Vade Sonu Net USD Mevduat Faiz 1.725,37 TL

Tutar: TL Karsihg:*

Swap Bacagi

Swap Vade Sonu Olusacak Brit TL 1.008.636,35 TL

akiye
riit Swap Kari: 8.636,35 TL
wap Kari Stopaj Orani:*> %10

wap Kari Stopaj Tutari: 863,63 TL

et Swap Kari: 7.772,72 TL

Toplam

[ 9.498,09 TL
%12,75

Vade Sonu Net Toplam Geti
Vade Sonu Net Getiri Briit Mevduat
Karsihgr***:

* USD Faiz Bakiyesi TL Karsiligi spot kur kullanilarak hesaplanmistir. Burada yapilan fiyatlama ve hesaplama tamamen endikatif amaghdir. Fiyatlama igin islem aninda ilgili birimlerden giincel fiyatlarin alinmasi, mevduat getirisi ile kargilastirildiktan sonra musteri ile paylastiriimasi gerekmektedir.
** Hesaplamada kullanilan stopaj oranlari icin misterinin yurtici yerlesik gergek kisi stattistinde oldugu varsayilmistir.
*** Miisterinin Para swap’i islemi sonrasinda elde edecegi getiriyi alternatif yatirim araglarinin getirisi ile kiyaslamak icin briit vadeli mevduat getirisi 6rnek olarak verilmistir. Bu islem bir vadeli mevduat triint degildir.

Onemli Not: Anapara Korumasi Para Swap’i isleminde sadece erken kapama yapilmadigi ve vade sonuna kadar beklendigi takdirde gegerlidir. Bu nedenle vade sonuna kadar teminati bozmayacak miisteriler tarafindan kullaniimasi uygun olacaktir.
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indikatif Fiyatlama Biilteni

Hazine Bonosu / Devlet Tahvili

Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu, yatirimlarini orta veya uzun vadede degerlendirerek ve vade tarihine kadar elinde tutarak givenli ve sabit bir olacak sekilde, anapara ve faiz kazanci elde etmek isteyen miisteriler icin alternatif bir yatirim araci olabi lir.
Devlet ig Borglanma Senetleri (DIBS), Hazine Miistesarligi tarafindan yurtici piyasada ihrag edilen borglanma senetlerini ifade etmektedir.

Ozellikleri

* T.C Hazinesi tarafindan ihrag edilen Hazine Bonosu ve Devlet Tahvilinde anapara ve faiz geri demelerinin tamami devlet tarafindan yapilmaktadir.

* Orta ve uzun vadeli borglanmasenetleridir.

* Vadesi 1 ylldan az olanlara hazine Bonosu, vadesi 1 yil yada daha uzun olana devlet Tahvili adi verilmektedir.

* ikinci el piyasasi vardir ve likittir.

* Vade sonunu beklemeden nakde cevrildiklerinde, o tarihteki piyasa kosullarina bagli olarak getiriler degisebilmektedir. Yatirimcinin eline ilk yatirilan tutardan daha disiik bir miktar gegebilir.
* Kuponlu olanlar 3 ay, 6 ay ya da 1 yilda bir faiz 6demelidir.

Avantaijlari

* Sabit Getirili Hazine Bonosu ve Devlet Tahvilinde yatirimci vade sonunda ne kadar bir faiz geliri elde edeceglm yatirim yaptigi anda bilir ve vade sonuna kadar elde tutulmasi halinde bu getiri garantilidir.
* Vadesi dolmadan 6nce nakite dénustirilmek istenirse, piyasada gegerli fiyatlardan satis igin by den fazla getiri elde edilebil gibi, daha az getiri veya zarar da elde edilebilir.

* Doviz Cinsinden ve Dovize Endeksli Devlet i¢ Borglanma Senetleri, Eurobond'a kiyasla daha kisa vadelidir ve iskontolu ya da kuponlu olarak ihrag edl\ebl\mekted\r

* Dévize endeksli tahvillerin fiyatlamasinda o giine kadar biriken kupon faizi ve giinliik ddviz kurlar dikkate alinmakta, dolayisiyla déviz kurlarindaki dalgalanmalar bu tahvillerin fiyatlar izerinde etkili olmaktadir.

* Kupon o6demeli tahvillerde, kupon 6deme tarihlerinde kupon faizi, vade sonunda ise son kupon ve anapara 6demesi ilgili doviz cinsinden gergeklesmektedir. Sabit veya degisken olabilen kupon faizleri 3, 6 veya 12 aylik dénemlerde 6denmektedir.

* TUFE'ye Endeksli Devlet Tahvillerine yatirilan anaparanin satin alma glicti korunmaktadir.

* TUFE’ye Endeksli Devlet Tahvillerinin vadesine kadar gergeklesecek dénemdeki enflasyon seviyesi ne olursa olsun 8denen reel getiri sabittir.

* TUFE’ye Endeksli Devlet Tahvillerine iligkin tim ddemelerde, Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan ilan edilen Tiiketici Fiyatlari Endeksi (TUFE) kullanilmaktadir. itfa tarihindeki referans endeksin ihrag tarihindeki endeksten diisiik olmasi durumunda vadede nominal 100 TL iizerinden 6deme gergeklestirilecektir. Dolayisiyla, tahvilin vadesi boyunca deflasyon olmasi
durumunda anaparada herhangi bir azalma séz konusu olmayacaktir.

* Kupon 6demelerinde ise, kupon 6deme tarihindeki referans endeksin ihrag tarihindeki endeksten disiik olmasi durumunda, nominal deger olan 100 TL tizerinden Hazine tarafindan belirlenen oran tizerinden kupon 6demesi yapilacaktir. Bdylece, reel getiri highir kupon déneminde Hazine tarafindan belirlenen oranin altina diismeyecektir.

Riskleri

* Devlet tarafindan ihrag edilen Hazine Bonosu ve Devlet Tahvilinde anapara ve faiz geri 6demelerinin tamami devlet tarafindan yapilmaktadir. Burada risk tilkenin moratoryum ilan etmesi yani borglarini geri 6deyememesidir. Bu tiir riskler devletin gikardigi hazine bonosu ve devlet tahvili gibi bor¢lanma araglarinda oldukga diisiiktiir. Tiirkiye’de bu durum ilk bononun ihrag
edildigi 1854 yilindan bu yana hi¢ yasanmamustir.

* Piyasa faiz oranlarinin degismesi ile karsilasilan faiz orani riski mevcuttur. Piyasa faiz oranlarinin yiikselmesi borglanmaaracinin degerinin diismesine yol agmaktadir. Piyasadaki faiz oranlarinin diismesi ise borglanma aracinin degerinin artigini saglar. Yatirnmei isterse tahvil fiyatinin artisi dolayisiyla vadeye kadar beklemeden elindeki tahvili yiiksek fiyattan satabilir.

* Ulkenin politikasindaki tutarsizlik, tahvillerin fiyatinin diismesine neden olabilir.

* Ayrica para birimindeki dalgalanmalar ve ekonomideki istikrarsizlik da tahvil fiyatlarini olumsuz etkiler.

* Dviz Cinsi Ig Borglanma Senetleri igin takas siiresi T+3, Dévize Endeksli ig Borglanma Senetleri igin takas siiresi T+0 is giiniidir.
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Ozel Sektor Tahvili

Birikimlerini Tiirk Lirasi bazh yatirim araglarinda degerlendirmek isteyen, anaparadan kayip riskini géze almayanbuna karsin mevduat, hazine bonosu/devlet tahvillerine kiyasla daha yiiksek getiri kazanmak isteyen miisteriler igin alternatif bir yatinmtercihi olabilir.
Anonim sirketler tarafindan 1 yildan uzun vadeli, iskontolu veya kuponlu olarak ihrag edilen borglanma senetleri “6zel sektortahvili” olarak adlandiriimaktadir. iskontolu tahvillerde ihragci tarafindan yatirimciya vade sonunda tahvilin nominal tutari 6 denir. Kuponlu tahvillerde yatirimciya belli periyodlarla (3 ay, 6 ay veya 1 yil) kupon getirisi saglanir ve vade sonundan anapa ra
ddemesi yapilir.

Ozellikleri

* Sabit veya degisken faizli olarak ihrag edilebilen s6z konusu tahvillerin kupon 6demeleri yilda 1, 2 ya da 4 defa olabilmektedir.

* S8z konusu kiymetler, devlet i¢ borglanma senedi olmayip, aksi izahnamede belirtilmedikge herhangi bir kurum ya da devlet garantisi tagimamaktadir.

* Musteri ile ihragcr arasindaki kisisel giivene dayali bir yatiim triintidir. Hedef KitleBirikimlerini Turk Lirasi bazli yatrim araglarinda degerlendiren, anaparadan kayp riskini géze almayan ve mevduat, hazine bonosu/devlet tahvillerine kiyasla dahayiiksek getiri kazanmak isteyen yatinmcilar igin uygundur.

Avantajlari

* Sirketler ihrag ettikleri tahviller icin yatinmcilara DiBSlerin faiz oraninin iizerinde bir ek getiri orani sunarlar bir baska deyisle, DiBS faiz getirisine kiyasla daha yiiksek getiri saglarlar.
* Mevduat faiz getirisine kiyasla daha yiiksek getiri imkani sunarlar.

* Mevduat faiz getirisi izerinden %15 oraninda stopaj kesintisi uygulanirken, 6zel sektor tahvillerinde %10 stopaj uygulanir.

* Tahvilleri vade sonuna kadar ellerinde tutacak yatirmcilar, diizenli kupon 6demelerini vade sonunda da anaparalarini geri alacak olup, bu yatirmcilar igin piyasa riski yoktur.

Riskleri

* Yatinmcilari tahvil ihraci kapsaminda satin aldiklari bonolar Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF)’na tabi bir tirtin olmayp, TMSF’nin herhangi bir 6deme garantisi yoktur.

* Ozel sektér tahvillerinde tutar olarak herhangi bir devlet garantisi bulunmamaktadir.

* Tahvil ihraggisinin 6deme yiikimliiliigiini yerine getirememesi durumu igin herhangi bir kurulus tarafindan garanti verilmemektedir. Dolayisiyla temerriit (yani tahvil borglarinin 6denememesi) riski yatirnmcilara mutlaka hatirlatiimalidir.

* jhraca aracilik eden araci kuruluslarin da tahvillere iligkin yiikiimliiliiklerin denmesi konusunda bir sorumluluklari veya yikiimliiliikleri bulunmamaktadir. Baska bir ifadeyle, ihragginin temerriide diismesi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi halinde tahvil yatirimcisinin yatirdigi anaparayi ve tahakkuk etmis olan kupon faizini kaybetme riski mevcuttur.
* ikincil piyasada islem goren tahvillerin fiyatlari piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalara bagl olarak degiskenlik gosterebilir.

* Diisik likidite, arzin talepten diisiik olmasi gibi teknik sebepler ve her bankanin her sirketin ihracini portféyiinde bulunduramiyor olmasi gibi sebeplerle Ozel Sektér Tahvillerine yatinmcilarin erisimi gok kolay olmayabilir.
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Yatirim Fonu

Yatinm Fonlari, yatinmlarini ayni anda farkh yatirim araglarinda degerlendirmek isteyen, risk ve getiri beklentilerine uygun olan bir {iriine yatinm yapmak isteyen miisteriler
aracinin yaratacag) riskten korunulmus olur.

alternatif bir yatirim tercihi olabilir. Yatiim fonlari; hazine bonosu, devlet tahvili, hisse senedi, repo, 6zel sektor tahvili gibi gesitli yatirim araglarindan olu sur. Béylece , tek bir yatinm
Yatirnim fonu, uzman portfoy yéneticileri tarafindan degerlendirilmek tizere yatirnmcilarin paralarinin bir araya toplandigi b yatiim aracidir. Portfdy yéneticileri toplanan paralar karsiligi hisse senetleri, tahvil-bono gibi sermaye piyasasi araglari ve kiymetli madenlere veya bunlarin kombinasyonlarina yatirim yaparlar. Daha sonra, portfdy yéneticileri yatirim fonunun yatirm
stratejisine uygun olarak, bu hisse senetlerini, bonolari ve diger menkul kiymetleri alip satarlar.

Ozellikleri

* Fon igtiiziiklerinde belirtilmek suretiyle, portfdy degerinin aylik agirlikli ortalama bazda en az %25’ini, devamli olarak mevzuata gore 6zellestirme kapsamina alinan Kamu iktisadi Tesebbisleri dahil Tiirkiye’de kurulmus ortakliklarin hisse senetlerine yatirmis fonlar A tipi, digerleri ise B tipi olarak adlandirilir ve bu tipler fon tiirleri ile birlikte belirtilir.
* Portféye alinacak menkul kiymetler géz énitinde bulundurularak farkl yatinm fonu tirleri tanimlanmistir. Bu gergevede fonuntipi vergileme agisindan yatinmciya bilgi verirken, tiirii portfoytin agirlikli olarak hangi varliklardan olustugunu géstermektedir.

Avantajlar

Profesyonel Yénetim

Menkul kiymet piyasalari nitelikleri itibariyle belirli bir bilgi birikimi ve tecriibe gerektiren teknik piyasalar olup, bu piyasada olusan gelismelerin yakindan takip edilmesi gerekir. Dogal olarak bireylerin béyle bir takibi dizenli olarak yapmalari ve bu piyasalarda olusan gelismelerin menkul kiymet fiyatlarina etkilerini tahmin edip ona gére zamaninda tavir alabilmeleri zordur.
Yatirimlar, sermaye piyasasi araglari kullanilarak profesyonelce, bilgi birikimi ve sektér tecriibesi olan yéneticiler tarafidan yonetilmektedir.

Menkul kiymetlerin degerlemesi ve kontrolii ile kupon, faiz ve temetti tahsili fon yonetimince yapilacagindan vade takibi, tabsil etme gibi zaman ve kaynak kullanimini gerektiren islemlerden korunulmaktadir.

Menkul Kiymet Portfdyii isletmek
Yatirim fonlari, bazi kisitlamalar igerisinde nakit ve kiymetli e de yatinm i beraber, temel amaglari menkul kiymet alip satmak ve alim satimlar arasinda olugan olumlu fark ile bu menkul kiymetlerin kar paylari ve faizlerinden gelir saglamak olan kuruluslardir.

Risk Dagitilmasi
Yatirim fonlari, riski yatirimcilarin kendi imkanlari ile saglayamayacaklari 6lgiide dagitmayi miimkiin kilar. Yatinmcilarin beklentilerine gére, birikimlerini degisik alanlarda ve piyasalarda en verimli sekilde degerlendirmelerini saglar. Menkul kiymetlerin sabit getirili, dévize endeksli ve hisse senedi gibi araglarla gesitlenmesi nedeniyle riskin en aza indirilmesi mimkin
olmaktadir.

Biiyiik Olcekli Yatirim
Yatirim yapmanin maliyeti vardir. Yatinm 6lcegi biyldukge, yatinm maliyetleri azalmaktadir. Portféye yapilan biiyiik tutarlialim satimlar zaman ve para tasarrufu saglamaktadir. Yatirim Fonlari ile kiigiik tasarruf sahipleri de, byiik dlekli yatirnmcilann sahip oldugu avantajlari elde eder.

Nakde Cevrilebilme
Yatirim Fonu portfoyiindeki deger artiglarinin portféy degerine giinliik olarak yansitilmasi nedeniyle, yatirimcilar fona yaptikari yatinmlarini iglemis geliriyle birlikte ihtiyaglari kadar veya tamamini istedikleri anda paraya gevirebilirler. Orn: Vadel i mevduat'i vadesinden énce bozdugunuzda faiz kaybi olur.

Cesitlilik
Farkli yatinmcilarin birbirinden farkli yatirim tercihleri bulunmaktadir. Yatirim fonlari ile yatinmcilar igin kendi risk ve vade profiline uygun, farkli yatirm alternatifleri sunulur.

Giivenilirlik ve Mal Varliginin Korunmasi
Fon tiizel kisilik sahibi olmamakla beraber fonun mal varligi kurucudan ayridir. Ayrica Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca, fonmalvarligi rehnedilemez, teminat gosterilemez ve tiglincu kisiler tarafindan haczedilemez. Yani fon malvarliginin korunmasi kanunile giivence altina alinmistir.

Inanch Miilkiyet
Yatirim fonlari inangh milkiyet esasina dayanir. inangli miilkiyet esasinda fona inangli olarak fon kurucusu sahiptir. Tasarwf sahipleri ise fonla ilgili muameleleri yapma yetkisini kurucuya verirler. Bu yetki devri fon ictiiziigi ile olur. Kurucu, fonubu sézlesme (itiiziik) gercevesinde ve tasarruf sahiplerinin haklarini koruyarak yénetmek/yénettirmek zorundadir.

Denetim
Yatirim Fonlarinin kurucu, yénetici ve saklayicisinin fon ile ilgili tim hesap ve islemleri SPK’nin denetimi altindadir. Periyodik olarak Fonlarin bagimsiz dis denetimi de gergeklestirilmektedir.

islem Kolaylizi
Yatirim Fonlari pay alim ve satim islemlerinin son derece basit ve anlasilir olmasi, yatinmecilara ciddi kolayliklar saglamaktadir.

Riskleri

Yatirim fonuna yatirim yaptiginizda bir risk aldiginizi unutmayin. Ciinkii fona alinan menkul kiymetlerin degeri artabilecegi gbi, diisedebilir ve yatirim yapilan anaparanin bir kismi kaybedilebilir. Her farkli tiirdeki fonun farkli riskleri vardir. Yatirr m kararindan énce musterinin ilgilendigi fonun igeriginin ve riskinin misteriye ne kadar uygun olup olmadigina karar verilmesi
gereklidir. Yatinm fonlarina yapilan yatirimlarda, gegmis dénemde o yatirim fonunun elde ettigi getirinin gelecek donemde deelde edilecegi yoniinde bir garantisinin olmadiginin tiim yatirimcilar tarafindan bilinmesi gerekmektedir. Bu tiir yatinmlarda daha cok gelecege iliskin beklentiler ile yatirimcinin risk ve vade tercihinin fonun risk ve vade yapisi ile uyumu dikkate
alinmalidir.
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Opsiyon

Opsiyonlar, belirli bir vadede (Avrupa tipi opsiyon) veya belli bir vadeye kadar (Amerikan tipi opsiyon), opsiyona dayanak varlik olusturan belli miktardaki bir mali, ekonomik veya finansal géstergeyi, para veya sermaye piyasasi aracini, emtiayi veya dévizi, belli bir fiyattan alma yada satma hakkini, belli bir prim karsiliginda opsiyonu satin alan kisiy e veren ancak zorunlu
tutmayan, buna karsin opsiyonun saticisini, satin alan kisinin talep etmesi halinde satmaya zorunlu tutan sézlesmelerdir.

Yukaridaki tanimdan da anlasilabilecegi tizere temel olarak 2 opsiyon tiirii bulunmaktadir;

* Alim Opsiyonu (Call Option): Alim opsiyonu, opsiyon sézlesmesini alan tarafa, izerine yazildigi varligin belirli bir miktarini, belirli bir tarihte ya dao tarihe kadar, belli bir fiyattan alma hakki veren opsiyon sézlesmesi tii .
* Satim Opsiyonu (Put Option): Satim opsiyonu, opsiyon sézlesmesini alan tarafa, tizerine yazildigi varligin belirli bir miktarini, belirli bir tarihte ya dao tarihe kadar, belli bir fiyattan satma hakki veren opsiyon sézlesmesi turtdiir.

Kullanim Fiyati (Strike): Opsiyon islemlerinde belli bir fiyat iizerinden dayanak varligin alim yada satimina iligkin hak verilmektedir. Bu fiyat opsiyon sézlesmesinin kuruldugu anda belirlenmekte ve opsiyon alicisinin opsiyonu kullanmast halinde dayanak varligin hangi fiyat iletaraflar arasinda el degistirecegini belirlemektedir. Diger bir ifade ile opsiyonun kullaniimasi halinde
piyasada dayanak varligin fiyati ne olursa olsun opsiyon alicisi; Alim Opsiyonlarinda Kullanim Fiyati (Strike) iizerinden dayanak varligi satin alma, Satim Opsiyonlarinda ise Kullanim Fiyati (Strike) Gizerinden dayanak varligi satma imkanina sahip olacaktir.

Bu incelendiginde opsiyon sozl leri sonucunda;

* Opsiyonu Alan taraf igin bir “HAK”,

* Opsiyonu Satan taraf icin ise bir “YOKUMLULUK”

ortaya gikmaktadir. Diger bir deyisle opsiyonu alan taraf ancak opsiyona konu islemin sonucu lehine ise islemi gergeklestireek, opsiyonu satan taraf ise islemin sonucu ne olursa olsun opsiyonu alan taraf islemi gerceklestirmek istediginde islemi gergeklestirmek zorunda olacaktir.

Ozellikleri

* Doviz, Hisse Senedi, Endeks, Altin, EuroBond, Faiz gibi ok cesitli dayanak varliklar kullanilarak olusturulabilir,

* Kur Riski, Piyasa Riski, Faiz Riski gibi risklerden korunmak isteyen miisterilerin taleplerine uygun olarak cesitli sartlarile olusturularak koruma amagl kullanilabilirler,

* Kur, hisse fiyatlari, emtia fiyatlari, faiz oranlar hakkinda belli bir 6ngériisti bulunan musterilerin bu 6ngérileri dogrultusunda ek getiri saglamalarina olanak tanir,

* Cesitli piyasalarda dogrudan o piyasaya yatirm dan o pi i degisimlerden getiri elde etme imkani sunar,

* 1 giinden baglayan vadelerle ¢ok gesitli vade segenekleri ile olusturulabilirler,

* Vanilya, Egzotik veya bunlarin karigimi kullanilarak olusturulan opsiyon stratejileri ile farkl beklenti ve ihtiyaglara hizmet edecek sekilde gesitli risk/getiri yapilarinin sunulmasina imkan tanir,

* Daha dusUk bir yatinim tutari ile gok daha buyiik bir varlik miktarinin kontrol edilmesini ve bunun tizerinden getiri elde edilmesini saglar,

* Anapara Korumali bir Griin olmayip musterilerin varliklarinin bir kismini veya tamamini kaybetmesi ile sonuglanabilir bu nedenle Finansal Okuryazarlig yiksek musterilerin kullanmasina daha uygundur.

Avantajlar

Opsiyon sozlesmeleri ile musteriler;

* Bilangolarinin yapisi nedeniyle maruz kaldiklari risklere karsi koruma elde edebilirler,

* Piyasalar hakkindaki 6ngériilerini kullanarak bu éngérileri dogrultusunda ek getiri elde etme imkanina sahip olabilirler,

* Gesitli piyasalardaki fiyat degisimlerinden bu piyasalara dogrudan yatirim yapmadan getiri elde edebilirler,

* Daha dustik bir yatinm tutari ile gok daha biyiik bir varlik miktarini kontrol ederek kaldirag etkisinden yararlanabilirler,

* Gesitli sekilde olusturulabilecek opsiyon yapi ve stratejilerini kullanarak istek ve ihtiyaglarina dolayisiyla risk/getiri profillerine uygun kendilerine 6zel yatirim araglarini olusturabilirler.

Riskleri

Opsiyon islemleri Anapara Korumali Griin degildir. Yani islem sonucu miisteriler getiri elde edebilecegi gibi baglangig teminatiari/yatirimlarini kismen veya tamamen kaybedebilirler.

Opsiyon islemlerinde;

* Sadece opsiyon alicist konumunda olan misteriler igin olusabilecek zarar 6demis olduklari opsiyon pirimi ile sinirlidir,

* Sadece opsiyon saticisi konumunda olan miisteriler icin olusabilecek zarar opsiyon yapisina bagli kalmak kaydiyla sinirsizdir,

* Birden fazla opsiyon kullanilarak hazirlanmig bir opsiyon yapisina yada stratejisine yatirim yapmis miisteriler, yani yatirim yaptiklari yapi geregi ayni anda bir veya daha fazla opsiyonda alici ve bir veya daha fazla opsiyonda satici konumunda olan miisteriler igin ise maruz kalacaklari zarar riski olusturulmus olan yapinin tiiriine gére degiskendir.

Fiyatlama modellerinde opsiyon priminin hesaplanmasinda kullanilan unsurlar, bu unsurlarin degisiminin opsiyon primine etkisive temel iki opsiyon tiirii olan Alim ve Satim opsiyonunda sdzlesmenin her iki tarafi icin dayanak varlik fiyatinin kar/zarar etksine iligkin tablo asagidadir.
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Teminat

Miisteri, dogmus ve/veya dogacak Kredi anapara, faiz, temerriit faizi, komisyon, ticret, masraf dahil tim biitiin borg ve yiikiimliikiklerinin teminati olarak, Banka tarafindan uygun gériilecek miktar, tutar ve nitelikte ve Banka tarafindan kabul edilebilir sekil ve icerikte mevduat rehni, menkul kiymet rehni, ipotek, kefalet ve bununla sinirli olmaksizin her tiirlii teminati Banka
lehine tesis etmeyi ve bu amaca uygun her tirli sézlesme ve belgeyi Banka'ya temin etmeyi taahhiit eder. Kredinin teminati olarak Banka lehine tesis edilmis ve edilecek teminatlarin herhangi birininegerinde
dusts olmasi durumunda, Banka’nin yazili talebi tizerine derhal, séz konusu teminat agigini gidermeyi kabul eder.

Miisterinin Zararlan Kapatmak Yukimlulugi
Agik Pozisyonlara iliskin hentiz gergeklesmemis zararlarin Misteri hesabinda o anda mevcut alacak bakiyesinin (islem Talimatinda aksi belirtiimedikge) %40' asmasi durumunda misteriye zarari ile ilgili bildirim yapilir. Msteri hesabinda o anda mevcut olan alacak bakiyesinin(islem talimatinda aksi belirtiimedikge) %60’ina esit olmasi veya bunu gegmesi halinde Banka,

Misteriye bu hesabi 24 saat icinde kapatmasini veya toplam gerceklesmemis zararlarin alacak bakiyesinin %60’indan daha az olmasi icin gerekli ek miktari yatirmasini ihtar edecektir. Sayet anilan 24 saat icerisinde gerceklesmemis zararlarin Misteri hesabinda o anda mevcut alacak bakiyesinin (islem Talimatinda aksi belirtiimedikge) %80'i asmasi s6z konusu olursa, bu takdirde
bekl ksizin banka miisteri s6zl | rken kapatma hakkini elde eder.

24 saat sirenin t
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indikatif Fiyatlama Biilteni

UYARI NOTU

Bu e-posta, varsa ekleri ve igerdigi bilgiler, 6zeldir ve gizlidir, yalnizca génderildigi belirtilen kisi/kisilerin kullanimi igindir. Bu e-postanin, alicisi disinda baska bir kisi tarafindan ve belirtilen amag disinda okunmasi kopyalanmasi, yénlendirilmesi ve kullanilmasi yasaktir. Bu mesaj ve eklerinin tarafiniza yanlislikla ulasmis olmasi durumunda liitfen mesaji génderen
kisiyi haberdar ederek bize ulasin, gizliligini koruyun ve hicbir sekilde saklamayin. Mesaji génderen kisinin veya DenizBank A.S. ve istiraklerinin, yetkisiz kisilerce erisilen ve/veya icerigi bozulan mesajlar veya bu mesajlarin icerdigi bilgiler ile ilgili herhangi bir sorumlulugu ve yikimliiliigi bulunmamaktadir. Bu dokiiman DenizBank A.$. tarafindan bilgilendirme

amagli hazirlanmis olup, burada yer alan her tirlii bilgi ve degerlendirme, hazirlandigi tarih itibariyla mevcut piyasa kosullari ve giivenirliligine inanilan halka agik yayin/yayim kaynaklarindan elde edilerek derlenmistir ve yatinm tavsiyesi niteligi tagimamaktadir. DenizBank A.S. ve istirakleri, bu bilgilerin dogrulugunu ve yeterliligini hicbir sekilde garanti

etmemektedir. Bu dokiimanda belirtilen trtinler gesitli oranlarda risklere tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucu para kaybi yasanabilecektir. Yabanci para cinsinden yapilan islemlerde kur riskinin g kur 1 leniyle Turk Lirasi/Yabanci Para bazinda deger kaybi olabilecegi, devletin yabanci sermaye ve déviz hareketlerini

kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim-satim islemlerinin zamaninda gerceklesmeyecegi bilinmelidir. Tanitilan driinler, belli bir yatirnmcinin hedefleri, mali durumu ya da gereksinimleri dikkate alinmadan hazirlanmistir, bu nedenle mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu dokiimandaki bilgilere dayanilarak alinacak

yatirim kararlarinin sonuglarindan, burada yer alan bilgi, degerlendirme ve istatistiki sekil ve degerlendirmelerin kullanimi sonucunda ortaya ¢ikacak dogrudan ve/veya dolayli zararlardan hukuki agidan DenizBank A.$. ve istirakleri sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve iyeleri yatinm dar degildir. Yatinm danismanlig

hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde y6nlendirici nitelikte olmayan yorum ve iyeler ise genel niteli ir. Bu iyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirim triinleri; mevduat olmayip, Denizbank A.$., ve diger ilgili kuruluslarin ya da Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu'nun teminati, garantisi, sigortasi ya da herhangi bir yiikiimlulugi altinda degildir. Yatinm riinleri, Devlet giivencesi altinda degildir. Anaparann yitirilmesi dahil gesitli yatinm riskleri
icerebilir. Yatirim riinlerinin gegmisteki performanslari, gelecekteki performanslarinin gostergesi degildir. Fiyatlar diisebilir ya da yiikselebilir. Déviz cinsinden yatirim iriinleri, dévizdeki muhtemel dalgalanmalar nedeniyle anapara kaybi da dahil kur risklerine maruz kalabilir. Uriinler ile ilgili soru veya sikayetlerinizi iletmek icin 444 0 801 Once Miisteri Hatti'ni

arayabilir yada www.denizbank.com adresinden bize ulasabilirsiniz.
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