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Ginaydin,

ABD hisse senedi piyasalarinda teknik olarak “diizeltme” bélgelerine giris lizerine tartismalar
devam ederken, Cuma giinii gerceklesen kapanislarin ardindan hafta baslangicinda
sakinleme istegi 6ne ¢ikiyor. Suudi Arabistan’a yénelik glivenlik endiselerinin etkisiyle petrol
fiyatlari yiikselirken, Japon yenindeki zayiflama kismi 6lgekte yatirimci istahini destekliyor.

EMEA bolgesi endekslerinde giin sonu kapanislarinin tamami eksi islemlerle gergeklesti.
Korumaci ekonomi politikalarinin yarattigi endiseler genele yayilir bir sekilde risk istahinda
azalisa neden olurken, Avrupa kitasi islemleri giin boyunca zayif seyretti.
Euro Stoxx 50 -%1.50, FTSE 100 -%0.44, CAC 40 -%1.39 ve DAX -%1.77 diizeyinde performans
sergiledi.

Amerika kitasi islemlerinde Avrupa seansina benzer bir resim olustu. Majér ABD
endekslerinin tamami sert satislara maruz kalirken, Nasdaq kapanisi -%2.43 ile gergeklesti.
Kita genelinde pozitif yonde tek ayrisan varlik grubu %0.40 ile Peru olurken, takip edilen
gelismekte olan Glkelerin tamaminda satis baskisi gbzlendi.

Asya seansinda yeni glin islemlerine baktigimizda zayiflama isteginin devam etmesi ile birlikte
kararsiz yon arayisinin da yer yer gozlendigini soylemek mimkin. NKY 225 %0.24,
Hang Seng -%0.65, CSI 300 -%1.69 ve KOSPI %0.57 ile islem gormekte. CNH-CNY spreadi -36
pips seviyesinde olusurken, PBoC tarafindan 6.3193 ile yuanda deger kazancina isaret
etmekte.

Bugtin Bulgaristan’in Varna kentinde Tirkiye ile AB arasinda uzun zamandir merakla beklenen
zirve gergeklestirilecek. Bulgaristan Basbakani Boyko Borissov’un ev sahipliginde
gerceklestirilecek olan zirvede, iki tarafin bir stiredir Gizerinde anlasmazlik yasadigi konularin
giindeme gelmesi bekleniyor. Borissov tarafindan Cuma giinii yapilan agiklamada, iliskilerdeki
zorlanma nedeniyle goriismelerin zorlu gegecegi belirtilmisti. Glin igerisinde basina yansimasi
muhtemel baslklarin fiyatlamalar lzerinde etkili oldugunu gorebiliriz.

Petrol fiyatlari yikseliyor. Yemen’de devam i¢ savastan zaman zaman saldirilara maruz kalan
Suudi Arabistan’a bir kez daha flize atildigi ve sehirlere ulasmadan havada imha edildigi
belirtildi. Haber ile birlikte Asya seansinda petrol fiyatlari yiikselirken, Shanghai’da ABD ve
ingiltere’nin ardindan tiglincii petrol kontratinin isleme acildigi giin icerisinde oldugumuzu da
belirtmek gerekiyor. Brent tipi petrolde islemler 70 USD seviyesinden gegcmekte.

Litfen son sayfada yer alan uyari notunu okuyunuz. 1
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Cumhurbaskani Erdogan tarafindan Pazar gilinii yapilan acgiklamada, Suriye’de devam eden
askeri harekatin Afrin’in ardindan Tel Rifat bolgesi ile devam edecegi ve nihai hedefine
ulastirilacagi belirtildi. Cumhurbaskani s6z konusu konusmayi Trabzon’da gerceklestirirken,
giniin ilerleyen saatlerinde Irak ordusu tarafindan yapilan aciklamada, tugay seviyesinde bir
askeri birligin teror orgutlii PKK'nin kontroliinde bulunan Sincar bdlgesine giris yaptigi
belirtildi.

Hafta baslangicinda finansal piyasalarin sakinleme ortamina giris yapip yapmayacagini takip
edecegiz. Persembe ve Cuma gilini gerceklesen sert hisse satislarinin ardindan yeni giin
islemlerinde TSi 08.51’de ABD endeks vadelileri %0.6-%1.0 araliginda olumlu acilisa isaret
ediyor. Yansimalarinin Avrupa seansi ile birlikte veri zayif giinde etkili oldugunu takip
edebiliriz.

FOMC toplantisi sonrasinda paylastigimiz FOMC, Mart 2018 bashkli raporumuzda da
belirttigimiz Gizere, Amerikan dolarinin zayif seyretme siireci devam ediyor. Dolar endeksi 90
seviyesi asagisindaki olusumunu korurken, risk istahinin bozulma gosterdigi ortamda tahvil
faizlerindeki yiikselisin kisitlanmasi ise tampon etkisi gériyor.

Zayif Amerikan dolari temasinin EURUSD paritesini ylikselis yonli desteklemeye devam
edecegini disiniyoruz. 1.2320 desteginin korundugu islemlerde 1.2350-1.2380 araliginin
one ciktigr gorilebilir. Ancak, yikselis denemelerinin yatirimci nezdinde EUR’dan USD’ye
donis istegini tetikleyebilecegi unutulmamal.

Risk istahindaki azalisin diisiik hacim ortaminda USDTRY paritesini zirve degerlere tasimasina
ragmen 3.9500-4.0000 genis bant aralig§inda dengelenme ihtimalini géz ardi etmiyoruz.
Burada beklentimiz bandin 3.9500-3.9700 seklinde daralmasi yoniinde. Dis varliklardaki
fiyatlamalarin bozulmaya devam ettigi durumda ise psikolojik agidan 6nemsenen 4.000
seviyesinin 6ne ¢iktigini gorebiliriz.

Litfen son sayfada yer alan uyari notunu okuyunuz. 2
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Onemli rapor hatirlatmalar

26-30 Mart haftasina ait degerlendirme raporumuza Haftalik Piyasa Notu basligl altindan
ulasabilirsiniz.

2018 yilina ait Strateji Raporumuza 2018 Strateji Raporu bashgl altindan ulasabilirsiniz.
Gelismeler sonrasinda orta vadeli fiyatlama stratejilerimizi ise kisaca su sekilde olusturmayi
dogru buluyoruz:

Kiresel:

» ABD’de devam eden Mueller sorusturmasi Amerikan dolari cinsinden degerlenen
varliklarda oynakliga neden olabilir.

» Baskan Trump’in korumaci ekonomi politikalarini icerir aciklama ve adimlari sirket
hisseleri ¢ikish olmak Gzere kiiresel fiyatlamalari baskilayabilir.

Yeni giinde ekonomik veri takvimi agisindan yakindan takip edilecek basliklar

» 12.30 :ECB, Weidmann konusmasi,
» 15.30 :ABD, Chicago Fed ulusal aktivite endeksi, 0.15, Subat,
» 16.00 :ECB, Nouy konusmasi,
» 17.30 :ABD, Dallas Fed imalat aktivitesi, 33.5, Mart,
» 19.30 :Fed, Dudley konusmasi,
» 23.30 :Fed, Mester konusmasi.
Litfen son sayfada yer alan uyari notunu okuyunuz. 3
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» Fiyatlama Beklentilerimiz
BiST 100: Kisa vade icin 115.000-114.000 destek, 118.000 ise direnc olarak takip edilebilir.

Dolar/Lira: Portfoylerde “taktik amacli-kiiresel risk ortaminin hedge edilmesi” duslincesi ile
doviz bulundurulabilir. 3.9500-3.9700 araliginda dengelenme ihtimalini gbz ardi etmiyoruz.
Dis varliklardaki fiyatlamalarin bozulmaya devam ettigi durumda ise psikolojik acgidan
onemsenen 4.000 seviyesinin 6ne ¢iktigini gorebiliriz.

Tahvil: Yeni acilacak pozisyonlarda al-sat amacl yaklasimdan ziyade getiri egrisinin 5 ve 10 yil
vadeli kiymetlerinde 2018’in ilk yarisina yonelik orta-uzun vadeli pozisyon biriktirme
tarafinda olunabilir. Mevcut seviyelerin kismen bu imkani tanidigi kanaatindeyiz. TUFE’ye
endeksli tahvillere portfoylerde yer verilebilir.

EUR/USD: Zayif Amerikan dolari temasinin EURUSD paritesini ylkselis yonli desteklemeye

devam edecegini disuniyoruz. 1.2320 desteginin korundugu islemlerde 1.2350-1.2380
araliginin 6ne ciktigi gorilebilir.

Litfen son sayfada yer alan uyari notunu okuyunuz. 4
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Secilmis Gostergelere Gore Trend Analizi

SECILMI$ TEKNIK GOSTERGELERE GORE TREND ANALIZI

Giinliik Degisim Hareketli Ortalama Uzun Vadeli Trend Spread Analizi Hareketli Ortalama Kisa Vadeli Trend Spread Analizi Asin Alim/Satim _ Giincelleme Saati

Finansal Arag¢  Son Deger

(200 Giin, Basit) (Son Deger - 200 Giin H.0.) (5 Giin, Basit) (Son Deger - 5 Giin H.0.)
USDTRY 3.9659 W -0.43 3.6970 Trend Gegildi 3.9454 Trend Gegildi 69.8 RSl Ara Seviyede 09:08:31
EURTRY 49053 W -0.19 4.4035 Trend Gegildi 4.8613 Trend Gegildi 72.7 Asirt Ahm 09:08:31
GBPTRY 56162 W -0.28 4.9525 Trend Gegildi 5.5659 Trend Gegildi 785 Asiri Alim 09:08:26
TRY (Sepet Kur) 4.4357 W -0.39 4.049 Trend Gegildi 4.4039 Trend Gegildi 723 Agirt Ahm 09:08:16
EURUSD 12365 4 010 1.1901 Trend Gegildi 12320 Trend Gegildi 53.5 RSl AraSeviyede 09:08:31
GBPUSD 14158 &  0.18 1.3384 Trend Gegildi 1.4105 Trend Gegildi 64.4 RS|Ara Seviyede 09:08:31
USDJPY 105.04 A& 0.29 110.88 Trend Gerisi| 105.53 Trend Gerisinde 35.0 RSl Ara Seviyede 09:08:31

DenizBank Yatinm Hizmetleri Grubu Hesaplamalar, Bloomberg

Uzun vadeli trend analizi yapilirken finansal varligin son degerinden 200 giinliik; kisa vadeli
trend analizi yapilirken ise 5 giinliik hareketli ortalama dederi ¢ikarilmistir. Son degerin
hareketli ortalama seviyeleri gerisinde kalmasi durumu "Trend Gerisinde", (izerinde olusmasi
durumu ise "Trend Gegildi" olarak yorumlanmistir. RSI ingilizce "Relative Strength Index"
tanimlamasinin kisaltilmis halidir. Tiirkce'ye "Géreceli Glig¢ Endeksi" olarak cevrilebilir. Teknik
analizde 70 seviyesi ve lizerindeki durum "Asiri Alm", 30 seviyesi ve gerisindeki durum ise
"Asiri Satim" olarak yorumlanmaktadir. ki seviye arasindaki hesaplamalarda ise "RSI Ara
Seviyede" yorumu getirilmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Spread analizleri
matematiksel hesaplamalara gére GYT degerlendirmesi yapmakta olup, mikro-makro bazda
yapilan degerlendirmeler ile ayni yénlii sonuglar vermeyebilir. Tiim matematiksel
hesaplamalar "Giincelleme Saati"nde yer alan dederlere gére yapilmistir. Yatirrm karari
verilirken saat ve degerler g6z ardi edilmemelidir.

Litfen son sayfada yer alan uyari notunu okuyunuz. 5
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UYARI NOTU

Bu e-posta, varsa ekleri ve icerdigi bilgiler, 6zeldir ve gizlidir, yalnizca gonderildigi belirtilen
kisi/kisilerin kullanimi igindir. Bu e-postanin, alicisi disinda baska bir kisi tarafindan ve belirtilen
amag disinda okunmasi kopyalanmasi, yonlendirilmesi ve kullanilmasi yasaktir. Bu mesaj ve
eklerinin tarafiniza yanhshkla ulagsmis olmasi durumunda litfen mesaji gdnderen Kkisiyi
haberdar ederek bize ulasin, gizliligini koruyun ve higbir sekilde saklamayin. Mesaji génderen
kisinin veya DenizBank A.S. ve istiraklerinin, yetkisiz kisilerce erisilen ve/veya icerigi bozulan
mesajlar veya bu mesajlarin icerdigi bilgiler ile ilgili herhangi bir sorumlulugu ve yikimlilGgi
bulunmamaktadir. Bu dokiiman DenizBank A.S. tarafindan bilgilendirme amacgli hazirlanmis
olup, burada yer alan her tirli bilgi ve degerlendirme, hazirlandigi tarih itibariyla mevcut
piyasa kosullari ve givenirliligine inanilan halka agik yayin/yayim kaynaklarindan elde edilerek
derlenmistir ve yatirnm tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. DenizBank A.S. ve istirakleri, bu
bilgilerin dogrulugunu ve yeterliligini higbir sekilde garanti etmemektedir. Bu dokiimanda
belirtilen Grlnler gesitli oranlarda risklere tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucu
para kaybi yasanabilecektir. Yabanci para cinsinden yapilan islemlerde kur riskinin oldugunu,
kur dalgalanmalari nedeniyle Turk Lirasi/Yabanci Para bazinda deger kaybi olabilecegi,
devletin yabanci sermaye ve doéviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler
getirebilecegi, alim-satim islemlerinin zamaninda gergeklesmeyecegi bilinmelidir. Tanitilan
Granler, belli bir yatirnmcinin hedefleri, mali durumu ya da gereksinimleri dikkate alinmadan
hazirlanmistir, bu nedenle mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu dokiimandaki bilgilere dayanilarak alinacak yatirim kararlarinin sonuglarindan, burada yer
alan bilgi, degerlendirme ve istatistiki sekil ve degerlendirmelerin kullanimi sonucunda ortaya
¢ikacak dogrudan ve/veya dolayli zararlardan hukuki agcidan musteri sorumludur. Burada yer
alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte
olmayan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirim
Urlnleri; mevduat olmayip, Denizbank A.S., ve diger ilgili kuruluslarin ya da Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu'nun teminati, garantisi, sigortasi ya da herhangi bir yikimlGluga altinda degildir.
Yatirim Grilnleri, Devlet glivencesi altinda degildir. Anaparanin yitirilmesi dahil gesitli yatirm
riskleri  icerebilir.  Yatinm  {rlnlerinin = ge¢misteki  performanslari,  gelecekteki
performanslarinin gostergesi degildir. Fiyatlar disebilir ya da yikselebilir. Déviz cinsinden
yatirim drinleri, dovizdeki muhtemel dalgalanmalar nedeniyle anapara kaybi da dahil kur
risklerine maruz kalabilir. Yorumlarin muisteri tarafindan nihai degerlendirmesinde orijinal
metnin dikkate alinmasi esastir. Uriinler ile ilgili soru veya sikayetlerinizi iletmek icin 444 0 801
Once Miisteri Hatti'ni arayabilir ya da www.denizbank.com adresinden bize ulasabilirsiniz.

Litfen son sayfada yer alan uyari notunu okuyunuz. 6
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