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Ginaydin,

Haftanin son islem giiniinde hisse senedi endekslerinin toparlanma gdstermesi yatirimci
kesiminde kismi sakinleme imkani yaratti. Tarim disi istihdam verisinin ardindan net fiyatlama
stratejisi olusturmakta glicliik ceken piyasalar, yatay seyreden licretlerin Fed’in ek hizlanma
alani kazanmasina engel olacadini diisiindiiler. Yeni hafta islemlerinde gelismekte olan iilke
para birimlerinin zayiflamasi, Baskan Trump’in iran konusunda verecedi karar ve ingiltere
Merkez Bankasi toplantisi yakindan takip edilecek.

Piyasalar

EMEA bolgesi endekslerinde giin sonu kapanislarinin tamami pozitif islemlerle gerceklesti.
Euro Stoxx 50 %0.61, FTSE 100 %0.86, CAC 40 %0.26 ve DAX %1.02 diizeyinde performans
sergiledi. Bolge genelinde en ciddi degerlenme %1.63 ile Rusya (USD) varliklarinda oldu.

Amerika kitasi islemlerinde genel olarak Avrupa seansina benzer bir egilim gbzlenirken, ABD
endeksleri ile kitanin geri kalani arasindaki fiyatlama ayrismasi dikkat cekti. Major ABD
endekslerinin tamaminda glin sonu kapanislari pozitif yénde olurken, Dow Jones endeksinde
%1.39 primlenme gozlendi. Ote yandan Brezilya, Sili, Kolombiya ve Arjantin gibi dnemli
gelismekte olan Ulke varliklarinda satis baskisi takip edildi. Arjantin’de Merkez Bankasi’'nin
faiz artirm midahalesine ragmen Merval endeksi glinli -%3.22 ile kapatti.

Asya seansinda yeni gln islemlerine baktigimizda yatay-pozitif bir seyirle karsilasmaktayiz.
NKY 225 -%0.07, Hang Seng %0.40, CSI 300 %1.39 ile islem gérmekte. CNH-CNY spreadi 2 pips
seviyesinde olusurken, PBoC tarafindan fixing kur ayarlamasi 6.3584 ile yuanda deger kaybina
isaret etmekte.

Litfen son sayfada yer alan uyari notunu okuyunuz. 1
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Haber Akisi

Secim manifestosunu AK Parti istanbul 6. Olagan il Kongresi'nde agiklayan Cumhurbaskani
Erdogan "insallah ®niimiizdeki donemde, erdem, irade ve cesaretle Tiirkiye sahlanacak.
Ahdim olsun ki; yeni donemde Tiirkiye muasir medeniyet seviyesinin Ustline ¢ikacak, faizler,
enflasyon ve cari acik diisecek" dedi. (NTV)

Aralarinda eski Fransa Cumhurbaskani Nikola Sarkozy'nin de bulundugu 300 Fransiz yazar ve
siyasetci, siddet ve Yahudi diismanligi yaydigi iddiasiyla, Kuran'i Kerim'den bazi ayetlerinin
cikarilmasini talep etti. O talebe, Ankara'dan sert tepki var. Avrupa Birligi Bakani ve
Basmiizakereci Omer Celik, "Bu kisiler bagnazlik tarihinin ilk sirasina yazilacak" dedi. (NTV)

CHP'nin Cumhurbaskani adayr Muharrem ince, basari dileklerini iletmek icin 24 Haziran'daki
rakiplerinden randevu isteyecek. ince, Selahattin Demirtas'i da cezaevinde ziyaret edecek.
(NTV)

iYi Parti'nin Cumhurbaskani adayr Meral Aksener, secim calismasi kapsaminda Mersin'de
halka seslendi. Aksener, "100 bin imzayla aday olacagimi soyledim arkasinda durdum" dedi.
(NTV)

Saadet Partisi'nin Cumhurbaskani adayi Temel Karamollaoglu, adaylik icin gereken 100 bin
imzaya ulasti. Edinilen bilgilere gére, Karamollaoglu icin 134 bin 850 kisi imza verdi. (NTV)

iran Cumhurbagkani Hasan Ruhani, ABD’nin 2015 yilinda imzalanan niikleer anlagmasi ile
alakali atanacagi her adima, karsilik vereceklerini soyledi. (NTV)

AK Parti Genel Baskani ve Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Kayseri'de AK Parti il Kadin
Kollari Kongresi'ne katildi. Erdogan, burada bir konusma yapti; "S&P diye bakiyorsunuz bir
kredi derecelendirme kurulusu siyasi kararlar alip bizim geriledigimizi séyliyor. Haddini bil
haddini. Turkiye nerede siz nerede? Zaten biz bunlari dehledik, artik onlara Gyeligimiz filan
da yok ama buna ragmen bunlar rahat durmuyor. Yine ne yapiyorlar? Tirkiye'ye not
veriyorlar. Haddinize mi? Sen bu sinifin 6gretmeni degilsin, 6gretmeni oldugun yerlere bak."
(Bloomberg HT)
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Fiyatlamalar

Geride biraktigimiz hafta icerisinde Amerikan dolarinin degerlenmesi ve 0Ozellikle de
gelismekte olan Ulke varliklarinin baski altinda kalmasi durumu yakindan takip edildi.
Arjantin’de 8 giin igerisinde politika faizi %27’den %40 seviyesine yikseltiimesine ragmen
para birimi ARS’nin deger kaybi kayda deger 6lcekte dnlenemedi. Ortak para birimi euronun
Amerikan dolari karsisinda 1.2000 seviyesinin asagisina gelmesinin ardindan satislar
hizlanirken, Cuma giini agiklanan ABD tarim digi istihdam verisinin ardindan euroda 6nce
deger kaybi akabinde ise bir miktar toplanma goézlendi. Yeni hafta igerisinde ABD enflasyon
rakamlari, ABD Hazinesi’nin bir 6énceki ¢eyregin 7 milyar dolar izerindeki 73 milyar dolar
bor¢lanmasi, Amerikan dolarinin seyri, ingiltere Merkez Bankasi’nin faiz karari ve Baskan
Trump’in iran konusunda verecegi karar yakindan takip edilecek. Bahsettigimiz bashklardan
da anlasilacag tzere riskli varhklardan cikis istegi yeni hafta icerisinde de devam edebilir. Bu
kapsamda dolar endeksinin yakindan takibi yatirimcilar icin pusula olacaktir.

Euro/dolar paritesi islemlerinde 6nem atfettigimiz 200 giinlik ortalama seviyesinin
asagisina gelinmesinin ardindan uzun vadeli yiikselis trendinin heniiz tam anlamiyla
tehlikeye distiigiinii diislinmilyoruz. Sayet 1.1700 bélgesinin kirildigini gérecek olursak s6z
konusu dislince giindeme gelebilir ancak henliz bize gbére zamanlama olarak erken.
Kisa vadeli islemlerde 1.1920 seviyesi dikkat ¢ceken destek noktasi olarak belirirken, 1.2040-
1.2080 seviyeleri yukari yonde gecilmedikce baskilanmanin euro aleyhine devam ettigini
gorebiliriz. Onemli gérdiigiimiiz ara direng seviyesi 1.2016.

Kiiresel Amerikan dolari degerlenmesinin yansimalan Tiirk lirasi ¢aprazlarinda da
goriilmekte. Dis fiyatlama kosullarinda herhangi bir diizelme olmadan TL lehine olusumun
giindeme gelmekte zorlanacagini disiinliiyoruz. Kisa vadeli islemlerde 4.2200-4.2000
seviyeleri destek, 4.2590-4.2700 ise direng olarak izlenebilir.

GBPUSD paritesinde iilkeye dair agiklanan ilk ¢eyrek verilerinin zayiflamasi ve uzun GBP
pozisyonlarinin ¢oziilmesi etkili oluyor. 1.3540 seviyesi 6nemli destek konumunda. Kirllmasi
durumunda 1.3400 bolgesi glindeme gelebilir. Genel Amerikan dolari zayiflamasi s6z konusu
olmadan yukari ydonde ivmelenme beklentisi icerisinde degiliz.

Brent tipi petrol icin $71 seviyesini destek, $77 ve $81 seviyelerini ise direng olarak izliyoruz.
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Onemli rapor hatirlatmalar

Nisan ayina ait beklentilerimize Nisan Strateji Raporu bashgi altindan ulasabilirsiniz.

2018 yilina ait Strateji Raporumuza 2018 Strateji Raporu bashgl altindan ulasabilirsiniz.
Gelismeler sonrasinda orta vadeli fiyatlama stratejilerimizi ise kisaca su sekilde olusturmayi
dogru buluyoruz:

Kiresel:

» ABD’de devam eden Mueller sorusturmasi Amerikan dolari cinsinden degerlenen
varliklarda oynakliga neden olabilir.

» Baskan Trump’in korumaci ekonomi politikalarini igerir agiklama ve adimlari sirket
hisseleri ¢ikish olmak Gzere kiiresel fiyatlamalari baskilayabilir.

Yeni giinde ekonomik veri takvimi agisindan yakindan takip edilecek basliklar

09.00 : Almanya, fabrika siparisleri, %5-yillik, Mart,
15.25 : Fed, Bostic konusmasi,

21.00 : Fed, Barkin konusmasi,

22.30 :Fed, Kaplan konusmasi,

22.30 : Fed, Evans konusmasi.

YVVVYVYVY
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Fiyatlama Beklentilerimiz

BiST 100: Haftalik grafikte yakindan takip ettigimiz 110.000 seviyesi yukari ydnde
gecilmedikce satis baskisinin hizlanarak devam ettigi gorilmekte. 105.000 ara direng seviyesi
kirllmadikca hareket 102.500-100.000 araligina dogru yonelebilir.

Dolar/Lira: Kisa vadeli islemlerde 4.2200-4.2000 seviyeleri destek, 4.2590-4.2700 ise direnc
olarak izlenebilir.

Tahvil: Yeni acilacak pozisyonlarda al-sat amacl yaklasimdan ziyade getiri egrisinin 5 ve 10 yil
vadeli kiymetlerinde 2018’in ilk yarisina yonelik orta-uzun vadeli pozisyon biriktirme
tarafinda olunabilir. Mevcut seviyelerin kismen bu imkani tanidigi kanaatindeyiz. TUFE’ye
endeksli tahvillere portfoylerde yer verilebilir.

EUR/USD: Kisa vadeli islemlerde 1.1920 seviyesi dikkat ¢eken destek noktasi olarak
belirirken, 1.2040-1.2080 seviyeleri yukari yonde gecilmedikgce baskilanmanin euro aleyhine
devam ettigini gorebiliriz. Onemli gérdiglimiiz ara direng seviyesi 1.2016.
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Secilmis Gostergelere Gore Trend Analizi

SECILMI$ TEKNIK GOSTERGELERE GORE TREND ANALIZI

Giinliik Degisim Hareketli Ortalama Uzun Vadeli Trend Spread Analizi Hareketli Ortalama Kisa Vadeli Trend Spread Analizi Asin Alim/Satim _ Giincelleme Saati

Finansal Arag¢  Son Deger

(%) (200 Giin, Basit) (Son Deger - 200 Giin H.0.) (5 Giin, Basit) (Son Deger - 5 Giin H.0.)
USDTRY 42529 A 052 3.7760 Trend Gegildi 4.1957 Trend Gegildi 734 Asirt Alim 09:09:59
EURTRY 50793 & 039 4.5416 Trend Gegildi 5.0218 Trend Gegildi 64.3 RSl Ara Seviyede 09:10:00
GBPTRY 57589 A 0.62 5.1187 Trend Gegildi 5.6927 Trend Gegildi 59.8 RSl AraSeviyede 09:09:58
TRY (Sepet Kur) 4.6656 A 0.49 4.1582 Trend Gegildi 4.6075 Trend Gegildi 68.9 RSl Ara Seviyede 09:09:45
EURUSD 11939 W -0.18 1.2018 Trend Gerisinde 1.1966 Trend Gerisinde 283 Asin Satim 09:09:59
GBPUSD 13537 & 0.04 1.3542 Trend Gerisinde 1.3567 Trend Gerisinde 24.9 Asin Satim 09:09:59
USDJPY 109.25 A& 0.12 110.21 Trend Gerisi| 109.45 Trend Gerisinde 61.8 RSl Ara Seviyede 09:09:59

DenizBank Yatinm Hizmetleri Grubu Hesaplamalar, Bloomberg

Uzun vadeli trend analizi yapilirken finansal varligin son degerinden 200 giinliik; kisa vadeli
trend analizi yapilirken ise 5 giinliik hareketli ortalama dederi ¢ikarilmistir. Son degerin
hareketli ortalama seviyeleri gerisinde kalmasi durumu "Trend Gerisinde", lizerinde olusmasi
durumu ise "Trend Gegildi" olarak yorumlanmistir. RSI ingilizce "Relative Strength Index"
tanimlamasinin kisaltiimis halidir. Tiirkge'ye "Goreceli Glig Endeksi"” olarak gevrilebilir. Teknik
analizde 70 seviyesi ve lizerindeki durum "Asirt Alm", 30 seviyesi ve gerisindeki durum ise
"Asiri Satim" olarak yorumlanmaktadir. iki seviye arasindaki hesaplamalarda ise "RSI Ara
Seviyede" yorumu getirilmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Spread analizleri
matematiksel hesaplamalara gére GYT degerlendirmesi yapmakta olup, mikro-makro bazda
yapilan degerlendirmeler ile ayni yénlii sonuglar vermeyebilir. Tiim matematiksel
hesaplamalar "Giincelleme Saati"nde yer alan degerlere gére yapilmistir. Yatirrm karari
verilirken saat ve dederler géz ardi edilmemelidir.
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UYARI NOTU

Bu e-posta, varsa ekleri ve icerdigi bilgiler, 6zeldir ve gizlidir, yalnizca gonderildigi belirtilen
kisi/kisilerin kullanimi igindir. Bu e-postanin, alicisi disinda baska bir kisi tarafindan ve belirtilen
amag disinda okunmasi kopyalanmasi, yonlendirilmesi ve kullanilmasi yasaktir. Bu mesaj ve
eklerinin tarafiniza yanhshkla ulagsmis olmasi durumunda litfen mesaji gdnderen Kkisiyi
haberdar ederek bize ulasin, gizliligini koruyun ve higbir sekilde saklamayin. Mesaji génderen
kisinin veya DenizBank A.S. ve istiraklerinin, yetkisiz kisilerce erisilen ve/veya icerigi bozulan
mesajlar veya bu mesajlarin icerdigi bilgiler ile ilgili herhangi bir sorumlulugu ve yikimlilGgi
bulunmamaktadir. Bu dokiiman DenizBank A.S. tarafindan bilgilendirme amacgli hazirlanmis
olup, burada yer alan her tirli bilgi ve degerlendirme, hazirlandigi tarih itibariyla mevcut
piyasa kosullari ve givenirliligine inanilan halka agik yayin/yayim kaynaklarindan elde edilerek
derlenmistir ve yatirnm tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. DenizBank A.S. ve istirakleri, bu
bilgilerin dogrulugunu ve yeterliligini hi¢cbir sekilde garanti etmemektedir. Bu dokiimanda
belirtilen Grlnler gesitli oranlarda risklere tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucu
para kaybi yasanabilecektir. Yabanci para cinsinden yapilan islemlerde kur riskinin oldugunu,
kur dalgalanmalari nedeniyle Turk Lirasi/Yabanci Para bazinda deger kaybi olabilecegi,
devletin yabanci sermaye ve doéviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler
getirebilecegi, alim-satim islemlerinin zamaninda gergeklesmeyecegi bilinmelidir. Tanitilan
Granler, belli bir yatirnmcinin hedefleri, mali durumu ya da gereksinimleri dikkate alinmadan
hazirlanmistir, bu nedenle mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu dokiimandaki bilgilere dayanilarak alinacak yatirim kararlarinin sonuglarindan, burada yer
alan bilgi, degerlendirme ve istatistiki sekil ve degerlendirmelerin kullanimi sonucunda ortaya
¢ikacak dogrudan ve/veya dolayli zararlardan hukuki agcidan musteri sorumludur. Burada yer
alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte
olmayan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirim
Urlnleri; mevduat olmayip, Denizbank A.S., ve diger ilgili kuruluslarin ya da Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu'nun teminati, garantisi, sigortasi ya da herhangi bir yikimlilugi altinda degildir.
Yatirim Grilnleri, Devlet glivencesi altinda degildir. Anaparanin yitirilmesi dahil gesitli yatirm
riskleri  icerebilir.  Yatinm  Grlnlerinin ge¢misteki  performanslari,  gelecekteki
performanslarinin gostergesi degildir. Fiyatlar disebilir ya da yikselebilir. Déviz cinsinden
yatirim drinleri, dovizdeki muhtemel dalgalanmalar nedeniyle anapara kaybi da dahil kur
risklerine maruz kalabilir. Yorumlarin muisteri tarafindan nihai degerlendirmesinde orijinal
metnin dikkate alinmasi esastir. Uriinler ile ilgili soru veya sikayetlerinizi iletmek igin 444 0 801
Once Miisteri Hatti'ni arayabilir ya da www.denizbank.com adresinden bize ulasabilirsiniz.
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