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Ginaydin,

ABD-Cin arasinda sliregelen ticaret savaslari tanimlamasi bu kez de Cinli sirketlerin ABD
teknolojisine erisimine yénelik tartismalar lizerinden sekilleniyor. Gerginlik, hafta
baslangicinda kiiresel piyasa fiyatlamalarini negatif yénde baskilarken, benzer egilim iceride
yerel varliklarin fiyatlanmasinda da gézlendi. Se¢imlerin atlatiimasindan sonraki ilk islem
gliniinde Tiirk lirasi cinsinden fiyatlanan varlik gruplari giine pozitif baslayip negatif
tamamlad.. Baskilanma durumu global capta bugiin de devam edebilir.

Piyasalar

EMEA bolgesi endekslerinde giin sonu kapanislarinin tamami eksi islemlerle gergeklesti.
Euro Stoxx 50 -%2.10, FTSE 100 -%2.24, CAC 40 -%1.92 ve DAX -%2.46 diizeyinde performans
sergiledi.

Amerika kitasi islemlerinde Avrupa seansina benzer bir egilim gozlenirken, Brezilya
varliklarinin pozitif yonde ayrismasi takip edildi. Major ABD endekslerinde baskilanma %1-%2
araliginda gergeklesirken, Arjantin’de Merval endeksi glinii -%4.59 ile tamamladi.

Asya seansinda yeni glin islemlerine baktigimizda satis baskisinin devam ettigini ancak yer yer
toparlanma isteginin de belirdigini gdrmekteyiz. TSI 08.47°de NKY 225 %0.08,
Hang Seng -%0.14, CSI 300 -%0.88 ve KOSPI -%0.16 ile islem gormekte. CNH-CNY spreadi
55 pips seviyesinde olusurken, PBoC tarafindan fixing kur ayarlamasi 6.5180 ile yuanda deger
kaybina isaret etmekte.

Litfen son sayfada yer alan uyari notunu okuyunuz. 1
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Haber Akisi

Amerika Birlesik Devletleri'nden 24 Haziran secimlerine yonelik ilk agiklama; "Se¢cmenin
kararina saygl duyuyoruz" oldu. Beyaz Saray So6zclisii Sarah Sanders da ABD Baskani Donald
Trump'in, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan'i segim zaferinden dolayl arayacagini
bildirdi. (NTV)

CHP'nin Merkez Yiritme Kurulu buglin saat 11.00'de secim degerlendirmesi icin toplanacak.
(NTV)

YSK Baskani Gliven, kesin se¢im sonuglarinin 5 Temmuz'da agiklanacagini séyledi. Kesin
sonuglarin agiklanmasinin ardindan 8 Temmuz'da Meclis Genel Kurulu toplanacak.
Cumhurbaskani Erdogan'in da ayni giin yemin etmesi bekleniyor. (NTV)

Beyaz Saray Sozclisii Sarah Sanders, glnlik basin toplantisinda, Avrupa Birligi'nin ABD'yi
Harley Davidson ile cezalandirdigini sdyledi. Beyaz Saray Sozclisii Sarah Sanders, ABD Baskani
Donald Trump'in Avrupa Birligi ile ¢alismaya agik oldugunu ancak su anda "yeter artik"
dedigini acikladi. (Bloomberg HT)
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Fiyatlamalar

Hafta baslangici yerel varliklarin fiyatlanmasi agisindan birgok taraf gibi bizleri de sasirtti. Kisa
vadeli islemlerde bekledigimiz iyimser yaklasimin ayni gilin igerisinde bu denli hizli bir sekilde
terse donmesi beklenmiyordu. Ote yandan ayni giin icerisinde fixing yuanin deger kaybi ve
yarattigi baski, ABD-Cin arasindaki ticaret kaygilari ve global piyasalardaki olumsuz ortami da
gbz ardi etmemek gerek. Her kosulda bahsettigimiz basliklarin iceride ayni giin igerisinde “yaz
ve kis” arasindaki mevsim farkliliklari kadar net bir degisimi ortaya koymasini agiklamakta
giclik cekiyoruz. Yine de kotlimser tarafta yer almak icin zamanlamayi erken buluyor ve
sinirli iyimser yaklagimin su asamada dogru olduguna inaniyoruz.

Yurt icin gerceklestiriien Cumhurbaskanligi ve TBMM secimlerinin ardindan kisa vadeli
islemlerde yerel varliklarin pozitif yonde etkilenmesi beklentisi igerisindeyiz. Orta-uzun vadeli
islemler icin yorum yapmak ise su asamada erken olabilir. Konuyla ilgili kapsamli
raporlarimiza asagida yer alan linkler tGzerinden ulasabilirsiniz:

Turkge rapor icin: https://www.denizbank.com/daily-newsletter/16623/download.aspx
ingilizce rapor icin: https://www.denizbank.com/daily-newsletter/16624/download.aspx

Euro/dolar paritesinde ECB kaynakli haber akisinin yarattigi satis baskisinin azalarak da olsa
devam ettigi gozlenmekte. Orta vadede ivmenin kirilmasini ve dengelenme sirecinin
baslamasini bekliyoruz. 1.1750 seviyesini yukari yonin devami agisindan énemli direng olarak
goriyoruz. 1.1680 ise destek noktamiz.

Dolar/lira paritesi islemlerinde TCMB tarafindan atilan adimlarin TL'de satis baskisini
dengeledigi kanaatindeyiz. 4.5800 seviyesinin asagl yonde kirildigi senaryoda 4.5000°li
seviyelerde dengelenme beklentisi icerisindeyiz. 4.6300-4.7000 arasi sikisma egilimi global
kosullara paralel devam edebilir. Hareketin asagi yonde gerceklesme olasiligl bize gére daha
yuksek.
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Onemli rapor hatirlatmalar

Bir onceki haftaya ait CFTC islemlerini gosterir raporumuza CFTC Raporu bashgi altindan

ulasabilirsiniz.

Gelismeler sonrasinda orta vadeli fiyatlama stratejilerimizi ise kisaca su sekilde olusturmayi
dogru buluyoruz:

Kiresel:

» ABD’de devam eden Mueller sorusturmasi Amerikan dolari cinsinden degerlenen
varliklarda oynakliga neden olabilir.

Yeni giinde ekonomik veri takvimi agisindan yakindan takip edilecek bashklar
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: ECB, Hansson konusmasi,

: BOE, McCafferty konusmasi,

: ECB, De Guindos konusmasi,

: ABD, S&P CS konut fiyat endeksi, %0.4-aylik, Nisan,

: ABD, Richmond Fed imalat aktivitesi, 15.0, Haziran,

: ABD, Conf. Board tiiketici gliven endeksi, 128.0, Haziran,
: Fed, Bostic konusmasi,

: Fed, Kaplan konusmasi.
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» Fiyatlama Beklentilerimiz

BiST 100: 102.500 seviyesinin kalici bir sekilde gecilmeden endekste baskinin azalmasini
beklemiyoruz. 90.800 destek, 96.600 diren¢c konumunda.

Tahvil: Yeni acilacak pozisyonlarda al-sat amacl yaklasimdan ziyade getiri egrisinin 5 ve 10 yil
vadeli kiymetlerinde orta-uzun vadeli pozisyon biriktirme tarafinda olunabilir.
Mevcut seviyelerin kismen bu imkani tanidigi kanaatindeyiz. TUFE’ye endeksli tahvillere
portfoylerde yer verilebilir.

USDTRY: 4.6300-4.5800 destek, 4.6700-4.7100 direng konumunda.

EURUSD: 1.1680 destek, 1.1750 direng olarak izlenebilir.
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Secilmis Gostergelere Gore Trend Analizi

SECILMI$ TEKNIK GOSTERGELERE GORE TREND ANALIZI

Giinliik Degisim Hareketli Ortalama Uzun Vadeli Trend Spread Analizi Hareketli Ortalama Kisa Vadeli Trend Spread Analizi Asin Alim/Satim _ Giincelleme Saati

Finansal Arag¢  Son Deger

(%) (200 Giin, Basit) (Son Deger - 200 Giin H.0.) (5 Giin, Basit) (Son Deger - 5 Giin H.0.)
USDTRY 46856 A 0.08 3.9707 Trend Gegildi 4.6994 Trend Gerisinde 59.1 RSl AraSeviyede 09:11:08
EURTRY 54875 & 010 4.7616 Trend Gegildi 5.4772 Trend Gegildi 59.5 RSl Ara Seviyede 09:11:08
GBPTRY 62233 A 010 5.3991 Trend Gegildi 6.2304 Trend Gerisinde 56.9 RSl AraSeviyede 09:11:07
TRY (Sepet Kur) 5.0850 A& 0.06 4.3656 Trend Gegildi 5.0886 Trend Gerisinde 59.7 RSl Ara Seviyede 09:10:59
EURUSD 11706 & 0.02 1.1994 Trend Gerisinde 1.1648 Trend Gegildi 48.8 RSIAra Seviyede 09:11:08
GBPUSD 13281 ==  0.00 1.3599 Trend Gerisinde 1.3247 Trend Gegildi 41.9 RSIAra Seviyede 09:11:08
USDJPY 109.58 W 0.17 110.22 Trend Gerisi| 109.94 Trend Gerisinde 46.1 RSl Ara Seviyede 09:11:08

DenizBank Yatinm Hizmetleri Grubu Hesaplamalar, Bloomberg

Uzun vadeli trend analizi yapilirken finansal varligin son degerinden 200 giinliik; kisa vadeli
trend analizi yapilirken ise 5 giinliik hareketli ortalama dederi ¢ikarilmistir. Son degerin
hareketli ortalama seviyeleri gerisinde kalmasi durumu "Trend Gerisinde", lizerinde olusmasi
durumu ise "Trend Gegildi" olarak yorumlanmistir. RSI ingilizce "Relative Strength Index"
tanimlamasinin kisaltilmis halidir. Tiirkce'ye "Géreceli Gli¢ Endeksi" olarak cevrilebilir. Teknik
analizde 70 seviyesi ve lizerindeki durum "Asiri Alm", 30 seviyesi ve gerisindeki durum ise
"Asiri Satim" olarak yorumlanmaktadir. ki seviye arasindaki hesaplamalarda ise "RSI Ara
Seviyede" yorumu getirilmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Spread analizleri
matematiksel hesaplamalara gére GYT degerlendirmesi yapmakta olup, mikro-makro bazda
yapilan degerlendirmeler ile ayni yénlii sonuglar vermeyebilir. Tiim matematiksel
hesaplamalar "Giincelleme Saati"nde yer alan degerlere gére yapilmistir. Yatirrm karari
verilirken saat ve degerler g6z ardi edilmemelidir.
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UYARI NOTU

Bu e-posta, varsa ekleri ve icerdigi bilgiler, 6zeldir ve gizlidir, yalnizca gonderildigi belirtilen
kisi/kisilerin kullanimi igindir. Bu e-postanin, alicisi disinda baska bir kisi tarafindan ve belirtilen
amag disinda okunmasi kopyalanmasi, yonlendirilmesi ve kullanilmasi yasaktir. Bu mesaj ve
eklerinin tarafiniza yanhshkla ulagsmis olmasi durumunda litfen mesaji gdnderen Kkisiyi
haberdar ederek bize ulasin, gizliligini koruyun ve higbir sekilde saklamayin. Mesaji génderen
kisinin veya DenizBank A.S. ve istiraklerinin, yetkisiz kisilerce erisilen ve/veya icerigi bozulan
mesajlar veya bu mesajlarin icerdigi bilgiler ile ilgili herhangi bir sorumlulugu ve yikimlilGgi
bulunmamaktadir. Bu dokiiman DenizBank A.S. tarafindan bilgilendirme amacgli hazirlanmis
olup, burada yer alan her tirli bilgi ve degerlendirme, hazirlandigi tarih itibariyla mevcut
piyasa kosullari ve givenirliligine inanilan halka agik yayin/yayim kaynaklarindan elde edilerek
derlenmistir ve yatirnm tavsiyesi niteligi tasimamaktadir. DenizBank A.S. ve istirakleri, bu
bilgilerin dogrulugunu ve yeterliligini higbir sekilde garanti etmemektedir. Bu dokiimanda
belirtilen Grlnler gesitli oranlarda risklere tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucu
para kaybi yasanabilecektir. Yabanci para cinsinden yapilan islemlerde kur riskinin oldugunu,
kur dalgalanmalari nedeniyle Turk Lirasi/Yabanci Para bazinda deger kaybi olabilecegi,
devletin yabanci sermaye ve doéviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler
getirebilecegi, alim-satim islemlerinin zamaninda gergeklesmeyecegi bilinmelidir. Tanitilan
Granler, belli bir yatirnmcinin hedefleri, mali durumu ya da gereksinimleri dikkate alinmadan
hazirlanmistir, bu nedenle mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu dokiimandaki bilgilere dayanilarak alinacak yatirim kararlarinin sonuglarindan, burada yer
alan bilgi, degerlendirme ve istatistiki sekil ve degerlendirmelerin kullanimi sonucunda ortaya
¢ikacak dogrudan ve/veya dolayli zararlardan hukuki agcidan musteri sorumludur. Burada yer
alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte
olmayan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirim
Urlnleri; mevduat olmayip, Denizbank A.S., ve diger ilgili kuruluslarin ya da Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu'nun teminati, garantisi, sigortasi ya da herhangi bir yikimlilugi altinda degildir.
Yatirim Grilnleri, Devlet glivencesi altinda degildir. Anaparanin yitirilmesi dahil gesitli yatirm
riskleri  icerebilir.  Yatinm  Grlnlerinin ge¢misteki  performanslari,  gelecekteki
performanslarinin gostergesi degildir. Fiyatlar disebilir ya da yikselebilir. Déviz cinsinden
yatirim drinleri, dovizdeki muhtemel dalgalanmalar nedeniyle anapara kaybi da dahil kur
risklerine maruz kalabilir. Yorumlarin muisteri tarafindan nihai degerlendirmesinde orijinal
metnin dikkate alinmasi esastir. Uriinler ile ilgili soru veya sikayetlerinizi iletmek icin 444 0 801
Once Miisteri Hatti'ni arayabilir ya da www.denizbank.com adresinden bize ulasabilirsiniz.
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