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Glinaydin,

Global biiyiime kaygilarinin siddetlenmesi ile baslanan yilda Apple CEO’su
Cook’un yaptigi asagi yonlii sirket beklentileri revizyonu ve Cin yorumlarinin da
eklenmesi ile birlikte hisse senetleri endeksleri agirlikli satis baskisinin devami
g6zleniyor. ABD ekonomisine dair 6nemli gdéstergelerden birisi olan ISM imalat
endeksi ve alt kalemlerinin Aralik ayinda gerilemeye isaret etmesi hali hazirda
bozuk olan risk istahinda erozyonun artmasina imkan tanidi.

Haftanin son islem giiniinde yeni yil tatilinden dénem Japonya varliklarinin
emsalleri ile agilan arasini negatif yénlii fiyatlayarak kapama ¢cabasini izlerken,
ABD istihdam piyasasi verilerini takip edecegiz. Bloomberg Terminal beklentisi
tarim disi istihdamin 2018’in son ayinda 184 bin kisi artmasi, (icretlerin ise aylk
%0.3, yillik bazda %3 artis gosterecedine isaret ediyor. Ote yandan gerek ¢apraz
parite islemleri gerekse hisse senetleri bazinda emsallerinden ciddi anlamda
negatif yénde ayrisan yerel varliklar iginse net bir agiklama yapmakta
zorlaniyoruz.

Aralik ayi enflasyonunun piyasa beklentileri ekseninde negatif bélgede
gerceklesmesinin ardindan éne ¢ikan faiz indirimi tartismalarina ise Aralik ayi
PPK toplantisi sonrasinda paylastigimiz disiincemiz ekseninde hatirlatma
yapmak isteriz. Buna gére, daha dénce yilin ilk yarisinin bitimi ile birlikte
bekledigimiz asagi yénlii para politikasi ayarlamasinin ilk ¢eyrek sonunda
giindeme gelebilecedini diisinmeye devam ediyoruz. ilk hamlenin boyutunu ise
tahmin etmek su asamada gli¢. Zira yilin son geyreginde gézlenen ekonomik ivme
kaybinin ilk ceyrek itibariyla ne élcekte devam edecegini su asamada bilemiyoruz.
BIST 100 endeksi islemlerinde uzun vadeli trend agisindan 87000 puan destedini
yakindan izliyoruz.
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Piyasalar

Tirk lirasi Amerikan dolari karsisinda negatif yonde ayrismasini devam ettiriyor. 3 Ocak islemlerinde
-%1.21 diizeyindeki performansi ile Bloomberg Terminal tarafindan takip edilen 24 iyeli GOU para
birimleri arasinda zayiflamada ilk sirada yer alan lira, 2019’un baslangicindan bu yana ise toplamda
%3 deger kaybi sergiledi. BIST 100 endeksi giinii -%1.65 ile 87399 puan seviyesinden tamamlarken,
10 yil vadeli gosterge tahvilde kapanis %16.72 faiz seviyesinden gerceklesti.

EMEA bolgesi endekslerinde giin sonu kapanislari agirlikh bir sekilde deger kayiplarina isaret etti.
Euro Stoxx 50 -%1.29, FTSE 100 -%0.62, CAC 40 -%1.66 ve DAX -%1.55 dizeyinde performans
sergiledi. Bolge genelinde en ciddi deger kaybi Fransa varliklarinda yasanirken, isvigre ve Rusya
gruplari pozitif yonde ayrisma gosterdi. Rusya (RTS, USD) varliklari %1.94 yukselisle giini 1086 puan

seviyesinden tamamladi.

Amerika kitasi islemlerinde satis baskisinin major ABD endeksleri nezdinde devami, gelismekte olan
Ulke gruplarinda ise olumlu yonde fiyatlama isteginin korunma durumu gozlendi. Nasdaq endeksi
glinli -%3.04 ile 6463 puan seviyesinden tamamlarken, S&P 500 endeksi -%2.48, Dow Jones ise
-%2.83 diizeyinde performans ortaya koydu. Brezilya’da Bovespa endeksi negatif basladigi gini
%0.61 yikselisle 91564 puan seviyesinden kapatirken, Arjantin ve Peru varliklari olumsuz tarafta yer

aldilar.

Asya seansinda yeni giin islemlerine baktigimizda tatilden dénen Japonya varliklarinin olumsuz,
Cin ve Guney Kore endekslerinin ise olumlu tarafta yer aldigini  gorlyoruz.
TSi 08.04’te NKY 225 -%2.72, Hang Seng %1.30, CSI 300 %2.26 ve KOSPI %0.59 ile islem gdrmekte.
CNH-CNY spreadi 91 pips seviyesinde olusurken, PBoC tarafindan fixing kur ayarlamasi 6.8586 ile
yuanda deger kazancina isaret etmekte.
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Haber Akisi

Amerika Birlesik Devletleri'nden aralarinda FBI uzmanlari ve savcilarin da bulundugu bir heyet
Ankara'ya geldi. ABD'de yiiriitiilen FETO sorusturmasi kapsaminda, Kemal Batmaz'in da aralarinda
bulundugu 3 ismi dinledi. Heyet 11 saat siiren FETO mesaisinin ardindan Ankara Adliyesi'nden ayrildi.
(NTV)

ABD Disisleri Bakani Mike Pompeo, Newsmax haber sitesine verdigi roportajda ABD'nin Suriye'den
cekilmesi ve Tlrkiye hakkinda tartisilacak agiklamalarda bulundu. Pompeo, "ABD, Tirklerin Suriye'de
Kiirtleri katletmemesi konusunu glivence altina almaya galisiyor" ifadesini kullandi. (NTV)

116. donem calismalarina bugiin baslayan ABD Kongresinin iki kanadindan biri olan Temsilciler
Meclisi Baskanligina California vekillerinden Demokrat Nancy Pelosi segildi. (NTV)

Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), 2018 aralik ayi ve yilin tamamina iliskin enflasyon rakamlarini
acikladi. Enflasyon TUFE'de aralik ayinda yiizde 0,40 diserken, yurtici UFE yiizde 2,22 geriledi.
2018'in tamaminda TUFE yiizde 20,30 olarak gergeklesti. (NTV)

ABD'de Temisilciler Meclisi, hilkiimetin kismi kapanmasini sonlandiracak bitge tasarisini onayladi,
gozer Senato'daki oylamaya cevrildi. (NTV)

ABD'li bir heyetin gelecek hafta, ticaret miizakereleri icin Cin'e ziyaret gerceklestirecegi belirtildi.
iki tarafin da onayladig ziyaret gectigimiz ay ABD Baskani Donald Trump ve Cin Devlet Baskani Si
Jinping'in ticaret gerilimine dair 90 glinliik ateskes Gizerinde uzlasmalarindan sonra gerceklesecek ilk
ylz ylize mizakere olacak. ABD Ticaret Bakanligindan yapilan agiklamaya gore, ABD Ticaret Temsilcisi
Jeffrey Gerrish delegasyon gorevini yulritecek. Agiklamada, iki tarafin liderlerinin Arjantin'de
gerceklestirdigi fikir birliginin nasil uygulamaya koyulacagina yonelik gérismeler yapilacagi belirtildi.
(Bloomberg HT)

Dallas Fed Baskani Robert Kaplan, ABD merkez bankasi Fed'in, sikilastirilan finansal kosullarin,
ekonominin faizi duyarl sektorlerindeki sogumanin ve tlke disindaki blylimenin etkilerini gérebilmek
icin faiz artinmlarina ara vermesi gerektigini soéyledi. Kaplan, Bloomberg Television'dan Michael
McKee'ye vyaptigl degerlendirmede, "Bu sorunlar iyi ya da kotl c¢ozilene kadar yeni adim
atmamaliyiz" dedi. Kaplan, "Harekete gecilmemesi taraftariym. Ornegin, bu yilin ilk birkag
ceyreginde, baz senaryomu soracak olursaniz, baz senaryom harekete gegmemek olacak" seklinde
goris bildirdi. Kaplan, eger durum iyiye giderse, bu gorisinin degisebilecegini, ancak simdilerde
sabirli olunmasi gerektigini sézlerine ekledi. (Bloomberg HT)

ABD'de haftalik issizlik maasi basvurulari 29 Aralik'ta sona eren haftadal0 bin artisla 231 bin oldu.
Beklenti: 220 bindi. 4 haftalik ortalama basvurular 500 disisle 218 bin 750 oldu. Devam eden
basvurular ise 32 bin artisla 1.74 milyon oldu. (Bloomberg HT)

ABD'de ADP 0zel sektor istihdami Aralik'ta 271 bin artti. Beklenti: 180 bindi. Bu, Subat 2017'den beri
en yuksek seviye olarak kayda gecti. Kiiclik Olgekli sirketler 89 bin, orta olgekli sirketler 129 bin,
bliylk 6lcekli sirketler 54 binlik istihdam yaratti. Kasim ayi verisi 179 binden 157 bine revize edildi.
(Bloomberg HT)

ABD'deki iran yaptirimlari davasinda suclu bulunan eski Halk Bankasi Genel Midir Yardimcisi
Mehmet Hakan Atilla, hakkindaki davanin temyiz mahkemesince tamamen reddini istedi. Savciligin
Atilla'nin cezasinin artirilmasini istedigi temyiz basvurusunu geri ¢cekmesi ve 32 ay hapis cezasinin
onanmasi talebinin ardindan Atilla, savciligin bu talebine cevap olarak avukatlari araciligiyla temyiz
mahkemesine dilek¢e génderdi. (Diinya)

DENIZBANK YATIRIM HiZMETLERI GRUBU 3



04.01.2019 08:39

SABAH STRATEJiSi — NELERi TAKiP EDIYORUZ?

Fiyatlamalar

Son dénem igerisinde fiyatlamalara yon veren basliklarin masadan kalktigini tam anlami ile gérmeden
ihtiyat kavramindan vazgecilmesini dogru bulmuyoruz. Bugiin agiklanacak olan ABD veri seti gin igi
oynakligin artmasina neden olabilir. Aralik ayi FOMC toplantisi sonrasinda paylastigimiz notta
belirttigimiz zayif Amerikan dolari ve dusuk tahvil faizleri temasinin bir siire daha devam edecegini
diisiiniyoruz. ABD-Cin ticaret gériismelerine dair sinirh haber akisi, ABD endeks vadelilerinin glnler
sonra pozitife donmesi ve Cin endekslerinin arti yonde fiyatlamasi nedeniyle yerel varliklarda agilisin
sinirh diizeyde pozitif olacagini degerlendiriyoruz. BIST 100 endeksi icin 200 haftalik ortalamanin
asagisinda kapanis gerceklesmesi nedeniyle pozitif tepkinin gin icerisinde sinirli kaldigini gorebiliriz.
87000 puan seviyesini hisse fiyatlamalarinda, 5.60 direncini ise USDTRY paritesinde kritik gériyoruz.
Ek llke 6zelinde negatif haber akisi olmamasi durumunda kisa vadede 5.60 bolgesi Gizerinde olusuma
heniiz ihtimal vermiyoruz.

BiST 100 islemlerinde ihtiyath olunmasi gerektigini diisiindiiglimiiz seviyelere yaklasmis
durumdayiz. 87000-85000 destek, 88000-90800 direng konumunda.

USDTRY paritesi islemlerinde “kiiresel risk istahina paralel” egilim 6ngoriiyoruz.
5.40 destek, 5.47-5.55 diren¢ konumunda.

EURUSD paritesi islemlerinde kalici euro pozisyonlanmasi diisiincesinde degiliz. Teknik agidan
1.1350-1.1280 destek, 1.1450 ise direng olarak izlenebilir.
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Onemli Hatirlatmalar & Takip Edilecekler

Gelismeler sonrasinda orta vadeli fiyatlama stratejilerimizi ise kisaca su sekilde olusturmayi dogru

buluyoruz :

Kiiresel:

cinsinden degerlenen varliklarda oynakliga neden olabilir.

Yeni glinde ekonomik veri takvimi agisindan yakindan takip edilecek bagliklar
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: Almanya, bilesik PMI, 52.2, Aralik,

: Euro Bolgesi, hizmet ve bilesik PMI, 51.4-51.3, Aralik,
: Ingiltere, hizmet ve bilesik PMI, 50.7-50.8, Aralik,

: Euro Bolgesi, UFE, -%0.2-aylik, %4.2-yillik, Kasim,

: Euro Bolgesi, TUFE, %1.7-yillik, Aralik,

: Euro Bélgesi, cekirdek TUFE, %1-yillik, Aralik,

: Tarkiye, TCMB, haftalik veriler,

: Tarkiye, TCMB reel efektif doviz kuru endeksi, Aralik,
: ABD, tarim disi istihdam, 184 bin, Aralik,

: ABD, saatlik ticretler, %0.3-aylik, %3-yillik, Aralik,

: ABD, issizlik orani, %3.7, Aralik,

: ABD, hizmet ve bilesik PMI, Aralik,

: Fed Baskani Powell, eski baskanlar Bernanke ve Yellen konferansi,

: Fed, Bostic konusmasi.

ABD’de devam eden Mueller sorusturmasi ve ticarete dayal genel kaygilar Amerikan dolari
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Yasal Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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