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Sabah Stratejisi
Neleri takip ediyoruz?

Giinaydin,

Kiiresel piyasalarda risk istahi genel olarak korunurken seans ici oynakliklarin
yasanan gliclii ve hizli yiikselis hareketinin ardindan sinirli diizeyde de olsa
gorilmeye baslandigi yorumunu yapmak gerekiyor. Amerikan endekslerinin
seans igerisindeki dalgalanmasina farkli nedenlerin de etkisi s6z konusu fakat
resmin biitiiniinde heniiz bozulma séz konusu degil. Venezuela’ya dair haber akisi
ABD Baskani Trump’in Maduro yénetimini tanimadidi ve muhalefet liderini
muhatap alacagini belirtmesinin ardindan hizlanirken, bélgede yer alan ¢ogu iilke
basta Brezilya olmak lizere benzer yonde durus sergiledi. Meksika ve Tiirkiye ise
su asamada Maduro yénetimi kanadinda yer aliyor. Gelismeler, gelismekte olan
tilke varliklarina yénelik risk istahinda heniiz terse déniise neden olacak ivmede
degil. Senaryolardan birisi olan rejim dedisikliginin giindeme gelmesi durumunda
kiiresel piyasalar ile iletisimi yeniden saglanacak olan Venezuela varliklarinin ve
dogal olarak risk algisinin olumlu yénde etkilenmesi énden yiiklemeli olarak
diistiniilebilir ve fiyatlanabilir. Henliz ¢cok erken.

Yerel varliklara yénelik iyimserlik de korunuyor. BIST 100 endeksi 96600 bélgesini
gectikten sonra belirttigimiz 100000-102500 puan araligina dogru yénelimini
seans igi kar realizasyonlari ile devam ettiriyor. Son iki is giini icerisinde gézlenen
realizasyon istegini saghkli buluyor ve hizli geri déniislerden ziyade fiyatlarin
seans igerisinde dengeye ulasmasini olumlu okuyoruz. Dis konjonktiiriin lehimize
olma durumu muhafaza edildigi miiddetge sinirli diizeyde yukari yénlii potansiyel
oldugunu diisiiniiyoruz.

Benzer durum Tiirk lirasi ¢aprazlari igcin de gegerli. Cuma giinii paylastigimiz
degerlendirmemizde yer alan 5.33 desteginin asagi yénde kirilmasinin ardindan
5.25-5.22 araliginin USDTRY paritesi i¢in en olasi egilim oldugu kanaatindeyiz.

Dis haber akisi agisindan ECB toplantisinin yakindan takip edilecegi giin icerisinde
Baskan Draghi’nin yapacadi agiklamalarin giivercin tonda olmasini bekliyoruz.
TLTRO kararinin alinip alinmayacadi yatirimci cephesinde merak edilen soru
konumunda olurken, bélgede agiklanacak olan PMI verilerinin de ekonomik
gidisatin resmi agisindan izlenmesi gerektigini belirtmek isteriz.
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Piyasalar

Tirk lirasi Amerikan dolari karsisinda giigli durusunu emsallerine paralel bir sekilde muhafaza ediyor.
Brezilya reali ve Gliney Afrika randinin yikselis cephesinde listenin ilk siralarinda yer aldigi gin
icerisinde lira %1.07 primlenme gosterdi. BiST 100 endeksi giinii %0.46 yiikselisle 100141 puan
seviyesinden tamamlarken 10 yil vadeli tahvilin faizi kapanista %15.79 oldu.

EMEA bolgesi endekslerinde giin sonu kapanislari karisik bir resim olusumuna isaret etti.
Euro Stoxx 50 -%0.02, FTSE 100 -%0.85, CAC 40 -%0.15 ve DAX -%0.17 dlizeyinde performans
sergiledi. ispanya, Yunanistan ve Rusya varliklari ise olumlu yénde ayristi.

Amerika kitasi islemlerinde Avrupa seansina kiyasla pozitif fiyatlama isteginin 6ne ¢ikmasi s6z konusu
oldu. Majér ABD endekslerinin tamami ginl yulkselisle tamamlarken Dow Jones endeksinde
primlenme %1’e yaklasti. Bolgede yer alan gelismekte olan ilke varliklarinin tamami harekete katihm
saglarken, Brezilya’da %1.53, Arjantin’de ise %2.28 diizeyinde yikselis gozlendi.

Asya seansinda yeni gln islemlerine baktigimizda genel fiyatlama ortaminin degismedigini
gdrmekteyiz. TSI 08.00’de NKY 225 -%0.24, Hang Seng %0.14, CSI 300 %0.65 ve KOSPI %0.50 ile islem
gormekte. CNH-CNY spreadi 83 pips seviyesinde olusurken PBoC tarafindan fixing kur ayarlamasi
6.7802 ile yuanda deger kazancina isaret etmekte.
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Haber Akisi

Venezuela'da Devlet Bagkani Nicolas Maduro, ABD Bagkani Donald Trump'in muhalefetin
kontrolindeki Ulusal Meclis Baskani Juan Guaido'yu "gegici devlet baskani" olarak tanimasinin
ardindan ABD ile tiim iliskileri kestiklerini agikladi. ABD Disisleri Bakani Mike Pompeo ise, Maduro
yonetimini mesru gérmediklerini, bu yizden Maduro'nun Amerikali diplomatlara ulkeyi terk etmeleri
talimatina uymayacaklarini agikladi. Sosyal paylasim hesabindan vatandaslarina seslenen Maduro,
“Cesur ve savascgl Venezuela halkini, sokakta kalmaya ve seferber olmaya c¢agirlyorum" dedi. ABD,
Kanada, Kolombiya, Peru, Ekvador, Paraguay, Brezilya, Sili, Panama, Arjantin, Kosta Rika ve
Guatemala Guadiyo'ya destek verirken Tirkiye, Rusya, Meksika ve Bolivya Maduro'ya arka cikti.
(NTV)

Cumhurbagkanhgi Sézciisii Kalin "Cumhurbaskanimiz, Venezuela Devlet Bagkani Nicolas Maduro'yu
arayarak 'Maduro kardesim! Dik dur, yanindayiz' dedi" agiklamasini yapti. (NTV)

Cumhurbaskani Erdogan, Rusya Devlet Baskani Putin ile yaklasik 2 saat sliren gériisme gerceklestirdi.
Gorlisme sonrasi iki lider ortak basin agiklamasi yapti. Cumhurbagkani Erdogan, "ABD'nin gekilme
surecinde teror orgltlerinin istismar edebilecegi bir boslugun dogmamasi kritik 6nemdedir" mesaiji
verdi. Putin, "Suriye’de kalici bir ¢6ziim lzerine ¢calismaktayiz. Siyasi ve diplomatik yollarla ¢6zmek
istiyoruz" diye konustu. Erdogan ve Putin, Avrupa'dan Suriye'deki anayasa komitesi i¢cin BM'ye yazilan
mektubun kendilerini sasirttigini belirtti. (NTV)

ABD Temsilciler Meclisinde, Suriye'de Bessar Esad rejimine ve rejimle is yapanlara yonelik sert
yaptirimlar iceren yasa tasarisi oy birligiyle kabul edildi. "2019 Caesar Suriye Sivil Koruma Yasas!" adi
verilen tasari, Temsilciler Meclisindeki oylamadan oy birligi ile gecti. Tasari, Donald Trump
yonetiminin Suriye rejimi, glvenlik teskilatlari ya da Suriye Merkez Bankasi ile is yapan herkese
yaptirim uygulanmasini 6ngoériyor. Ayrica yasa tasarisindaki yaptirimlar, Suriye rejimiyle baglantili
insaat projeleri ya da Suriye'de rejimin kontroliindeki havayolu ya da enerji endistrisi ile is birligi
yapanlari da kapsiyor. (NTV)

isvigre'nin Davos kasabasinda diizenlenen 49'uncu Diinya Ekonomik Forumu'nda konusan italya
Basbakani Giuseppe Conte, "Fransa'nin BM Guvenlik Konseyi'ndeki koltugu AB'ye verilmeli. Eger
Fransa BM Givenlik Konseyindeki yerini kullanilabilir bir hale getirmek istiyorsa bunu konusalim ve
Avrupa baglaminda yapalim." dedi. Conte, Fransa'nin BM Giivenlik Konseyinin Daimi Uyesi olmasina
atifta bulunarak, "Hedefimiz, tek bir Avrupa Ulkesine boyle énemli bir koltugu vermek olmamal."
ifadelerini kullandi. (NTV)

Fransa Disisleri Bakani Jean-Yves Le Drian:"Turkiye'nin sinirlarinin giivenligini saglamak istemesi
normal" acgiklamasini yapti. (NTV)

Ulastirma ve Altyapi Bakani Cahit Turhan, "Sileymaniye'ye ucgus yasagl 25 Ocak'ta kaldirilacak.
istanbul-Siileymaniye hattinda haftalik 7 sefer yapilacak" dedi. (NTV)

ingiltere’nin Uluslararasi Ticaret Bakani Liam Fox, ingiltere ve Avrupa Birligi (AB) arasinda birlikten
¢ikis (Brexit) anlasmasinin saglanmasinin biytk olasilik oldugunu soyledi. (Bloomberg HT)

Bulgaristan Ekonomi Bakani Emil Karanikolov, "altin vize" olarak adlandirilan yatirim karsiliginda
yabancilara ikamet ve vatandaslik verme uygulamasinin iptal edildigini bildirdi. (Bloomberg HT)
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VakifBank, ipotek teminatli menkul kiymet (iTMK-covered bond) programi kapsaminda 8 yil vadeli,
396 milyon TL tutarinda yeni bir ihrag gergeklestirdi. Tahsisli satis formatinda yapilan ihrag isleminin
yatinnmaisi uluslararasi bir yatinm bankasi olurken, hazine islemleri altinda gergeklestirilen swap
islemleri dahil elde edilen yurtdisi kaynak tutarinin biyukligi ise 550 milyon TL seviyesine ulast.
(Dinya)

Merkez Bankasi, politika faizini ylizde 24 seviyesinde sabit tuttugu 16 Ocak tarihli Para Politikasi
Kurulu toplanti 6zetini yayimladi. Metinde, basta elektrik ve dogalgaz fiyatlarindaki ayarlamalarin
yani sira cesitli illerde sebeke suyu fiyatlarinda yapilan indirimlerin etkisiyle enerji enflasyonunda
belirgin bir dislis beklendigi kaydedildi. Finansal kosullardaki sikiligin etkisiyle iktisadi faaliyetteki
yavaglamanin devam ettigi, kredi arz ve talebinde de zayif seyrin siirdigl belirtildi. Ayrica,
yavaslamanin sektorler geneline yayildigi ancak, ihracat ve turizmdeki glicli seyrin blylimeye katki
vererek, zayiflamayl kismen de olsa sinirladig belirtildi. Ote yandan, vergi indirimlerine ragmen,
isglcu piyasasindaki zayif gériinimiin talebi sinirlamaya devam edeceginin 6ngorildugu kaydedildi.
(Dinya)

Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK), ocak ayina iliskin tiiketici giiven endeksini agikladi. TUIK ve Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi is birligiyle yuritilen anket sonuglarindan hesaplanan mevsim
etkilerinden arindirilmis tiketici giiven endeksi ocakta, bir 6énceki aya gore yiizde 0,9 azaldi. Buna
gore Aralik 2018'de 58,7 olan endeks degeri, bu ay 58,2 olarak kayitlara gecti. (Diinya)

Kirilgan bir donem gegiren insaat sektoriinde, son bir yilda verilen tesvikler ve yapilan kampanyalarin
kalicr bir toparlanma baslatmaya yetmedigi; sektériin 2019'a da temkinli girdigi belirtildi. KPMG
Tirkiye tarafindan aciklanan '"insaat Sektérel Bakis 2019" raporuna goére, ekonomideki
dalgalanmalarin etkisiyle 2018'de de daralmaya devam eden sektdrde son dort yildir bilyime ivmesi
yavaslarken, GSYH'dan aldig1 pay da kiguliyor. Rapora gore, son bir yilda sektore verilen tesvikler ve
yapilan kampanyalar kalici bir toparlanma siireci baslatmaya yetmezken; 2019 insaat sektori igin
dikkatli adimlarin atilacag bir yil olacak. (Dlinya)

Turk Silahli Kuvvetleri (TSK), Suriye'nin kuzeyindeki Tel Rifat ilgesini isgal eden YPG/PKK hedeflerini
obduslerle vurdu. Firat Kalkani Harekati bdlgesinde konuslu TSK unsurlari, Afrin'in glineydogusundaki
Tel Rifat ilgesindeki 6rgiit hedeflerine yonelik 5 obus atisi yapti. (Anadolu Ajansi)

Avrupa Birligi (AB) Dis iliskiler ve Giivenlik Politikasi Yiiksek Temsilcisi Federica Mogherini, Venezuela
Ulusal Meclis Bagkani Juan Guaido'nun, kendisini "gegici devlet bagkani" ilan etmesinin ardindan
yaptigl yazili agiklamada, Venezuela halkinin gosterilerdeki demokrasi ¢agrisinin géz ardi edilmemesi
gerektigini belirtti. (Anadolu Ajansi)

DENIZBANK YATIRIM HiZMETLERI GRUBU



SABAH STRATEJiSi — NELERi TAKiP EDIYORUZ? 24.01.2019 08:40

Fiyatlamalar

Global ekonomiye dair bir stiredir tartisma konusu olan basliklarin masadan kalkmadigini diisiinmeye
devam ediyoruz. Ticaret kaygilari, yavaslayan bliyiime, artan belirsizlikler odakta kalisini koruyor.

Yerel varlik fiyatlamalarinda dis eksene paralel seyrin devamini 6ngériiyoruz. Dolar endeksinin 96-
96.40 araliginda yatay seyretmesi, faizlerin yonsiz seyri ve genel olarak korunan risk istahinin
gelismekte olan tilke varliklarini bir siire daha destekleyebilecegini diisiiniiyoruz. Ote yandan bugiin
aciklanacak olan Euro Bolgesi ve ABD 0zel sektér PMI verilerinin kisa vade agisindan yon
degistirici/destekleyici etkisi oldugunu da belirtmek isteriz. ECB cephesinden herhangi bir degisiklik
beklentisi/beklentimiz s6z konusu degil. Glvercin tonda mesajlarin agirlikh olarak kamuoyu ile
paylasilacagini disliniiyoruz. Bolge biylimesinde gbzlenen ivme kaybi ve dislik enflasyona nasil bir
atif yapilacagini yakindan takip edecegiz.

BiST 100 islemlerinde yiikselis hareketinin orta vadeli destek noktasi olarak 96600 seviyesini
degerlendiriyoruz. Kisa vadeli islemlerde ise 99300/99400 bdlgesinin ne Olcekte korunup
korunamadigini izleyecegiz. Yukari yén potansiyelinin 100000-102500 araligina dek sinirli diizeyde ve
zorlanma istegi ile birlikte devam edebilecegi kanaatindeyiz.

USDTRY paritesi islemlerinde “kiiresel risk istahina paralel” egilim 6ngoriiyoruz. 5.33 desteginin
kirilmasinin ardindan 5.25 seviyesi hedefli fiyatlama istegi belirginlegebilir.
5.28-5.25 destek, 5.33-5.39 diren¢ konumunda.

EURUSD paritesi islemlerinde kalici euro pozisyonlanmasi disiincesinde degiliz. Teknik acidan
1.1340-1.1270 destek, 1.1450 ise direng olarak izlenebilir.
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Onemli Hatirlatmalar & Takip Edilecekler

Gelismeler sonrasinda orta vadeli fiyatlama stratejilerimizi ise kisaca su sekilde olusturmayi dogru

buluyoruz :

Kiiresel:

cinsinden degerlenen varliklarda oynakliga neden olabilir.

ABD’de devam eden Mueller sorusturmasi ve ticarete dayali genel kaygilar Amerikan dolari

Yeni glinde ekonomik veri takvimi agisindan yakindan takip edilecek bagliklar

11.30
11.30
12.00
14.30
15.45
16.30
17.45

19.00

: Almanya, imalat PMI, 51.5, Ocak,

: BOJ Baskani Kuroda konusmasi, Davos,
: Euro Bolgesi, imalat PMI, 51.4, Ocak,

: Tarkiye, TCMB haftalik veriler,

: ECB, faiz karari, Ocak,

: ECB Baskani Draghi konusmasi,

: ABD, imalat PMI, 53.5, Ocak,

: ABD, Kansas City Fed imalat aktivitesi, 3.0, Ocak.
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Yasal Uyari
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getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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