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Giinaydin,

Yerel ve globalde konustugumuz, fiyatlamalara dahil etmeye ¢alistigimiz farkli bir
bashk séz konusu degil. Disarida genel olarak éncelikle ECB, devaminda ise Fed
odakli bekleyis, diisiik islem hacmi ve kismen yaz dénemi fiyatlamalarinin ana
temay! olusturma durumu devam ediyor. Yerelde ise TCMB’nin sekillendirdigi
bekleyisler, liranin haftaya kismen deder kaybi ile baslamasi ve hisse senetlerinin
100 bin bélgesi iizerindeki sikisik seyri izleniyor.

ABD’de Eyliil ayinda piyasa fiyatlamalari agisindan potansiyel risk unsuru olarak
belirmesi muhtemel baslik olan biitgce tavani konusunda uzlasiya varildi. Buna
gore, 2 yillik uzatmaya gidilecek. Son ceyrek agisindan belirmesini bekledigimiz
riskin masadan kalkmasini pozitif okuyoruz.

Bugiin Ingiltere’de May sonrasi dénemde hangi ismin basbakanhk koltuguna
oturacagi belli olacak. Boris Johnson ismi éne ¢ikarken, bakanlardan Hammond
ve Gauke gérevlerinden ayrilacagini agikladi. GBPUSD paritesi anlasmasiz Brexit
ihtimalinin yarattigi baski ile 1.25 seviyesi asagisindaki olusumunu siirdiiriiyor.

ispanya’da Sanchez agisindan giivenoyu yapilacak. Genel kani parlamentodan bu
yénde bir adimin gelmemesi. Potansiyel ortak Podemos’un ise nasil bir tavir
takinacagi hali hazirda netlesmis degil. Euro ¢aprazi fiyatlamalari agisindan
ingiltere de ispanya gelismeleri veri zayif giinde etkili olabilir. EURUSD paritesi
Asya fiyatlamalarinda 1.12 asagisinda olusum gésteriyor.

Gliney Afrika’da bir dénem ZAR’in baskilanma nedeni olarak beliren ESKOM igin
biitceden $4.2 milyar kaynadin 2 yil siire ile ayrilacadi aciklandi. Haber ile birlikte
Amerikan dolari karsisinda rand performansi %0.52 yiikselise isaret etti. GOU
para birimleri arasinda deder kayiplarinin takip edildigi giinde en iyi performans
ZAR’in oldu.

Bugiin IMF tarafindan WEO raporu agiklanacak. Daha énce Nisan ayinda
paylasilan raporda global ekonominin 2019 yilinda 2018 tahmini olan %3.5’in
asagisinda %3.3, 2020 déneminde ise degisiklige gidilmeyerek %3.6 biiyiime
performansi gdsterecegi belirtilmisti. Bugiin kamuoyuna duyurulacak raporda
global ekonomi, ABD, Cin ve Euro Bélgesi 6nemli dinamiklere dair beklentilerin 4
ay icerisinde nasil sekillendigi, degisiklik gosterdigi ve gelecek dénem beklentileri
yakindan takip edilecek. Nisan ayindaki rapor sonrasinda kiiresel piyasa
fivatlamalarinda dalgalanma yasandigini hatirlatmak isteriz.

Lira cinsi varhklarin fiyatlamalarinda degisiklik séz konusu degil. TCMB
beklentilerinin belirginlestirdigi tahvil piyasasi yaklasiminda 2-10y spread 156bp
diizeyine dek gerilerken, BIST 100 endeksi kritik 100600 destedinin iizerinde
kalmayi basariyor. USDTRY paritesi ise yukari yén agisindan izledigimiz 5.67
bélgesini gecti. Aksam TSI 23.00 civarinda gerceklesecek olan Beyaz Saray-
Senatérler bulusmasi fiyatlara baski kurabilir.
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Piyasalar

Tirk lirasi Amerikan dolari karsisinda giinii -%0.36 performansla zayiflama seklinde tamamlarken,
BIST 100 endeksi kapanisi -%0.74 ile 101088 puan seviyesinden gerceklesti. 10 yillik tahvil faizinde
son islemler %16.12'den gecti.

EMEA bolgesi endekslerinde yatay-olumlu seyir gozlendi. Euro Stoxx 50 %0.28, FTSE 100 %0.08,
CAC 40 %0.26 ve DAX %0.24 diizeyinde performans sergiledi. Bolge genelinde en ciddi deger kaybi
-%0.70 ile Rusya (RTS, USD) varliklarinda olurken, ispanya’da oylama éncesinde -%0.08’lik kapanis
gergeklesti.

Amerika kitasi islemlerinde Avrupa seansina kiyasla gerek major ABD endeksleri ile gelismekte olan
varliklarin ayrismasi gerekse satislardaki hizlanma dikkat c¢ekti. Nasdaq endeksi kapanisi Cin’de
benzer endeksin islemlere baslamasinin da etkisiyle %0.71 yiikselisle olurken, Bovespa disinda
gelismekte olan {lke varliklarinda primlenme gézlenmedi. Oyle ki Merval’de -%3.56’lik disiisle giin
sonu 1431 puan geri cekilmeye isaret etti.

Asya seansinda yeni giin islemlerine baktigimizda ABD’den devralinan iyimserligin korundugunu
gdrmekteyiz. TSI 08.05/ NKY 225 %1.22, Hang Seng %0.11, CSI 300 -%0.11 ve KOSPI %0.47 ile
fiyatlanmakta. CNH-CNY spreadi 7 pips seviyesinde olusurken, PBOC tarafindan fixing kur ayarlamasi
6.8818 ile yuanda deger kaybina isaret etmekte.
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Fiyatlamalar

BIST 100 islemlerinde kisa vade yiikselis egiliminin korunmasi icin gerekli olan 96600 bélgesinin asag|
yonde kirilmamasinin ardindan haber akisinin da etkisiyle 100000-101000 direngleri gegildi. 102000-
104000 puan araliklari yeni hedef-direng bolgeleri olarak dne cikarken, liranin performansi hareketin
devami agisindan kritik 6nemde bulunuyor. 100600-99800 destek olarak izlenebilir.

USDTRY paritesi islemleri temelde hala daha dlke risk priminin gerilemesi ve global Amerikan dolari
fiyatlamasindan sekilleniyor. 5.67-5.63 destek, 5.69-5.7150 direng konumunda.

EURUSD paritesi fiyatlamalarinda karisik seyreden ABD datalari ve Amerikan dolari fiyatlamasi
oynaklik yaratiyor. 1.1180-1.1120 destek, 1.1210-1.1280 direng olarak izlenebilir. Yukari yonin kalici
olmasi agisindan 1.1380 (zeri kapanis gozlemlemek gerekiyor.
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Gunlik takvim
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: Tarkiye, tuketici gliven endeksi, Temmuz,
: ABD, Richmond Fed imalat endeksi, 5.0, Temmuz,
: Euro Bolgesi, tiketici gliven endeksi, -7.2, Temmuz,

: ABD, mevcut konut satiglari, -%0.4-aylk, Haziran.
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu icerikteki yorumlar DENiZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gérislerini yansitmaktadir. Bu dokiimanda sunulan materyal saglam
kaynaklardan derlenmistir. Ancak Sirketimiz buradaki yorumlarin igerigi sonucu Ugiincl sahislara karsi dogabilecek sonuglara karsi hig bir
sorumluluk kabul etmez. Buradaki igerigin hig bir bélimi DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.NiN yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, hig
bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.
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