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Sabah Stratejisi
Neleri takip ediyoruz?

istanbul’dan giinaydin,

ABD Baskani Trump’in gelecek 2 haftalik siiregte ABD agisindan zorlu bir siirecin
gerceklesmesini  beklediklerini  belirten agiklamalarinin  ardindan  global
piyasalardaki saticili seyir giin boyunca etkili oldu ve Asya, Avrupa ve Amerika
kitasinin geneline yayilir sekilde riskli varliklardan ¢ikis siirecini bir kez daha
giindeme getirdi.

1 Nisan islemlerinde degerli Amerikan dolari, alicili tahvil piyasasi, altin
pozisyonlarinda ¢éziilme ve sinirli diizeyde petrol fiyatlarindaki toparlanma
egilimi etkili olurken, gelismis ve gelismekte olan lilke para birimlerinin Amerikan
dolari karsisindaki ezilme durumunda da degisiklik gézlenmedi.

Béylesi ortamda yerel varliklar nezdinde fiyatlama davranisiari agisindan ciddi
derecede ayrisma séz konusu oldu. Tiirk lirasi emsallerinde oldugu (izere global
dolar fiyatlamasina karsi zayiflama egilimi icerisinde olurken, hisse senetleri
kayda deder bir neden olmamasina karsi direngli kalmayi basardi. Ote yandan 5
yil vadeli iilke CDS dederi kapanista 601bp diizeyine ulasirken, Londra’da aylik
swap oranlari %20 diizeyine ulasti. 10 yil vadeli eurobond faizi %9 diizeyine
yakinsama gdésterirken, gésterge muadili lira tahvilde ise ayni oran %13.66 ile
takip edildi.

Yerel varlik gruplari icerisindeki farkli fiyatlama davranislarini ve ézellikle CDS-lira
ayrismasini Fed’in daha énce 5 biiyiik merkez bankasi ile actigi, devaminda 9 (ilke
ile daha genislettigi swap operasyonlari (aralarinda GOU merkez bankalarinin da
yer aldigi) ve son olarak ise tiim lilkelere tanidigi repo imkanindan yararlandirma
kararindan hangi lilkenin ne élcekte fayda saglayabilecegine dair yorum ve
degerlendirmeler kaynakli oldugunu diisiiniiyoruz. CDS cephesindeki yiikselisin
lira zayiflamasi lzerindeki etkilesiminin yiiksek oldugu kanaatindeyiz. Ek olarak,
Cuma gecesi Gliney Afrika’nin yatirim yapilabilir iilke notunu Moody’s nezdinde
kaybetmesi ile birlikte rand baskilanmasinin basta lira olmak iizere GOU
varhklarinda etkili olmasini da degerlendirmelerimiz arasina katiyoruz.

Asya, Avrupa ve ABD’de agiklanan PMI datalari Mart ayi ézelinde ekonomik ivme
kaybi egiliminin etkili oldugunu gdsteriyor. ADP’nin isaret ettigi sekilde ABD’de
6zel sektor istihdami Mart ayinda azalirken, bugiin agiklanacak olan haftalik
issizlik maasi basvurularinda bir énceki haftanin rekorunun yenilenmesi ve 3.7
milyon kisi diizeyinde gergeklesmesi beklenmekte. ISM imalat endeksi piyasa
beklentileri 6l¢eginde kétiilesmez ve-fakat daralma bélgesine gegerken esas
ekonomik bozulmanin Nisan ayi verilerine yansiyacagina ve henliz piyasalarda
satis baskisinin sonlanmamis olabilecegine dair diisiincelerimizi yinelemek isteriz.
Bu kapsamda ihtiyatli olunmasi gerektigini bir kez daha belirtmek gerekiyor.

Yasanan siire¢ her ne kadar saghk problemleri kaynakl olsa da finansal
piyasalara olan etkilesimi ve (ilke ekonomilerini yavaslatmasi nedeniyle artik
ekonomik problem olarak sekillenmekte. Bu nedenle siirecin ikincil etkilerini
gézlemlemek zaman alacak ve tahribatin ne boyutta oldugunu tahminlemek
kolay olmuyor. Artan belirsizliklerin ortadan kalkmasi ve giiven kanalindaki
erozyonun terse dénmesi zaman alacak.
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Piyasalar

Tirk lirasi Amerikan dolari karsisinda giinii %1.30 deger kaybi ile tamamlarken, BiST 100 endeksi
kapanisi %-0.62 ile 89085 puan seviyesinden gerceklesti. 10 yil vadeli gosterge tahvilin kapanis diizeyi
%13.66 olurken, 5 yil vadeli tilke CDS degeri 600bp diizeyini asti.

EMEA bolgesi endekslerinde giin sonu kapanislarinin tamami deger kayiplarina isaret ederken,
Euro Stoxx 50 %-3.83 ve DAX %-3.94 diizeyinde performans sergiledi. Rusya (RTS, USD) varliklari
petrol fiyatlarindaki sinirlh iyimserlikle diger varliklar kiyasla direngli kalarak glini %-2.63 ile
sonlandirdi.

Amerika kitasi islemlerinde satis baskisinin genisledigi gérildii. Major ABD endekslerinde kapanislar
%-4 civari olurken, benzer durum gelismekte olan tlke varliklarinda da takip edildi. Merval endeksi
%3.86'lik yiikselisle pozitif tarafta ayrisirken, Kolombiya grubunda %5’i asan deger kaybi dikkat ¢ekti.

Asya seansinda yeni gin islemlerine baktigimizda negatifi fiyatlama egiliminin devam ettigini
goriiyoruz. TSI 08.28/ NKY 225 %-1.60, CSI 300 %0.07 ve KOSPI %0.75 ile fiyatlanirken, CNH-CNY
spreadi 156 pips seviyesinde olusmakta. PBOC tarafindan fixing kur ayarlamasi 7.0995 ile yuanda
deger kaybina isaret etmekte.
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Fiyatlamalar

BIST 100 islemlerinde 83500 bélgesi destek, 93200 bélgesi ise direng olarak izlenebilir. Ozellikle
destek tarafindaki seviyelerin asagi yonde kirilmasi durumunda haftalik bazda 73000-77000 araligina
dek geri c¢ekilmenin olabilecegi ihtimalini belirtmek isteriz. Bu nedenle 83500 bdlgesini olasi geri
cekilmelerde 6nemsiyoruz. Henliz asagi yonde egilimin gerceklesmemis olmasi taban noktalara yakin
oldugumuz izlenimini artiriyor.

USDTRY paritesi islemlerinde 6.61 bolgesi haftalik bazda destek, 6.84 ise direng olarak izlenebilir.
Teknik agidan 6.60/61 bolgesinin Uzerinde yer alan fiyatlamalarda lira aleyhine baskilanmanin ciddi
derecede devam edebilecegini degerlendiriyoruz. CDS yikselisi lira fiyatlamalarinda etkili oluyor.

EURUSD paritesi fiyatlamalarinda global Amerikan dolari yaklasimi ana etken konumunda.
1.0950-1.0860 destek, 1.1120/80 bolgesi ise direng olarak izlenebilir.
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Gunlik takvim
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: Euro Bolgesi, UFE, %-0.4-aylik, %-0.8-yillik, Subat,
: Tarkiye, TCMB haftalik veriler,

: ABD, ticaret dengesi, -40 milyar dolar, Subat,

: ABD, haftalik issizlik maagsi bagvurulari, 3.7 milyon,
: ABD, fabrika siparisleri, %0.2-aylk, Subat,

: ABD, dayanikli mal siparisleri, %1.2-aylik, Subat.
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu icerikteki yorumlar DENiZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.nin gérislerini yansitmaktadir. Bu dokiimanda sunulan materyal saglam
kaynaklardan derlenmistir. Ancak Sirketimiz buradaki yorumlarin igerigi sonucu Uglincl sahislara karsi dogabilecek sonuglara karsi hig bir
sorumluluk kabul etmez. Buradaki igerigin hig bir bélimi DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.NiN yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, hig
bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.
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