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1 OCAK — 30 HAZIRAN 2011 ARA HESAP DONEMINE ILISKIN
OZET FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA INCELEME RAPORU

Giris

Deniz Portféy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) ekte yer alan 30 Haziran 2011 tarihli zet bilangosu, aynt
tarihte sona eren altt aylik 5zet kapsamli gelir tablosu, 6z sermaye degisim tablosu ve nakit akim tablosu
tarafimizca incelenmistir. Igletme y®netiminin sorumiulufu, séz konusu ara dénem Ozet finansal
tablolarinin Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarma uygun olarak
hazirlanmasi ve sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara donem finansal tablolarm incelenmesine
iliskin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsam

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 diizenlemelerine
uygun olarak yapilmistir. Ara donem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikl olarak finansal raporlama
siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve difer inceleme tekniklerinin
uygulanmasimi kapsamaktadir, Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasas1 Kurulunca yaymmlanan
bagimsiz denetim standartlar1 gercevesinde yapilan baZimsiz denetim c¢alismasina gore daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim Onemli hususlari ortaya
¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
goritgli agiklanmamustir.

Sonug
Incelememiz sonucunda, eckteki ara domem ozet finansal tablolarmm, Sermaye Piyasasi Kurulunca
yayimlanan finansal raporlama standartlarma tiim Snemli yonleriyle uygun hazirlanmadigr konusunda

herhangi bir hususa rastlamlmamigtir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Istanbul, 3 Agustos 2011

Miijde Sehsuvaroglu
Sorumlu Ortak Bagdenetgi

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2011 TARIHI ITIBARIYLA OZET BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

incelemeden Denetimden

Gecmis Gecmis

CariDénem  Onceki Dénem

. Dipnot 30 Haziran 31 Arahk

VARLIKLAR Referanslari 2011 2010
Dénen Varhklar 3.049.121 2.891.521
Nakit ve nakit benzerleri 3 2.624.767 2.532.041
Finansal yatirimlar 4 67.686 66.253
Ticari alacaklar 5 296.993 270.422
Diger donen varlikiar 59.675 22.805
Duran Varhklar 139.251 87.295
Maddi duran varliklar 6 5.399 7.636
Maddi olmayan duran varhklar 7 - -
Ertelenmis vergi varlig: 14 133.852 79.659
TOPLAM VARLIKLAR 3.188.372 2.978.816

DRT BAGIMSIZ ‘D_E‘.h:ésli'ijlm
vE SERBEST KETi VIRLIK
mcheTohmatsuljnﬁted

Mamher of Deloitte T

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir parcasidir,
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DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.
30 HAZIRAN 2011 TARIHI ITIBARIYLA OZET BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Incelemeden Denetimden

Gegcmis Gecmis

Cari Dénem  Onceki Dénem

Dipnot 30 Haziran 31 Arahk

KAYNAKILAR Referanslan 2011 2010
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 631.494 330.489
Ticari borglar 5 29.231 9.270
Diger borglar 84.638 82.874
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar 10 478.522 238.345
Donem kar1 vergi yiikiimIiliigii 14 16.816 -
Diger kisa vadeli yiikiimlilikler 22.287 -
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 170.542 162.160
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar - 170.542 162.160
OZKAYNAKLAR 2.386.336 2.486.167
Odenmis sermaye 9 1.000.000 1.000.000
Kardan ayrilan kisstlanmis yedekler 9 73.180 73.180
Gecgmis villar karlan 9 1.412.987 1.287.778
Net donem kart/(zarary) (99.831) 125.209
TOPLAM KAYNAKLAR 3.188.372 2.978.816

DRT BAGIMSTZ DENETIM
VE SERBEST N ¥ MALT MOSAVIRLIK
AMO ETH

Murber of Deloite Tonche Tohmatsn Limited

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK DONEME AIT
OZET KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

_ Bagimsiz . Bagimsiz _ Bagmsiz Bagimsiz
Incelemeden Incelemeden Incelemeden Incelemeden
Gecmis Gecmemis . Ge¢mis  Gegmemis
Cari Dénem CariDonem  Onceki Dinem  Onceki Dénem
1 Ocak — 1 Nisan - 1 Qcak — 1 Nisan —
30 Haziran 36 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
. _ Not 2011 2011 2016 2010
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis gelirleri 11 1.751.974 905.307 1.356.198 724.148
Satislarin maliyeti (-) 11 - - - -
BRUT KAR/ZARAR) 1.751.974 905.307 1.356.198 724.148
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 12,13 - - - -
Genel yonetim giderleri (-) 12,13 (1.965.492) (782.369) (1.628.733) {619.593)
Diger faalivet gelirleri - - - -
Diger faaliyet giderleri (-) - - - -
FAALIYET KARI/(ZARARI) (213.518) 122.938 {272.535) 104.555
Finansal gelirler 89.522 45.000 79.723 38.008
Finansal giderler (-) _ - - - -
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) (123.9%6) 167.938 (192.812) 142.563
Siirdiiriilen faaliyetler
Vergi gelir/{gideri) 24.165 (33.672) - -
- Dénem vergi gelir/(gideri) 14 (30.028) (30.028) - -
- Ertelenmis vergi gelir/{gideri) 14 54.193 (3.644) - -
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARY/(ZARART) {99.831) 134.266 (192.812) 142.563
Hisse bagma kazang - - - -
Diger kapsamli gelir/(gider) - - - -
TOPLAM KAPSAMLI
GELIR/(GIDER) (99.831) 134.266 (192.812) 142,563

DRT BAGIMSTZ DENETIM
VE SERBEST i I.H’USAVIR!JK
AN ETI

- siber of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic: bir parg:apgf T
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DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT OZET NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edibmistir.)

Dipnot
Referanslari
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Net donem zaran
Net donem karini igletme faalivetlerinden elde edilen nakit
akimma getirmek igin yapilan diizeltmeler:
Amortisman 6,7
Kidem tazminat: kargthgndaki degisim
Kullamlmamus izin karsihgy
[kramiye karsihg1
Diger borg ve gider karsiliklar:
Mevduat ve itfa faiz geliri
Finansal yatirum reeskontu
Vergi geliri 14
Isletme sermayesindeki depisim dncesi faaliyetlerden
elde edilen/(kullanidan) nakit akim

Ticari alacaklardaki net degisim 5
Diger cari/donen varhklardaki net degisim
Ticari borglardaki net degigim 5

Diger yitktimliiliiklerdeki degisim

Odenen izin tazminat

Odenen vergiler
Isletme faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan} nakit
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI

Finansal yatirimlardaki (azalig) / artig

Tahsil edilen faiz
Yatrun faaliyetlerinden elde edilen nakit
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI

Finansman faaliyetlerinden elde edilen / (kullanilan) nakit

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEK] NET DEGISIM
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 3

. Bagimsiz _ Bagimsiz
Incelemeden Incelemeden
Gegmis . Gegmis
Cari Donem Onceki Dinem
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
2011 2010
(99.831) (192.812)
2.237 3.045
8.382 (1.313)
60.177 38.697
180.000 -
22.287 -
(89.522) (77.466)
(1.433) (2.257
(24.165) -
58.132 (232.106)
(26.571) (26.248)
(36.870) {3.216)
19.961 16.067
1.764 (2.442)
- (3.167)
{13.212) {11.625)
3.204 (262.797)
89.506 77.499
89.506 77.499
92.170 (185.298)
2.531.590 2.561.432
2.624.300 2.376.134

DRT BAGIMSIZ DENETIM
YE SERBEST MAL{ MIISAVIRLIK
IRKETI

Mamber of Deloitte Touche Tokmatsu Limited

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayie bir pargasidir,
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DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN
DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Deniz Portféy Yonetimi A.S. (“Sirket™) Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olup Genel Mudiirtigii
Biiylikdere Caddesi, Semsir Is Merkezi, No:108/B Kat:8 Esentepe, Sisli, Istanbul adresinde
bulunmaktadir. Sirket, 1998 yilinda faaliyete gegmistir. Sirket’in hisselerinin %99,20 oranmndaki
pay1 Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.5.’ye aittir,

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahk

2011 2010

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. %99,20 999,20
Diger %0,80 %0,80
Toplam %100,00 %100,00

Sirket, Dexia Grubu'nun bir iiyesi olan Dexia Participation Belgique S.A. grubuna bagli Denizbank
A.8.'nin bagll ortaklif: olan Deniz Yatwrim Menkul Kiymetler A.§.’nin baglt ortakligi olarak
faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Dénem igerisinde ¢abgan ortalama personel sayis1 24 tiir (2010: 24 kisi).

Faalivet Konusu:

Sirket’in amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili sair mevzuatta belirlenmis ilke ve kurallar
dogrultusunda Sermaye Piyasasi araglarmdan olusan portfdyleri, yatrmetlarla yapilacak portfdy
yonetim sdzlesmesi gergevesinde vekil sifatiyla yonetmek, verilmis bulunan igleri yapmaktur. Portfoy
yonetimi kapsaminda yatiim fonlar1 ve yatirim ortakliklari, emekli sandiklari, sigorta sirketleri,
vakiflar ve diger tiizel kigiler portfylerini de yine vekil sifatiyla ve yapilacak portfsy sézlesmeleri
cergevesinde yonetmektir.

Finansal Tablolari Onavlanmas:

Finansal tablolar, yénetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 3 Agustos 2011 tarihinde yayinlanmas;
igin yetki verilmistir. Genel Kurni’un finansal tablolar: degistirme yetkisi bulunmaktadir.

PRT BAG)MSTIZ DENETIM
VE SERBEST i !\&USAVIRL]K
6 ON KETI

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Liraited



DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN
DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.1

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolarin hazirlanis temelleri ve belirli muhasebe politikalari

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarmi Tiirk Ticaret Kamunu (“TTK™) ve vergi
mevzuatimea belirlen_en mubhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasast Kurumu (“SPK™), Seri: XI, No: 29 sayih “Sermaye Piyasasmda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No:29 sayih Teblig”) ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmas: ve ilgililere sunulmasma iliskin ilke, usul ve
esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerine ait ilk
ara finansal tablolardan gegerli olmak iizere yuriirlife girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI,
No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartiar; Hakkinda Teblig" yiiriirtikten kaldmriimustur.
Bu teblige istinaden, isletmeler finansal tablolaring Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas1  Finansal Raporlama  Standartlarr’na (“UMS/UFRS”Y'na gére hazirlamalar
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin  Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe
Standartlart Kurulu (“TMSK™) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu
kapsamda, benimsenen standartlara aykirt olmayan, TMSK tarafindan yaymnlanan Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar: (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin UMSK tarafindan yaymmlananlardan farklar:
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayih tebligi
¢ergevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadir. Nigikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilman formatlara
uygun olarak sunulmustur.

SPK’nmn Seri: XI, No: 29 sayili tebligi uyarmea igletmeler, ara dénem finansal tablolarm: TMS 34
“Ara Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya &zet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Sirket, bu cergevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamay: tercih etmis, sz
konusu 6zet finansal tablolarmi “Seri: XI, No:29 sayili Teblig”e uygun olarak hazirlamstir.

Finansal tablolar, finansal araglarm yeniden deferlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasma gore
hazirlanmaktadsr.

Kullamlan para birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglars, gecerli
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarm diizeltilmesi

SPK’nm 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayilt karari uyarmca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve
“Seri: XI, No:29 sayili Teblig”e (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak
finansal tablo hazirlayan girketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
UMSK tarafindan yaymmlanms 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standard1 (“UMS 29”) uygulanmamigtur.
G 1Z DENETIM
‘I?ERSETI;B;A Vs § MALI r.uﬂs.wiluix
7 RKETI

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN
DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir,)

2.

21

2.2

2.3

@

(b)

(c)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devamr)
Sunuma liskin Temel Esaslar (devami)

Karsilagtirmals Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
6nceki donemle kargilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarim sunumu ile
uygunluk saglanmast agisindan Karsilagtrmalr bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simiflandmilr
ve Onemli farkliiklar aciklamr. Sirket’in cari donemde yeniden smiflandirdigi bir kalem
bulunmamaktadr,

Mubhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve nceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dSnemde,
gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig: donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Sirket’in muhasebe politikalarinda herbangi bir degisiklik olmamistir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar

Sirket tarafindan uvgulanan veni ve revize edilmis standartlar

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar Sirket tarafindan uygulanmis ve bu finansal
tablolarda raporlanan tutarlara ve yapilan agiklamalara etkisi olmustur. Bu finansal tablolarda
uygulanmug fakat raporlanan tutarlar tizerinde etkisi olmayan diger standart ve yorumlarin detaylan
da ayrica bu boliimiin ilerleyen kisimlarinda agiklanmugstir,

Sirket’in sunum ve dipnot aciklamalarim etkileyen yeni ve revize edilmié standartlar

Bulunmamaktadsr.

Sirket’in finansal performansim ve/veya bilangosunu etkileyen yeni ve revize edilmis
standartlar

Bulunmamaktadsr.

2011 yihndan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 24 (2009) “Iliskili Taraf Aciklamalar:’
UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarn Sunumu
UFRS 1 (degisiklikler) UFRS nin llk Olarak Uygulanmas: — Diger Istisnai Durumlar
UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi
UFRYK 19 ‘Finansal Yiikiimliliklerin Ozkaynak Araclar Kullamlarak Odenmesi’

DRT BA§IMSIZ DENETIM

VE SERBEST MALI MUSAVIRLIX
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DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN
DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamm)
2.3 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

() 2011 yuhindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finamsal tablolarim etkilemeyen standartlar,
meveut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devamm)

Mayis 2010, Yilhk Iyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degigikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010
tarihinde asafida belirtilen ve baglica 5 standardv/yorumu kapsayan konularda agiklamalarmi
yaymlamgtir: UFRS 1 Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarimm ilk Olarak Uygulanmasr,
UFRS 3 Isletme Birlesmeleri; UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar; UMS
34 Ara Dénem Finansal Raporlama; ve UFRYK. 13 Miisteri Baghlik Programlar). 1 Temmuz 2010
tarihinde veya bu tarih sonrasinda gegerli olan UFRS 3 ve UMS 27°deki degisiklikler haricindeki
tiim diger degisiklikler, erken wygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih
sonrasmda baslayan mali donemlerden itibaren gecerlidir.

S6z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Sirket’in finansal performans: veya finansal
durumuna 8neml; bir etkisi olmamistir.

(d) Henilz yiirirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS nin [tk Olarak Uygulanmast — Diger Istisnai Durumlar

Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlier igin
geeerli olacaktr.

UFRS 7 “Finansal Araclar: Aciklamalar”

Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemler igin
gecerli olacaktir.

UFRS 9 ‘Finansal Araclar: Stniflandirma ve Olcme’

Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerde
uygulanmasi zoruniudur.

UMS 12 “Gelir Vergisi”

Bu degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasida baglayan mali donemler igin gegerli
olacaktur.
UFRS 10 “Konsolide Mali Tablolar”

Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemler igin gegerli
olacaktir.

DRT BAGIMEIZ DENETIM
VE SERBESY MALL MUGAVIRLIK
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DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN
DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2,

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devam)

2.3 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararast Finansal Raporlama Standartlan (devami)

@

Heniiz yiiriirliife girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamas: benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 11 “Ortak Diizenlemeler”

Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasmda baslayan mali dénemler igin gecerli
olacaktir.

UFRS 12 “Diger isletmede Bulunan Paylara iligskin Aclklamalar”

Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasmda baglayan mali donemler igin gecerli
olacakfir.

UMS 27 “Bireysel Mali Tablolar (2011)”

Bireysel mali tablolara iliskin olarak éngériilen gerekliliklerde herhangi bir degisikiik yapilmamis ve
buradaki biitiin agiklamalar yeniden diizenlenen UMS 27 standardma ilave edilmistir. UMS 27
standardindaki diger bilgiler ise UFRS 10 standardinda yer alanlar ile degistirilmistir.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Ortak Girisimlerdeki Yatirimlar (2011)”

UMS 28, UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 standartlarin yaymnlanmasiyla birlikte yeniden
diizenlenmisgtir.

UFRS 13 “Gergege Uygun Deger Hesaplamalan”

Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarthinde ya da bu tarih sonrasmda baslayan mali dénemler icin gegerli
olacaktir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (2011) — Diger Kapsaml: Gelir Kalemlerinin Sunumu

Bu degisiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasmda baglayan mali dénemler icin
gecerli olacaktir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (2011) ( “Degisiklikler”)

Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler icin gegerli
olacaktir. -

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren doneme iliskin zet ara dénem finansal tablolar, TFRS nin ara
donem finansal tablolarm hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardmna uygun olarak hazirlanmistir.
Ayrica, 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla 6zet ara dénem finansal tablolar, 31 Aralik 2010 tarihinde
sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasmda uygulanan muhasebe politikalariyla
tutarl olan muhasebe politikalarmnin uygulanmas: suretiyle hazirianmustir. Dolayisiyla, bu Szet ara
dénem finansal tablolar 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren vila ait finansal tablolar _ileEtiilillillfte

degerlendirilmelidir. 1)‘R S;:rR EF];A { MALE MUSAVIRLIK
10 VE RKETI
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DENiZ PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GEGMIS 30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN
DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERi

30 Haziran 31 Aralik
2011 2010

Bankadaki nakit
Vadesiz mevduat 300 580
Vadesi ti¢ aydan kisa olan vadeli mevduat 2.624.467 2.531.451
Toplam 2.624.767 2.532.041

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibarryla bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade
detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran

Para cingi Faiz oran Vade 2011
TL 266,50 01.07.2011 2.624.467
2.624.467

31 Aralik

Para cinsi Faiz oram Vade 2010
TL 26,50 03.01.2011 2.531.451
2.531.451

Sirket’in 30 Haziran 2011 ve 30 Haziran 2010 tarihleri itibartyla nakit akim tablolarinda nakit ve
nakit benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklari diigiilerek gosterilmektedir:

30 Hagziran 30 Haziran

2011 2010

Nakit ve nakit benzerleri 2.624.767 2.376.557
Faiz tahakkuklar: (467) (423)
Toplam 2.624.300 2.376.134

DRT BAGIMS¥Z DENETIM
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DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN
DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
4.  FINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 31 Arahk
Kisa vadeli finansal yatirymlar 2011 2010
Gergege uygun deger fark gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar 67.686 66.253
Toplam 67.686 66.253
30 Haziran 2011
Gercege uygun deger farks gelir tablosuna Kayrth
vansitilan finansal varhiklar Malivet Makul Degeri Degeri
Devlet tahvilleri 64.913 67.686 67.686
Toplam 64.913 67.686 67.686
31 Aralik 2010
Gergege uygun deger farki gelir tablosuna 7 Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Degeri
Devlet tahvilleri 64.913 66.253 66.253
Toplam 64.913 66.253 66,253

30 Haziran 2011 tarihinde ticari amagla elde tutulan deviet tahvillerinin yillik faiz oranlan
%4,27°dir (31 Arahk 2010: yillik % 9,02°dir).

Sirket’in 30 Haziran 2011 tarihi itibartyla 67.686 TL (31 Arahk 2010: 66.253 TL) tutarmndaki 71.000
TL (31 Aralik 2010: 71.000 TL) nominat degerli devlet tahvili teminat olarak verilmigtir,

DRT BAGIMSLZ DENETIM
VE SERBEST i i MUSAVIRLIK
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DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZ'IRAN 2011 TARiHINDE SONA EREN
DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR.

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)
5. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ksa vadeli ticari alacaklar: 30 Haziran 31 Aralik

2011 2010
Ticari alacaklar 296.993 270.422
Toplam 296.993 270.422

Sirket’in 30 Haziran 2011 itibariyla ticari alacaklarnin 19.061 TL’lik kismu Dexia Participation
Belgique S.A.’dan, 244.259 TL’lik kisou Denizbank Yatirim Fonlarr’ndan ve 17.192 TL’lik kism1
Deniz Emeklilik ve Hayat A.S."dendir. (31 Aralik 2010: Dexia Participation Belgique S.A.: 14.193
TL, Deniz Emeklilik ve Hayat A.$.: 10.613 TL, Denizbank Yatirim Fonlari: 228.793 TL).

30 Haziran 201! ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla vadesi gegmis ve stpheli hale gelmis

alacaklari bulunmamaktadir.

Sirket’in 30 Haziran 2011 itibariyla heniiz vadesi gegmemis ve siipheli hale gelmemis alacaklara

iligkin alnan teminat1 bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

30 Haziran 31 Arahk
Kisa vadeli ticari borclar: _ 2011 2010
Saticilar 29.231 9.270
Toplam 29231 9.270

6. MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren alt: aylik ara hesap dénemi icerisinde Sirket tarafindan ahnan

veya elden ¢ikarilan maddi duran varlik bulunmamaktadir.

Dénem igerisinde olusan 2.237 TL tutarndaki amortisman gideri genel ynetim giderlerine dahil

edilmistir (30 Haziran 2010: 3.045 TL).

7. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2011 tarihi itibariyla Sirket’in maddi olmayan duran varliklar1 tamamen itfa olmustur,

Cari dénem ve gegmis yil iginde yeni alim/satim veya itfa gideri olugmanstir,

8. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2011 tarihi itibariyla Sirket’in portfoylindeki 71.000 TL (31 Aralik 2010: 71.000 TL)
nominal degerdeki devlet tahvili, hisse senedi islem limiti karsilig) ve sermaye blokaji olarak IMKB

Takas ve Saklama Bankas1 A.S."de bloke hesapta tutulmaktadyr.

Misteriler adna saklanmas: amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve deviet tahvili, hisse

senetleri, eurobond ve yatrim fonu bulunmamaktadir.

30 Haziran 2011 tarihi itibariyla Sirket’in vermis oldugu teminat mektubu bulunmamaktadir (31

Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

30 Haziran 2011 tarihi itibariyla, Sirket’in  6diing alnan menkul kiymetler icin verdigi hisse

senetleri teminat1 bulonmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir. )

DRT BAGEMSTZ DENETIM
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DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN
DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.}

8.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devam)

Maddi varliklara iligkin toplam sigorta tutary, bilango tarihi itibarryla 57.246 TL’dir (31 Aralik 2010:
47311 TL)

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri: V No:34 sayill Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V, No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanmimiamakta ve yonetmektedir. Sirket 30 Haziran 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibariyla ilgili
sermaye yeterliligi gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Bilango tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilan dava bulunmamaktadir.
OZKAYNAKLAR

30 Haziran 2011 ve 31 Aralbk 2010 tarihleri itibartyla 6denmis sermaye yapisi agsagidaki gibidir:

Pay Pay
Oram 30 Haziran Oram 31 Arahk
Ortaklar % 2010 % 2009
Deniz Yatirtm Menkul Kiymetler A.S. 99,20 991.980 99,20 991.980
Diger 0,80 8.020 0,80 8.020
Toplam 100,00 1.000.000 100,00 1.000.000

Sirket’in sermayesi 1.000.000 TL olup, her biri 0,01 TL nominal degerinde 100.000.000 adet hisseye
aynlmigtir (2010: hisse bag1 0,01 TL). Hisselerin 999.080 Tiirk Liras: A Grubu, 920 Tirk Liras1 B
Grubu’dur,

Deger Artis Fonlar:
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadur).

Kardan Ayrilan Kisitlannns Yedekler

30 Haziran 31 Aralik

2011 2010

Yasal yedekler : 73.180 73.180
Toplam 73.180 73.180

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na goére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona goére endekslenmemis)
ddenmis sermayenin %20’sine erisene kadar, gecmis dénem ticari karmnm villik %35°i oramnda
ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi
temettii dagitimlary tizerinden yillik %10 oraninda ayrilur.

DRT BAGjMEIZ DENETIM
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DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GEGMIS 30 HAZIRAN 2011 TARTHINDE SONA EREN
DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir,)

9.

OZKAYNAKLAR (devanm)
Kardan Aynlan Kisitlanmig Yedekler (devam))

SPK’nin I Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarmca enflasyona gore diizeltilen
ilk finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “gecmis yillar zararinda izlenen tutart,
SPK’nin kar dagitimina iligkin diizenlemeleri gercevesinde, enflasyona gére diizeltilmis finansal
tablolara gére dagtilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte, “Gegmis yillar zararlarrnda izlenen sz konusu tutar, varsa dénem kari ve
dagitilmamus gegmis yil karlary, kalan zarar miktarinin ise siasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal
yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan
sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktayds,

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca, enflasyona gére diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda Ozkaynak kalemlerinden “Sermaye, emisyon primi, Yasal
yedekler, Statii yedekleri, Ozel yedekler ve Olaganiistli yedek” kalemlerine bilangcoda kayith
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde Gzkaynak
grubu iginde “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” hesabmda yer almaktayds. Tiim 6zkaynak
kalemlerine iliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya
zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullamlabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibarryla yiirtirlitge giren Seri: XI, No: 29 sayil teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmg yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri”’ nin yasal kayitlardaki tutarlar: iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. $S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasmda degerlemelerde ¢ikan farkhliklarm (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan

farlhiliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemigse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere acgilacak “Sermaye diizeltmesi farklars” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta ve
henliz kar dagitimi veya Sermaye artirimma konu olmamigsa “Gegmis yillar kar/zararryla”
iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

Geemis Yil Kar/Zararlar

Sirket’in énceki donem net karr olan 125.209 TL, 30 Haziran 2011 tarihli bilangoda gegmis yil
karlari igerisine siniflanmistir. (31 Arahk 2010: 77.633 TL net ddnem zarari).

Sirket’in ayrica geemis yillar kar/(zararlarr) igerisinde simflandirian olaganiistii yedekleri 30
Haziran 2011 tarihi itibariyla 1.057.456 TL’dir (31 Aralik 2010: 1.057.456 TL).

Kar Dagiimina Konu Edilebilecek Kaynaklar

Sirket’in bilango tarihi itibariyla yasal kayitlarindaki dénem zaran tutari 99.831 TL, gegmis donem
karlar1 1.412.987 TL dir.
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DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GE

DONEME AIT OZET FINANS

AL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

10.  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

CMIS 30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN

30 Haziran 31 Aralik
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar: 2011 2010
Kullanilmamis izin kargihgr 268.522 238.345
Ikramiye kargilig 180.000 -
Toplam 478.522 238.345
11. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi
Satislar
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2011 2011 2010 2010
Hizmet Gelirleri 1.751.974 905.307 1.356.198 724.148
- Portfdy yénetim komisyonlar; 75.000 37.500 56.000 37.500
- Fon ydnetim ticretleri 1.676.974 867.807 1.306.198 686.648
Toplam 1.751.974 905.307 1.356.198 724,148
12. ARASTIRMA VE GELiSfI‘iRM_E GipERLERI,_ PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETiM GIDERLERI
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2011 2011 2010 2010
Genel yonetim giderleri (-) (1.965.492)  (782.369) (1.628.733)  (619.593)
Toplam (1.965.492)  (782.369) (1.628.733)  (619.593)
13. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2011 2011 2010 2010
Personel iicret ve giderleri (1.583.717) (589.390)  (1.303.832) (454.855)
Amortisman ve itfa pay: giderleri 2.237) (1.119) (3.045) (1.522)
Kira giderleri (22.673) (11.224) (21.941) (11.091)
Disaridan saglanan fayda ve
hizmetler (32.917) (13.901) (20.947) (5.435)
Ulasim giderleri (5.998) (4.970) (6.499) (3.2006)
Isletme giderleri (200.699) (101.844) (170.203) (89.069)
Haberlesme ve iletisim giderleri (6.839) (3.840) (11.785) (6.427)
Ilan ve reklam giderleri - - (102) -
Vergi resim ve harglar (105.266) (54.295) (85.029) (45.019)
Diger (5146) (1.786) (5.350) (2.969)
Toplam (1.965.492) (782.369)  (1.628.733)  (619.593) .
16 DRT BAGIMSIZ DENETIM
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DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GE
DONEME AIT OZET FINANS

14,

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERi
YUKUMLULUKLER DAHIL)

Dénem kar1 vergi viikiimliiliisii

Cari kurumlar vergisi kargilig:
Eksi: Pegin &denen gegici vergi

CMIS 30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN
AL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

(ERTELENMIS VARLIK VE

Net vergi yiikiimliiliigii / (alacags)

Gelir tablosundaki verei gideri

Vergi (gideri) /geliri

Cari vergi (gideri) /geliri

Gegici farklarmn olusmasi ile gecici farklarin ortadan
kalkmasmna iligkin ertelenmis vergi (gideri) /geliri

Toplam

30 Haziran 31 Aralik
2011 2010
30.028 15.539
(13.212) (24.044)
16.816 (8.505)

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 30 Haziran
2011 20190
(30.028) -
54.193 -
24,165 -

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’i
iligkin tahmini vergi yiikiimliilikleri i¢in ekli finansal tablolarda ge

n cari dénem faaliyet sonuglarina
rekli karsiliklar ayriimistir.

Vergiye tabi kurum kazanc: tizerinden tahakluk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancm
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa geemis yil zararlan ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatwmn indirimleri) digiildiikten sonra kalan matrah lizerinden

hesaplanmaktadur.

2011 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20°dir (2010: %20).

Turkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2011 yilt kurum kazanclarmin gegici vergi dénemleri itibarryla vergilendirilmesi asamasmda kurum

kazangiar: tizerinden hesaplanmas: gereken gegici vergi oram
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigtilmek tizere
olugan zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olugan kar

Tirkiye’de  vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili y1lin hesap kapama dénemini tak
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tara

baz olan muhasebe kayitlars 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

DRT BAGIMSYZ
i i MUSAVIRLIK

%20°dir. (2010: %20) Zararlar gelecek
, maksimum 5 yil tasmnabilir. Ancak
lardan diisiilemez.

bir mutabakatlasma prosediirii
ip eden yilm 1-25 Nisan tarihleri
findan bu beyannameler ve buna
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DENIiZ PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN
DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

14,

VERGI VARLIK VE YUKOMLULUKLERI (ERTELENMI$ VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (devami)

Gelir Vergisi Stopait

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmast durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarint kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mitkellef kurumlara ve yabanc sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar haric olmak iizere kar paylar1 fizerinden ayrica gelir vergisi  stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri
arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren,
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye
ilave edilen kar paylan gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Enflasyona Gire Diizeltilmis Vergi Hesaplamalar

Sirket 31 Aralik 2004 tarihi itibartyla yasal finansal tablolarint 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 5024 say1l1 Kanun ile Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasina
uygun olarak, enflasyona gére diizeltilmis tutarlar: iizerinden hesaplamugtir. 2004 yili ve sonraki
donemlerde gecerli olacak sekilde; enflasyon oranmmm kanunda belirlenen siirlara ulasmasi
durumunda uygulanmasi gerekmektedir. Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri UMS
29 standardindaki hitkéimlerden dnemli oletide farklilik géstermemektedir. 2004 yilt igin enflasyon
belirli kriterleri astigy igin 5024 sayill- kanuna gore Sirket enflasyon diizeltmesi yapmig olup bu
bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibariyle yasal kayitlar icin agilis bakiyesi olarak almmigtir.

Ertelenmis Vergi

Sirket Vergi Usul Kanunu’na gore hazirlanan finansal! tablolar: ile UFRS’ye gore hazirlamms
finansal tablolar1 arasmdaki farklliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis
vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkldiklar genellikle baz1 gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile UFRS 'ye gore hazwlanan finansal tablolarda farkl
dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida belirtilmektedir.

DRT BAQIMSTZ DENETIM
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DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN
DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Liras: (*TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)
14. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

(ERTELENMIS VARLIK VE

YUKUMLULUKLER DAHIL) (devami)

Ertelenmis Vergi {devam)

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orami %20°dir (2010:

%20).
30 Haziran 31 Aralik
Ertelenmis vergi varliklari: 2011 2010
Maddi ve maddi olmayan duran varhklar ekonomik
omiir farklar 418) (442)
Kidem tazminati karsilig ve izin kargihg 03.813 80.101
Bonus ve diger karsihklar 40.457 -
Ertelenmis vergi varligy/(yiikiimbiikigii) (net) 133.852 79.659
1 Ocak— 1 Ocak—
30 Haziran 30 Haziran
2011 2010
Ertelenmis vergi varliklari harcketleri:
1 Ocak, agihs bakiyesi 79.659 -
Gelir tablosunda muhasebelestirilen
ertelenmis vergi geliri 54.193 -
Kapanig bakiyesi 133.852 -
Donem vergi giderinin dénem kary/(zarar) ile mutabakati agafidaki gibidir:
I Ocak — 1 Ocak —
30 Haziran 30 Haziran
2011 2010
Vergi karsilipmm mutabakat;;
Vergi dncesi (zarar) (123.996) (192.812)
Hesaplanan vergi: %20 24.799 38.562
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (634) (528)
Ertelenmis vergi varhg igin ayrilan karsilik - {38.034)
Toplam 24,165 -
ORT BAGIMS¥Z DENETIM
VE SERBEST MU, ¥ MALT MUSAVIRLIK
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DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN
DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras (“TL™) cinsinden ifade edilmigtir.)

15. ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in ana ortagi ile esas kontrolii elinde tutan taraf, Tiirkiye’de kurulmus olan Deniz Yatrim

Menkul Kiymetler A.S. dir.

Sirket ile diger iliskili taraflar arasmdaki islemlerin detaylar1 agagida agiklanmistir:

30 Haziran 31 Aralik
Denizbank A.S. 2011 2010
Vadeli mevduat 2.624.467 2.531.451
Vadesiz mevduat 246 568
Toplam 2.624.713 2.532.019

30 Haziran 31 Arahk
Deniz Yatirm A.S. 2011 2010
Cari hesap 2 2
Toplam 2 2

[iskili taraflardan alacaklar

sirket’in 30 Haziran 2011 itibariyla ticari alacaklarmin 19.061 TL’lik kismi Dexia Participation
Belgique S.A.’dan, 244.259 TL’lik kism1 Denizbank Yatiim Fonlari’ndan ve 17.192 TL’lik kistm
Deniz Emeklilik ve Hayat A.S.’dendir, (31 Aralik 2010: Dexia Participation Belgique S.A.: 14.193
TL, Deniz Emeklilik ve Hayat A.$.:10.613 TL, Denizbank Yatrim Fonlart: 228.793 TL)

1iskili taraflara borclar

30 Haziran 2011: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

Niskili taraflar ile olan snemli islemlerin detay1 asagidaki gibidir :

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2011 2011 2010 2010
Hizmet gelirleri
Deniz Yatirim Ortakhig AS.-
Portfdy yénetimi gelirleri 75.000 37.500 50.000 37.500
Denizbank Yatirim Fonlari-Fon
yonetimi gelirleri 1.458.252 750.884 1.166.551 613.981
Dexia Fonlar 35.583 19.061 26.222 13.975
Deniz Emeklilik ve Hayat A.S. 84.026 47.823 23.092 13.532
Toplam 1.652.861 855.268 1.265.865 678.988
‘I’}Ef:‘mi:nm?réé Mgtz DENET]
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DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS 30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN
DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

15.

16.

17.

18.

19.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

7 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

Finansal gelirler 30 Haziran 3() Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2011 2011 2010 2010

Denizbank A.S.’den faiz geliri 88.091 43.099 77.466 36.993
Toplam 88.091 43.099 77.466 36.993

Isletme giderleri

Denizbank A.S. (*) 34.296 16.858 33.081 15.828
Intertech Bilgi Islem ve

Pazarlama Ticaret A.S

Teknolojik destek 14.160 7.080 14.160 7.080
Toplam 48.456 23.938 47.241 22.908

(*) Denizbank A.S$.’ye 6denen giderler kira, yonetim gideri, telefon, 1sitma, aydimnlatma, su ve diger
isletme giderlerinden olusmaktadir.

Odenen temettiiler: Bulunmamaktadsr,

Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Menfaatler

Sirket’in {ist diizey yoneticilerine saglanan menfaatler agafidaki gibidir;

I Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2011 2011 2010 2010

Ucretler ve diger kisa vadeli
faydalar 501.965 147.146 519.169 131.026
Toplam 501.965 147.146 519.169 131.026

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Boliimlere gore raporlamay gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alam ve farkly cografi bolge
bulunmamaktadir.

HISSE BASINA KAZANC

UMS 33 “Hisse Bagina Kazang™ standardina gbre, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse bagina kazang agiklamak zorunda olmadigmdan, Sirket’in ekli finansal tablolarda hisse bagma
kazang/zarar1 hesaplanmarmstir,

YABANCI PARA POZISYONU

Sirket’in 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varliklari ve
yiikiimliilikleri bulunmamaktadir. :

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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