DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE ISTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

a)

-Raporun Donemi : 01.01.2008-31.03.2008

-Ortakhigin Unvam : Deniz Portfoy Y&netimi Anonim Sirketi
-Faaliyet Konusu : Portfoy Yonetimi

~Portfoy yoneticiligi blgesi : PYS/PY-22/17

- Kurulus Tarihi : 09.12.1998

- Semayesi : 1.000.000 YTL.

- Ticaret Sicil No : 409441

- E-Posta Adresi : pys(@denizportfoy.com

- Telefon ve Fax No :(212) 336 5099 Fax: (212) 2889571

- Tarihgesi : Sirketimiz 01 Mayis 2003 tarihinde Deniz Yatirim Menkul Kiymetler

A.S. tarafindan, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonunun sahip oldugu hissesi satin alinmugtir. Sirket
{invam “Ege Portfoy Yonetimi A.S.” iken 22.07.2003 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul ile
“Deniz Portfoy Yénetimi A.S.” olarak degistirilerek 31.07.2003 tarihinde tescil edilmistir.

Deniz Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) Tiirkiye’de faaliyet gdstermekte olup Genel Miidiirliigii
Biiyiikdere Caddesi, Semsir Is Merkezi, No:108/B Kat:8 Esentepe, Istanbul adresinde bulunmaktadir.
Sirket, 1998 yilinda faaliyete gegmistir. Sirket’in hisselerinin %699,20 oramindaki payr Deniz Yatinm

Menkul Kiymetler A.S.” ye aittir.

31 Mart 31 Arahk

2008 2007

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. % 99,20 % 99,20
Diger _ % 0,80 % 0,80
% 100,00 % 100,00

Toplam

b)-Dénem Iginde yonetim ve denetim kurulfarinda gérev alan baskan ve lyelerin, murahhas
iiyelerin ad ve soyadiar:, yetki simrilari, bu gorevlerinin siireferi (Baglangrg ve bitis tarihleri)

Hakan ATES Bagkan 28/03/2007-31/03/2009
Cafer BAKIRHAN . Baskan Vekili-Murahhas Elye 28/03/2007-31/03/2009
Arif Ozer ISFENDIYAROGLU Uye 28/03/2007-31/03/2009
Bora BOCUGOZ Murahhas Uye 28/03/2007-31/03/2009
Naim ABOU JAQUDE Uye 28/03/2007-31/03/2009
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DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.

SERI:XI NO: 29 SAYILI TEBLIGE ISTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Denetgiler:
Genel Kurul A Grubu pay sahiplerinin Qogjunluﬁunun gésterdigi adaylar arasindan en az bir denetci seger
Sevil Yiiz YUKSEL Denetgi 28/03/2007-31/03/2009

¢) Isletmenin finansman kaynaklart ve risk ydnetim politikalar,

Sirketimiz de, Sermaye Piyasa1 Kurulu Seri:V No:59 Tebligin 22.maddesi geregi, Arac1 kurumlarda
Uygulanacak I¢ Denetim sistemine Iligkin Esaslar hakkinda Seri:V No:68 tebligin 4. maddesindeki
sartlar geregince; Ig Kontrol ve Risk Yénetiminden sorumlu olarak “ Risk Yonetimi Ve ¢ Kontrol
Boliimii “ bulunmaktadir. B6liimiin y&netim kurulunca onaylanmis prosediirii mevcuttur.

I¢ Kontrol ve Risk ydnetiminden sorumlu personeller,

Nazli Aysan
Siireyya Ozan TUZUNALPER

Ayrica” Piyasa ve Operasyonel Risk Kurulu” olarak ;

Bagkan Fatih ARABACIOGLU Deniz Portféy Yonetimi A.S.
Uyeler Sinan YILMAZ Denizbank A.S.Risk Yénetimi Bagkan
Recep Sinan KESIKBAS Deniz Portfdy Yonetimi A.S.
Nazli Aysan Deniz Portfoy Yénetimi A.S.
Sireyya Ozan TUZUNALPER Deniz Portfdy Yonetimi A.S.

Kurul, Risk Yonetimi ve I¢ Kontrol Boéliimii tarafindan gergeklestirilen faaliyetlerin aylik bazda
degerlendirilmesini gergeklestirir.

¢) Finansal tablolarda yer almayan ancak kullanicilar icin faydali olacak diger hususlar,
Bulunmamaktadir.

d) Hesap doneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolarin goriisiilecegi genel kurul toplantt
tarihine kadar gecen siirede meydana gelen énemli olaylar,

Goriisiilecek dnemli olaylar bulunmamaktadir.

e) Isletmenin gelisimi hakkimda yapilan dngériiler,

Yurt igi ve yurt disi piyasalar yakindan izlenerek yatinmeilarin risk tercihlerine uygun y&netim
stratejileri cercevesinde uygun yatirim iiriinleri gelistirmek ve yatirmei tercihine sunmak yamsira
Szellikle ileriki dénemlerde daha da dnem kazanacak bireysel ve kurumsal portfy yonetimi alaninda
bityiikliik olarak ilk bes sirket arasinda olmay1 hedeflemektedir.

f) Kurumsal Yonetim Itkelerine Uyum Raporu,
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DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.
SERI:XI NO: 29 SAYILI TEBLIGE ISTiNADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

g) Yapilan arastirma ve gelistirme faaliyetleri,
Portfdy ytnetimi faaliyeti ile ilgili olarak sirketler veya makro bazda periodik ckonomik arastirmalar
ve analizler yapmak, raporlar hazirlamak portféy ve fon yoneticilerine sunmak
g) Dinem icinde esas sizlesmede yapilan degisiklikler ve nedenleri,

Dénem iginde esas sdzlesmede degisiklik yapilmamistir.
) Varsa, ctkardpuy bulunan sermaye pivasast araglarinn niteligi ve tutarr,

Cikarilmis sermaye piyasast aract bulunmamaktadir.

Sirket sermayesinde 2008 yili iginde degisiklik yapilmamustir.

Ana sermayesi 1.000.000 YTL’ sidir.

31.03.2008 itibariyle sermayenin dagilimm

DENIZ YATIRIM

MENK.DEG.AS 991,979.96 - 991,979.96 | 99.198 99,154,000 | 43,996
Y.MURAT DEMIREL 7,699.96 - 7,699.96 0.770 754,000 | 15,996
NESLIHAN DEMIREL 320 - 320 0.032 -1 32,000
M.MAZHAR M.TEZAN 0.04 - 0.04 | 0.000004 - 4
M.KAMIL TOKER 0.04 0.04 | 0.000004 4

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.$.’nin ana sermayedar1 olan Denizbank A.S.’nin Zorlu
Grubuna ait hisselerinin, Avrupa'nin dnde gelen finans gruplarindan Dexia Grubu'nun bir iiyesi olan
Dexia Participation Belgique S.A.’ya devri igin 31 Mayis 2006 tarihinde satig anlasmas: imzalanmisg
ve yasal mercilerden ahnan onaylarm ardindan Denizbank A.$’nin Dexia Participation Belgique
S.A.’ya hisse devir siireci 17 Ekim 2006 tarihinde tamamlanmistir. Bu tarihten itibaren Sirket, Dexia
Grubu'nun bir iiyesi olan Dexia Participation Belgique S.A. grubuna bagli Denizbank A.S.'nin
istiraklerinden Deniz Yatinm Menkul Klymetler A.S.nin istiraki olarak faaliyetlerine devam
etmektedir. :
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DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.
SERI:XI NO: 29 SAYILI TEBLIGE ISTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU
v Isletmenin faalivet gisterdigi sektor ve bu sektor icerisindeki yeri hakkinda bilgi,

Sirketimiz, T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulunun izni ile 17/03/1999 tarihinden itibaren
“Portféy Yoneticilifi” faaliyetine baglamistir.

Bir adet Portfy Yoneticiligi Yetki Belgesi bulunmaktadir.
Sirketimiz sektiriinde faaliyet gésteren 20 sirketten biri olarak faaliyetini siirdiirmektedir.

i) Yatrrimlardaki gelismeler, tegviklerden yararlanma durumu, yarariamimissa ne dlciide
gerceklestirildigi,
Yararlaniimamistir.

J)-Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nda portfoy yoneticiligi faaliyetini siirdiirdiigiinden, faaliyet
konusu geregi iki donem karsilastirmall esas faaliyet konusu gelirleri (YTL):

31/03/2008 31/03/2007
Portfy yonetim komisyonlar 36,860 93,000
Yatirun fonlar1 y6netim komisyonlari 438,576 363.359
Toplam ' 475,436 498,365

Esas faaliyet disi1 gelirleri ise, vadeli mevduat ve menkul kiymet faiz gelirlerinden olusmaktadir.

k) Faaliyet konusu mal ve hizmetlerin fiyatlari, satig hasilatlari, satis kosullar: ve bunlarda yil iginde
goritlen gelismeler, randiman ve prodiiktivite katsayilarindaki gelismeler, gegmis yillara gore
bunlardaki énemli degisikliklerin nedenleri,

Sirket’in ana faaliyet konusu;

Sirket’in amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili sair mevzuatta belirlenmis ilke ve kurallar
dogrultusunda Sermaye Piyasasi araglarindan olusan portfSyleri, yatinmcilarla yapilacak portfoy
yonetim stzlesmesi cercevesinde vekil sifatiyla yonetmek, verilmis bulunan isleri yapmaktir. Portfoy
yonetimi kapsaminda yatirim fonlan ve yatinm ortakliklari, emekli sandiklan, sigorta sirketleri,
vakiflar ve diger tiizel kisiler portfoylerini de yine vekil sifatiyla ve yapilacak portfy stzlesmeleri
gercevesinde ydnetmektir.

1) Isletmenin finansal yapisin iyilestirmek icin alinmast diigiiniilen énlemler,

Piyasa kosullari dikkate almarak ilg,ili mevzuat gercevesinde dzellikle yeni iiriin gelistirilmesi ve
meveut dagitim kanallarmin kullanmilmas: yolu ile gerek mevcut ve gerekse bu yeni liriinlerin satiginin
ve gelirlerinin arttirilmasi

my} Ust yonetimde yil icinde yapilan degisiklikler ve halen girev basinda bulunanlarin adi, soyadi ve
mesleki tecriibesi,

Fatih ARABACIOGLU Genel Miidiir Bankacilik ve Sermaye Piyasasinda 19 yil
Recep Sinan KESIKBAS Genel Mildiir Yardimcist  Bankacilik ve Sermaye Pivasasimda 14 yil
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DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.

SERI:XI NO: 29 SAYILI TEBLIGE ISTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

n) Personel ve isci hareketleri, toplu sozlesme uygulamalari, personel ve isciye saglanan hak ve
menfaatler,

-Sirket” in Mart-2008 sonu itibariyle 21 ¢alisan: bulunmaktadir.
-Turkiye’de mevcut is kanunu geregince , Sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve kotii
davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirlenen miktarda &deme yapmakla

yiiklimltidiir. Kidem tazminati karsilig1 hesaplamasi, hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminat
tavanina dayanmaktadir.

-Personelin 6glen yemegi, servis ve 6zel saglik sigortasi uygulamalarindan yararlanma haklari vardir,

o) Yil icinde yapilan bagislar hakkinda b;r'tgiler,
Bulunmamaktadr.

d) Merkez dist drgiitlerinin olup olmadigr hakkinda bilgi.

Bulunmamaktadir.
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DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.

SERI:XI NO:29 Sayili Teblige istinaden hazirlanmg
Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu () md.eki.

1.KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM BEYANI

Deniz Portfoy Yonetimi A.$.("Sirket”) 01 Ocak 2008-31 Mart 2008 tarihinde sona eren faaliyet
déneminde, Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan yaymlanan “Kurumsal Yonetim Ilkeleri’ne
uymakta ve uygulamaktadir,

BOLUM I - PAY SAHIPLERI
2. Pay Sahipleri ile Hiskiler Birimi

Sirketimiz de “Pay Sahipleri ile Iliskiler Birimi” bulunmamaktadur.

3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanim
Sirket halka agik olmadigindan bilgi edinmek isteyen pay sahipleride bulunmamaktadir.

4. Genel Kurul Bilgileri

Genel Kurul olagan ve olaganiistii toplanur.

Olaganiisti Genel Kurul ise Sirket' in islerinin gerektirdigi ve Tirk Ticaret Kanunu' nda dngériilen
hallerde toplanir.

Olagan Genel Kurul, sirketin hesap devresinin sonundan itibaren ii¢ ay iginde ve yilda en az bir defa
toplanir ve Tlrk Ticaret Kanunu'nun 369'ncu maddesi hitkmii géz 6niine alinarak Yonetim Kurulu
tarafindan hazirlanan giindemdeki konulari goriigiip karara baglar.

Dénem igerisinde,Deniz Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi hissedarlar1 2007 Olagan Genel Kurul
toplantisi, 27/03/2008 giinii saat 15.00’de, Biiylikdere Caddesi No:106 Esentepe/Istanbul adresinde,
Istanbul Il Sanayi ve Ticaret Midiirligi’niin 26/03/2008 tarih ve 15865 sayili yazilariyla
gorevlendirilen Bakanhk Komiseri gozetiminde toplanda.

Toplantiya ait davet, kanun ve anasdzlesmede ongériildiigii gibi ve giindemi ihtiva edecek sekilde
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nin 11/03/2008 tarih ve 7017 sayihi niishasinda ve Yenigiin Gazetesinin
10/03/2008 tarihli nlishasinda ilan edilmis, ayrica nama yazili pay sahiplerine Perpa Postahanesinden
gdnderilen taahhiitlii mektupla, toplanti giin ve glindemi siiresi iginde bildirilmistir

Olaganiistii Genel Kurul ise Sirket'in islerinin gerektirdigi ve Tiirk Ticaret Kanunu'nda Sngériilen
hallerde toplanir.




5. Oy Haklar1 ve Azinhk Haklar:
Genel Kurul Toplantilarinda hazir bulunan sahibine veya vekiline bir oy hakk verilir.

Genel Kurul toplantilarinda oylar el kaldirma suretiyle verilir. Ancak hazir bulunan pay sahiplerinin
Temsil ettikleri sermayenin onda birine sahip olanlarin istegi iizerine gizli oylamaya bagvurulur.

6. Kar Dafitim Politikas1 ve kar Dagitim Zamam

- Tiirk Ticaret Kanunu ile ilgili diger mevzuata uygun olarak hesap ve tespit edilecek Sirket kari su
sekilde dagitilir. Odenecek vergi ve diger kanuni miikellefiyetler diisiiriiliir. Safi karin %5 oraninda
birinci tertip kanuni yedek akge ayrilir. Genel Kurul, kalan karm tamamin veya bir kisminin
hissedarlara ikinci temettii olarak dagitimasina karar verecegi gibi olaganiistii yedek akge olarak

ayrilmasma karar verebilir. Tiirk Ticaret Kanunu'nun 466.maddesinin 2. fikrasinin 3.bend hikmii
saklidir

7. Paylarm Devri

Sermaye Piyasas1 mevzuatinda &n goriilen sartlar ve kisitlamalara uyulur.
BOLUM I -EAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

8. Sirket Bilgilendirme Politikas:

Bu konu Deniz Portféy Yonetimi A.$.’nin ana sozlesmesinde “Sirketin pay sahipleri, yonetici denetci
ve portfSy ydneticilerindeki faaliyet sartlar: ilgili organizasyon, mekan, belge ve kayit sistemindeki
degigiklikler Sermaye Piyasasi mevzuatinda Ongériildigi  gekilde Sermaye Piyasast Kuruluna
bildirilir” seklinde yer almaktadir.

9. Ozel Durum Agklamalan

Ozel durum agiklamast yapilmamustir.

10. Sirket internet Sitesi ve Icerigi

Sirketimizin Internet sitesi bulunmamaktadir.

11. Gergek Kisi Nihai Hakim Pay Séhibi / Sahiplerinin A¢iklamasi

Bulunmamaktadir.

12. I¢eriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmas:

Deniz Portfty Yonetimi A.S. halka agik sirket olmadigindan, igerden &grenebilecek durumda olan
kisiler bulunmamaktadr.




BOLUM I - MENFAAT SAHIPLERI
13. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Sirket hakkindaki bilgiler mevzuat geregi kamuya agklanmaktadir,

14. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi

Menfaat Sahiplerinin Yénetime Katilim1, konusunda herhengi bir model olusturulmanystir.

15. insan Kaynaklar Politikas

Caliganlarin yetki ve sorumluluklarmin tammlandigi gorev tanimlari gbrev ve linvan bazinda
olusturulmus ve tiim ¢alisanlara duyurulmustur. Gérev tanimlari icerisinde o gdrevi gergeklestirecek
olan personelde bulunmasi gereken nitelikler ile gérevi beklenen performansta gergeklestirmek igin o
isi yapan kisinin sahip olmasi gereken yetkinlik profilleri belirtilmistir. Ise alimlarda gorev
tanimlarinda  belirtilen yetkinlik ve nitelikler dikkate almmakta ve kriterler DenizBank Insan
Kaynaklar1 Boliimii koordinasyonu ile miilakatlar ve smav metodlariyla dlgtilmektedir. Ayrica
caliganlarda mevzuatin Sngérdiigii cergevede sertifika sart aranmaktadir. Bu sayede konusunda uzman
ve nitelikleri Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan da tescillenmis personelin gorevlendirilmesi
saglanmaktadir.

16. Miisteri ve Tedarikgilerle iligkiler Hakkinda Bilgiler

Siketimizde herhangibir mal {iretimi bulunmamaktadir.

17. Sosyal Sorumluluk

Sirketimizin kamuya yonelik herhengi bir faaliyeti bulunmamaktadir. Ayrica dénem iginde cevreye
verilen zarar bulunmadigindan siket aleyhine agilan dava yoktur.

BOLUM IV — YONETIM KURULU

18.Y6netim Kurulunua Yapisz, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

Ad1 Soyadi Unvani_ Icract olup olmadif
Hakan ATES Baskan [cract degil
Cafer BAKIRHAN Bagkan Vekili-Murahhas Uye  Icraci degil
Arif Ozer ISFENDIYAROGLU _ Uye fcract degil
Bora BOCUGOZ Murahhas Uye Icract degil
Naim ABOU JAOUDE Uye Icracy degil

19. Yénetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Yonetim Kurulu tiyelerinin Tiirk Ticaret Kanunu ile Sermaye Piyasas: Mevzuatinda Sngoriilen sartlar
tagunasi gerekir.S6z konusu niteliklere sahip olmayan yénetim kurulu iiyesi bulunmamaktadir.




20. Sirket Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri

Sirketimiz, faaliyetleri konusunda yatirimeilarm istedigi hizmetleri, risk tercihlerini ve yasal
gereklilikleri gdzbniinde bulundurarak sunmak igin gerekli alt yapiy1 olugturmustur. Sunulan
hizmet performansinin piyasa kosullar1 kapsaminda siirekli iyilestirilmesi amaglanmaktadir.
Uygulamalarin yasal yiikiimliilitklere uygunluklarinin tespiti kurum iginde analiz edilmekle
beraber, diizenlemeleri yayinlayan kuruluslar tarafindan da kontrol edilmektedir. Sistemin
etkinlifinin artiriimas: ve iyilestirilmesinde temel amac is stiregleri i¢in de sbz konusu
etkinligin saglanmasidir.

21. Risk Yonetim ve i¢ Kontrol Mekanizmas:

Sirketimizin, Sermaye Piyasai Kurulu Seri:V No:59 Tebligin 22.maddesi geregi, Arac1 kurumlarda
Uygulanacak I¢ Denetim sistemine Iligkin Esaslar hakkinda Seri:V No:68 tebligin 4. maddesindeki
sartlar geregince; I¢ Kontrol ve Risk Yonetiminden sorumlu olarak  Risk Yénetimi Ve ig
Kontrol Boliimii “ mevcuttur,

22. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklar:

Sirketin yonetim kurulu tiyeleri ve yoneticilerinin yetki ve sorumluluklarina sirket esas sdzlesmesinde
acikca yer verilmistir.

23. Yinetim Kurulunun Faaliyet Esaslari
Yonetim Kurulu Sirket isleri lilzum gosterdikge toplamr. Toplantilarda her ityenin bir oy hakki vardr.

Yonetim Kurulunun Toplanti giindemi Yénetim Kurulu baskan: tarafindan tespit edilir. Yonetim
Kurulu karari ile giindemde degisiklik yapilabilir. Fevkalade durumlarda iiyelerden birisinin yazili
istegi lizerine Bagkan Yonetim Kurulu'nu toplantiya cagirmazsa, iiyeler re'sen cafri yetkisini haiz
olurlar.Toplant1 yeri sirket merkezidir. Ancak Yonetim Kurulu karar almak sartiyla bagka bir yerde de
toplanabilir.

Yonetim Kurulu iiye tam sayisinin yaridan fazlasmin gogunluguyla toplanir ve kararlarmi toplantiya
katilanlarin gogunluguyla alir, Oylarin esit olmasi halinde Sneri reddedilmis sayilir.

Yonetim Kurulunda oylar kabul veya red olarak kullamilir. Red oyu veren, kararin altina red
gerekeesini yazarak imzalar,

Toplantrya katilmayan tiyeler yazili olarak veya vekil tayin etmek suretiyle oy kullanamazlar

24, Sii‘ketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasag:

Yonetim Kurulu sirket ile islem yapmamis ve ayni faaliyet konularmda rekabet edecek girisimlerde
bulunmamustir. :

t

25. Etik Kurallar

Grubumuzun etik kurallar: Sirketimiz igin de gegerlidir.




26. Yinetim Kurulunda Olugturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizliin

Sirketimizde denetimden sorumlu komite olusturulmustur.Denetim komite iiyelerimiz icrada gérevli
fiye degildir.

27, Yinetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar

Sirketimiz ybnetim kurulu iiyelerine saglanan herhangi bir hak, menfaat ve iicret yoktur.Yénetim
kurulu liyelerine borg verilmemis, kredi kullandiriimamis veya lehine teminat verilmemistir.




