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DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.
30 EYLUL 2011 TARJHI ITIBARIYLE OZET BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagumsiz

Incelemeden Denetimden

Gecmis Gegmis

Cari Dénem  Onceki Dénem

Dipnot 30 Eytiil 31 Arahk

VARLIKLAR Referanslan 2011 2010
Diénen Varhklar 3.122.615 2.891.521
Nakit ve nakit benzerleri 3 2.744.732 2.532.041
Finansal yatirimlar 4 09.348 66.253
Ticari alacaklar 5 272.461 270.422
Diger dénen varliklar 36.074 22.805
Duran Varhklar ‘ 199.258 87.295
Maddi duran variiklar 6 5.140 7.6306
Maddi olmayan duran varliklar 7 39.425 -
Ertelenmis vergi varhii 13 154.693 79.659
TOPLAM VARLIKLAR , 3.321.873 2.978.81¢6
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Ekteki dipnotlar bu f:ngnsal tablolarin tamadayici bir parcasidir.
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DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.
30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLE OZET EiLANcO

(Tutarlar aksi belirtilmedikege Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

i

_ Bagimsiz Bagimsiz

? Incelemeden Denetimden

Gecmiy Gecmis

Cari Dénem  Onceki Dénem

Dipnot 30 Eyhill 31 Aralik

KAYNAKLAR Referanslari 2011 2010
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 772.546 330.489
Ticari borglar 5 60.604 9.270
Diger borglar 90.214 82.874
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 583.574 238.345
Donem kar1 vergi yiikiimliiliigii 13 11.066 -
Diger kisa vadeli yilkiimliliikler i 27.087 -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 174.732 162.160
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiltklar 174.732 162.160
OZKAYNAKLAR | 2.374.595 2.486.167
Odenmis sermaye : 9 1.000.000 1.000.0600
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 9 73.180 73.180
Gegmis yillar kar/(zararlarr) 9 1.412.987 1.287.778
Net dénem kari/(zarar1) (111.572) 125.209
TOPLAM KAYNAKLAR 3.321.873 2.978.816

Ekteki dipnotlar bu f’mansal tablolafrtamamlaytcr bir parcasidir.



DENIZ PORTFOY YONETIMI AS.
30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AiT

OZET KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

. Bagumsiz _ Bagmsiz . Bagunsz Bagimsiz
Incelemeden Incelemeden Incelemeden incelemeden
Gegcmemis Gegmemis . Gegmenmis _ Gegmemis
. Cari Donem Cari Dénem Onceki Dénem  Onceki Donem
i
: 1 Ocak - 1 Temmuz — 1 Ocak — 1 Temmuz—
30 Eyhiil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Not 2011 2011 2010 2010
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis gelirleri 10 2.597.531 845.557 2.097.908 741.710
Satiglarin maliyeti (-) 10 - - - -
BRUT KAR/AZARAR) 2.597.531 845.557 2.097.908 741,710
Pazarlama, satis ve dagitun giderleri (-) 11,12 - - - -
Genel yonetim giderleri (-) 11,12 (2.874.077) (908.585) (2.229.156) (600.423)
Diger faaliyet gelirler - - - -
Diger faaliyet giderleri (-) 5 - - - -
FAALIYET KARI/{ZARARI) (276.546) (63.028) (131.248) 141.287
Finansal gelirler 138.062 48.540 120.973 41.250
Finansal giderler (-) - - - -
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) (138.484) (14.488) (10.275) 182,537
Siirdiiriilen faaliyetler
Vergi gelir/(gideri) 26.912 2.7147 - -
- Dénem vergi gelir/(gideri) 13 . (48.122) (18.094) - -
- Ertelenmiy vergi gelir/(gideri) 13 ‘ 75.034 20.841 - . -
SURDURULEN FAALIYETLER o
DONEM KARI/(ZARARI) ; (111.572) (11.741) (10.275) 182.537

Hisse bagina kazang - - - -

Diger kapsaml gelir/(gider) - - - -

TOPLAM KAPSAMLI .
GELIR/AGIDER) (111.572) (11.741) (10.275) 182.537
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DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN- DONEME AIT OZET NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtitmedikee Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bafimsiz
incelemeden incelemeden
Geememis Gegmenmnis
Cari Dinem Onceki Dénem
1 Ocak- 1 Ocak~
Dipnot 30 Eylil 30 Eyliil
Referanslari 2011 2010
[SLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Net ddnem kar/(zarar) {111.572) (10.275)
Net donem karin isletme faaliyetlerinden elde edilen’ naklt
akimmina getirmek igin yapilan diizeltmeler: .
Amortisman ve tilkenme paylart L 6,7 2.496 . 4.568
Kidem tazminat: karsiligs Lo 12.572 2.629
Kullanilmamug izin karsihigs : 75.229 25.023
[kramiye Karsihg1 : 270.000 -
Diger borg ve gider kargiliklar . 27.087 -
Mevduat ve itfa faiz geliri {138.062) (117.458)
Finansal Yatirnn Reeskontu : (3.095) (3.513)
Vergi geliri {26.912) -
Isletine sermayesindeki degisim dncesi faaliyetlerden
elde edilen/(kullanttan) nakit akaimi 107.743 (99.026)
" Ticari alacaklardaki net degisim ' 5 (2.039) (8.536)
Diger cari/dénen varliklardaki net degisim (13.269) 16.952
Ticari borglardaki net degisim 5 51.334 8.565
Diger yitkiimliiliklerdeki degigim s 7,340 (504)
Odenen kidem tazminati o - .
Odenen izin tazminat: - (3.167)
Odenen vergiler L (37.056) (17.618)
Isletme faaliyetlerinden elde edilen/(kullamlan) nakit- 114.053 (103.334)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI ‘
Finansal yatirimlardaki (azalig) / arti ' - -
Maddi ve maddi olinayan duran varlik alimlari - {39.425) . -
Tahsil edilen faiz 138.024 "117.455
Yatirun faaliyetlerinden elde edilen / (kullamian) nakit 98.599 117.455
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Finansman faaliyetlerinden elde edilen / (kullanilan) nakit - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET DEGiSiM 212.652 14.121
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 2.531.59( 2.561.432
PONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 3 2.744.243 2.575.553

74 ”gii A ;,«.
S Merkezi
-sentepe/|ST

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayi N2174



DENiZ PORTFOY YONETIMi AS.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 30 EYLL 201 E;TAREleiNDE SONA EREN
DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA JILISKIN DIPNOTLAR

H

{Tutarlar alksi belirtilmedikge Tark Liras (“TL™) cinsinden ifade éd?fmistir.)

1.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Deniz Portféy Ydnetimi A5, (“Sirket™) Tirkiye'de faaliyet gostermekte olup Genel Miudiirligi
Biiytikdere Caddesi, Semsir Is Merkezi, No:108/B Kat:8 Esentepe, Sish, Istanbul adresinde
bulunmaktadir. Sirket, 1998 yilinda faaliyete geemistir. Sirket’in hisselerinin %99.20 oranmdaki
pay1 Deniz Yatirnm Menkul Klyr_i'}et,'[el‘ A.S ye aittir.

Sirket’in ortaklari ve paylarma ill;ig,kin bilgiler asagidaki gibidir;

30 Evliil 31 Aralik

2011 2010

Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. : 999,20 %699,20
Diger . : %0,80 %0,80
Toplam % 100,00 %100,00

Sirket, Dexia Grubu'nun bir liyesi olan Dexia Participation Belgique S.A. grubuna bagli Denizbank
A.S'nin bagl ortakhgi olan Deniz Yatirim Menkul” Krymetler A.$.nin baglt ortakhigi olarak
faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Dénem igerisinde ¢alisan ortalama personel sayisi 24°tiir (31 Arahk 2010: 24 kisi).

Faalivet Konusu: -

Sirket’in amaci, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili sair mevzuatta belirlenmis itke ve kurallar

dogrultusunda Sermaye Piyasas) araglarindan olusan portfsyleri, yatirnmeilarla yapulacak portfgy

yonetim sbzlesmesi cercevesinde vekil stfatiyla yénetmek, verilmis bulunan isleri yapmakiir. Portfoy

yénetimi kapsaminda yatinm fonlar: ve yatirrm ortakliklari, emekli sandiklart, sigorta sirketleri, -
vakiflar ve diger tiizel kisiler portfoylerini de yine vekil sifatiyla ve yapilacak portfiy sozlesmeler

cergevesinde ydnetmektir.

Finansal Tablolarm Onavlanmas)

Finansal tablolar, yénetim kurulu tarafindan onaylanmts ve 27 Ekim 2011 tarihinde yaymlanmas
i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar: degistirme yetkisi bulunmalktadar.




DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS$ 30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN
DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade ediimistir,)

2.

2.1

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma Iligkin Temel Esaslar )

Finansal tablolarin hazirlanis temelleri ve belirli muhasebe politikalars

Sirket, yasal defterlerini ve kanupi finansal tablolarmu Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK™) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe itkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamakiadir.

Sermaye Piyasast Kurumu (“SPK™), Seri: XI, No: 29 sayill “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No:29 sayih Teblig”) ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve
esaslart belirlemektedir. Bu Teblig, | Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerine ait ilk
ara finansal tablolardan gegerli olmak {izere yiiriirliige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI,
No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlann Hakkinda Teblig" yiiriirlitkten kaldirtlmistir.
Bu teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarimi Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararasi  Finansal Raporlama  Standartlarr’na (“UMS/UFRS”Y’na gore hazirlamalan
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS'nin Uluslararasi
Muhasebe Standartlarn Kurulu (“UMSK™) tarafindan vaymnlananlardan farklart Tiirkiye Muhasebe
Standartlart Kurulu (“TMSK?”) tarafindan ifan edilinceye kadar UMS/UFRS’ ler uygulanacaktir. Bu
kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan vaymnlanan Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlart (“TMS/TFRS”) esas almacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklars
TMSK tarafindan ilan edilinceye’kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi
gergevesinde UMS/UFRS’ye gére 'hazirlanmaktadr. Hisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmas: zorunfu kilmnan formatlara
uygun olarak sunuimustur. .

SPI’nin Seri: X1, No: 29 sayili ft'ebligi uyarinca isletmeler, ara dénem finansal tablolarini TMS 34
“Ara Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya Ozet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Sirket, bu ¢ergevede, ara donemlerde 5zet finansal tablo hazirlamay! tercih etmis, séz
konusu $zet finansal tablolarini SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlamistir,

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadi,

Kullanilan para birimi

Sirket’in finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gegerii
para birimi olan ve finansal tablojar' igin sunum para bitimi olan TL cinsinden ifade edilmisgtir,

Yiiksek enflasvon dénemlerinde ﬁn;@- nsal tablolarin diizeltilmesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih vé 11/367 sayili karar uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari'na {(UMS/UFRS uygulamasint benimseyenler dahil) uygun olarak
finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihjnden itibaren gegerli olmak tizers
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomjlerde Fixg
Standardi (“UMS 29”) uygulanmamustir.
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DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN
DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR -

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.1

2.2

23

(a)

(b)

(c)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar {devami)

Karsilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal T ablolarimin Piizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolart
Oneeki donemle karsilastirmali cg_]&ﬁak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan kargilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simiflandirilir
ve dnemli farkliktar agiklanir,

Mubhasebe Politikalarr, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan snemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigs cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapiidigi dénemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulamir. Sirket’in muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik olmamistir

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar:
b

Sirket tarafindan uygulanan yéni-ve revize edilmis standartlar

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar Sirket tarafindan uygulanmis ve bu finansal
tablolarda raporlanan tutarlara we yapilan agiklamalara etkisi olmustur. Bu finansal tablolarda
uygulanmig fakat raporlanan tutdriar iizerinde etkisi olmayan diger standart ve yorumlarin detaylari
da ayrica bu bolimiin ilerleyen kysimlarinda agiklanmistir.

3

{
Sirket’in sunum ve dipnot aciklamalarim etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

UMS 1 Finansal Tablolarn Sunumu (2010 yilinda yaymlanan UFRS’lerde Yapilan lyilestirmeler’in
bir kismi olarak)

UMS 1’e yapilan degisiklik, Sirket'in diger kapsamli gelir kalemleri ile ilgili gerekli analizini
Ozkaynak hareket tablosunda veya dipnotlarda verebilecefine agiklik getirmektedir. Degisiklik
gegmise yonelik olarak uygulanmistir, '

Sirket’in finansal performansimt ve/veya bilangosunu etkileyen yeni ve revize edilmis

standartlar :

Bulunmamaktadr, \
2011 yihndan itibaren gecerls qﬁup, Sirket’in finansal tablolarmi etkilemeyen standartlar,

mevcut standartlara getirilen d&'gisiklik]er ve yorumlar
‘_ .
§

UMS 24 (2009) “jligkili Taraf Ai::klamalart’

Kasun 2009°da UMS 24 “lliskili Taraf Ag¢iklamalari” glincellenmistir. Standarda yapilan
giincelleme, devlet isietmelerine, yapilmasi gereken dipnot agiklamalarina iliskj7kismi ynuafiyet
saglamaktadir. Bu giincellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde
mali dénemlerde uygulanmast zorunludur.




DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS$ 30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN
DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL™) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devam)

2.3 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararast Finansal Raporlama Standartlart (devami)

UMS 32 (Degisiklikler) Finansél ;ﬁm;lar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarinilaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali dénemler i¢cin gegerlidir. Bu degigiklikler finansal tablo hazirlayan bir isletmenin
fonksiyonel para birimi digidaki bir para birimini kullanarak ihrag ettigi haklarin (haklar, opsiyonlar
ya da teminatlar) muhasebelestiriime islemleri ile ilgilidir. Onceki dénemlerde bu tiir haklar, tirev
yukiimliiikler olarak muhasebelestirilmekteydi ancak bu degisiklikler, belirli sartlarm karsilanmasi
dogrultusunda, bu tiir ihrag edilen haklarin opsiyon kuilamm fiyat i¢in belirlenen para birimine
bakilmaksizin, 6zkaynak olarak muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmektedir.

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS’nin Itk Olarak Uygulanmast — Diger Istisnai Durumlar

I Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler icin gegerli olan UFRS
I standardindaki degisiklikler, UFRS 7 gercege uygun defer agiklamalarinin karstlastirmali sunumu
agisindan UFRS’leri ilk kullanan isletmelere simirlt muafiyet getirmektedir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asg:isri Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilatr degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde va da bu tarih sonrasinda
baglayan mali dénemler i¢in gegerlidir. Tantmlanmis fayda emekiilik planma asgari fonlama katkis
yapmast zorunlu olan ve bu kétkilan pesin &demeyi tercih eden isletmeler bu degisiklikierden
etkilenecektir. Bu degisiklikler uyarinca, istege baglt pesin ddemelerden kaynaklanan fazlalik tutar
varlik olarak muhasebelestirilir. '

UFRYK 19 ‘Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araclar Kullanlarak Odenmesi’

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler icin
gegerlidic. UFRYK 19 sadece bir yiikimliligiinin tamammi ya da bir kismini 6demek amaciyla
ozkaynak araglari ihrag eden igletmelerin kullanacagr muhasebe uygulamalarina aciklik getirir.

Mayis 2010, Yillik fyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ok olarak, Mayts 2010
tarihinde agagida belirtilen ve -baslica 6 standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalarimi
yaymlamisti:. UFRS 1 Uluslaratrast Finansal Raporlama Standartlarimin ik Olarak Uygulanmasi;
UFRS 3 Isletme Birlesmeleri; YUERS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar; UMS 27 Konsolide ve
Konsolide Olmayan Finansal Tablolar; UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama; ve UFRYK 13
Misteri Baglihk Programlari. %1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarih sonrasinda gegerli olan
UFRS 3 ve UMS 27°deki degisikiikler haricindeki tiim diger degisiklikler, erken uygulama opsiyonu
ile birfikte, 1 Ocak 2011 tarihigde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali ddnemlerden itibaren
gecerlidir,

S6z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumiarm Sirket’in finansal performans: veya finansal
durumuna Snemli bir etkisi olmamistir.




DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN
DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Lirast (‘;TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN su}f}NUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.3 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar (devam)
+o
(d) Heniiz yiiriirlige girmemis ;v¢ Sirket tarafindan erken uygulamas1 benimsenmemis
standartlar ile mevent dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
¥y

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS’ m Ik Olarak Uygnlanmast — Diger Istisnai Durumiar

20 Aralik 2010 tarihinde, UFRS standartlarin: ilk kez uygulayacak olan mali tablo hazirlayicilarina
UFRS’ye gecis donemi Gncesinde ortaya gikan islemlerin yeniden yapilandirilmasinda- kolaylik
saglanmasi ve ilk kez UFRS’ye gére mali tablo hazirlayan ve sunan girketlerden yiiksek enflasyonist
ortamdan yeni ¢ikanlarl i¢in agiklayici bilgi saglamak amaciyla UERS 1’e ilave degisiklikler
getirilmistir. Bu degisiklikier | Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali
ddnemler igin gecerli olacaktr,

Sirket halthazirda UFRS’ye uyg{:m fimansal tablo hazirladigindan bu degisiklikler Sirket igin gegerli
degildir.

UFRS 7 “Finansal Araclar: Agt:’clamalar”

UFRS 7 Finansal Araglar: Agikiantalar standardi bilango dis1 faaliyetler ile ilgili yapilan kapsaml
inceme ¢aligmalarinin bir pargas; offarak Ekim 2010 tarihinde degistirilmistir. Bu degisiklikler, mali
tablo kullanicilarmin firansal v:fir!fklara iligkin devir islemlerini ve devri gergeklestiren isletmede
kalan risklerin yaratabilecegi &tkileri anlamasma yardimer olacaktir. Ayrica bu degisiklikler
uyarmca, oransiz devir islemlerinin raporlama doénemi sonunda gergeklestirilmesi halinde daha fazla
aciklama yapimasi gerekmektedir, Bu degisiklikler | Temmuz 2011 tarihinde va da bu tarih
sonrasinda baslayan mali donemler igin gegerli olacaktir. Sirket, bu standardm uygulanmasi
sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRS 9 *Finansal Araclar: Smtﬂandlrma ve Oleme’

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK), Kasim 2009°da UFRS 9°un finansal araglarm
stniflandirimast ve dletimii ile -ilgili birinci kismint yaymlamstie. UFRS 9, UMS 39 Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve G!gzme’nin verine kullamlacaktir. Bu Standart, finansal varliklarin,
isletmenin finansal varliklanni : yénetmede kullandigi model ve sozlesmeye dayalr nakit akis
Ozellikleri baz almarak smiflandmilmasint ve daha sonra gercege uygun deger veya itfa edilmis
maliyetle degerlenmesini gerektifméktedir, Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde va da bu tarih
sonrasinda baslayan mali donemlerde uygulanmasi zorunludur. Sirket, bu standardin uygulanmast
sonucunda finansal tablolarinda dlt;?abilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 12 “Gelir Vergisi” j
UMS 12 “Gelir Vergisi” standardi, Aralik 2010 tarihinde degisiklige ugramistir. UMS 12 uyarinca
varligmn defter degerinin kullanimi ya da satist sonucu geri kazamlip, kazamlmamasina bagh olarak
varlikla iligkilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi gerekmektedir. Varligm UMS 40 ‘Yatirim
Amagli Gayrimenkuller’ standardinda belirtilen gergege uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara
alindi81 durumlarda, defter degerinin geri kazanilmas: islemi varhigin kullanmmi ya da satisi ile olup
olmadiginm belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar olabilir. Standarda vapilan degisiklik, bu
durumlarda varhgin geri kazanilmasinm satis yoluyla olacagi tahmininin seg¢ilmesini séyleyerek
pratik bir ¢oziim getirmistir. Bu degisiklikler | Ocak 2012 tarihinde ya dasPu tarih sonrasinda
baglayan mali dénemler igin gegérli olacaktir. Sirket, bu standardu
tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.
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DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN
DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutartar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (‘gTL,”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
24 Onemli Muhasebe Politikalarym Ozeti

30 Eyiil 2011 tarihinde sona ergn doneme iliskin 6zet ara donem finansal tablolar, TFRS nin ara
donem finansal tablolarin hazirldnmasina yénelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir.
Ayrica, 30 Eylil 2011 tarihi itibariyla 6zet ara dénem finansal tablolar, 31 Aralik 2010 tarihinde
sona eren yila ait finansal tablolarm hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalaryla
tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmas: suretiyle hazirfanmigtir. Dolayisiyla, bu dzet ara
donem finansal tablolar 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte
degerlendirilmelidir.

3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

: 30 Eyliil 31 Aralik

2011 2010

Bankadaki nakit : 2.744.732 2.532.041
Vadesiz mevduat L 243 590
Vadesi lig aydan kisa olan vadsli' mevduat 2.744.489 2.531.451
Toplam Y 2.744.732 2.532.041

30 Eylil 2011 ve 31 Arahk 20:,;10 tarihleri itibarryla bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade
detay1 agagidaki gibidir: ’

30 Eyhil

Para cinsi Faiz oram Vade - 2011
TL 26,50 01.10.2011 2.744.489
2.744.489

31 Aralik

Para cinsi . Faiz oram : Vade 2010
TL %6,50 03.01.2011 2.531.451

; 2.531.451

Sicket’in 30 Eyliil 2011 ve 30 Eyldl 2010 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerlerdén faiz tahakkuklar: disiilerek gésterilmektedir:

: 30 Evli 30 Eytiil
: 2011 2010
Nakit ve nakit benzerleri 2.744.732 2.576.012
Faiz tahakkukiari {489} (459

Toplam 2.744.243 2.575.553

11
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BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN
DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

4. FINANSAL YATIRIMLAR

30 Eyhil 31 Araiilk

Kisa vadeli finansal vatinmlar 2011 2010
Gergege uygun deger farks gelir tablosuna

yansitilan finansal varhklar 69.348 66.253
Toplam 69.348 66.253

30 Evlal 2011
Gergege uygun deger farki gelir tablosuna Kayith
vansitijan finansal varliklar Malivet Makul Degeri Degeri
Devlet tahvilleri : 64.913 69.348 69.348
Toplam l 64.913 69.348 69.348
S 31 Aralik 2010

Gergege uygun deger farks gelir tablosuna Kayitli
yansitilan finansal varliklar : Maliyet Makul Degeri Degeri
Devlet tahvilleri : 64.913 66.253 66.253
Toplam 64.913 66.253 66.253

30 Eylil 2011 tarihinde ticari amagla elde tutulan devlet tahvillerinin yilik faiz oranlart %4,27°dir
(31 Aralik 2010: yillik % 9,02°dir).

Sirket’in 30 Eyliil 2011 taribi itibariyla 69.348 TL (31 Aralik 2010: 66.253 T L) tutarmdaki 71.000
TL (31 Aralik 2010: 71.000 TL) nominal degerli devlet tahvili teminat olarak verilmistir,

12




DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GEcMéMis 30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN
DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikce Tirk Liras (‘{‘e’TL”) cinsinden ifade edihmigtir.)

5. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar: l 30 Eylil 31 Aralik

2011 2010
Ticari alacaklar : 272.461 270.422
Toplam _ 272.461 270.422

Sirtket’in 30 Eyliil 2011 itibariyla ticari alacaklarmm 19.381 TL’lik kismi Dexia Participation
Belgique S.A.’dan, 214.454 TL’lik kismi Denizbank Yatirim Fonlar’ndan ve 21.919TL lik kismi
Deniz Emeklilik ve Hayat A.S.’dendir. (31 Aralik 2010: Dexia Participation Belgique S.A.: 14.193
TL, Deniz Emeklilik ve Hayat A.S.: 10.613 TL, Denizbank Yatirim Fonlar: 228.793).

30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla vadesi gegmis ve siipheli hale gelmis alacaklart
bulunmamaktadir. .

Sirket’in 30 Eyliil 2011 itibartyla‘héniiz vadesi geememis ve siipheli hale gelmemis alacaklara iliskin
alian teminatt bulunmamaktadi. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.) ‘

: 30 Eyliil 31 Arahk
Kisa vadeli ticari borglar: 2011 2010
Saticilar 60.604 9.270
Toplam 60.604 9,270

6. MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap dénemi icerisinde Sirket tarafindan 859 TL
lik makina tesis cihaz alimi yapilmis olup, elden ¢ikarilan maddi duran varlik butunmamaktadir.,

Dénem igerisinde olusan 3.355 TL tutarindaki amortisman gideri genel yonetim giderlerine dahil
edilmistir (30 Eyliil 2010: 3.045 TL).

7. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eylal 2011 tarihi itibariyla “Si;ket’in maddi olmayan duran varlikiarina 39.461 TL lik alm
yaptlmis olup 36 TL lik itfa gideri olmugtur. Cari dénemde satis islemi ve geemis yil iginde yeni
alim/satim veya itfa gideri olugmamstir.

8.  KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

30 Eylil 2011 tarihi itibarryla Sirket’in portfyiindeki 71.000 TL (31 Aralik 2010: 71.000 TL}
nominal degerdeki devlet tahvili, hisse senedi islem limiti karsihig1 ve sermaye blokaji olarak IMKB
Takas ve Saklama Bankasi A.$.de bloke hesapta tutulmaktadir.

Miisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvili, hisse
senetleri, eurobond ve yatirim foriu bulunmamaktadir,

30 Eylil 2011 tarihi itibariyla S_ii*iket’in vermis oldugu teminat mektubu bulunmamaktadir (31 Aralik
2010: Bulunmamaktadir). :

30 Eylil 2011 tarihi itibariyla, 'S‘érk‘_et’in odiing alinan menkul ki
teminati bulunmamaktadir (31 Asalik 2010: Bulunmamaktady
' i 13
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DENIZ PORTFOY YONETIMI 4.S.
BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECME‘MES 30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN

DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutariar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (‘%‘I‘Ii”) cinsinden ifade edilmistir.)

8.  KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER (devam)

Maddi varliklara iliskin toplam sigorta tutari, bilango tarihi itibartyla 57.246 TL dir (31 Arahk 2010:
47,311 TL)

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:34 sayilt Aract Kurumlarm Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine [liskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V, No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. Sirket 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihler; itibarryla ilgili
sermaye yeterliligi gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Bilango tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilan dava bulunmamaktadur.

9. OZKAYNAKLAR

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik ZOIOftaZT'Ihleri itibartyla Sdenmis sermaye yapist asagidaki gibidir:

y Pay Pay

Oram 30 Eyliil Orani 31 Aralik
Ortakfar % 2011 % 2010
Deniz Yatirm Menkul Kiymetler A.S. 99,20 991,980 99,20 991.980
Diger 0,80 8.020 0,80 8.020
Toplam 100,00 1.000.000 100,00 1.000.000

Sirket’in sermayesi 1.000.000 TL olup, her biri 0,01 TL nominal degerinde 100.000.000 adet hisseye
ayrilmistir (2010: hisse bagt 0,0 TL). Hissclerin 999.080 Tiirk Lirasi A Grubu, 920 Tirk Liras: B
Grubu’dur. ;

Deger Artis Fonlar: ,
Bulunmamaktadir (31 Aralik 201.O:fBulunmamaktad1r).

Kardan Ayridan Kisitlannng Yef‘dékler

| 30 Eytiil 31 Aralik

2011 2010

Yasal yedekler 73.180 73.180
Toplam 73.180 73.180

Yasal yedekler Tirk Ticaret Kanunu’na gére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal vedeklerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis)
odenmis sermayenin %20’sine erisene kadar, geemis donem ticari karmin yulik %5°1 oraninda
ayrilir.  Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi
temettii dagitimlar tizerinden yilitk %10 oraninda ayriir.
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BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECME;‘;M;{S 30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN
DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (‘ﬁL”) cinsinden ifade edilmistir.)

9.  OZKAYNAKLAR (devam)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (devami)

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen
ilk finansal tablo denklestirme igleminde ortaya cikan ve “geemis yillar zarar”nda izlenen tutari,
SPK'nm kar dagitimma iliskin .diizenlemeleri gergevesinde, enflasyona gére diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate almmaktaydr.
Bununla birlikte, “Gegmis yillar zararlar’nda izlenen soz konusu tutar, varsa dénem kari ve
dagitilmamis gegmis yil karlari, kXalan zarar miktarinmn ise strasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal
yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan
sermaye yedeklerinden mahsup ediimesi miimkiin bulunmaktayd:.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar ‘gecerli olan uygulama uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda Ozkaynak kalemlerinden “Sermaye, emisyon primi, Yasal
yedekler, Statii yedekleri, Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine bilangoda kayith
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde &zkaynak
grubu iginde “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar” hesabmda ver almaktaydi. Tiim 8zkaynak
kalemlerine iligkin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklart® sadece bedelsiz sermaye artirimi veya
zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitim1 ya da zarar mahsubunda kullanilabifmekteyd:.

I Ocak 2008 itibariyla yiiriirlige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agtklama getiren SPK
duyurularina gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlari tizerinden gosterilmesi gerekmektedir. Soz konusu tebligin
uygulanmas: esnasinda degerlemelerde ¢ikan farklilklarm (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farltlikiar gibi): .

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmi
$ Y LAl Y $
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar” kalemiyle;
R

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yej"dek[er” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya serr;;éajze artirimina konu olmamigsa “Gegmis yillar kar/zaranyla”
iligkilendiriimesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporiama Standartlar
cergevesinde degerlenen tutarlart ile gdsteriimektedir.

Geemis Yl Kar/Zararlan

Sirket’in Snceki donem net kari olan 125.209 TL, 30 Eyliil 2011 tarihki bilangoda gegmis yil karlan
igerisine smiflanmustie. (31 Arahk 2010: 77.633 TL net dénem zarart).

Sirket’in ayrica gegmis yillar kar/(zararlan) icerisinde simflandirilan olaganiistlii yedekleri 30 Eyliil
2011 tarihi itibartyla 1.057.456 TL dir (31 Aralik 2010: 1.057.456 TL).

Kar Dagittmimna Konu Edilebiléce_k Kaynaklar
Sirket’in bilango tarihi itibariyla j{agal kayitlanndaki donem zarar1 tutart 148.197 TL, geemis dénem

karlar: 1.412.987 TL dir. :

i

¢

r

94 B

cidiyekdy V.D. 325 0
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BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 30 EYL{IL 2011 TARIHINDE SONA EREN

DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

10.  SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satislar
1 Qcak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuyz-
30 Eyliil 30 Evliil 30 Eylil 30 Eyiid
2011 2011 2010 2010
Hizmet Gelirleri 2.597.531 845.557 2.097.908 741.710
- Portfdy yonetim komisyonlar 7 o 112,500 37.500 87.500 37.500
- Fon yGnetim licretleri - 2485031 808.G57 2.010.408 704.210
Toplam ; 2.597.531 845,557 2.097.908 741.710

11.  ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERI

1 Ocak - I Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyli} 30 Eyliil

2011 2011 2010 2010

Genel yonetim giderleri (-) (2.874.077) (908.585) (2.229.156)  (600.423)
Toplam (2.874.077) (908.585) (2.229.156)  (600.423)

12. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz-

30 Eylil 30 Eyliil 30 Eylitl 30 Eyliil
2011 2011 2010 2010
Personel ticret ve giderleri ©(2.297.453) (713.736)  (1.743.853) (440.021)
Amortisman ve itfa pay: giderler: (3.392) (1.155) (4.568) (1.523)
Kira giderleri (35.013) (12.340) (32.991) (11.050)

Disaridan saglanan fayda ve :

hizmetler (54.759) (21.842) (30.903) (9.956)
Ulasin giderleri (7.495) (1.497) (7.521) (1.022)
Isletme giderleri (301.397) (100.698) (252.466) (82.261)
Haberlesme ve iletisim giderleri (11.209) (4.370) (16.179) (4.394)
Ilan ve reklam giderleri - - (102) -
Vergi resim ve harclar (156.579) (51.313) (130.528) (45.499)
Diger (6.780) (1.634) (10.045) (4.697)
Toplam (2.874.077) (908.585)  (2.229.156) (600.423)
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BAGIMSIZ INCELEMEDEN GEGMEMIS 30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN
DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL™) cinsinden ifade edilmistir.)

13.

VERGI = VARLIK VE YUKOMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

. 30 Eyliil 31 Aralik
Donem kari vergi yilkiimliiliigi 2011 2010
Cari kurumlar vergisi kargihig ' (48.122) (15.539)
Eksi: Pesin ddenen gegici vergi . 37.056 24.044
Toplam L (11.066) 8.505
Gelir tablosundaki vergi gideri -

5 I Ocak - 1 Ocak -

: 30 Eyliil 30 Eyliil

2011 2010

Vergi (gideri) /geliri :
Cari vergi (gideri) /geliri (48.122) -
Gegici farklarin olusmasi ile gecici farklarin ortadan
kalkmasma iliskin ertelenmis vergi (gideri) /geliri 75.034 -
Toplam _ 26912 -

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikieri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir,

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orant ticari kazancm
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayar: gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlar ve tercih
edildigi takdirde kullamlan yatrum indirimleri) diigiildiikten sonra kalan matrah Gizerinden
hesaplanmaktadir.

2011 yilmda uygulanan efektif vergi orant %20°dir (2010: %20).

Tirkiye’de gegici vergi figer aylik dénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2011 yalt kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar lizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oram %20°dir. (2010: %20) Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diistilmek tizere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak
olusan zararlar geriye doniik olarak éneeki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de  vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir, Sirketler ilgili:yrln hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini ltazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 § yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.
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{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

13.

VERGI = VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (devami)

Gelir Vergisi Stopaii

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmast durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylaru kurum
kazancma dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanct sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ cimak izere kar paylar1 lizerinden ayrica gelir vergisi stopajt
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopajt 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri
arasinda tiim girketlerde %10 olirek uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren,
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagstilmayip sermayeye
ilave edilen kar paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Enflasyona Gore Diizeltilmis Vergi Hesaplamalart

Sirket 31 Aralik 2004 tarihi itibartyla yasal finansal tablolarinr 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayils
Resmi Gazete’de yayunlanan 5024 sayili Kanun ile Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasina
uygun olarak, enflasyona gore diizeltilmis tutarlart tizerinden hesaplamistir. 2004 yili ve sonraki
dénemlerde gegerli olacak sekilde; enflasyon oraninm kanunda belirlenen smirlara ulagmasi
durumunda uygulanmas: gerekmektedir. Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri UMS
29 standardindaki hiikiimlerden $nemli Slgiide farklifik gostermemektedir. 2004 yt1 igin enflasyon
belirli kriterleri astigi igin 5024 sayili kanuna gore Sirket enflasyon diizeltmesi yapmis olup bu
bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itiba_ri_)‘fle yasal kayitlar igin agilig bakiyesi olarak alinmystur.

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansai“tablolari ile UF RS’ye gére hazirlanmis finansal tablolar arasmdaki
farkhiliklardan kaynaklanan gedici zamanlama farklars icin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. Soz koitusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas finansal tablolar ile UFR;_S’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde ver
almasindan kaynaklanmakta olup asagida belirtilmektedir. Sirket, gelecek donemlere iliskin kar
beklentilerini dikkate alarak cari yilda hesaplanan ertelenmis vergi aktifinin tamamina karsilik
ayirmigti.

No:WeiB Kat g 34394
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”} cinsinden ifade edilmistir.)

13. VERGI VARLIK VE YUKUMLOLUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (devam)

Ertelenmis Vergi (devami)

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasifierinin hesaplanmasinda kullamitan vergi oram %20°dir (2010:

%20).
) 30 Eylid 31 Arahk
Ertelenmis vergi varliklar:: : 2011 2010
. Maddi ve maddi olmayan duran varhiklar ekonomik
Omiir farkiar (2.385) (442)
Kidem tazminatr karsiligi ve izin karsilig 97.661 80.101
Bonus ve diger karsihiklar 59.417 -
Ertelenmis vergi varligi/(yiikiimliiligii) (net) 154.693 79.659
1 Ocak— I Ocak—
30 Eyliil 30 Eyliil
2011 2010
Ertelenmis vergi varhklary hareketleri:
1 Ocak, agilis bakiyesi : 79.659 -
Gelir tablosunda muhasebelestirifer
ertelenmis vergi gelin _ 75.034 -
Kapanig bakiyesi . 154.693 -

Donem vergi giderinin dénem kag’fl/(zararl) ile mutabakat: agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak—
30 Eylil 30 Eyliil
2011 2010

Vergi karsilifinin mutabakats:
Vergi 6ncesi kar / (zarar) {138.484) (10.2753)
Hesaplanan vergi: %20 27.697 2.055
Kanunen kabul edilmeyen giderlorin etkisi (785) (508)
Ertelenmis vergi varlig1 igin ayri‘an karsilik - (1.547)
Toplam - 26.912 -

> Semsind
IB/B Katd 34304 X
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(Tutarlar aksi belirtilinedikge Tirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

14. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket'in ana ortag ile esas koritrolii elinde tutan taraf; Turkiye’de kurulmus olan Deniz Yatirim
Menkul Kiymetler A.S."dir. g

Sirket ile diger iliskili taraftar arz:{;smdaki islemierin detaylari agagida agiklanmstir:

. 30 Eylil 31 Aralk

Denizbank A.S. ! 2011 2010
Vadeli mevduat 2.744.489 2.531.451
Vadesiz mevduat 208 508
Toplam 2.744.697 2.532.019
30 Eylil 31 Aralik

Deniz Yatirim A.S. 2011 2010
Cari hesap - 2 2

Toplam : 2 2

iligkili taraflardan alacaklar

Sirket’in 30 Eyliil 2011 itibarl\"yld' ticari alacaklarmm 19.381 TL’lik kismi Dexia Participation
Belgique S.A.’dan, 214.454 TLf'lik kismi Denizbank Yatinm Fonlari'ndan ve 21.919TL lik kism
Deniz Emeklilik ve Hayat A.$.’Sendir. (31 Aralik 2010: Dexia Participation Belgique S.A.: 14.193
TL, Deniz Emeklilik ve Hayat AS.: 10.613 TL, Denizbank Yatirnim Fonlarr: 228.793)

Iliskili taraflara borelar

30 Eyliil 2011: Bulunmamaktadrr (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

{liskili taraflar ile olan 6nemli islemlerin detay1 asagidaki gibidir :

I Ocak- I Temmuz- 1 Ocak - I Temmuz-
30 Eylul 30 Eylil 30 Eylul 30 Eylil
2011 2011 2010 2010
Hizmet gelirleri
Deniz Yatirim Ortakligi A.S.- :
Portfdy yonetimi gelirleri ] 112.500 37.500 87.500 37.500
Denizbank Yatmm Fonlari-Fon - -
yOnetimi gelirleri © 2.134.119 675.867 1.793.443 626.892
Dexia Fonlar ; 54.9603 19.380 37.281 11.058
Deniz Emeklilik ve Hayat A.S. ~  145.844 61.818 43.003 19.911
Toplam 2.447.426 794.565 1.961.227 695.362
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

14. ILISKILI TARAF ACTKLAMALARI (devams)

15.

16.

17.

18.

1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Qcak - 1 Temmuz-

Finansal gelirler ¢ 30 Eylil 30 Eylil 30 Eyliil 30 Eylil
2011 2011 2010 2010

Denizbank A.S.’den faiz gelii .~ 134.967 46.875 117.458 39.992
Toplam C134.967 46.875 117.458 39.992

Isletme giderleri
Denizbank A.S. (*) 52.401 18.105 49 879 16.798

Intertech Bilgi Islem ve

Pazarlama Ticaret A.S

Teknolojik destek 21.240 7.080 21.240 7.080
Toplam 73.641 25.185 71.119 23.878

(*) Denizbank A.S.’ye ddenen giderler kira, yonetim gideri, telefon, 1sitma, aydinlatma, su ve diger
isletme giderlerinden olugmaktadr.

Odenen temettiiler: Bulunmamakiadir.,

Ust Diizey Yoneticilere Saglanar: Menfaatler

Sirket'in iist diizey ydneticilerine saglanan menfaatler asagidaki gibidir;

1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - ! Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylil
2011 2011 2010 2010

Ucretler ve diger kisa vadeli
faydalar 689.281 187.316 650,195 131.026
Toplam 689,281 187.316 650.195 131.020

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Boltimlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkly faaliyet alan1 ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir,

HISSE BASINA KAZANC

UMS 33 “Hisse Bagina Kazang” i'stafndardma gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse bagina kazang agtklamak zdrunda olmadiindan, Sirket’in ekli finansal tablolarda hisse basina
kazang/zarar hesaplanmamistir.

YABANCI PARA POZISYONU

Sirket’in 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibaryla yabanc para cinsinden varliklan ve
yitkiimliiltkleri bulunmamaktadir. .

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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