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DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2014
YONETIM KURULU ARA DONEM FAALIYET RAI’ORU

1-GENEL BILGILER

a-Raporun Dénemi 1 01.01.2014-31.03.2014
b -Sirketin Unvan : Deniz Portfoy Ydnetimi Anbnim Sirketi
-Faalivet Konusu : Portfdy Yonetimi

-PortfBy yoneticiligi belgesi : PYS$/PY-22/17

- Kurulus Tarthi :09.12.1998

- Odenmis Sermayesi 1 3.000.000 TL.

- Ticaret Sicil No : 409441

- E-Posta Adresi : pys(@denizportfoy.com

- Telefon ve Fax No 12121336 5099 Fax: (212) 336 30 62

¢ -Sirketin organizasyon, sermaye ve ortaklik yapilan 1le bunlara iligkin hesap ddnemi igerisindeki
degisiklikler:

- Sirketimiz 01 Mayws 2003 tarihinde Deniz Yatirim Menhu] Krymetler A.S. tarafindan, Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonunun sahip oldugu hissesi satin almniigtir. Sirket tinvam “Ege Portféy Yénetimi
A.S.” iken 22.07.2003 tarihinde yapitan Olaganiistii Genel Kurul ile “Deniz Portféy Yonetimi A.S.”
ofarak degistirilerek 31.07.2003 tarihinde tescil edilmigtir.

Deniz Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket™) Tirkiye'de faaliyet gostermekte olup Genel Midiirliigh
Biiyiikdere Caddesi, Semsir s Merkezi, No:108/B Kat:8 Esentepe, Istanbul adresinde bulunmaktadir.
Sirket, 1998 yilinda faaliyete gegmigtir. Sirket’in hlsselermm 999,97 oranindaki pay) Deniz Yatirim
Menkul Kiymetler A.S.” ve aittir. :

SIRKETIN ORTAKLIK
YAPISI

| ORTAK: ADI - SERMAYE,

DENIZ YATIRIM MENKUL
KIYMETLER .AS 2.299.030,00 - 2.899.030,00 99,967 2.997.240 1.790
bIGER 870,00 - 970,00 0.033 0 970

TOPLAM 3.000.000,00 - 3.000.000 | 1400.000 2.997.240 2.760

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin ana sermayedar1 olan Deniz Bank A.$.’nin ana hissedar
Dexia Grubu'nun bir iiyesi olan Dexia Part1c1pa110n Belgique S.A. ve Dexia §.A.’ya ait hisselerin,
Sberbank of Russia’ya ("Sberbank") devir siireci 28 Eyliil 2012 tarihinde tamamlanmtstir. Bu tarihten
itibaren Sirket, Sberbank’a bagh Denizbank A.$.'nin bag ortakliklarindan Deniz Yatirim Menkul

Kiymetter A.S. nin bagl ortakligs olarak faaliyetlering fgvam. etmektedir

0\
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DENiZ PORTFOY YONETIMI A.S.
o 31.03.2014
YONETIM KURULU ARA DONEM: FAALIYET RAPORU

¢) Varsa imtiyazli paylara ve paylarin oy haklarina iligkin agiklamalar:
Bulunmamakiadr.
d-Sirketin Y&netim organt, iist diizey yoneticileri ve personel sayisi ile ilgili bilgiler:

“Yonetim Kurulu

Ad: Soyadi Gérevi : T.C/Vergi No

Kahraman GUNAYDIN Yénetim Kuruiu Baskant - 63745044104
Omer UYAR Yénetim Kurulu Baskan Vekili 34486002692
Mustafa SAHAN Yénetim Kurulu Uyest : 29579539346
Mehmet CITIL Yénetim Kurulu Uyesi : 15575677328
Fatih ARABACIOGLU Yénetim Kurulu Oyes ; 17995531358

-Ust diizey yoneticier

Fatih ARABACIOGLU Genel Miidiir -Bankacilik ve Sermaye Piyasasinda 24 yil

Recep Sinan KESIKBAS Genel Midiir Yardimeis:  :Bankactlik ve Sermaye Piyasasinda 19 yii

Atilla SAPLAN Genel Miidiir Yardimeis1  Bankacilik ve Sermaye Piyasasinda 25 yil

-Personel Sayis
-Sirket” in Mart-2014 sonu itibariyle 26 caligant bu]unmakﬁadlr.

-Turkiye’de mevcut is kanunu geregince , Sirket emei\hl;k nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve kotii
davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personcle belirlenen miktarda Sdeme yapmakla
yiikiimliidiir. Kidem tazminatt karsiligt hesaplamast, hukumet tarafindan agiklanan kidem tazminat
tavanina dayanmaktadur.

-Personelin 8glen yemegi, servis, ozel saglik s;gortam ve bireysel emeklilik, uygulamalarindan
yararlanma haklart vardir.

¢) Sirket genel kurulunca verilen izin ¢ercevesinde yfi'netim orgam iiyelerinin girketle kendisi
veya baskas: adma yaptif islemler ile rekabet yasagl kapsamindaki faaliyetleri haklunda
bilgiler: .

Bulunmamaktadir,

2- YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST PUZEY YONETICILERII SAGLANAN MALI
HAKLAR

a-Saglanan huzur hakk, iicret, prim, ikramiye, kir payi gibi mali menfaatlerin toplam tutarlar,
Sirketimiz y&netim kurtlu liyelerine saglanan herhangi bir huzur hakkt, menfaat ve iicret yoktur.

Yonetim kurulu  iiyelerine borg verilmemis, kredi - kullandinmamis veya lehine teminat
vertlmernistir.
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DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.
o 31.03.2014
YONETIM KURULU ARA DONEM FAALIYET RAPORU

b-Verilen &denekler, yolculuk, konaklama ve fk:msil giderleri ile ayni ve nakdi
imkénlar, sigortalar ve benzeri teminatlarin toplam tutarlarina iliskin bilgiler:

-Sirket’in (st diizey yoneticilering sagianan menfaatler asagidaki gibidir;

1 Ocak- ! Ocak-

31 Mayt 31 Mart

2014 2013

Uecretler ve diger kisa vadeli faydalar ; 206.242 743.733
Toplam g 206.242 743.733

3-ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Portfdy yonetimi faaliyeti ile ilgili olarak sirketler \}eya makro bazda periyodik ekonomik
arastirmalar ve analizler yapmak, raporlar hazirlamak portféy ve fon ydneticilerine sunmak.

4-SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLisKiN ONEMLI GELISMELER

a—

Sirketin ilgili besap déneminde yapmis oldugu yé}tmmlam itiskin bilgiler,
Bulunmamaktader.

Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri haklunda bilgiler ile ydnetim

organtmn bu konudaki goriisi,

Sirketimiz de, Sermaye Piyasai Kurulu Seri:V No:59 Tebligin 22.maddesi geregi, Aract
kurumiarda Uygulanacak Ig¢ Denetim sistemine iligkin Esaslar hakkinda Seri:V No:68 tebligin
4. maddesindeki sartlar geregince; I¢ Kontrol ve Risk Yonetiminden sorumlu olarak * Risk
Yinetimi Ve I¢ Kontrol Boliimii  bulunmaktadir. Béliimiln yonetim kurulunca onaylanmig

prosediirii meveuttur.

f¢ Kontrol ve Risk ydnetiminden sorumlu personelier :  Nurel GOKTURK

c-Sirketin dogrudan veya dolayh istirakleri ve pay oranlarina itiskin bilgiler

¢ Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iligkin bilgiler

Bulunmamaktad:r. :

Bulupmamaktadir.

d- Hesap diénemi i¢erisinde yapilan fzel denetime ve kamu denetimine iliskin agiklamalar :

Vergisel Denetim ve Raporlama figer ayhik dénemler iginde, yil sonu ayrica kesin denetim ve
raporlama Arkan & Ergin YMM A.§. tarafindan yapilmaktadir. Ayrica, SPK ve Gurup
ydnergesine gore hazirlanan finansal denetim ve raperlamas:t "Glney Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketinin (a member firm of Ernst & Young
Global Limited ) Bagimsiz Denetleme Kurulusu/Denetgi tarafindan yaptlacaktir.

e-Sirket aleyhine agiian ve sirketin mali durumunu ire faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki

davalar ve olast sonuglar: hakkinda bilgiler :

Bulurmamaktadir.
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DENIiZ PORTFOY YONETIMI A.S.

. _ 31.03.2014 -
YONETIM KURULU ARA DONEM: FAALIYET RAPORU

f- Mevzuat hiikiimlerine aykirt uygulamalar ned:eniyle sirket ve Ydnetim organi iiyeleri
haklunda nygulanan Idari veya adli yaptinimlara iliskin agklamatar,

Bulunmamakiadir.

g- Geemis donemlerde belirlenen hedeflere ﬁla§111p ulasilamadify, genel kurul
kararlarinin  yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulagtfamamigsa veya kararlar
yerine getirilmemisse gerekeelerine liskin bilgiler ve degerlendirmeler :

Geg¢mis donemlerde alifian genel kurul kararlar: yerine gjetirilmigtir.

- Y igerisinde olaganiistii genel kurul toplantisi yapilmigsa, toplantimn tarihi, toplantida
alizan kararlar ve buna iliskin yapilan islemler de dahll olmak iizere olaganiistii genel kurula
iliskin bilgiler:
Yapilmamistir.

i- Sirketin y1l icinde yapmis oldugu bags ve yardlmlar ile sosyal sorumluluk projeleri
cercevesinde yapilan harcamalara iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadtr. :

j- Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; hiakim sirketle, hikim girkete bagh bir
sirketle, hikim sirketin yénlendirmesiyle enun ya da ona bagh bir sirketin yararina
yaptiin hukuki islemler ve gecmis faaliyet yilinda hikim sirketin ya da ona bagh bir
sirketin yararma alinan veya almmasmdan kaginilan tiim diger énlemler

Bulunmamaktadir
5- FINANSAL DURUM

a- Finansal durnma ve faaliyet sonuclarina iligkin yonetim organumn analizi ve
degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gergekle§me dereccsi, belirlenen stratejik
hedefler karsisinda sirketin durumu:

Sirket 31.03.2014 faaliyet donemini 118.122 TL kar ile kapatmistir. Aktif toplami
5.521.149 TL olup, 4.335.007 TL Ozkaynagi bulunmaktadir.

Piyasa kosullan dikkate alinarak ilgili mevzuat @er@evesmde dzellikle yeni diriin geligtirilmesi ve
meveut dagitim kanallannmin kullanilmas: yolu ile gerek mevcut ve gerekse bu yeni firlinlerin
satisinin ve gelirlerinin arttinlmasi :

b- Gecmis yillarla karsilagtirmali olarak sirketin yil icindeki satiglar, verimliligi, gelir
olusturma kapasitesi, KArhhid ve borg¢/6z kaynak oram ile sirket faaliyetlerinin sonuglar:
hakkinda fikir verecek diger hususlara iligkin bilgiler ve ileriye doniik beklentiler:

Karsilastirmalt olarak sirketin yil igindeki satiglari:

: 31/03/2014 31/03/2013
Yatirun fonlart yonetim komisyonlar 1.235.208 1.270.962
Portfsy ydnetim komisyonlar ' 1.679 37.500
Diger Hizmet Gelirleri - 1.500
Toplam 1.236.887 1.370.962
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DENiZ PORTFQOY YGNETiMi A.S.

31.03.2014

YONETIM KURULU ARA DONEM FAALIYET RAPORU

Esas faaliyet dis1 gelirleri ise, vadeli mevduat ve menkul krymet faiz gelirlerinden olugmaktadir.

Sirket Finansal yapisina iligkin detayls bilgiler 31.03.2014 térihii Finansal Durum Tablolan.

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden Denetimden

gegmemis . geemis

: Cari dénem Onceki dénem

Dipnot 31 Mart 31 Aralik

Varliklar referanslar 2014 2013
Dénen varliklar 5.305.819 5.198.761
Nakit ve nakit benzerleri 4.672.210 4.694.064
Finansal yatinmiar 76.628 75.647
Ticari alacaklar 431.624 402 4863
{ligkili taraflardan ticari alacakiar 282.473 318.515
lligkili oimayan taraflardan ticari alacaklar 139.151 83.9486
Pesin ddenen giderler 125.358 26.589
Duran varhklar 215.330 254.308
Maddi duran varliklar 42 392 48.392
Maddi olmayan duran varliklar 13.734 18.312
Ertelenmis vergi varhig 159.204 189.802
Toplam varhikiar 5.521.149 5.453.067
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DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2014
YONETIM KURULU ARA DONEM  FAALIYET RAPORU

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden Denetimden

gegmemis . gecmis

' Cari dénem Onceki didnem

Dippot 31 Mart 31 Aralik

Kaynaklar referansjan 2014 2013
Kisa vadeli yilikéimliilitkler ': 892.671 959.087
Ticari borglar " 75.597 58.125
Hiskili faraflara ticari borglar ; - -
{ligkili taraffara olmayan ticari borglar 75.597 £58.125
Caliganiara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borgla : 322.088 205.013
Dénem kar vergi yakamlalagi : - 3.081
Caliganlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar : 494,978 692,858
Uzun Vadeli Yokimbiliikler . 283.471 277.085
Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar f 293.471 277.095
Ozkaynaklar 4.335.007 4.216.885
Odenmis sermaye . 3.000.000 3.000.000
Kardan aynlan kisitlanmig yedekler : 117.042 73.180
Gegmisg yiliar karlan : 1.099.843 236.069
Net ddnem kan 118.122 907.636
Toplam kaynaklar : 5.521.149 5.453.067
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DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S

o 31.03.2014
YONETIM KURULU ARA DONEM FAALIYET RAPORU

Bagimsiz
denetimden
gegmemis
Cari dénem
1 Ocak -
. 31 Mart
Not 2014
Kar veya zarar kismi .
Hasilat ? 1.236.887
Briit kar/(zarar) 1.236.887
Genel yonetin giderleri {-) (1.150.077)
Esas faaliyetlerden dider gelirler : 61.708
Esas faaliyet kari/{(zaran) 148.519
Slrdiirilen faaliyetler
Vergi gelirf{gideri} . {30.397)
- Dbnem vergi gelir/(gideri) . -
- Ertelenmis vergi gelir/{gidert) {30.397)
Stirditriilen faaliyetter :
Donem kart/(zararm) : 118,122

Diger kapsamli gelir/(gider) . -

Yurt ici ve yurt digt piyasalar yakindan izlenerek yatirimetlarm risk tercihlerine uygun ydnetim
stratejileri gergevesinde uygun yatiim driinleri gelistirmek ve yatinme: tercihine sunmak yanisira
szellikle uzun vadede daha da onem kazanacak bireysel ve kurumsal portfy ydnetimi alaninda
biiyiiklik olarak ilk bes sirket arasinda olmays hedeflemektedir.

c) Sirketin sermayesinin karsihksiz kalip kalmadifina veya borea batik olup olmadima
iliskin tespit ve yonetim organi degerlendirmeéleri

Bulunmamakitadir. '

¢) Varsa sirketin finansal yapisim iyilestirmek icin alinmas diisiiniilen dnlemler:

Piyasa kosullart dikkate alinarak ilgili mevzuat c;ers;eves;inde ozellikle yeni iriin gelistirilmesi ve

meveut dagitim kanallarinin kultaniimasi yolu ile gerek meveut ve gerekse bu yeni Griinlerin satisiain
ve gelirlerinin arttirilmasi . :
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DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S

31.03.2014 -
YONETIM KURULU ARA DONEM FAALIYET RAPORU

d) Kéir pay: dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kir dagitim1 yapilmayacaksa
gerekgesi ile dagitilmayan kirm nasil kullamlacagina iligkin dneri

SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren II-19.1 no’lu Kér Pay: Tebligi'ne gore,
paylar1 borsada islem gdrmeyen ortakiiklar ig¢in kir pays dagitim orani, bagisiar eklenmis net
dagittlabilir dSnem karinin yiizde yirmisinden az olamaz. Yine ayni teblige gore, paylan borsada iglem
gérmeyen ortakliklarm kar paym: tam ve nakden dagitmalar zoruntudur ve halka agik girketlere
taninan iaksitle kar dagitnm nygulamasindan yaraianamazl:ar.

Bahsi gegen teblig hitkiimieri dogrultusunda, paylari borsada islem gormeyen ortaklikiar, hesaplanan
k&r pay: tutarinin genet kurula sunulacak son yillik finansal tablolara gére sermayenin yiizde besinden
daha diisitk olmast veya sz konusu finansal tablofara gore net dafitilabilir dnem kérinin 100.000
TL’nin altinda olmast durumunda, ilgili hesap dénemi icin‘kér pay1 dagitmayabifir ve bu durumda
dagitilmayan kir pay1, daha sonraki dénemlerde dagitilir. -

6-RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDiRMESi

a-Varsa sirketin ongdriilen risklere kars uygulayacagk risk yiinetimi pelitikasina iliskin
bilgiter

Portfdy Yénetim Sirketleri ve bu Sirketlerin Faaliyetlerme Mliskin Esaslar Tebligi geregi vasal bir
zoruntuluk haline gelen Risk Yonetimi,01707/2014 tarihi itibari ile uygulanmaya baslanacak olup tiim
griinterin ve piyasa risklerinin giinliik olarak satin altnan Rlsk Y5netimi Program ile Slglilmesi
amaglanmaktadir. '

b-Olusturulmugsa riskin erken saptanmasi ve yonetmu komitesinin ¢cahgmalarma ve
raporlarma iliskin bilgiler -

Risk Yonetimi uygulamasi ile birlikte gerekli raporlarin 0[u$tululmas: planlanmstir.
31.03.2014 itibariyle riskin erken teghisi komitesi icllrulm1m1$t11

c-Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karhhk borg/6z kaynak oram ve benzeri
konularda ileriye diniik riskler :

Satiglar ,verimlilik,gelir yaratma kapasitesi,karhiik bomiozkaynak orani ve benzeri konularda ileriye
doniik herhangi bir risk bulunmamaktadir.

7-.DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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