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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Denizbank Anonim Sirketi B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu Fon Kurulu'na

Denizbank Anonim Sirketi B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu'nun ("Fon”) 31 Aralik 2014
tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayn tarihte sona eren yila
ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunu, toplam deger/net varlik dederi degisim
tablosunu, nakit akig tablosunu ve énemli muhasebe politikalannin 6zeti ve diger agiklayici
dipnotlann denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolaria ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

2.

Kurucu bu finansal tablolann, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
(*KGK") tarafindan yaynlanan Tiarkive Muhasebe Standarlan'na (“TMS") uygun olarak
hazirlanmasindan ve gergede uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolann
usulshzlik veya hatadan kaynaklanan énemli yanhghklar igermeyecek bigimde hazirlanmasini
safjlamak amaciyla yonetim taratindan gerekli gérlilen ig¢ kontrollerden sorumludur

Bagimmsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaph§imiz bajimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goris
vermektir. Yapti§imiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlanna ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlannin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlanna uygun olarak yirUtilmostdr. Bu standartlar, etik hakimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimstz denetimin, finansal tablolann énemli yanlighk igerip igermedigine dair
makul giivence elde etmek lzere planlanarak yiritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamlmasini igerir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulstzlikten kaynaklamp
kaynaklanmadi§t hususu da dahil olmak izere 6nemli yanhshk igerip igermedigine dair risk
deferlendirmesini de kapsayacak sgekilde, mesleki kanaatimize goére yapilmstr. Bu risk
degerlendirmesinde, Fon'un i¢ kontrol sistemi gbz 6éndnde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz
i¢ kontrol sisteminin etkinlidi hakkinda goriis vermek degdil, badimsiz denetim tekniklerini
kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ig
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, aynca Fon tarafindan
benimsenen muhasebe politikalan ile yapilan 6nemli muhasebe fahminlerinin ve finansal
tabtolarin bir bitin olarak sunumunun uyguniugunun dederlendirilmesini igermektedir.

Badimsiz denetim sirasinda temin etftiimiz bagdimsiz denetim karutlanmin, gorisimizin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz,

Gorisg

4.

Gorugumiize gére, ilisikteki finansai tablolar, Denizbank Anonim $irketi B Tipi Kisa Vadeli Tahvil
ve Bono Fonu'nun 31 Arahk 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila
ait finansal performansini ve nakit akiglanni TMS ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslar (bkz. dipnot 2) gergevesinde dodru ve dirist bir bicimde yansitmaktadir.
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Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlilliiklere Iligkin Rapor

5. 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi uyannca; Fon Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalan yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 1
Ocak - 31 Arallk 2014 hesap dioneminde defter tutma dlzeninin, TTK ile fon ig thzigindn
finansal raporlamaya iliskin hikdmlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamstir.

Diger Husus

Denizbank Anonim Sirketi B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu'nun Tirkiye Muhasebe
Standartlari'na (“TMS") ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca belirienen esaslara uygun olarak 31 Aralik
2013 tarihi itibariyle dizenlenmis finansal tablolan bir baska denetim girketi taratindan denetlenmis ve
s6z konusu sirket 28 Nisan 2014 farihli raporunda bu finansal tablolar Gizerinde clumlu goriis beyan
etmistir.

Guoney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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DENIZBANK ANONIM SIRKETI B TiPI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

Bagimsiz denetimden gegmis
31 Aralik 2014 tarihli finansal durum tablosu (Bilancgo)
(Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar 2014 2013
Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 2.137 5.136
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzetleri - -
Ters Repo Alacaklan 12 1.408.388 170.033
Takas Alacaktan - -
Diger Alacaktar 5 2.050 -
Finansal Varlikiar 6,12 4.551.603 5.681.848
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Variiklar - -
Toplam Varhklar (A) 5.964.178 5.857.017

Ydkidmldlikler
Repo Borglan - -
Takas Borglan . -
Krediler - -
Finansal YikimlGlGkler - -
Diger Borglar 5 (7.409) {1.908)
Nigkili Taraftara Borglar 5 (10.054) (10.786)
Toplam Yiikimliiliikler (Toplam Degjeri/Net Varlik Degeri Haric) (B) {17.463) {12.692)
Toplam Dederi/Net Varlik Degeri (A-B) 5.946.715 5.844.325




DENIZBANK ANONIM SIRKETI B TiPi KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU
Bagimsiz denetimden gegmis 1 Ocak — 31 Aralik 2014 ddnemine ait kar veya zarar ve diger

kapsamh gelir tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslan 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 399.112 418.127
Temetti Geliferi - -
Finansal Varlik ve YOkamlOlDklere lligkin Gergeklasmis Kar/Zarar 10 24977 254,943
Finansal Varlik ve YOkamldloklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 42.100 {65.211)
Net Yabanci Para Geviim Farks Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 4,744 -
Esas Faaliyet Gelirleri 470.933 607.859
Yonetim Ucretleri 8 (99.322) {230.288)
Performans Ucretleri . 5
Saklama Ucretleri (1.379) (2.359)
MKK Ucretleri . g
Denetim Ucretleri B (7.108) (3.186)
Danigmanlik Ucretleri = .
Kurul Ucratler i 8 {975) (2.033)
Komisyon ve Diger Islem Ucretler 8 {681) (737)
Esas Faalivetlerden Diger Giderler 8 (4.055) (2.356)
Esas Faaliyat Giderleri (113.520) {240.959)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 357.413 366.900
Finansman Giderleri = -
Net Dénem Kar/Zaran (A) 357.413 366.900
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI . -

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandimimayacaklar .

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar -
Dijer Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 357.413 366.900
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DENIZBANK ANONIM SIRKETI B TiPI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

Bagimsiz denetimden gegmis 31 Arahik 2014 tarihli

toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gegmis Gecmis

Dipnot
referanslan 31 Aralik 2014 31 Arabk 2013
Toptam Degeri/Net Varlik Degeri {Donem Bagi) 9 5.844.325 _ 11.175.682
Toplam Dederinde/Net Varik Dederinde Artig/Azalig 357.413 366.900
Katilma Payi Ihrag Tutan (+) 43.864.666 62.641.876
Katilma Payi lade Tutan (-) (44.119.689)  (68.340.133)
Toplam Degeri/Net Variik Defjeri {D6nem Sonu} 9 5.946.715 5.844.325
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DENIZBANK ANONIM SIRKETI B TIPI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

Bagimsiz denetimden gegmig 1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine ait
nakit akig tablosu
{Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagmsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmisg Gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referanslan 2014 2013
A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 252,024 5.702.328
Net Dénem Kan/Zaran 357.413 366.900
Net Dénem Kari/Zaran Mutabakat ile ligili Diizeltmeler (357.012) (483.338)
Deder Digklagivlptali ile ligili Dizeltmeler - -
Kargihiklar ile ligili Diizeltmeler - -
Faiz Geliferi ve Giderler ile ligili Dizeltmeler 10 {399.112) (418.127)
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklan ile ligili Dizeltmeler - -
Gergede Uygun Deder Kayiplan/Kazanglar ile ligili Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakali ile ligili Diger Dazeltmeler 42.100 (65.211)
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler (105.389) 5.335.428
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Dazeltmeler (1.240.405) 1.785.244
Borglardaki Aris/Azahsla lgili Dizeltmeler 4.771 (11.781)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azaligla ligili
Dizeltmeler 1.130.245 3.561.965
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Alislan 357.012 483,338
Alinan Temettl c S
Ahnan Faiz 10 399.112 418.127
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikigian (42.100) 65.211
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan {255.023) {5.698.257)
Katilma Payi |hraglarindan Elde Edilen Nakit 43.864.666 62.641.876
Katilma Pay) |adeleri igin Odenen Nakit (44.119.6689)  {68.340.133)
Kredi Odemeleri e S
Faiz Odemeleri e s
Alnan Krediler - -
Diger Nakit Girisleri/Grlaglan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglarn _ - -
Yabanci Para Cevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) - -
C. Yabanci Para Cevrim Farklarnmin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalts (A+B+C) {2.999) 4.071
D. Dénem Bas) Nakit ve Nakit Benzerleri 5,136 1.065
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 2137 5.136

(6)



DENIZBANK ANONIM SIiRKETi B TiPi KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

1 Ocak - 31 Aralik 2014 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
{Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

1. Fon haklunda genel bilgiler

Denizbank A.$. tarafindan B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu 2499 sayilll Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 37 ve 38'nci maddelerine dayanilarak, 15 Mayis 2012 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurluduna 368587 sicil numarasi altinda kaydedilerek 18 Mayis 2012 taribh ve 8071 sayil Tirkiye
Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen fon igtiizigl hikimlerine gore yonetilmek (zere, halktan katiima
paylan karsihdinda toplanacak paralarla, katilma pay sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangl
mulkiyet esaslanna gére sermaye piyasasi araglanndan olugan portfyii isletmek amaciyla Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun ("SPK") 04 Haziran 2012 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-475 sayili izni ile Denizbank
A.3. B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu kurulmustur.

Fon'un kurucusu : Denizbank A.S.
Fon kurucusunun adresi: Bilylikdere Caddesi No: 141 34394 Esentepe - Istanbul

Fon'un y&neticisi : Deniz Portfdy Yonetimi A.$.
Fon yoneticisinin adresi; Bliyikdere Caddesi No: 141 34394 Esentepe - Istanbul

Saklayic kurulus : Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Saklayici kurulugun adresi: Sigli Merkez Mah. Merkez Caddesi No:6 34381 Sigli/Istanbul

Saklayici kurulug : Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
Saklayici kurulusun adresi: Askerocad Cad. Siizer Plaza No:6 Kat:3 34367 Elmadag-Sigli / Istanbul

Fon stiresi ve kaciner yilinda oldudgu:

Kurulug tarihi 15 Mayis 2012 olan fon siiresizdir. Fon'un halka arz tarihi 9 Temmuz 2012'dir.
Fon portféyiiniin yénetimi:

Fon'un riskin daditiimasi ve inanch milkiyet esaslarnna gére belge sahiplerinin haklann koruyacak
sekilde yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyannca Denizbank
AS. ("Kurucu™) sorumiudur. Fon, Denizbank A.S. (“Banka”, “Kurucu™) tarafindan kurulmus olup,
Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") mevzuati uyarinca portfdy ydnetimi, Deniz Portféy Yonetimi A.S.
{“Deniz Portfoy", “Yonetici”) tarafindan yapilmaktadir.

Fon yénetim cretleri;

Fon, Yonetici'ye ve Kurucu'va Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettidii donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargil§ olarak her gin igin fon toplam degerinin %0,00548'inden
(yozbindebesyiizkirksekiz) olugan bir ydnetim lcreti tahakkuk ettirilir ve her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde hesaplanarak Kurucu ve Ydnetici arasinda imzalanan sézlesmeye gére paylastirilir.

SPK'nin Seri VI, No: 10 Teblidi Madde 49/A uyarinca Fon'dan kargilanan tim giderlerin (ydnetim {creti
dahil) toplaminin st sinir glinliik yiizbinde alti, yillik % 2,19 limitini asmayacak sekilde belirlenir. Yillik
fon toplam gideri oraninin ilgili ddneme denk gelen kisminin agthp agilmadid, ilgili dénem igin
hesaplanan ginlik ortalama fon toplam dederi esas alinarak, kurucu tarafindan kontrol edilir, Yapilan
kontrolde sz konusu toplam gideri asmasi halinde kurucudan Gger aylik dénemleri izleyen 5§ is goni
iginde tahsil edilir.



DENiZBANK ANONIM SIRKETI B TiPi KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

1. Fon hakkinda genel bilgiler (devami)
Denetim dcretleri:

SPK'nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayil karan dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve badimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatinm fonlan ve menkul kiymet yatinm
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varli§indan ginlik olarak tahakkuk
ettirilerek kargilanmasina karar verilmistir.

Denetim Geretleri cari donemde Fon'un mal varli§indan ginlik olarak tahakkuk ettirilmigtir.
Finansal tablofarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, fon kurulu tarafindan onaylanmig ve 2 Mart 2015 tarihinde yayinlanmasi igin yetki
verilmistir. Fon Kurulu'nun finansal tablolan degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar
Uygulanan mubasebe standartian

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak dizenlenecek mali tablo ve raperlarn hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallart belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (1l-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yidrirlige girerek yatinm fonlaninin finansal tablolanmin hazirlanmasinda Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlanimin (TMS) esas alinmasi hikiim aitina alinrig ve finansal
rapor tammi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portidy raporlan
alinmistir. Fiyat raporlan ve portfdy dadilim raporlarnindan olusan portfdy raporlar, fon porifoylerinde
yer alan varlklarin deferlenmesine ve deferlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak ddzenlenmigtir. Ayrica SPK s6z konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarnin yayimlarmigtir. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlannda yapilan dedisikliklere baglt clarak yatinm fonu’'nun gegmis dénem finansal
tablolan 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden dizenlenmistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolanm Kamu Gozetim Kurumu tarafindan yayinlanan Torkiye Muhasebe
Standartlarina ve Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer)
sayil Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi®
(II-14.2) yayimlanan Yatinm Fonlartnin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercede uygun dederleri ile yansihlan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak (izere 2 Mart 2015 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan cnaylanmistir.
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DENIZBANK ANONiM SIRKETI B TiPI KISA VADELIi TAHVIL VE BONO FONU

1 Ocak — 31 Aralbik 2014 donemine iliskin
finansal tablo dipnotlan
(Tdm tutarlar TL olarak gosterilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devami)
Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas) degisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hikOmlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmdnin yer almadi§) degisiklikler, muhasebe politikasinda
istee badlt yapilan énemli dedigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye doniik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolann hazirflanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asadida dzetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlan ve TFRYK yorurnlan diginda 6nceki yilda kullarilanlar ile tutarh olarak uygulanmugtir.
Bu standartlann ve yorumlann Fon'un mali durumu ve perdormansi Ozerindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmistir.

Asagida belittilen 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standar, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali dururmu ve perfarmansi Gzerinde bir etkisi olmamisgtir,

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglann Netlegtiriimesi (Degigiklik)

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yikimlildkler

TMS 368 Varlklarda Deger Disikligli - Finansal olmayan varliklar icin geri kazanilabilir deger
agiklamalan (Degisiklik) }

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelegtirme ve Olgme — Tarev (ranlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamhlig (Dedigiklik)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Dedisiklik)

Yayinlanan ama yiiriirliilge girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolann onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniz
yurirliige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
dedisiklikler asadidaki gibidir. Fon aksi belitiimedikge yeni standart ve yorumlann yorirlige
girmesinden sonra finansal tablolanini ve dipnotlann etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Simiflandirma ve Agiklama
Fon, standardin finansal durumu ve performans) Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlan: Galisan Katkilan (Degisiklik)

TFRS 11 — Miigterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi {Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yéntemlerinin Agikhida Kavusturulmas) (TMS
16 ve TMS 38'deki Dedigiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 41 Tanmsal Faaliyetler; Tagryici Bitkiler (Degigiklikler)

S6z konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performansi {zerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.
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DENiZBANK ANONIM SIRKETI B TiPi KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

1 Ocak - 31 Aralik 2014 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotian
(Tiim tutarlar TL olarak gbsterilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TMS/TFRS'lerde Yilhik iyilegtirmeler

KGK, Eyliil 2014'de '2010-2012 Doénemine lligkin Yilik lyilestirmeler" ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asaidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baglayan yillik hesap dénemileri igin gegerlidir.

Yilhk iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

TFRS 3 Igletme Birlegsmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bolimleri )

TFRS 13 Gergede Uygun Deder Olgtimi

TMS 16 Maddi Duran Varlklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 liigkili Taraf Agiklamalar

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Igletme Birlesmeleri i
TFRS 13 Gergefle Uygun Deder Olgomi Karar Gerekgeleri
TMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller

Soz konusu dedigikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi Ozerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Uluslararasi Mubasebe Standartlant Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlanndaki dedisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in heniz yirirlide girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamigtir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasimi olusturmazlar. Fon finansal
tablolartnda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yirarlige girdikten
sonra yapacaktir,

Yillik lyilestirmeler - 2070-2012 Dénemi

TFRS 13 Gerge@ie Uygun Deger Olgimii

Yilk lyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Misterilerle Yapilan S6zlegsmelerden Dogan Hasilat

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart {2014)
UMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Y&éntemi —~ UMS 27'de Degisiklik
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DENiZBANK ANONIM SIRKETI B TiPi KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

1 Ocak — 31 Aralik 2014 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
{Tim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2. Finansal tablolarn sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Donemi

UMSK, Eylil 2014'te UFRS'lerdeki yilhk iyilestirmelerini, “UFRS Yilllk lyilestirmeler, 2012-2014
Donemi'ni yayinlamigtir. Dokidman, degisikliklerin sonucu olarak dedisiklide ugrayan standartlar ve ilgili
Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik getirmekiedir. Etkilenen standartlar ve degigikliklerin
konular asagidaki gibidir:

= UFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerinde dedigiklik

e UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — hizmet sdzlesmeleri; degisikliklerin UFRS 7'ye ara
dbnem ozet finansal tablolara uygulanabilirligi

- UMS 19 Galigsanlara Sadlanan Faydalar — iskonto oranina iligkin bélgesel pazar sorunu

- UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama - bilginin ‘ara donem finansal raporda baska bir
bélimde’ agiklanmasi

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yilik raporlama ddnemleri icin gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmekiedir.

86z konusu dedisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performans: iizerinde dnemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinmci lgletmenin Istirak veya ls Ortakigina Yapti§ Varllk Satislan veya
Katkilan - Degisgiklikler

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatinm Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (UFRS 10
ve UMS 28'de De?isiklik)

UMS 1: Agiklama Inisiyatifi (UMS 1'de Degisiklik)

Mubasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizea bir doneme iligkin ise, dedigiklijin yapilddu cari
donemde, gelecek dénemlere iiigkin ise, hem degisikligin yapildi§i dénemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kart veya zaranmn belitlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde
herhangi bir degisiklik yapimamistir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalan asagida &zetlenmigtir.
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DENiZBANK ANONIM SIRKETI B TiPi KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

1 Ocak — 31 Aralik 2014 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL clarak gosterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelegtiriimesi sirasinda gergee uygun dederinden &lgilir.
Gergegde uygun deger farki kir veya zarara yansiilmayan finansal varlik veya finansal borglann itk
muhasebelestirimesi sirasinda, ilgili finansal varidin edinimi veya finansal borcun yilklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de séz konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlk ve borglann normal yoldan ahm ve satmlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelegtiriimektedir.

Fon finansal varhk ve borglanm TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadr.
Gergede uygun deger fark) kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagh finansal varliklar yer almaktadir.

Alm-satim amach finansal varliklar esas itibarivle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin ahnmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéninde delil bulunan belidi finansal
araglardan olugan bir portfdylin pargasi olan varliklardir, Bu kategoride hisse senetleri gibi 6z kaynaga
dayall kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetleri yer almaktadir.

Allm-satim amagcl finansal varhklar kayda alinmalanm izleyen dénemlerde gergefie uygun degerleri
iizerinden degerlenir. Alm-satm amagh menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki degigiklik
sonucu ortaya c¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dijer kapsamh gelir tablosunda
“Finansal varhk ve yikimildldklere iliskin gergeklesmemis karfzarar” da yansitihr. Abhm-satim amagh
finansal varhklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satg yoluyla gerceklegen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsamll gelir tablosunda “Faiz Gelirteri” ve “Finansal varlik ve yakdmliliklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

llk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar am satim amach olmayan 6z kaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglanni igermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
lizere Fon'un risk yonetim veya yatnm stratejisi cergevesinde gercede uygun defer esas alinarak
yonetilen ve performanslan buna gére deferlendirilen bir portféyiin pargas! olan varliklar clmalan
nedeniyle ilk kayda ahimlarindan gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan
varhklardir { ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildidi), ilgili
grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar:

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglern gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmig maliyet ile
dederienirler.

Diger finansal bor¢lar:
Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglan, krediler ve finansal yukumlalikler ile diger ticari borglarin bu kategoriye dahil

etmektedir. Diger finansal yukimldllkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
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DENiZBANK ANONIM SIRKETI B TiPi KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

1 Ocak - 31 Aralik 2014 dénemine iliskin
finansal tablo dipnotlan
{Tiim tutarlar TL olarak g&sterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Gergede Uygun Deger Olgiimii:

Gergede uygun deder, piyasa kathmcilan arasinda dlgim tarihinde olagan bir islemde, bir varh§in
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varhik ve yikamldliklerin gergede uygun dederi belirlenmesinde agagida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullamlmgtir:

1) Deferleme giniinde aktif bir piyasada iglem gdren menkul kiymetler gikig fiyatim yansithid igin
bekleyen kapanig seans: fiyatlan veya kapanig seansinda fiyati olugmayanlar igin bir nceki seansin
agirhkh ortalama fiyat ile diger ¢ikig fiyatlar ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yikamilikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, 6z2des veya kargilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katlimcilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve gdzlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemlerdir,

Finansal varliklarda deger diigiiklGgi

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal variklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deger dugikiGgine ugradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunup  bulunmadiina dair deferlendirmeye tabi  tutulur.  Finansal varh@in  ilk
muhasebelegtiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gdvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar dzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varidin deder dusOkligine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deder disikligi zaran olugur. ltfa edilmis
deferinden goésterilen finansal varliklar igin deder digiklOglo tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varhdin etkin faiz oram Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinki degeri ile
defter deeri arasindaki farktir.

Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlan iizerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayall parasal
varhk ve yiikimililiikler, bilango tarihinde gegerli olan ddviz kurlari kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile dlgllen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanc para
cinsinden olan ve gergede uygun dederleri ile dlgilen parasal olmayan kalemler ise gergedie uygun
dederin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurfardan TL'ye gevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklan kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitiimigtir.

Finansal araglarn netlestirilmesi
Finansal varlik ve ylkdmlGlikler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptinm gicine sahip

olunmasi ve séz konusu varhk ve yikimldlikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamani
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gasterilmektedir.
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DENiZBANK ANONIM SIRKETI B TiPi KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
Satig ve geri alis anlagsmalan ve menkul degerlerin ddiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlanini éngéren anlagsmalar gergevesinde satiimig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal variiklar" altinda fon portfdyinde tutulug
amaglarina gére “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portféyin esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sbzlegmesi karsihgl elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalan ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismy igin etkin faiz orani
ybntemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sajlanan fonlar kargihginda
ddenen faizler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelesgtiriimektedir.

Geri satim taahhiidi ile alinmis menkul kiymet {“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen aim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orant
ybntemine gdére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtirilmektedir.

Takas alacaklar /borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alm iglemlerinde satin alma sozlegmesi
yapilmig ancak teslim ahnmarmsg menkul kiymet alimlanna iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satis islemlerinde satis sozlegmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardr.

Takas alacak ve borglan itfa edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir,
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayr olarak gosteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise terinata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zaran

Fon portféyinde bulunan menkul kiymetlerin, alm ve satimi, Fon paylaririn alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklan gin itibariyle {iglem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig gunl dederi (ahs bedeli ve satig giinine kadar olugan deger
arlig veya azalglan toplami) (zerinden ilgili varhk hesabina alacak kaydedilir. Satg ginid degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varhk hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bolinmesi suretiyle hesaplanir, Satig tutari ile satig guni degeri arasinda bir fark olugtugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlari” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylan deder artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikanlarak “Gergeklesen deger arhiglan/azaliglan”
hesaplarina aktarnlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki dijer kapsamh gelir tablosunda netlegtirilerek
“Finansal Varlik ve Yikimiiliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar" hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracihk komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Araciik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.
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DENiZBANK ANONIM SIRKETI B TIPI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine iliskin
finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarinte gelir tablosuna
yansibtimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim dcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve dijer kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gbre muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatinm araglannin
kuponlarindan sadlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar,

Temettd geliri

Temetti gelirleri ilgili temettiiyll alma hakki olugtugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Giderler

Tiimn giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayilt Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degigiklik ve bu degigiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlan (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlan dahil) ile
menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletrecilifi kazanglan Gzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Nakit akis tablosu

Nakit aki$ tablosunda, déneme iligkin nakit akiglan esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayall
bir bigimde siniflandinlarak raporlarur.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglan, Fon'un portféyindeki deder artig ve azaliglanindan
kaynaklanan nakit akiglanm goésterir,

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglan, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar ve
bu kaynaklann geri ddemelerini gdsterir.

Katilma paylan

Katilma paylarn pay sahiplerinin opsiyonuna badl olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yilkOmitlik
olarak degerlendiriimektedir.

Katlma paylan Fon'un net varlik dederi Gzerinden ginlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alimp satilabilir. Katilma payinin fivati fon net varlik/ toplam degerinin, dederleme gliniinde
tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan girketler

ve Fon'un portféy ydnetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iligkili kurumlar “iliskili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.
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DENiZBANK ANONIM SIRKETI B TiPI KISA VADEL{ TAHVIL VE BONO FONU

1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlari
{Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2.

Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar {(devami)

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslar

Degerleme her igglni itibariyle yapilr.
Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agadida belitilen esaslar kullanilir:

(a)

(b)

(c}

Portféye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanct para cinsinden varhklarin
alim fiyat satin alma giinindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile carpiimasi suretiyle bulunur.

Alig tarihinden baglamak zere portféydeki varliklardan;

i)

vii)

viii)

ix)

Borsada iglem gérenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans
agirhkh ortalama fiyat veya oranlarla deferlenir. Su kadar ki, kapanis seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda iglem goren varliklann dederlemesinde kapanig
seansinda olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise
borsada olugan en son seans adirhkl ortalama fiyatlar kullamiir,

Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem giinindeki i¢ verim arani ile dederlenir.

Fon katilma paylar, dejerleme gind itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir..

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alis kuru ite degerlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da porifdy dederi
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiir( dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde dederlenir.

Borsa digi repo-ters repo sozlegmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
givenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle dederlenir.

(i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslan, yazil
karara baglanir.

(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alirur.

Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varlklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, dijer varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

Fonun diger varhk ve yikamluiikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yukamlalikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru
ile carpiimas suretiyle degerlenir.

Bir payin als ve sahig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bolinmesi ile bulunur.

(16)



DENiZBANK ANONIM SIRKETI B TiPi KISA VADELi TAHVIL VE BONO FONU

1 Ocak — 31 Aralhk 2014 dénemine iligskin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devam)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibaryla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yakimlUiiklerin tutarlanm ve ilgili dénem igerisinde olugtudu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanm etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilk gésterebilir. Aynca belitiimesi gereken onemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve
varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Bolimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet béliimii olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tim 8nemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bélim olarak dederlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bélimine iligkin bilgiler Fon'un bir bitin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine egitir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglemlerin detaylan asadida agiklanmgtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Diger Hazir Dederer 2.137 5.136
2137 5.136

5. Diger alacaklar ve borglar

Bilangoda gésterilen “Diger alacaklar” kaleminin detaylarn agagida agiklanmigtir:

Diger alacaklar 31 Arahik 2014 31 Araltk 2013
Kurucudan alacaklar FIG 2.050 e
2.050 -

Bilangoda gdsterilen “Dider borglar’ kaleminin detaylan agadida agiklanmigtir:

Diger borglar 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Odenecek denetim tcreti (7.108) (1.593)
Odenecek SPK kayda alma iicreti {297) (292)
Tahvil borsa payi (4) 21

(7.409) (1.906)

Fon, Yénetici'ye ve Kurucu'ya Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis etti§i donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsihd: olarak her gin igin fon toplam dederinin  %0,00548'inden
(yizbindebegyizkirtsekiz) olusan bir ydnetim Gcreti tahakkuk ettirilir ve her ay sonunu izleyen bir haita
icinde hesaplanarak Kurucu, Yonetici ve Araci arasinda imzalanan sézlesmeye gore paylagtiriir.

(31 Aralik 2014: 10.054 TL - 31 Aralik 2013: 10.786 TL)
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DENiZBANK ANONIM SIRKETI B TIPi KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

1 Ocak — 31 Aralik 2014 ddénemine iligkin

finansal tablo dipnotlar
(T tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle finansal varlklar igerisinde taginan alim satim

amach menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Araltk 2014

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar

Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri

Borglanma Senetleri
Ozel sekidr tahvili

Devlet tahvili

1.342.310 1.340.490 1.340.490
1.872.615 1.909.380 1.909.380

Finansman bonosu 601.698 614.016 614.016
Banka bonosu 667.307 687.717 687.717
Toplam 4.483.930 4.551.603 4.551.603

31 Arahik 2013

Gercege uygun deder fark: kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar

Maliyet Makul Degeri_Kawth Degeri

Borclanma Senetleri
Ozel sektdr tahvili

Deviet tahvili

794.870 814.145 814.145
4,859.831 4.867.703 4.867.703

Toplam

5.654.701 5.681.848 5.681.848

7. Kargiliklar, kogsullu varlik ve borglar

31 Arahk 2014 tarihi itibaryla bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

8. Niteliklerine gdre giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmug olup,

giderlerin detay agagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Yonetim dcretleri {99.322) (230.288)
Denetim Gcretleri (7.108) (3.186)
Komisyon ve diger iglem iicretleri {681) {737}
Kurul dcretleri {975) (2.033})
Saklama Gcretleri (1.379) (2.359)
Esas faaliyetlerden diger giderler (4.055) (2.356)
Toplam (113.520) (240.959)

31 Aralikk 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibanyla Sirket'in Esas faaliyetlerden diger giderlerinin detay

agagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Noter Tasdik ve Ucreti (1.295) (1.018)
Vergi, Resim ve Harglar (599) (578)
llan Giderleri - (762)
Diger Giderler (309) -
Kiisurat Farkian - S
FIG Giderleri (1.852) -
Toplam {4.055) (2.356)
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DENizBANK ANONIM SIRKETI B TiPI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

1 Ocak — 31 Arahk 2014 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
(Tdm tutarlar TL olarak gdsteriimigtir)

9, Toplam deger/net varhik degeri ve toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azalg

Asa@ida Fon'un cari donem ile gegmis 2 donem finansallanna ait birim pay degeri ile toplam deger /

net varlik dederinin detay verilmistir.

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Fon toplam degderi (TL)
Dolasimdaki pay sayis) (Adet)
Birim pay degeri (TL)

5.9486.715
520.265.800
0,0114

5.844.325
549.686.700
0,0106

Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deder/net varlik degeri mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibarile finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 4.551.603 TL tutanndaki degerleri Fon'un fiyat raporundaki

finansal varliklarn toplami ile aynidir.

Katiima belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

adet adet

Dénem basinda dotagimdaki pay sayisi 549.686.700 1.092.932.300

Dé&nem iginde satilan katiima belgest sayisi 3.955.601.200 6.035.658.500

Dénem icinde gen alinan katima belgesi sayis (3.985.022.200) (6.578.904.100)

Toplam 520.265.800 549.686.700
10. Hasilat

Faiz ve Temetta Gelirleri

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 76.184 85.488
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 267.598 330.311
Hazine bonosu - 2.328
Finansman bonosu 41.331 -
Banka bonosu 13.999 -
399.112 418.127

Finansal Variik ve Yiikdmidlikiere liskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Menkul kiymet satig karlan 1.376 2.762
Gergeklesen deder arhiglan 158.441 319.118
Menkul kiymet satis zararlan (120) (3.280)
Gergeklegen deder azaliglan (134.720) {63.657)
24.977 254.943
Toplam 424.089 673.070

11.  Tirev araglar

Fon'un 31 Arahk 2014 tarihi itibariyle portfoyOnde tirev finansal aragian bulunmamaktadir (31 Aralik

2013 - Bulunmamaktadir.).
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DENIZBANK ANONIM SIRKETI B TiPi KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

1 Ocak — 31 Aralik 2014 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
{Tdm tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyeti geredi piyasa riskine (gergede uygun deder faiz orar riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya dijer finansal sdzlegmelerin
dederinde meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfdy yonetimine
iligkin stratejiler ve limitler dahilinde portféy yoneticileri tarafindan ydnetiimektedir.

Yogunlasma riski

Fon i¢tuzigiinde belidenen ydntemler uygulanmig olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
dzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon porifdéyiine oram iglemleri mevzuata, igtizilk ve
izahnamede belirlenen sinilamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi Fon'un faize duyarl
finansal varliklanmin nakit akiglannda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon'un faize duyarlid finansal araglann faiz dedigimine bagh olarak finansal varliklann gergede uygun
dederlerinde olacak degisiklidi icermektedir.

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

"Faizli finansal varliklar 4.551.603 5.681.848

Asadidaki tabloda piyasa faiz oranlanndaki 5 % dedisimin, dijer bitin degdiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varhik dederine potansiyel etkisi sunuimaktadir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Kar zarar Kar zarar

Faiz arisi(azalis1) uvzerindeki etkisi| tizerindeki etkisi
%5 227.580 284.092
(%5) {227.580) (284.092)
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DENIZBANK ANONIM SIRKETI B TiPi KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

1 Ocak - 31 Aralik 2014 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlan
{Tiim tutarlar TL olarak gbsterilmigtir)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devanm)

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varhklarnin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Fon'un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile

finansal yatinmlar olugturmaktadir.

Tiirev olmayan finansal ylikiimliliklerin 31 Araltk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla s6zlesme
sirelerine gore kalan vadelerine gére dagihmr agadiidaki gibidir:

31 Arahk 2014

Sozlesme
uyannca nakit 1-5 yil
Defter cilaglar toplam daydan 3-12ay arasi 5 yidan
Sozlegme uyarinca vadeler Degeri (1+1+01+1V) kisa (I) aras: (Il) {ll) uzun {IV)
Tiirev clmayan
tinansal yikiimlilikler
Borglar (10.054) (10.054) (10.054) . - .
Diger borglar (7.409) {(7.409) (7.409) - - -
“Toplam yakimidlik (17.463) (17.463)  (17.463) - - -
31 Aralik 2013
Sozlegme
uyaninca nakit 1-5 yil
Defter cikiglar toplami 3 aydan 3-12ay arast 5 wyidan
S6zlesme uyarinca vadeler Degeri {I+11+1N+1V) kisa (I) arasi {l}) () uzun (IV}
Tiirev olmayan
finansal yiikikmlilOkler
Borglar (10.786) (10.786) (10.786) - - .
Diger borglar (1.906) (1.906) {1.906) - - -
Toplam yukamliluk (12.692) {12.692) (12.692) - . -

Fon'un finansal yikamliliklerinin beklenen vadeleri sézlesme vadelerine yaklastiindan ayn bir tablo
verilmemigtir.

Kur Riski

Yabanc para varliklar, yikimliliikler ve bilango digt yukimiiliklere sahip olma durumunda ortaya
¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2014 ve
31 Arahk 2013, tarihleri itibariyle, doévizli islemleri bulunmadifindan dolayi kur riskine maruz
kalmamgtir.

Kredi riski

Fon'un kullandirlan kredileri bulunmadigindan dolayl kargi tarafin anlagma yikamidliklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. 31 Aralik 2014 ve 31 Aralk 2013 tarihleri
iibanyla, Fon'un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklan asagidaki tablodaki gibidir:

(21)
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DENiZBANK ANONIM SIRKETi B TiPi KISA VADELI TAHViL VE BONO FONU

1 Ocak — 31 Aralik 2014 donemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
{Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Finansal varhk ve ylikimliltiiklerin gergege uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin agiklamalar

a} Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglann kisa vadeli olmalan nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun dederlerini

yansithg: varsayimestir.

Finansal araclann siniflar ve gercede uygun dederleri

Gergege uygun
dedger farks itfa edilmisg
Krediler ve kar/zarara degerinden
alacaklar (nakit yansitilan gosterilen
ve nakit finansal finansal
31 Aralik 2014 benzerleri dahil) varliklar _ yiikiimliililkler Defter degeri_
Finansal variiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 2,137 - - 21437
Ters Repo Alacaklan 1.408.388 - - 1.408.388
Diger Alacaklar 2.050 - - 2.050
Finansal Varhklar - 4,551.603 - 4.551.603
Finansal yokomlilikler
Diger Borglar - - {7.409) (7.409)
Nigkili Taratlara Borglar e - {10.054) (10.054)
Finansal araclann siniflar) ve gercede uyqun dederleri
Gergege uygun ltfa edilmig
Krediler ve deger fark dederinden
alacaklar {nakit kar/zarara gosterilen
ve nakit yansitilan finansal
31 Aralik 2013 benzerleri dahil)  finansal varhklar yokimlilikler Defter dederi
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.136 - 5.136
Ters Repo Alacaklan 170.033 - 170.033
Finansal Varliklar - 5.681.848 5.681.848
Finansal yikimlilGkler
Diger Borglar - - (1.906) (1.906)
lligkili Taraflara Borglar - - {10.786) (10.786)

b) Finansal tablolarda gergefe uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal variklarin ve yUkimililiklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullarilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi agagidaki gibidir.

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve yikdmlulikler, lgim tarihinde erigilebilen, 6zdeg variiklarin veya
borglann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltiimemis olan) ile degerlenmekiedir.

+ lkinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varlik ya da yikamiildgiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

» Uglinci seviye: Finansal varlik ve yikimliilikler, varhik ya da yikiml(ligan gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan pivasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.
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DENIZBANK ANONIM SIRKETI B TiPi KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansitlan finansal varlklar (alm satim amagh finansal
varliklar) devlet ic borglanma senetleri, 6zel sekidr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayic dederlerinin belilenmesinde piyasa fiyatlar esas alimir. Bu sebeple, s6z konusu varliklann
raporlama tarihi itibanyla gergedie uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergede uygun deder tarki kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amagh finansal varliklar 4.551.603 4.551.603 - -

31 Aralik 2013 1. Seviye 2.Seviye 3. Seviye

Finansal varhklar
Gergede uygun deder tarki kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amagh finansal varliklar 5.681.848 5.681.848 - -

13. Finansal tablolar: onemli di¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK} 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (/1-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlamp sunulmasina iliskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmstir.

14. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmig finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dizeltme
gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken olaylar bulunmamaktadir.
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Denizbank A.$. B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu’nun Pay Fiyatimin Hesaplanmasina
Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Dedjer/Net Varlik Degeri Tablosunu
iceren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak

Hazirlanmasina lligkin Rapor

B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy
dedjeri tablosu ve toplam degder/net variik degeri tablosunu igeren fivat raporlaninin 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (ll-14.2) hiikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazidanmadidim Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki dilzenleme ve
duyurular! gergevesinde 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla incelemis bulunuyoruz.

B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy
degeri tablosu ve toplam deder/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlart 30 Arahk 2013 tarihli ve
28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarninin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hilkimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu gbriig tarmamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Denizbank A.S.'nin bilgisi ve kullamims igin
hazirlanmug olup, bagka maksatla kullanilmasi mimkiin degildir.

Giney Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirik Anonim Sirketi
A membech rnst&Young Global Limited
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Denizbank A.$.

B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu

31 Arahk 2014 tarihli toplam deger/net varhik degeri tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

31 Arahik 2014 31 Arahk 2013

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portféy dederl 5.959.991 100,22  5.851.881 100,13
Hazir degjerler 2137 100 0,04 5.136 100 0,09
Kasa - s e s S s
Bankalar & o s S 5 -
Dider hazir dederler 2.137 100 0,04 5.136 100 0,09
Alacaklar 2.050 100 0,03 - - -
Takastan alacaklar S & . - - -
Dider alacaklar 2.050 100 0,03 - - -
Borglar (17.463) 100 (0,29) (12.692) 100 (0,22)
Banka avanslan - - - - - -
Banka kredileri o & & & 5 &
Fon ybnetim iicretleri {10.054) 57,58 (0,17) {10.786) 84,98 (0,19)
Hisse senedi alim borglan - - - o - -
Dider borglar (7.409) 42,42 0,12) (1.906) 15,02 {0,03)
Fon toplam degeri 5.946.715 - 100,00 5.844.325 - 100,00
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DENIZBANK A.S. B TIPi KISA VADEL| TAHVIL VE BONO FONU

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle i¢ kontrol sisteminin
durumuna iligkin rapor

Denizbank A.$. B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu'nun risk yonetim sistemini de igeren ig kontrol
sistemini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu ile ilgili dizenlemelerinde belirlenen asgari esas ve
usuller gergevesinde 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle incelemis bulunuyoruz.

Goragtmize gbre Denizbank A.$. B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu'nun risk ydnetim sistemini
de igeren ig kontrol sistemi, yatirim fonlarina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun dizenlemelerinde
belirtilen asgari esas ve usulleri igermekdtedir.

Bu gbris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Denizbank A.$.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska bir maksatia kullamlmas) momkidn degildir.

Gioney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Istanbul, Tlrkiye



Denizbank A.S.

B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono
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31 Aralik 2014 tarihi itibariyle varliklarin
saklanmasina iligskin rapor
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DENiZBANK A.$. B TiPi KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle varliklann saklanmasmna iliskin rapor

Denizbank A.S. B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu'nun (*Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyle yatinm dénemine ait para ve sermaye piyasas| alim satim iglemlerini ve buna iligkin
sdzlesmelerini, fon varliklanmn Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yatinm fonlarina iligkin dizeniemeleri ve
Fon igtiztgonde yer alan hilkiimlere uygun olarak saklanip saklanmadidt agisindan incelemisg
bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlarin da test edilmesini igermigtir.

- Saklayicimin kasasinda bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, fon kurucusu veya fon
kurulunun énceden haberi olmaksizin yerinde tespiti ve mutabakat {borsa diginda taraf olunan
sézlegmeler igin alinan teminatlar ve borsa digi ters repo sézlesmelerine konu varltklar dahil
olmak dzere),

- Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasas! araglarinin kayitlan tutan kuruluglarda teyit
edilmesi,

- Fon hesabindan yapilan édeme ve virman iglemlerinin kontrold,

- Fon portfdylindeki menkul kiymetler Ozerindeki haklarn portfdy ydnetim girketinin talimat
cercevesinde kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

- Fon paylaninin katiimei bazinda tutulup tutulmadidr ve katiimeilara sahip olduklar pay sayilarin
fon bazinda izleme imkam saglanip saglanmadi§inin kontrolQ.

Gorhsimiize gore Denizbank A.$. B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu'nun 1 Ocak - 31 Aralik 2014
doneminde varliklan Sermaye Piyasas! Kurulu'nun yatinm fonlarina iligkin dizenlemeleri ve Fon
ictizGglinde yer alan hikimler cergevesinde saklanmaktadir.

Bu gdriis tamamen Sermaye Piyasas| Kurulu ve Denizbank A.$.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullanilimas) mimkan degildir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi

A member - g{: &Young Global Limited

<

2 Mart 2015
Istanbul, Tiirkiye



