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DenizBank Basekonomisti Dr. Saruhan Ozel bu kez Malatya’da DenizBank
dostlariyla bulustu...

‘Ekonomi dogru yolda, ama riskler de
artiyor’

Global ekonomik gelismeler ve bu gelismelerin Tiirkiye ekonomisine olan etkileri
konusundaki degerlendirmelerini yatirimeilarla paylasan Dr. Ozel, yeni dénemde risksiz
reel getirilerin azalacagini, yatirinmcilarin ¢ok daha bilingli ve dikkatli hareket etmeleri
gerektigini sdyledi.

DenizBank, miisteri iliskilerine verdigi 6nem dogrultusunda Tirkiye’nin g¢esitli
bolgelerinde diizenledigi yatirimcilara yonelik sohbet toplantilarina bir yenisini ekledi.
DenizBank Basekonomisti Dr. Saruhan Ozel Malatya’da yatirimcilarla bulustu.
MAKIAD salonunda gergeklestirilen toplantiya, Malatya’ni 6nde gelen is adamlarmin
yani sira DenizBank Malatya subesinin miisterileri davet edildi.

Dr. Ozel, diinyadaki ve Tiirkiye’deki son ekonomik gelismeleri degerlendirdigi
konusmasinin ilk boliimiinde, mevcut durumu 6zetleyerek kisa ve orta vadeli 6ngdrii ve
beklentilerine yer verdi. 2001 yilindan itibaren teknoloji balonunun patladigi ABD ile
Tiirkiye ve Arjantin gibi gelismekte olan {ilkelerde yasanan krizler sonrasinda bas
gosteren global resesyon ve deflasyon riizgarlarmma karsi tedbir olarak merkez
bankalarinin ve ekonomi yonetimlerinin para ve biit¢e politikalar iizerinden faizleri
indirerek ve vergileri diisliriip harcamalar1 arttirarak piyasalara likidite pompaladigini
hatirlatan Dr. Ozel, son derece olumlu gelismelerle gecen son 3 yilin bu stratejiler
sayesinde ortaya ¢iktigina dikkat ¢ekti.

Dr. Ozel, bu ucuz maliyetli ve artan miktardaki likiditenin kismen finansal piyasalar
tizerinden yiiksek getirili enstriimanlara kismen de iiretim amagh kredilere gittigini,
tiretim tarafinda Cin ve tiiketim tarafinda ABD merkezli olmak {izere global biiylimenin
bu likidite sayesinde hizlandigini, diisen faiz ortaminda da Tirkiye benzeri yiiksek
getiri imkanlar1 sunan ve ayn1 zamanda da bu global biiylimeden yararlanan gelismekte
olan iilkelerin finansal piyasalarina ciddi bir sermaye akis1 oldugunu sdyledi.

Tiirkiye ekonomisinin de bu global diizeydeki olumlu ortamdan fazlasiyla
yararlandigini belirten Dr. Ozel, bu ortam sayesinde enflasyonun diisebildigini ve hizli
bir bilyiime dinamigi yakalanabildigini belirtti. Bunun yani sira, mevcut hiikiimetin tek
parti istikrarint ¢ok iyi kullanarak, ekonominin 6nemli organlar1 arasinda basarili bir
koordinasyon gerceklestirdigini ve bunun da ekonomide bir giiven ortami yaratarak



global ortamn iyilestirdigi beklentilere énemli katki yaptigii kaydetti. Dr. Ozel, biitge
performansinin da bu giivene énemli katkida bulundugunu vurguladi.

Dr. Saruhan Ozel, konugmasmin ikinci béliimiinde 2005 yilina yonelik beklentilerine
yer verdi. Son 3 yilin olumlu gelismelerinin ciddi global dengesizlikler de yarattigini
belirten Dr. Ozel, ABD ekonomisinin ii¢iiz agiklar1, petrol ve enerji fiyatlarindaki hizli
ylikselis ve Cin’de giderek endise verici hale gelen hizli biiyliime seklinde ortaya ¢ikan
bu dengesizliklerin olasi ¢oziimleri arasinda, Cin basta olmak iizere Asya iilkelerinin
paralarin1 Dolar’a karsi revaliie etmeleri ya da faizleri yiikseltmeleri, biitge politikalar
sikilagtirilarak tiiketimin dizginlenmesi, petrol ve diger enerji iiretimlerinin arttirilmast,
Dolar’in Euro’ya karsi ¢ok daha fazla deger kaybetmesi gibi gelismelerin
sayilabilecegini, ancak ilgili tlkelerin ve birimlerin bu ¢oziimlerin hi¢ birine
yanasmayarak ¢oziimii yine merkez bankalarina biraktiklarini sdyledi.

Bu durumda, global faizlerin kagimilmaz olarak yiikselecegini vurgulayan Dr. Ozel,
bunun global likiditeyi azaltacagini1 ve daha pahal1 hale getirecegini, Dolar’in Euro’ya
kars1 biraz daha deger kaybedebilecegini, global biliylimenin mevcut % 5 civarindaki
hizindan % 3.5’lara gerileyecegini, ve gelismekte olan iilkelere olan ilginin azalacagini
belirtti. Tiirkiye’nin de kaginilmaz olarak bu gelismelerden olumsuz etkilenecegini
belirten Dr. Ozel, su goriislere yer verdi:

“Tiirkiye’nin artan cari agig1 bu global gelismelere uygun degil. AB miizakereleri bir
siire daha kisa vadeli olmak iizere fonlama saglar ama giderek daha pahali gelecek.
Kismen kur hareketinden, kismen de bugiin hiikiimetin daha da sikilastirdigini
gordiiglimiiz biitce ve para politikalarindan destekle ekonomi soguyacak. Enflasyon
hedefinin 2005’te zorlanacagini ve bunun Merkez Bankasi’n1 ¢ok daha tutucu
davranmaya yoneltecegini diisiiniiyorum.”

Dr. Ozel, ayrica Avrupa Birligi miizakarelerinin ¢ok dnemli bir adim oldugunu, ancak
konunun 6neminden ¢ok Ote abartildigini, imit edilen bir ¢ok faydanin ancak uzun
vadede ortaya c¢ikabilecegini, kisa vadedeki calkantilara ise ¢o6ziim olmayacagini
vurguladi.

Toplantinin son boliimde katilimcilarin sorularmi cevaplayan Dr. Saruhan Ozel, yeni
donemde risksiz reel getirilerin diisecegini, enstriimanlarin ¢ok c¢esitlenecegini,
yatirimcilarin yatirimlarini yonlendirirken muhakkak ekonomiyi iyi takip eden finans
profesyonellerinden yardim almalar1 gereken bir doneme girildiginin unutulmamasini
tavsiye etti.




