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Onceki 1Giin 1Ay Vil Bas.
BIST100 10,366 10,371 0.0% 12.6% 5.4%
islem Hacmi, TLmin 146,943 160,901 -8.7% 18.6% 21.0%
Turkiye 2034 (27.09.2034) 29.79% 29.97% -18bps  -174bps 260 bps
TCMB karigik fonlama mlyt 46.00% 46.00% Obps Obps -213bps
USD/TRY 40.38 40.31 0.2% 1.8% 14.2%
EUR/TRY 47.00 46.79 0.4% 2.7% 28.3%
Sepet (50/50) 43.69 43.55 0.3% 2.3% 21.4%
DOW 44,342 44,484 -0.3% 5.1% 4.2%
S&P500 6,297 6,297 0.0% 5.5% 7.1%
FTSE 8,992 8,973 0.2% 2.5% 10.0%
MSCI EM 1,249 1,241 0.7% 5.0% 16.2%
MSCI EE 63.55 62.19 2.2% 9.3% 51.2%
Shanghai SE Comp 3,534 3,517 0.5% 5.2% 5.5%
Nikkei 39,819 39,901 -0.2% 3.7% -0.2%
Petrol (Brent) 69.39 69.28 0.2% -4.5% -4.5%
Altin 3,350 3,339 0.3% -0.5% 27.6%
En Cok Yiikselen & Diigenler (BIST 100)
Hisse Kodu Son Kapanig _Giin Deg. Hacim, TRY bin
En cok yiikselenler
Margun Enerji MAGEN 37.80 6.3% 233,473
Koza Anadolu Metal KOZAA 86.25 4.5% 649,500
ipek Dogal Enerji Kaynaklari IPEKE 61.50 4.1% 224,354
Galatasaray GSRAY 1.35 3.8% 1,557,835
Dogan Holding DOHOL 16.21 3.8% 277,716
Fenerbahge FENER 14.53 3.6% 1,050,132
En gok diigenler
Oba Makarnacilik OBAMS 55.80 -3.0% 465,789
Isiklar Enerji Ve Yapi Holding IEYHO 13.17 -2.9% 257,033
Kuyas Yatinm KUYAS 62.60 -2.6% 356,249
Ford Otosan FROTO 92.00 -2.5% 1,643,881
Sekerbank SKBNK 6.99 -2.5% 344,294
Tav Havalimanlari TAVHL 268.50 -2.5% 672,536
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Piyasa yorumu:

Bu sabah karisik acilis ve sonrasinda 10200 — 10600 arasinda islem
aktivitesi bekliyoruz.

Cuma glini endeks -0.04% degisimle 10366.16 seviyesinde kapatti.
islem hacmi orta seviyede gerceklesti.

Gunlak
gorebileceginiz Secilmis indikatérler Puanlama Sistemimize gore
bugiin 6ne ¢ikan ilk 5 hisse senedi: AKSA, BALSU, BERA, BRYAT ve
CANTE. ilgili sayfada sistemimizin metodolojisini ve uyari notunu

Blltenimizin  ilerleyen  sayfalarinda detayl  sekilde

okumanizi 6nemle belirtmek isteriz.

Son is glinl kapanisina gore, esit dagitim orani ile olusturulan Deniz
Yatirim Model Portfoyliimiiz glinlik bazda %-0.07, BIST 100 endeksi ise
%-0.04 seviyelerinde performans sergilemistir.

Strateji ve Arastirma B6limiimiiziin hazirladigi teknik takip biiltenine
ulasmak igin liitfen asagidaki bashga tiklayiniz.

BIST Teknik Takip Bilteni, 21.07.2025

Bugiiniin haberleri:

Hisse senetleri

®  CCOLA: 225 tahminimiz

®  KORDS: 2C25 Beklentimiz

®  KRDMD: 2¢25 tahminlerimiz

®  TAVHL: 2G25 Beklentimiz

®  HTTBT: 2G25 Beklentimiz

®  MACKO: Bilango degerlendirmesi

"  TURSG: 2C25 Finansal Sonuglari Degerlendirmesi / olumlu
®  TABGD: Fon kullanim yeri degisikligi / notr
®  TUPRS: Sirket Raporu

®  LKMNH: 2¢25 tahminimiz
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Piyasalarda bugiin

Yerel varliklar agisindan son derece hareketli gegme potansiyeli olan bir haftaya giris yapiyoruz. TCMB’nin, Mart’in ikinci yarisi ile
birlikte ara verdigi faiz indirim dongusi neredeyse kesin olmakla birlikte yeniden baglayacak. Kararin hemen ardindan bir sonraki
giin ise Turkiye'ye ait kredi derecelendirme g6zden gegirme takvimleri s6z konusu. Normal kosullar altinda yil ortasindan ziyade son
ceyrekteki degerlendirmelerin daha fazla potansiyel barindirdigindan yana oyumuz vardi. Ancak, gectigimiz hafta yabanci bir yatirm
bankasindan gelen Moody’s degerlendirmesinin ardindan gozlerin en azindan yatirimci beklentisi nezdinde buraya da gevrilecegini
belirtelim.

Kisa bir yurt disi toparlamasi yapmadan ge¢meyelim: Japonya’da hafta sonu takip edilen segimlerde, iktidar gii¢ kaybetti ve
parlamento g¢ogunlugunu yitirdi. Diger yandan Basbakan Ishiba koltukta kalmaya devam edecek. Japon yeni dalgali bir acilis
gerceklestirirken, bugiin Japonya hisse senetleri islem goérmiyor. Kapal oldugu igin tahvil piyasasinda da nakit islemler
gergeklesmiyor. Cuma glinii ABD seansinda kapanislar yatay-sinirli negatif gerceklesti. Vadeli endeksler Japonya igin saticili, ABD igin
alicili, Avrupa iginse negatif bir tabloya isaret ediyor. ECB toplantisi dncesinde parite 1.16 civarinda seyrederken, beklentiler, faiz
indirimlerinin yilin son kismina dek durmasi yéniinde sekillenmekte.

Merkez Bankasi’'na yonelik konsensiisiin 250bp civarinda indirim pozisyonunda olustugu fikri, anketlerdeki agirlikh kani. Biz, tam
olarak uzlasi saglanabildigi noktasinda degiliz. Bunun, ¢ok nemli oldugunu da diisiinmiiyoruz. indirim déngiisi, yeniden baslayacak
ve yillik enflasyondaki seyrin yaninda aylik gelisimler de buna izin veriyor. Politika faizinde ayarlama yapmak igin ‘simdilik’ fazlasiyla
alan var. Ancak, regiilasyonlarin seyri ve kredilere yansimasinin 1/1 olup olmayacagi noktasi tartismali. Biz, indirim déngusi baglasa
da siki kosullarin en azindan 2025 sliresince devam edecegine inaniyoruz. Mart’in ikinci yarisinda giindeme gelen ek sikilasma
boyutu olan +350bp’nin_tamamen geri alinmasinin algi ve dolarizasyon riski acisindan sorun teskil edecegi kanaatinde degiliz.
TCMB’nin, gerektiginde ek sikilasma hamlesine gitmekten yana cekincesi olmadigi fikri fazlasiyla teyit edildi. Devaminda ise yili %35
civari bir noktada tamamlayacak patikada ilerlenilmesi bize gayet makul geliyor. Faiz indirimi beklentisi mevcut BIST fiyatlamalarinin
icerisinde yer aliyor. Bu nedenle PPK metninde ileriye donik bir yonlendirme olup olmayacagi ve tercih edilecek dil ¢ok daha énemli
olacak.
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Sirket haberleri

CCOLA: 2¢25 tahminimiz

Enflasyon Muhasebesi uygulamasinin BIST’e kote sirketlerin biyik ¢odgunlugunda vyiiriirliige girmesi nedeniyle Arastirma
kapsamimizdaki sirketler igin alisik oldugumuz diizen ve kapsamda kar tahminleri yapamadigimizi, énceki ceyreklerde oldugu (izere,
bu dénem ézelinde de bir kez daha hatirlatmak isteriz.

Coca Cola’ya iliskin 2C25 tahmin ve diisiincelerimizi agsagida gérebilirsiniz.

CCOLA 2C24 1C25 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 11 ABustos

Net Satig Geliri 49,428 38,330 27% -1% ¥illik karsilastirmada satis hacimleri icin uluslararasi pazarda disik-cift haneli blyume, Turkiye pazarinda ise
FAVEK 10,836 4,540 999% -16% dusiik-orta tek haneli daralma bekliyoruz. FAVOK marjinda ise yillik bazda daralma gérilecegini distniyoruz
Net Kar 7,304 1,352 286% -20%

KORDS: 2¢25 Beklentimiz

Endonezya tesisinde Mart ayinin basinda yasanan sel felaketi nedeniyle lretimin durmasi dogrultusunda siiregelen satis geliri
tarafinda zayif seyrin bir miktar daha derinlesmesini beklemekteyiz. Sirket’in 2¢25 déneminde yaklasik 205 milyon USD ciro elde
etmesini 6ngormekteyiz. Karlilk tarafinda EUR hareketinin pozitif etkisini beklemekte yaklasik %6,5 FAVOK marii ile 13 milyon
USD’nin hafif izerinde FAVOK elde etmesini beklemekteyiz. Net zarar pozisyonun ise bir 6nceki ¢eyrege gore azalis gostererek -5
milyon USD seviyesinde gergeklesmesini 6ngérmekteyiz. 20 Mayis 2025 tarihinde duyurulan Microtex Composites S.r.l.’nin %39'luk
azinhk paylarinin satin alinmasi dogrultusunda net borg pozisyonunda 35 milyon USD’lik artis olacagini hatirlatmak isteriz.

KRDMD: 2¢25 tahminlerimiz

2C25 doneminden bahsetmek gerekirse; satis hacminin gecen ceyrege vyakin gerceklesmesini beklerken, ham madde

maliyetlerindeki iyilesme ve diisiik baz etkisi ile FAVOK'te yillik bazda reel artis &ngdriiyoruz. Ayrica, kur farki ve ertelenmis vergi

giderindeki normallesme ile net kar aciklayabilecegini tahmin ediyoruz. Beklentimiz, Kardemir’in 14.978 milyon TL satig geliri, 1.172

milyon TL FAVOK ve 51 milyon TL net kar kaydedebilecegi yoniinde. Kardemir’in 2¢25 finansallarini 11-19 Agustos tarihleri
arasinda agiklamasini bekliyoruz.

TAVHL: 2¢25 Beklentimiz

Sirket, 2C25 doneminde gegen yilin ayni dénemine gore yolcu sayisini yaklasik %4 oraninda artirarak 30 milyon yolcuya hizmet
vermistir. Haziran ayinda ise Orta Dogu’da yasanan jeopolitik gelismelerin yolcu trafigini sinirli da olsa etkiledigi gorilmustir.
Nitekim Medine hattindaki yolcu sayisi Haziran ayinda %14 duslisle 700.444 seviyesinde gergeklesmistir. Bu azalista yalnizca
jeopolitik gelismelerin degil, ayni zamanda hicri takvim kaymasinin da etkili oldugunun tekrar altini gizmek isteriz. Ocak-Haziran
doénemi itibariyla, Sirket yolcu sayisi acisindan aciklanan beklentilerin alt bandinin %43’linl, Ust bandinin ise %40’in1 _karsilamis
durumdadir. 2¢25 déneminde Sirket’in yaklasik 474 milyon EUR tutarinda satis geliri elde etmesi beklemekteyiz. Yilin ilk yarisinda
toplam 852 milyon EUR seviyesinde ciroya ulagmasi 6ngordiigiimiiz Sirket, bu dogrultuda gelir beklentilerinin alt bandinin
%49’unu, st bandinin ise %46’sin1 karsilamis olacaktir.

Karhhk tarafinda, %28’in iizerinde gergeklesmesi bekledigimiz FAVOK marji ile yaklasik 135 milyon EUR seviyesinde FAVOK elde
edilmesi 6ngdormekteyiz.

Net kar tarafinda ise, bir 6nceki ceyrekte oldugu gibi, EUR’nun deger kazanmasina bagl olarak olugabilecek ¢evrim farki zarari ve
ertelenmis vergi gideri etkileri nedeniyle, Sirket’in bu geyrekte yaklasik 19 milyon EUR net kar agiklamasi beklemekteyiz.
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HTTBT: 2¢25 Beklentimiz

Mobiliteden dogrudan etkilenen Sirket’in, hem yurt icinde hem de yurt disinda yasanan zorlu kosullara ragmen, karliligin 6n plana
ciktigl glicli operasyonel sonuglar agiklamasini bekliyoruz. USD bazinda yaklasik %24 biiyiime ile 10,1 milyon USD tutarinda satis
geliri elde etmesi 6ngormekteyiz.

Karlilk tarafinda ise, hem yillik hem de ceyreklik bazda FAVOK marjinda iyilesme bekliyoruz. %45’in iizerinde gerceklesmesini
ongordiigiimiiz FAVOK mariji ile yaklasik 4,6 milyon USD seviyesinde FAVOK elde edilmesini tahmin ediyoruz.

FAVOK’teki bu olumlu seyrin, net kar marjina da yansimasini bekliyoruz. %27 seviyesinin iizerine isaret eden net kar marji ile,
Sirket’in 2,78 milyon USD net kar elde edecegini 6ngoriiyoruz.
MACKO: Bilango degerlendirmesi

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakla birlikte, 2. ceyrek finansallarini takiben, 6zet bilango notunu sizlerle bilgi amagh
paylagmak istedik. Bu nedenle sonuclara dair herhangi bir yorum/degerlendirmemiz s6z konusu degildir.

Mackolik’in 2¢25 donemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

= Mackolik Internet Hizmetleri, 2C25'te yillik bazda %13 artisla 237 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu dénemde 166 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gecen yilin ayni donemine gore %11 artis
gosterdi. Brut kar marji ise 0.9 puan azalisla %70.2 oldu.

= FAVOK 2C25'te yillik %16 artisla 135 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 1.8 puan artisla %56.9 oldu.

= Sirket, 2G25 déneminde yillik bazda %22 artisla 88 milyon TL net kar agikladi (1¢25: 98 milyon TL net kar, 2G24: 72 milyon
TL net kar).

= Sirket, 2G25'te 21.5 milyon TL net diger gelir (2G24: 15.5 milyon TL net diger gelir), 3.8 milyon TL net finansman gideri
(2G24: 2.2 milyon TL net finansman gideri) ve 25.3 milyon TL vergi gideri (2G24: 19.5 milyon TL vergi gideri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 24.1 milyon TL'lik olumsuz etki olustu.

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 28 milyon TL net nakit pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 128 milyon TL net nakit
pozisyonu). Ayni dénemde net nakit/FAVOK rasyosu ise 0.05x oldu (Mart 2025: 0.24x net nakit/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %38 lizerinde performans gostermistir. Geriye doniik 12 aylik verilere gére hisse 10.67x F/K ve 6.87x
FD/FAVOK carpanlarindan islem gormektedir.
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TURSG: 225 Finansal Sonuglari Degerlendirmesi / olumlu

Tiirkiye Sigorta, 2€25 konsolide olmayan finansallarinda 4.811 milyon TL net kar agikladi. Beklentimiz 4.194 milyon TL, piyasa
beklentisi ise 4.302 milyon TL net kar seviyesindeydi. Sirket’in net kar rakami 6nceki doneme gore %6, gecen yilin ayni donemine
gore %58 artig gostermistir. 2C25 déneminde 6zsermaye karlihigi %50,3 seviyesinde gerceklesmistir.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar
v’ Prim iiretimi, artan net kar rakami ve yiiksek seyreden SYR orani.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar
% Genel zararlar bransinda artis gésteren bilesik rasyo.
Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz
- Yillik bazda artan prim iiretimi ve net kar paralelinde agiklanan finansal sonuglari olumlu olarak degerlendirmekteyiz.

Mevcut durumda, Tirkiye Sigorta icin 12-aylik hedef fiyatimiz 14,00 TL seviyesinde bulunurken, 6nerimiz AL yoniinde. TURSG igin
2025 yili tahminlerimiz 138 milyar TL prim Uretimi ve 15,7 milyar TL net kar diizeyinde yer aliyor. 2025 tahminlerimize gére TURSG
hissesi 5,7x F/K, 2,2x PD/DD ve 0,6x PD/Briit Prim Uretimi carpanlari ile islem gérmektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: TURSG - 2C25

TABGD: Fon kullanim yeri degisikligi / n6tr

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 18/07/2025 tarihli uygunluk gorist dogrultusunda, Sirket’in paylarinin halka arzindan elde edilen
fonlarin %25'ine karsilik gelen ve baslangicta yenilenebilir enerji yatirimlarinda kullaniimasi planlanan tutar, mevcut kosullarda
Sirket stratejileriyle daha uyumlu ve cazip blylime hedeflerine hizmet edecek olan yeni restoran yatirimlarinda degerlendirilecek ve
yatirim finansmani alaninda kullanilacaktir.

Halka arz surecinde, fon kullanim yerlerine iliskin hazirlanan raporda s6z konusu kaynagin Glines Enerjisi Santrali (GES) yatiriminda
degerlendirilmesi 6ngorilmis oldugu ve bu dogrultuda ¢agri mektubu basvurusunda bulunulmus oldugu 31/01/2024 tarihinde KAP
aracihigiyla paylasilimisti. Ancak, 21/05/2024 tarihli aciklamasinda da belirtildigi Gzere, yatirnmin planlandigi bélgede trafo
kapasitesinin yetersiz olmasi lizerine alternatif bdlgeler ve projeler titizlikle degerlendirilmistir. Bununla birlikte, icinde bulunulan
makroekonomik ortamda enerji piyasasinda yasanan olumlu fiyat hareketleri, GES yatiriminin beklenen ekonomik faydasini
azaltmistir. Operasyonel verimliligi artiracak ve Sirket blylimesine dogrudan katki saglayacak yeni restoran yatirimlari agisindan
degerlendirilmesi uygun gorilen bir firsat alani dogmustur.

Bu kapsamda, yatirimcilarin da lehine olacak sekilde, s6z konusu kaynak, GES yatirimina kiyasla daha hizli geri dénis saglayan ve
ylksek katma deger yaratma potansiyeli bulunan yeni restoran agilislarinda kullanilacaktir.

ilgili gelismeyi Sirket'in yil basinda beklenti olarak paylastigi yaklasik 180 restoran agilisini finansal agidan desteklemesi
bakimindan olumlu olarak degerlendirirken, GES projesinden gerekgeleriyle birlikte fon kullanimi agisindan vazgegilmesini nétr
olarak degerlendiriyoruz. Fon kullanim yerinin degistirilmesinin sonuglarinin orta-uzun vadede gériilecegi igin, su asamada,
TABGD paylari icin notr olarak degerlendiriyoruz.
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TUPRS: Sirket Raporu

Yiiksek sezonda riizgar lehine esiyor

TUPRS / AL — Hedef Fiyat: 232,00 TL (12-ay)

Tiiprag’in finansallarina yénelik tahminlerimizde yukari yonlii revizyona bagh olarak 12-aylik hedef fiyatimizi 210,00 TL’den
232,00 Tl'ye yiikseltirken, tavsiyemizi AL olarak siirdiiriiyoruz. Tiiprag’i i) yiiksek sezon beraberinde finansallarinda giiglenme
beklentimiz ii) saglam bilango yapisi ve giiclii net nakit pozisyonu iii) temettii politikasi iv) Stratejik Déniisim Plani dolayisiyla
uzun vadede temel olarak begenmeye devam ediyoruz. Hisse, yil baslangicindan bu yana BIST 100 endeksinin %13 lizerinde
performans sergilemistir. 2026 tahminlerimize gére 7,5x F/K ve 3,7x FD/FAVOK carpanlariyla islem goriiyor.

B Yiiksek sezon beraberinde gii¢clenen finansallar.
B Stratejik Donlsiim Plani.

B Guglu nakit pozisyonu.

Kapsamli rapor igin link | Sirket Raporu: Tlpras (TUPRS TI)

LKMNH: 2¢25 tahminimiz

7

Enflasyon Muhasebesi uygulamasinin BIST’e kote sirketlerin bliyiik ¢odunlugunda yiiriirliige girmesi nedeniyle Arastirma
kapsamimizdaki sirketler icin alisik oldugumuz diizen ve kapsamda kar tahminleri yapamadigimizi, énceki ¢ceyreklerde oldugu tizere,
bu dénem ézelinde de bir kez daha hatirlatmak isteriz.

Lokman Hekim’e iligkin 2¢C25 tahmin ve diisiincelerimizi agagida gorebilirsiniz.

LKMMNH 2024 1¢25 Ceyreksel Dedisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: ABustos ayinn ikinci haftas:
Net Satis Geliri 798 915 -8% 5% .
. Sektorin zayif donemi olan ikinci geyrekte yillik bazda reel buyime beklerken, FAVOK marjinin gegen seneye
FAVOK 162 201 -16% 4% N P .
paralel seviyelerde gerceklesecegini degerlendiriyoruz.
Net Kar 47 26 18% -36%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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KAP haberleri
CLEBI

Daha 6nceki aciklamamizdan da gorilecegi Gizere; Sirketimizin, sermayesinin %61'ine sahip oldugu Celebi Ground Handling India
Pvt. Ltd.'nin ("Celebi GH India"), Adani Ahmedabad Uluslararasi Havalimani Limited'e karsi talep ettigi ihtiyadi tedbirleri reddeden
Ahmedabad Ticari Mahkemesi'nin karari 04.06.2025 tarihinde temyiz edilmisti. Bugiin, 18.07.2025 tarihinde gorilen durusmada
bagli ortakhigimizin temyiz talepleri Delhi Yiiksek Mahkemesi'nce reddedilmis olup; gerekgeli karar heniiz agiklanmamistir.

Bagh ortakhgimiz gerekgeli kararin agiklanmasinin ardindan yine temyiz amaciyla bir list mahkemeye basvuracaktir.

THYAO

Ortakligimiz Yonetim Kurulu'nca, imkanlar ve pazar kosullarina bagli olarak Cin Halk Cumhuriyeti'nin Chengdu sehrine tarifeli sefer
baslatilmasina karar verilmistir.

Pay geri alimlari

sirket Bulundugu Sektor Alinan pay Fiyat araliz (TL) Nominal deger Sermaye orani
endeks senedi (TL) (%)
18.07.2025 LKMNH Lokman Hekim XUHIZ:1S Saghk 97,000 15.90- 16.00 7,467,004 3.46%
18.07.2025 OFSYM Ofis Yem Gida XUSIN:IS Gida 9,873 55.46 486,047 0.33%

Kaynak: Deniz Yatirim Starteji ve Arastirma Bélimu, KAP

Baz alinan hisseler Deniz Yatinm Starteji ve Arasti Bélimi

Kar Pay1 Odemeleri

Kapanis Fiyati » Teorik Fiyat Kar Payi " XU030'a Yiizdesel XU030'a Puansal " XU100'e Yiizdesel XU100'e Puansal
Briit (TL) Net (TL) XU030 Agirlik L L XU100 Agirlik L L.
Etkisi Etkisi Etkisi Etkisi

Hisse K OzetBilgi  Dagitim Tarihi
isse Kodu Ozet Bilgi agitim Tarihi ) o) Verimi

AYEN Kar payi 21.07.2025 25.68 0.25 0.21 25.43 0.97% Yok Etkisi bulunmuyor  Etkisi bulunmuyor Yok Etkisi bulunmuyor  Etkisi bulunmuyor

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet, KAP

Haftalik Genel Kurul Takvimi

21.Tem.25 22.Tem.25 23.Tem.25 24.Tem.25 25.Tem.25 26.Tem.25 27.Tem.25
AKYHO A1CAP CEOEM MTRKS ARTMS
OFSYM KMPUR PATEK ARASE
TMSN MRGYO
YGYO SANKO
YYAPI
YESIL

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, KAP

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 7



21 TEMMUZ 2025 PAZARTESI

GUNLUK BULTEN

Teknik yorum

BIST 100 endeksi

Cuma giinii endeks -0.04% degisimle 10366.16 seviyesinde kapatti. islem hacmi orta seviyede gerceklesti. Giine satis baskisi ile
baslangic yapan endeks glinlin ikinci yarisinda alimlarin ivme kazanmasiyla kritik seviye 10350 Ustiinde kapatti. 10350 {stlinde
kaldik¢a pozitif islem aktivitesinin devami beklenebilir. Bu durumda hedef / direng 10780 olur goérusiindeyiz. Ara direng seviyesi
10500. Kisa vadeli pozisyonlarda ilk destek 10220, ana destek ve stop loss seviyesi 10000 olarak takip ediyoruz.5 g Ort. 10288,47 22
g. Ort. 9817,88 seviyesindeler. Destek olarak 10220 ve 10350, direng olarak 10500 ve 10780 takip ediyoruz. Bu sabah karisik agilis

ve sonrasinda 10200 — 10600 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.

ME&HU160 Gun LI [KAN]SVD [SYMTHP| <] | Flo MATRiKS [~1=a]5

stachastic Slow

9500,

9250,

3000,

8750,

2500,

P T

60,

40,

LI T S O O I O I I T I T O T I I O B R I R IO B N I I B R I B R A
fos.zs los.es lo7'as
Jen ] Al

San
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GUNLUK BULTEN 21 TEMMUZ 2025 PAZARTESI

VIOP - X30Y vade teknik analiz

Cuma giinii vadeli endeks -0.50% degisimle giinii 11987.00 seviyesinde kapatti. islem hacmi orta seviyede gerceklesti. Giine satis
baskisi ile baslangic yapan vadeli endeks glinii kritik direng 12000 seviyesinin altinda kapanis gergeklestirdi. 12000 altinda satis
baskisinin devami beklenebilir, 12000 Ustlinde pozitif islem aktivitesinin devami beklenebilir. 5g. Ort. 11978,20 22 g. Ort. 11574,27
seviyesindeler. Destek olarak 11800 ve 11900, direng olarak ise 12150 ve 12270 takip ediyoruz. Bu sabah karisik acilis ve
sonrasinda 11800- 12270 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.

ME&IF_x00300825 | 240 | __TL__| LIW [KHN]SVD [SYMTHP[¥ W] [Tl MATRiKS | -]0]5
o]

—12750.
12500,

12250.

12000,

11750,

11500,

11250,

11000,

10750,

—10500.

—10250.

StachasticSlow

—

3‘29 lso foz Joz foa |10 1z |2 12 |16 [17 |ie |15 [eo |es o2 |so o1 foz oz foa lo7 fos Jos |11 fis [is |17 |is
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21 TEMMUZ 2025 PAZARTESI GUNLUK BULTEN

BIST 100 endeks agirliklari ve puan katkilar

BIST 100 Endeks Agirliklari BIST 100 Endeksi Hisse Puan Katkilari
BIST TEKNOLOJI 20.0
BISTTAS, TOPRAK g-ﬂ% BISTSINAI 17.4
2% _x 7 109%

-4.7 52

BIST MALI
81% Ty
10.0 9.0
BISTELEKTRIK
26% 5.0 3.6
I 22 22 21 20 19 18 18

BISTTICARET _—» T BISTHiZMETLER 0.0 I I I I I I I

9.9% 18.3% | I I I

L6 51 55
36 40
-5.1 -5.2
8.7

-5.0
BISTKiMY; f

PETROL, PLASTIK

8.1%
j X _BISTBANKA '15‘03m—<zo_._._.¢¢ o a4 o x x z w
BIST HOLDING VE 18.0% w&‘§ﬁﬁsﬁgég'&§38§§§§§§
z
YATIRIM 2 28 Qg ESL38 "% 2?2685 ¢gEFEZE§ s
10.6%
Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimi hesaplamalari, Rasyonet Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalari, Rasyonet

10 DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA



GUNLUK BULTEN

21 TEMMUZ 2025 PAZARTESI

BIST endekslerine ait performanslar

Endeks Agklamast

BIST 30
BIST 50
BIST BANKA
BISTTUM
BIST MALI
BIST 30 AGIRLIK SINIRLAMALI 10
BIST 100 AGIRLIK SINIRLAMALI 10
BIST ANA
BIST BiLisim
BIST ELEKTRIK
BIST FiN. KiR. FAKTORING
BIST GIDA, ICECEK
BIST GAYRIMENKUL Y.0.
BIST HALKA ARZ
BIST HOLDING VE YATIRIM
BISTILETiISIM
BIST INSAAT
BIST ORMAN, KAGIT, BASIM
BIST KIMYA,PETROL,PLASTIK
BIST KOBI SANAY
BIST KURUMSAL YONETIM
BIST MADENCILIK
BIST METAL ANA
BIST METAL ESYA, MAKINA
BIST ADANA
BIST ANKARA
BIST ANTALYA
BIST BALIKESIR
BIST BURSA
BIST DENiZLI
BIST SIGORTA
BIST ISTANBUL
BIST iZMiR
BIST KAYSER|
BIST KOCAELI
BIST KONYA
BIST SPOR
BIST TEKIRDAG
BIST TAS, TOPRAK
BIST TICARET
BIST TEKSTIL, DERi
BIST TEMETTU 25
BIST TEMETTU
BIST TURIZM
BIST TUM-100
BIST HIZMETLER
BIST ULASTIRMA
BIST SINAI
BIST SURDURULEBILIRLIK
BIST TEKNOLOJI
BIST YILDIZ
BIST MENKUL KIYM.Y.O.
BIST 100-30
BIST BANKA DISI LIKIT 10
BIST ARACI KURUMLAR
BIST LIKIT BANKA

BIST TEKNOLOJi AGIRLIK SINIRLAMALI
Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

11533 11554
9162 9170
15888 16024
12656 12622
13554 13563
11811 11832
10368 10373
40743 40205
5063 4962

558 554

13819 13805
11183 11199
4677 4625

134592 133133
9724 972
72 2465
16235 16174
6811 6682
11564 11473
32027 31903
9156 9126
9380 9096
17355 17415
19874 19828
59173 59450
26661 26305
13609 13511
9141 9135
14613 14487
7928 7830
59222 58296
13403 13376
15918 15807
30252 30083
25057 24938
12922 12603
2555 2500
36053 34802
13950 14014
23951 24096
3603 3561
13483 13520
11307 11281
1646 1628
45650 45138
10239 10235
37119 37226
13116 13070
14259 14251
22985 22440
11571 11559
3422 3449
17723 17666
12842 12803
77753 77136
14122 14258
24825 24314

1.3%

0.3%

0.8%
0.4%
0.3%
3.1%
-0.3%
0.2%
-0.5%
1.4%
0.7%
0.1%
0.9%
1.3%
1.6%
0.2%
0.7%
0.6%
0.5%
2.5%
2.2%

-0.5%
-0.6%
1.2%
-0.3%
0.2%
1.1%
1.1%
0.0%
-0.3%
0.4%
0.1%
2.4%
0.1%

0.3%
0.3%
0.8%

BIST 100

13500

11500

9500

7500

5500

3500

1500

Aralik 21

Subat 22

Nisan 22
ustos 22

Haziran 22

A

—BIST 100

Ekim 22

= 5 5 5 38 E
z 3 2z § 3 ©
E

+ 55 giin hareketli ortalama

Aralik 23

Subat 24

Nisan 24

Haziran 24

%03 8 8
8 E £ 8
s 0 < 3
2

200 giin hareketli ortalama

Nisan 25

Haziran 25

Endeks Performanslari

19000

17000

15000

13000

11000

9000

7000

5000

3000

1000

Segilmis BIST Endekslerine Ait Giinliik Performanslar

0%
00%
00%
01%

0.1%

01%

01%

01%
02%

02%

02%

BIST100; 0.0%

BISTS0; -0.1%

BIST30; -0.2%

Gunlk degisim

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma BGlimii hesaplamalari, Rasyonet

Secilmis BIST Endekslerine Ait Giinliik Performanslar

08%

10%

BISTSINAI; 0.4%

—
BIST100; 0.0%

BISTBANKA; -0.8%
Gunlak degisim

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimd hesaplamalari, Rasyonet

3

pS
S

&

Subat 22

Nisan 22

Haziran 22

8 E
»
—BIST 100

Aralik 22

Subat 23

Nisan 23

Haziran 23

T % 8 I 3 I I 3 ¥ o808 1%
§ E £ 5§ 5 § 8 E £ § 5 §
< = < -
BIST Bankacilik BIST Sanayi

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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21 TEMMUZ 2025 PAZARTESI GUNLUK BULTEN

Giinliik bazda secilmis indikatoérler puanlama sistemi

DenizYahrim ﬁ DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSI GUNLUK BAZDA SEGILMIi$ INDIKATORLER PUANLAMA SISTEMi

Son kapanis inceki giin kapanis >3 giin ort. RSl >5 gin o RS < 70. MACD>5 ginort.  MACD>0 __Son Kapanis >3 giin o
AKSA 8 161% 27731 56.34 v v v v v v v 75.0 1000
BALSU 2298 2270 1.23% 525.45 64.68 049 v v v v v v v 100.0 1000
BERA 14.99 1495 0.27% 110.98 55.90 0.09 v v v v v v v 1000 1000
BRYAT 1,883.00 1,873.00 0.53% 142.81 55.04 9.80 v v v v v v v 75.0 1000
CANTE 164 162 1.23% 420.70 60.23 001 v v v v v v v 75.0 1000
KCAER 13.76 13.34 3.15% 160.56 57.10 0.05 4 v v v v 4 4 53.5 100.0
KTLEV 841 824 2.06% 612.98 6257 019 v v v v v v v 75.0 1000

MAGEN 37.80 3556 6.30% 233.47 63.84 097 v v v v v v v 410 1000
oDas 522 519 0.58% 25870 59.31 007 v v v v v v v 75.0 1000
OTKAR 463.50 46175 0.38% 288.11 69.42 1531 v v v v v v v 1000 1000
TSKB. 13.96 13.61 2.57% 47415 69.63 0.57 v v v v v v v 785 100.0
TUPRS. 160.10 157.30 1.78% 4,304.99 69.15 5.75 4 v < v v 4 4 75.0 100.0
AVPGY 67.15 66.50 0.98% 70.46 74.79 2.62 v v x v v 4 v 535 91.0
ENERY 7.72 7.58 1.85% 303.16 76.90 0.43 v v x v v v v 66.0 910
FENER 14553 14.03 3.56% 1,05013 69.14 090 v x v v v v v a0 910

AGHOL 271.00 268.25 1.03% 179.67 55.47 236 v v v v x v v 535 87.5

DOHOL 16.21 15.61 3.84% 277.72 60.80 021 v v v v x v v 785 875
ENKAI 65.50 64.05 2.26% 711.54 54.32 0.36 v 4 v v x v v 53.5 87.5
GSRAY 135 130 3.85% 1557.83 6126 - 0.00 v v v v v x v 625 8.5
IPEKE 6150 59.10 4.06% 22435 5235 - 0.80 v v v v M x v 75.0 81.5
KOZAA 86.25 8250 4.55% 649.50 56.83 - 051 v v v v v x v 8.5 87.5
KOZAL 2450 23.86 2.68% 177533 53.27 - 0.04 v v v v v x v 66.0 8.5
DSTKF 414.00 415.00 -0.24% 2,089.02 74.75 2535 + v x v v v v 66.0 785
TOASO 210.90 207.70 1.54% 152136 61.69 5.50 v x v v x v 4 53.5 785
AKSEN 36.42 36.40 0.05% 12139 66.80 0.69 x v v v v v v 1000 75.0
ANSGR 95.00 92.00 3.26% 22964 65.93 0.98 x v v v v v v 1000 75.0
ARCLK 13000 12820 1.40% 29884 64.12 315 x v v v v v v 8.5 75.0
ASTOR 93.00 93.40 0.43% 55256 5102 0.04 x v v v v v v 75.0 75.0
BRSAN 33375 33350 0.07% 8823 5331 083 x v v v v v v 75.0 75.0

CWENE 17.04 1678 155% 211.04 65.63 0.50 x v v v v v v 75.0 75.0
DOAS 187.70 187.30 0.21% 348.73 58.91 199 x v v v v v v 1000 75.0
GESAN 48.94 49.36 0.85% 19312 66.09 177 x v v v v v v 75.0 75.0
ISMEN 41.00 4136 0.87% 276.41 66.59 132 x v v v v v v 1000 75.0

MGROS 495.50 498.25 0.55% 84853 54.42 196 x v v v v v v 1000 75.0
MIATK 31.26 31.00 0.84% 243.39 5217 002 x v v v v v v 535 75.0
MPARK 364.00 368.75 -1.29% 73.14 6124 821 x v v v v v v 100.0 75.0

SISE 36.30 36.26 0.11% 75237 59.14 0.50 x v v v v v v 625 75.0

SMRTG 3224 3178 1.45% 109.57 65.95 0.90 x v v v v v v 75.0 75.0
SOKM 36.80 3650 0.82% 2759 63.00 043 x v v v v v v 1000 75.0
TURSG 8.89 893 0.45% 17194 64.54 0.12 x v v v v v v 1000 75.0
VESTL 37.26 3676 136% 20243 57.23 020 x v v v v v v 75.0 75.0
Z0REN 3.23 3.26 0.92% 146.29 6235 0.04 x v v v v v v 75.0 75.0
ALFAS 45.94 46.28 -0.73% 57.89 59.47 071 x x v v v v v 75.0 66.0
ASELS. 166.20 161.90 2.66% 6,943.80 71.46 531 x v x v v 4 v 75.0 66.0
EKGYO 19.08 19.16 167% 3,000.11 7385 1.05 x v x v v v v 705 66.0
ENJSA 64.00 64.90 0.77% 135.09 67.53 225 x x v v v v v 100.0 66.0
GENIL 17420 174.00 011% 448.14 64.38 6.85 x x v v v v v 75.0 66.0
KCHOL 166.40 168.30 -1.13% 3,746.90 6228 4.53 x x v v v v v 100.0 66.0
LMKDC 28.80 28.94 -0.48% 81.82 6128 0.63 x x v v v v v 66.0 66.0
TTRAK 596.00 600.50 -0.75% 106.20 51.93 2.58 x x v v v v v 75.0 66.0
BINHO 20170 202.00 0.15% 341.02 47.76 - 463 x v v v v x v 625 625
CcoLA 49.92 49.66 0.52% 347.70 50.09 0.01 x v s s x v v 535 62.5
EGEEN 7,525.00 757500 -0.66% 98.90 47.95 - 99.03 x v v v v x v 625 625
GLRMK 135.10 134.60 0.37% 32281 53.10 - 074 x v v v v x v 62.5 62.5
GRSEL 27250 260.86 0.98% 12123 50.54 02 x v v v x v v 625 62.5
KONTR 2240 22.26 0.63% 317.16 5155 - 0.42 x v 4 v v x v 87.5 625

KRDMD 25.66 25.90 -0.93% 880.91 57.62 056 x v v v x v v 87.5 625
REEDR 9.13 9.04 1.00% 32862 4180 - 0.36 x v v v v x v 81.5 625
SAHOL 9155 9190  -038% 1694.12 6113 264 x v v v x v v 625 625
TCELL 94.55 94.10 0.48% 1,602.88 5256 029 x v v v x v v 62.5 62.5
TUREX 1110 1.3 2.03% 109551 3460 - 261 x v v v v x v 8.5 625
VAKBN 2802 28.00 0.07% 287.55 65.96 095 x v v v x v v 785 62.5
YEOTK 3858 38.82 -0.62% 11471 5137 - 018 x v v v v x v 62.5 62.5
TABGD 197.20 195.70 0.77% 116.26 777 6.59 x x x v v v v 33.0 580
AEFES 1498 15.18 132% 77427 49.80 015 x x v v x v v 535 535
AKBNK 67.30 67.85 0.81% 3,755.61 59.24 255 x x v v x v v 53.5 535
ALARK 87.20 8750 -034% 187.51 56.03 128 x x v v x v v 66.0 535
CLEBI 1,674.00 1,694.00 -1.18% 157.38 4632 - 39.89 x x v v v x v 87.5 535
GARAN 139.00 141.60 -1.84% 2,516.84 61.93 5.80 x x v v x v v 785 535
HALKB 26.26 26.30 -0.15% 866.80 62.72 125 x x v v x v v 785 53.5
ISCTR 1458 14.64 0.41% 3,993.65 67.48 077 x x v v x v v 785 535
MAVI 42.60 42.18 1.00% 437.86 66.57 220 x x v v x v v 25 535
OYAKC 2384 2384 0.00% 490.09 57.07 0.48 x x v v x v v 785 535
PETKM 17.39 17.43 0.23% 449,61 54.74 016 x x v v x v v 785 535
PGSUS. 260.25 260.75 -0.19% 2,367.06 56.61 4.52 x x v v x v v 91.0 535
THYAO 289.00 289.25 -0.09% 9,639.62 55.06 337 x x v v x v v 66.0 535
YKBNK 3288 3330 -1.26% 4,267.73 62.35 148 x x v v x v v 785 535
ALTNY 87.50 86.50 1.16% 112616 56.00 113 x v v v v v x 75.0 500

TTKOM 56.85 57.15 0.52% 60266 47.88 - 0.09 x v v v x x v 50.0 50.0
EUPWR 3250 3324 193% 329.33 67.32 154 x x v v v v x 66.0 410
HEKTS 352 358 168% 476551 63.19 011 x x v v v v x 75.0 a10
PASEU 91.20 93.00 -1.94% 301.49 63.00 3.19 x x v v v v x 100.0 410
BTCIM 452 456 0.88% 20599 4377 - 012 x v v v v x x 8.5 315
GUBRF 241.90 247.80 2.38% 592.99 5153 - 079 x v v v v x x 8.5 315
TKFEN 11000 11140 -126% 27868 4383 - 251 x v v v v x x 8.5 315
EFORC 13010 13150 -1.06% 570.15 84.08 5.97 x x x v v M x 910 330
BIMAS 489.75 49600 126% 1927.01 49.08 19 x x v v x v x 87.5 285
BSOKE 13.91 14.08 -1.21% 66.39 34.46 - 0.61 x x v v v x x 62.5 285
CIMSA 49.46 50.15 -1.38% 341.06 49.90 0.63 x x v v x v x 535 285
EREGL 26.88 27.08 0.74% 321417 58.58 0.58 x x v v x v x 785 285
FROTO 92.00 9440 2.50% 1,643.88 52,00 190 x x v v x v x a0 285
GRTHO 361.00 36250 -0.41% 74.80 53.76 8.81 x x v v v x 25 285
IEYHO 13.17 1357 2.95% 257.03 ann 0.09 x x v v x v x 285 285
KUYAS 6260 64.25 2.57% 356.25 5132 215 x x v v x v x 785 285

0BAMS 55.80 57.55 3.08% 465.79 49.83 115 x x v v x v x avo 285
RALYH 112.00 113.00 -0.88% 443.09 5148 165 x x 4 v x v x 535 285
SASA 317 321 -1.25% 116175 50.46 - 0.02 x x v v v x x 625 285
SKBNK 6.99 7.17 251% 344.29 63.32 0.47 x x v v x v x 785 285
TAVHL 268.50 27525 2.45% 67254 60.12 8.68 x x v v x v x 8.5 285
ULKER 110.30 11170 1.25% 623.28 56.89 195 x x v v x v x 1000 285

‘Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Balim hesaplomalari, Rasyonet

ONEMLI

Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Blimii olarak burada yer alan alismada herhangi bir yatinm danismanlig ve/veya ak-sat dnerimiz mutlak surette s6z konusu degildir. Yatinmailar, kendi portfoyleri ile lgili kararlar: kendi &zgir iradeler ile vermelidir. Galisma ile amalanan, segilmis indikatdrlerin (fiyat seviyes, islem hacmi, RSl ve MACD)
d

imleri iizerinden kurulan puanlama sistemi iizerinden giinliik bazda aldiklar: degerleri yansitmaktir.

Puanlama sistemi nasil calisiyor?

Hisse bazinda son kapans fiyatinin, bir 8nceki kapanis fiyatinin istinde ve son 3 gine ait hareketli ortalamasinin Gzerinde bulunmasi sartlarini saglayanlara 25 tam puan tek bir sarts saglayanlara 12.5 puan verilmistir, son kapanis giniindeki islem hacmi 3 gnlik ortalama islem hacminin izerinde yer almasi ve son kapanis fiyatinin bir 8nceki gin

kapanisinin dzerinde olmas! sartini saglayanlara 25 tam puan, son kapanis giinindeki islem hacmi 3 ginlk ortalama islem hacminin izerinde yer almasi, son kapanis fiyatinin bir énceki gin kapanisinin altinda ancak son 3 ginlik ortalamasinin Gzerinde olmasi sartin saglayanlara 12,5 puan, RS (Relative Strength Index) indikatori icin son degerin son 5

giine ait ortalama degerin izerinde ve 30.0 degerinden bilyik 70.0 degerinden kiiciik bir degerde olmasi sartlarini saglayanlara 25 tam puan tek bir sart saglayanlara 8.33 puan verilmistir, MACD (Moving Average Convergence/Divergence) indikatdri igin son degerin son 5 gine it ortalama deerin izerinde ve yine son gine ait degerin 0.0 seviyesinin
@ tam puantek bir @ 1 - Deg 100 tam BIST 100 plam puana gore 2
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Son 90 giine ait dip-zirve analizi

DenizYahrim m DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSI DiP-ZiRVE ANALZi

Son kapanis Gnceki kapanis Son 90 giin zirve: Son 90 giin dip Zirveye uzaklik Dibe uzakik Zirveyi gecti mi?

x
AKSA 9.48 9.33 1.6% 12.72 8.62 34% 9% x
AKSEN 36.42 36.40 0.1% 37.44 3110 3% 15% x
ALARK 87.20 87.50 -0.3% 102.05 75.35 17% 14% x
ALFAS 45.94 46.28 -0.7% 55.30 38.50 20% 16% x
ALTNY 87.50 86.50 1.2% 97.95 68.60 12% 22% x
ANSGR 95.00 92.00 3.3% 108.82 81.00 15% 15% x
ARCLK 130.00 128.20 1.4% 150.20 105.40 16% 19% x
ASELS 166.20 161.90 2.7% 166.20 105.40 - 37% v
ASTOR 93.00 93.40 -0.4% 121.90 81.85 31% 12% x
AVPGY 67.15 66.50 1.0% 67.15 49.34 - 27% v
BALSU 22.98 22.70 1.2% 24.60 13.80 7% 40% x

BERA 14.99 14.95 0.3% 18.09 13.50 21% 10% x
BIMAS 489.75 496.00 -1.3% 556.69 411.12 14% 16% x
BINHO 201.70 202.00 0.1% 353.75 179.40 75% 11% x
BRSAN 333.75 333.50 0.1% 416.00 298.25 25% 11% x
BRYAT 1883.00 1873.00 0.5% 2204.00 1682.00 17% 11% x
BSOKE 13.91 14.08 -1.2% 22.96 11.95 65% 14% x
BTCIM 4.52 4.56 -0.9% 5.62 3.73 24% 17% x
CANTE 1.64 1.62 1.2% 1.78 137 9% 16% x
CCOLA 49.92 49.66 0.5% 56.50 45.50 13% 9% x
CIMSA 49.46 50.15 -1.4% 54.30 43.22 10% 13% x
CLEBI 1674.00 1694.00 -1.2% 3053.06 1461.00 82% 13% x
CWENE 17.04 16.78 1.5% 18.86 13.70 11% 20% x
DOAS 187.70 187.30 0.2% 214.74 165.80 14% 12% x
DOHOL 16.21 15.61 3.8% 16.93 13.55 4% 16% x
DSTKF 414.00 415.00 -0.2% 415.00 116.60 0% 72% x
EFORC 130.10 131.50 -1.1% 131.50 67.10 1% 48% x
EGEEN 7525.00 7575.00 -0.7% 10405.20 6852.50 38% 9% x
EKGYO 19.48 19.16 17% 19.48 10.94 - 44% v
ENERY 7.72 7.58 1.8% 7.72 3.4 - 59% v
ENJSA 64.40 64.90 0.8% 64.90 52.05 1% 19% x
ENKAI 65.50 64.05 2.3% 74.48 48.97 14% 25% x
EREGL 26.88 27.08 -0.7% 27.48 20.76 2% 23% x
EUPWR 32.50 33.14 -1.9% 38.82 24.04 19% 26% x
FENER 14.53 14.03 3.6% 14.60 9.09 0% 37% x
FROTO 92.00 94.40 -2.5% 107.60 80.15 17% 13% x
GARAN 139.00 141.60 -1.8% 142.20 99.90 2% 28% x
GENIL 174.20 174.00 0.1% 177.50 117.67 2% 32% x
GESAN 48.94 49.36 -0.9% 56.70 38.00 16% 22% x
GLRMK 135.10 134.60 0.4% 166.40 125.50 23% 7% x
GRSEL 272.50 269.86 1.0% 309.30 176.24 14% 35% x
GRTHO 361.00 362.50 -0.4% 396.50 244.90 10% 32% x
GSRAY 135 1.30 3.8% 1.60 115 18% 15% x
GUBRF 241.90 247.80 -2.4% 315.25 219.30 30% 9% x
HALKB 26.26 26.30 0.2% 27.44 18.33 4% 30% x
HEKTS 3.52 3.58 -L.7% 3.75 2.85 7% 19% x
IEYHO 13.17 13.57 2.9% 15.19 8.03 15% 39% x
IPEKE 61.50 59.10 4.1% 70.85 54.30 15% 12% x
ISCTR 14.58 14.64 -0.4% 16.07 10.13 10% 31% x
ISMEN 41.00 41.36 -0.9% 46.80 32,68 14% 20% x
KCAER 13.76 13.34 3.1% 14.50 10.29 5% 25% x
KCHOL 166.40 168.30 -1.1% 175.89 135.00 6% 19% x
KONTR 22.40 22.26 0.6% 35.47 20.01 58% 11% x
KOZAA 86.25 82.50 4.5% 93.10 71.90 8% 17% x
KOZAL 24.50 23.86 2.7% 29.72 22.60 21% 8% x
KRDMD 25.66 25.90 -0.9% 33.86 2174 32% 15% x
KTLEV 8.41 8.24 2.1% 8.55 5.04 2% 40% x
KUYAS 62.60 64.25 -2.6% 70.75 24.88 13% 60% x
LMKDC 28.80 28.94 -0.5% 33.13 24.06 15% 16% x
MAGEN 37.80 35.56 6.3% 37.88 24.28 0% 36% x
MAVI 42.60 42.18 1.0% 44.70 3030 5% 29% x
MGROS 495.50 498.25 -0.6% 587.28 442.80 19% 1% x
MIATK 31.26 31.00 0.8% 46.44 26.80 49% 14% x
MPARK 364.00 368.75 -1.3% 368.75 302.00 1% 17% x
O0BAMS 55.80 57.55 -3.0% 85.90 42.04 54% 25% x
ODAS 5.22 5.19 0.6% 5.97 4.56 14% 13% x
OTKAR 463.50 461.75 0.4% 512.50 360.25 11% 22% x
OYAKC 23.84 23.84 0.0% 3218 20.74 35% 13% x
PASEU 91.20 93.00 -1.9% 93.00 34.96 2% 62% x
PETKM 17.39 17.43 -0.2% 18.41 15.81 6% 9% x
PGSUS 260.25 260.75 -0.2% 282.75 214.50 9% 18% x
RALYH 112.00 113.00 -0.9% 142.10 86.70 27% 23% x
REEDR 9.13 9.04 1.0% 13.82 8.80 51% 4% x
SAHOL 91.55 91.90 -0.4% 104.72 72.20 14% 2% x
SASA 3.17 3.21 -1.2% 423 2.78 33% 12% x

SISE 36.30 36.26 0.1% 39.94 32.08 10% 12% x
SKBNK 6.99 7.17 -2.5% 7.39 3.91 6% 44% x
SMRTG 32.24 3178 1.4% 3830 25.68 19% 20% x
SOKM 36.80 36.50 0.8% 42.72 31.94 16% 3% x
TABGD 197.20 195.70 0.8% 197.20 152.59 - 23% v
TAVHL 268.50 275.25 2.5% 275.50 214.50 3% 20% x
TCELL 94.55 94.10 0.5% 107.15 84.77 13% 10% x
THYAO 289.00 289.25 0.1% 33334 252.00 15% 13% x
TKFEN 110.00 111.40 -1.3% 150.00 73.45 36% 33% x
TOASO 210.90 207.70 1.5% 217.60 151.20 3% 28% x
TSKB. 13.96 13.61 2.6% 13.96 10.09 - 28% v
TTKOM 56.85 57.15 -0.5% 62.40 45.64 10% 20% x
TTRAK 596.00 600.50 -0.7% 805.19 554.00 35% 7% x
TUPRS 160.10 157.30 1.8% 160.10 117.60 - 27% v
TUREX 11.10 11.33 -2.0% 48.02 9.81 333% 12% x
TURSG 8.89 8.93 -0.4% 9.80 7.73 10% 13% x
ULKER 110.30 111.70 -13% 13114 97.64 19% 1% x
VAKBN 28.02 28.00 0.1% 28.68 20.30 2% 28% x
VESTL 37.26 36.76 1.4% 61.40 3176 65% 15% x
YEOTK 38.58 38.82 -0.6% 60.00 34.16 56% 11% x
YKBNK 32.88 3330 -13% 34.26 22.16 4% 33% x
ZOREN 3.23 3.26 -0.9% 4.05 2.82 25% 13% x

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Boliimii hesaplamalar, Rasyonet

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 13



21 TEMMUZ 2025 PAZARTESI GUNLUK BULTEN

BIST 100 sirketlerinin son 1 ve 3 aydaki rélatif performans durumlari

BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay negatif rélatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rélatif performansi

14 14 15 15 16 16 17 17 18 18 19 0% 5% -10% -15% -20% -25%
BIMAS I 13 BIMAS I 11.6%

1PEKE I 16 IPEKE I -12.0%

IEYHO I 16 IEYHO I -13.9%

YEOTK I 16 YEOTK N -0.2%

EGEEN I 15 EGEEN I 12.1%

BINHO I 15 BINHO NN -2.5%

ENKA I |5 ENKA! - I -7.4%

TTRAK I 15 TTRAK I -6.0%

BSOKE N 1
THyAO I

&

BSOKE I -20.9%
THYAO M -0.5%

BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay pozitif rélatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rolatif performansi

]

13 14 14 14 14 14 15 15 15 15 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%

ISCTR - I — 15 ISCTR I 15.3%

TUPRS 15 TUPRS I 7.0%

Tske I 15 Tske I 15.0%

SKBNK I 14 SKENK I 33.8%
EFORC I 14 EFORC NN 5.1%

YKBNK I 14 YKBNK I 2%

ASELS I 14 ASELS N 3.6%
GARAN I 14 GARAN N 8.8%

ARCLK I 14 ARCLK N 5.9%

EKGYO I 14 EKGYO I 16.2%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limii hesaplamalari, Rasyonet

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay negatif rélatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rélatif performansi
40 41 42 43 44 45 46 47 48 49 0% -10% -20% -30% -40% -50% -60%

EGEEN I 43 EGEEN | -24.6%

MIATK . 46 MIATK I -31.2%

YEOTK 46 YEOTK -29.3%

BRSAN I 45 BRSAN N -21.6%

TTRAK I 45 TTRAK I -24.8%

CLEBI I 44 CLEBI I -49.0%
THYAO I 44 THYAO N -14.4%

SASA I 4 SASA I -22.9%

KONTR I 23 KONTR I -28.0%

ALFAS I 43 ALFAS I -14.4%

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay pozitif rélatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rélatif performansi

0% 20% 40% 60% 80%  100%  120%  140%  160%  180%
DSTKF N 162.7%
KTLEV I 27.3%

EFORC NN 40.2%

PASEU I—— 40 PASEU I 39.9%
ENERY —— 40 ENERY I 101.4%
ASELS 39 ASELS NN 27.0%

VAKBN I—— 39 VAKBN [ 11.9%

AKBNK I 39 AKBNK NN 21.0%

EKGYO I—— 39 EKGYO | 42.1%

ISCTR I 33 ISCTR W 14.3%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, Rasyonet

14 DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA



GUNLUK BULTEN

21 TEMMUZ 2025 PAZARTESI

Secilmis rasyolar

Hisse kodu
A

ZOREN

DenizYatinim %

et ismi
Anadolu Efes Biracilik
Ag Anadolu Grubu Holding
Akbank
Aksa
Aksa Enerji
Alarko Holding
Alfa Solar Enerji
Altinay Savunma Teknolojleri
Anadolu Sigorta
Argelik
Aselsan
Astor Enerji
Avrupakent Gayrimenkul Yatirim Ortakiig
Balsu Gida
Bera Holding
Bim Birlesik Magazalar
1000 Yatirimlar Holding
Borusan Boru Sanay!
Borusan Yat. Paz.
Batisske Cimento
Bati Gimento
Gan2 Termik
Coca Cola igecek
Gimsa
Gelebi
Cw Enerji Mihendislik
Dogus Otomotiv
Dogan Holding
Destek Finans Faktoring
Efor Cay
Ege Endustri
Emlak G.M.Y.O.
Enerya Enerji
Eneriisa Enerii
Enka insaat
Eregli Demir Celik
Europower Enerji Ve Otomasyon Teknolojileri
Fenerbahge
Ford Otosan
Garanti Bankast
Gen llag Ve Sagik Urinleri
Girisim Elektrik Sanayi Taahhut Ve Ticaret
Giilermak Agir Sanayi
Giir-Sel Turizm Tasimacilik Ve Servis
Grainturk Holding

Isiklar Enerji Ve Yapi Holding
Ipek Dogal Enerji Kaynaklart
s Bankasi (C)
Is Yatinim
Kocaer Gelik
Kog Holding
Kontrolmatik Teknoloji
Koza Anadolu Metal
Koza Altin Isletmeleri
Kardemir (D)
Katimevim Tasarruf Finansman
Kuyas Yatinm
Limak Dogu Anadolu Cimento
Margun Enerjt
Mavi Giyim
Migros.
Mia Teknoloji
Mip Saglik Hizmetleri
Oba Makarnacilik
Odas Elektrik
Otokar
Oyak Gimento Fabrikalari
Pasifik Eurasia Lojistik Dis Ticaret
Petkim
Pegasus Hava Tasimaciig
Ral Yatinm Holding
Reeder Teknoloji
sabanci Holding
sasa
Sise Cam
Sekerbank
Smart Gilnes Enerjisi Teknolojileri
Sok Marketler Ticaret
Tab Gida Sanayi
Tav Havalimanlari
Turkeell
Tiirk Hava Yollari
Tekfen Holding
Tofas Otomabil Fab.

Tark Telekom
Tark Traktsr
Tapras
Tureks Turizm
Turkiye Sigorta
Olker
T. Vakiflar Bankasi
Vestel
Yeo Teknoloji Enerji Ve Endiistri
Yapi Ve Kredi Bankast
Zorly Eneriji

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 HIZLI BAKIS

Sektor
BIRACILIK VE MESRUBAT
HOLDING
BANKACILIK
ENDUSTRIYEL TEKSTIL
ELEKTRIK
INSAAT, TAAHHUT
ELEKTRIK
TEKNOLOJI
SIGORTA
DAYANIKLI TUKETIM
ILETSIM CiHAZLARI
ELEKTRIK
GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.

HOLDING
PERAKENDE
HOLDING
DEMIR, CELIK TEMEL

BIRACILIK VE MESRUBAT
IMENTO

¢l
HAVA YOLLARI VE HIZMETLER]
ELEKTRIK
oTomoTiV

FINANSAL KIRALAMA, FAKTORING
IDA

OTOMOTIV PARGAS!
GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.

INSAAT, TAAHHUT
DEMIR, GELIK TEMEL

INSAAT, TAAHHUT
TURIZM
PERAKENDE
SPOR
TARIM KIMYASALLARI

ACILIK
TARIM KIMYASALLARI

ELEKTRIK
BANKACILIK
ARACI KURUM
DEMIR, GELIK TEMEL
OLDING
ELEKTRIK
MADENCILiK
MADENCILIK
DEMIR, GELIK TEMEL
ARACI KURUM
INSAAT, TAAHHUT

TEKSTIL, ENTEGRE
PERAKENDE
TEKNOLOJI

SAGLIK

JiSTIK
PETROL VE PETROL URUNLERI
HAVA YOLLARI VE HIZMETLERI
TEKSTIL, ENTEGRE
TEKNOLOJ
HOLDING
ENDUSTRIYEL TEKSTIL

BANKACILIK
ELEKTRIK
PERAKENDE

GIDA
HAVA YOLLARI VE HIZMETLER]
ILETiSIM
HAVA YOLLARI VE HIZMETLERI
HOLDING

oToMOTIV
BANKACILIK
ILETiSIM
oTomoTiV
PETROL VE PETROL URUNLERI
TURIZM
SIGORTA
GIDA
ACILIK
DAYANIKLI TUKETIM
ELEKTRIK

BANKACILIK
ELEKTRIK

6164
104.60
35.46
248
2613

16.47

154.14

55.12

679
64.87
872

13.48
14.37

1166
25391

14.92
22533

9.19
24.80

2065
3098
857

FD/FAVOK
3
250

9.85
851

17.19
21.94

9.05

10.39

211

7.69
216.92

FD/SATISLAR

Bzkaynak karlligy

Piyasa degeri (milyar TL)

Halka agiklik orani
32%

BIST 100 payi

Kaynak: Deniz Yotirim Strateji ve Arastirma Bolmi hesoplomalar, Rasyonet
F/K, FD/FAVOK ve FD/Satslar rasyolar son 4 ceyrek verilerine aittr.

3.46 TSKB.

777.00 BTCIM

En yiiksek FD/FAVOK sirket
216.92 PASEU

En dilsiik FD/FAVOK sirket
1.48 1PEKE

En disiik FD/SATISLAR __ Sirket
0.05 ISMEN

En yilksek FD/SATISLAR  Sirket
567.95 BRYAT

En diisiik dzkaynak karlig  Sirket En yiiksek dzkaynak karliligi Sirket
39% OTKAR 102% KTLEV

En diisilk piyasa degeri _ _Sirket En yilksek piyasa degeri _ _Sirket
7.2 IEYHO 757.9 ASELS

En dilsilk halka agiklik orani__Sirket
6% Al

En yiiksek halka agiklik orani__Sirket
95% KUYAS

VAKBN
En diisilk BIST100 payi___ sirket
0.1% ALFAS

En yilksek BIST 100 payi_ _ Sirket
6.7% BIMAS

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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Secilmisg karsilagtirma analizleri
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Deniz Yatirinm model portfoy

Deniz Yatirim Model Port

Wi Portféye giris tarihi Hedef fivat potansivel Nominal getiri BIST-100'e rolatif getiri
isse ortfoye giris tarihi edef fiya otansiye
e Birty ¥: V! (Portféye giristen itibaren) (Portféye giristen itibaren)
TAVHL 460.00 71% 1024% 58%
FROTO 07.09.2022 139.10 51% 215% 3%
HTTBT 03.11.2022 73.50 71% 346% 76%
KAREL 30.11.2022 17.00 100% -21% -62%
PGSUS 27.12.2022 362.50 39% 151% 33%
BIMAS 16.01.2023 760.46 55% 303% 98%
CCOLA 16.01.2023 72.93 46% 209% 52%
SAHOL 12.05.2023 135.00 47% 128% 7%
CIMSA 21.06.2023 67.77 37% 216% 60%
YKBNK 21.08.2023 34.40 5% 120% 62%
GWIND 44.60 77% -21% -17%
TABGD 316.50 60% -2% 6%
GARAN 148.20 7% 15% 17%
ANSGR 213.50 8% 1%
il Nominal getiri BIST-100 Endeksi'ne gore rélatif getiri BIST-100 Getiri Endeksi'ne gore rolatif getiri
2019 56% 27% 25%
2020 50% i 16% 15%
2021 43% ) 13% [ 10%
2022 205% 3% 1] 0%
2023 52% L 12% ] 9%
2024 44% [ 10% | 7%
12A -3% 5% 2%
YBB 1% -4% -6%
2019'dan bugiine 2154% 98% 66%
1600 103 115
1500
1400 110
1300 y
105
1200
1100
100
1000
900 o5
800
700 %0
< < < < < < 0 0 0 0 n n
3 8 3 J S N < & & ] ] &
5 38 3 E E = % B £ H 2 g
o < =
== Deniz Yatirim Model Portfoy BIST-100 Getiri Endeksi Goreceli Getiri (sag eksen)

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimi hesaplamalari, Rasyonet

Deniz Yatirim Model Portfoy

Deniz Yatirnm Model Portféy, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimi tarafindan, temel analiz kriterlerine gére hazirlanmis, orta-uzun vadeli hisse senedi
tavsiye listesidir. Alinan pozisyonlar sadece uzun yénltdir (long only). Herhangi bir rakamsal/yiizdesel getiri hedefi s6z konusu degildir. Herhangi bir sirket sayisi
siniri séz konusu degildir. Herhangi bir siklikta/takvim dahilinde degisiklik yapma zorunlulugu séz konusu degildir. Strateji ve Arastirma B&limii analistleri portféyi
takvim yili igerisinde piyasa kosullari izin vermez ise degistirmeme hakkina sahiptirler.
P e e 1

ka mis_dah
Portféyde yer alan sirketler igin AL yesi zor
icerisinde sirket tercihinde bulunabilirler.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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Deniz Yatirim model portfoy | sektorel ve endeks dagilimlari

Model porfoy sektérel dagilimi

Sigorta
= Hava Yollar Ve

7.1%.
Gida _* l Hizmetleri

7.1% 14.3%
[

Bankacilik
103% X
Ja " iletisim Cihazlan
7.1%

L] Cimento/

7.1% ' _f 7Y
* Holding = Biracilik Ve Mesrubat
7.1% 7.1%

" Otomotiv
7.1%

Elektrik

71% ¥

* Teknoloji
7.1%

\_ = Perakende
7.1%

Model portféy endeks dagilimi

= BIST-50
1

BIST-100.

N

|l = BIST-30
6

= BIST-100 Dlsl/

3

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalari

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimi hesaplamalari
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Deniz Yatirim dongiisel portfoy

Deniz Yatirim Dongiisel Portfoy

Hisse senedi  Girig tarihi Girig seviyesi Son kapanis Degisim Rolatif Portfoyde kalma siiresi, giin Yil baslangicindan degisim Haftalik degisim Haftalik rélatif Haftalik beta Haftalik korelasyon

THYAO 25.01.2022 257/, 289.00
TCELL 10.10.2022 21.96 94.55
MPARK 16.01.2023 85.43 364.00
MAVI 12.05.2023 13.23 42.60
ASELS 17.07.2023 36.43 166.20
AKBNK 21.08.2023 26.11 67.30
MGROS 19.12.2023 319.51 495.50
KRDMD 05.04.2024 23.03 25.66
DOHOL 09.07.2024 16.28 16.21
AGESA 02.09.2024 98.10 156.50
LKMNH 16.09.2024 14.83 16.00
ISCTR 08.01.2025 13.83 14.58
ANHYT 06.02.2025 96.38 83.45
ENKAI 02.05.2025 62.91 65.50

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, Rasyonet

Deniz Yatirim dongiisel portfoy performans

Déngiisel Portféy endeks seviyesi Déngiisel Portféy rélatif (XU100)

Déngiisel Portféy rélatif (XU30)

18.07.2025

11.07.2025

31.12.2024

29.12.2023

30.12.2022

31.12.2021

21.10.2021 100 100
Haftalik performans (Portfoy) 1%
Yil baglangicindan performans (Portféy) 7%
Kuruldugu len performans (Portféy) 1213%
Haftalik ortalama beta (Portfoy) 0.93
Haftalik ortalama korelasyon (Portféy) 0.61
Ortalama giin (Portféy) 566
Toplam giin (Portféy kurulusundan) 1366
XU100 haftalik performans 0%
XU100 yil baglangicindan performans 5%
XU100 Déngiisel Portféy kuruldugu giinden performans 612%
Déngiisel Portfoy, XU100 haftalik rélatif 1%
Dongiisel Portféy, XU100 yil baslangicindan rélatif 2%
Déngiisel Portféy, XU100 kuruldugu giinden rélatif 84%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limi hesaplamalari

Dongiisel Portféy

Déngiisel Portfoy, Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimii’'nde galisan analistler tarafindan BIST igerisinde yer alan hisse senetlerine yonelik ‘dongisel’ beklentileri iceren ve sadece Genel Yatirim
Tavsiyesi kapsaminda degerlendirmelerdir. Buna gore, Portfoy olusturulurken, herhangi bir hedef fiyat beklentisi, ylizde (%) kazang 6nerisive zaman kisiti (hedeflemeleri) bulunmamaktadir.

Portfoy, Model Portfoy yonetim mantigindan farkl calismaktadir. Model Portfdy, orta-uzun vadeli beklentilerden ve hedef fiyat seviyelerinden olusurken (12-ay beklentiler); Déngiisel Portfoy ise bunlardan
bagimsiz, seffaf sekilde yonetilmeyi amag edinen, hesap verilebilir eksende, temel analiz ile begenilen ve paylasilan 6zet diisiincelerden olusan sirket beklentilerini igermektedir.

Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolumu Donglsel Portfoy igerisinde yaptigi gincellemeleri mail ortaminda ilgili mugteri temsilcileri ile paylasmak ve gegmise dénuk veri siniflandirmasini yapmakla
yuktmladar.

Déngiisel Portfoy, higbir kosulda sadece teknik analiz bilgisi ve degerlendirmelerine dayali sekilde olusturulamaz.

Déngiisel Portfdy, herhangi bir musteri yonlendirmesi icermemektedir. Strateji ve Aragtirma Bolimi’nde yer alan analistlerin 6zet diisiincelerinden olusan ve son kararin her zaman yatirrmciya birakildigini
gozeten bir slregtir.

Déngiisel Portfoy, alim ve satim seklinde gift yonlu degerlendirme seklinde galismakta ve Portféy igerisindeki hisselerin esit dagilimi Gzerine odaklanmaktadir.

Dongtisel Portfoy, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimi tarafindan yapilacak degerlendirmelere gore yil igerisinde herhangi bir sayi kisiti olmadan uygun zamanda glincellenebilir.
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Degerlemeler

Piyasa Degeri Piyasa Degeri BIST 30 BIST 100 Nominal Hisse Relatif Hisse Hedef Tavsiye Kapanis Ykselis / Diisiis

(mnTL) (mn USD) i'ndeki Payi_Endeksi'ndeki Payr _Performans: - YBB__Performans: - YBB Fiyat (TL) Fiyaty Potansiyeli
Bankacilk
Akbank 349,960 8,699 6.0% 6% % 85.00 AL 67.30 26.3%
Albaraka Tirk 22,100 549 1% 34% 12.20 AL 884 38.0%
Garanti Bank 583,800 14512 2.7% 16% 10% 148.20 AL 139.00 6.6%
Halkbank 188,672 4,690 0.6% 62% 5% 23.00 Tur 26.26 12.4%
is Bankasi 364,500 9,061 3.7% 9% % 16.00 AL 14.58 9.7%
TSKB 39,088 972 0.5% 14% 8% 17.20 AL 13.96 2.2%
Vakif Bank 277,844 6,907 0.5% 20% 14% 32.30 AL 28.02 15.3%
Yapi Kredi Bank 277,739 6,904 2.9% 3.6% 7% 2% 34.40 AL 32.88 2.6%
Araci Kurumlar
is Yatinm 61,500 1529 0.6% 5% -10% 58.93 AL 41.00 3.7%
Sigorta
Agesa Hayat Emekilik 28170 700 0% 5% 206.74 AL 156.50 321%
Aksigorta 11,074 275 -10% -15% 10.60 AL 6.87 54.3%
Anadolu Hayat EmeKiilik 35,884 892 -15% -19% 152.49 AL 83.45 82.7%
Anadolu Sigorta 47,500 1,181 0.5% 5% -10% 213.50 AL 95.00 124.7%
Tarkiye Sigorta 88,900 2,210 0.5% 3% 8% 14.00 AL 889 57.5%
Holdingler
Alarko Holding 37932 943 0.5% -3% 8% 124.00 AL 87.20 2.2%
Dogan Holding 12,422 1,055 0.5% 12% 6% 25.70 AL 1621 58.5%
Enka Insaat 393,000 9,769 21% 15% 40% 33% 8268 AL 65.50 26.2%
Kog Holding 421,973 10,489 42% 3.1% 2% 8% 244.60 AL 166.40 47.0%
Sabana Holding 192,289 4,780 4.4% 3.2% 1% 6% 135.00 AL 91.55 47.5%
Sisecam 111,195 2,764 24% 1.8% 1% -15% 375 Ut 36.30 205%
Tekfen Holding 40,700 1012 0.4% 53% 5% 73.10 GG. 110.00 -33.5%
Petrol ve Gaz
Avgaz 32,640 811 9% 1% 215.00 AL 148.50 20.8%
petkim 44,073 1,006 0.9% 0.7% 4% 9% 22.00 Ut 17.39 26.5%
Tapras 308,480 7,668 6.7% 2.9% 19% 13% 210.00 AL 160.10 31.2%
Enerji
‘Aksa Enerji 24,663 1110 7% 12% 52.20 TuT 36.42 33%
Alfa Solar Enerji 16,906 420 32% -36% 82.00 Ut 4594 78.5%
Biotrend Enerji 10,600 263 2a% 18% 24.20 Tur 21.20 14.2%
Galata Wind Enerji 13,608 338 25% -29% 44.60 AL 25.20 77.0%
Enerjisa Enerji 76,061 1,891 15% 9% 91.00 AL 64.40 41.3%
Demir gelik
Erdemir 188,160 4677 41% 3.0% 1% 5% 36.75 AL 26.88 36.7%
Kardemir (D) 32,566 810 0.8% 0.6% 5% -10% 39.50 AL 25.66 53.9%
Kimya, Tarimsal ilag ve Giibre
Aksa Akrilik 36830 916 0.4% 23% 27% 13.02 Tt 9.8 373%
Alkim Kimya 5454 136 5% 9% 2250 Ut 18.18 23.8%
Hektas 20,674 738 0.4% 9% -14% 430 SAT 352 2.2%
Kimteks Polidretan 7,254 180 21% -26% 25.00 Ut 14.92 67.6%
Otomotiv ve Otomotiv Yan Sanayi
Dogus Otomotiv 41,294 1,026 0.5% 10% % 23933 TUT 187.70 27.5%
Ford Otosan 322,837 8025 27% 2.0% 0% 5% 139.10 AL 92.00 51.2%
Kordsa 11,108 276 -20% -24% 77.30 Ut 57.10 35.4%
Tofas 105,450 2621 11% 0.8% 10% 5% 220,00 Ut 210.90 4.3%
Turk Traktor 59,640 1,483 0.5% -16% -20% 943.00 AL 596.00 58.2%
Otokar 55,620 1,383 0.5% -a% 9% 590.60 Ut 463.50 27.4%
Brisa 23,418 582 -13% -18% 118.60 Ut 76.75 54.5%
saghk
Lokman Hekim 3456 86 -10% -15% 2679 AL 16.00 67.4%
Meditera Tibbi Malzeme 3,856 % 39% -42% 68.90 AL 32.40 12.7%
MLP Saiik 69,528 1728 5% -10% 583.00 AL 364.00 60.2%
Gen llag ve Saglik Uriinleri 52,260 1,299 5% 38% 103.87 Ut 174.20 -40.4%
Selguk Ecza Deposu 60,827 1512 23% 17% 84.60 Tur 97.95 -13.6%
Perakende ve Toptan

293,850 7,305 9.1% 6.7% 8% 12% 760.46 AL 48975 55.3%
Bizim Toptan 2,281 57 2% 7% 36.00 Tt 28.34 27.0%
Mavi Giyim 33,846 841 0.8% 1% 4% 67.83 AL 4260 50.2%
Migros 89,712 2,230 15% 8% 13% 883.10 AL 495.50 78.2%
Sok Marketler 21,833 543 0.4% 1% -15% 58.50 Ut 36.80 59.0%
Gida ve igecek
Coca Cola igecek 139,680 3472 -15% -19% 7293 AL 4992 46.1%
TAB Gida 51,527 1,281 34% 27% 316.50 AL 197.20 60.5%
Gida ve Icecek 40,731 1,013 % -4% 171.93 AL 11030 55.9%
Armada Gida 8912 22 -16% -20% 55.90 AL 33.76 65.6%
Ofis Yem Gida 8117 202 3% 26% 70.80 AL 55.50 27.6%
Biiyik Sefler Gida 5,140 128 56% 8% 52.46 AL 48.04 9.2%
Beyaz Esya ve Mobilya
Argelik 87,845 2,188 0.7% 8% 13% 205.00 AL 130.00 57.7%
Vestel Beyaz Esya 16,832 418 38% -41% 20,00 Ut 10.52 90.1%
Vestel Elektronik 12,499 311 0.2% -48% -50% 65.00 Ut 37.26 74.4%
Yatas 4,194 104 2% 4% 36.50 AL 28.00 304%
Telekom & Teknoloji & Yazilim
‘Aztek Teknoloji 3896 97 “10% 18% 80.64 AL 38.96 107.0%
Hitit Bilgisayar Hizmetleri 12,882 320 17% 21% 73.50 AL 42.94 71.2%
indeks Bilgisayar 5,460 136 5% -10% 10.80 AL 7.28 48.4%
Karel Elektronik 6,842 170 -17% 21% 17.00 AL 8.49 100.2%
Kontrolmatik Teknoloji 14,560 362 -42% -45% 47.97 TuT 22.40 114.1%
Logo Yaziim 15,723 301 59% 50% 198.24 AL 165.50 19.8%
Turkeell 208,010 5171 % 1% 204.18 AL 94.55 116.0%
Tark Telekom 198,975 4,946 31% 2% 96.10 AL 56.85 60.0%
Savunma
Aselsan 757,872 18,839 8.6% 6.3% 120% 17% 138.80 TUT 166.20 16.5%
Yapi i
Akgansa 26420 657 21% 25% 207.00 Tt 138.00 50.0%
Gimsa 46,769 1,163 0.7% 7% 2% 67.77 AL 49.46 37.0%
Kalekim 12,862 320 9% -14% 59.47 AL 27.96 112.7%
Havacilik
Pegasus 130125 3,235 25% 18% 2% 16% 362.50 AL 260.25 393%
TAV Havalimanlari 97,541 2425 2.2% 16% 2% 7% 460.00 AL 268.50 713%
Tirk Hava Yollari 398,820 9,914 9.0% 6.6% % 1% 45056 AL 289.00 55.9%
Kagit ve Kagit Uriinleri
Europap Tezol Kagit 7,805 194 1% % 22.90 AL 15,61 46.7%
GYO'lar
Emlak GYO 74,024 1,840 17% 7% 39% 18.90 AL 19.48 3.0%
022k GYO 19,321 480 5% -10% 21.70 AL 13.27 63.5%
Torunlar GYO 70,950 1764 18% 12% 83.00 AL 70.95 17.0%
Ronesans Yatirim Ortaklig 45314 1126 4% 2% 21040 AL 136.90 53.7%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Strateji ve Arastirma Boliimi kapsamindaki hisselere ait 6neri dagilimi

Aragtirma oneri dagilimi Aragtirma kapsami sektorel dagilimi

SAT; 1 Gayrimenkul Yatinm Tekstil; 1

Kagit ve Kagit.

riinleri; .
Hava Yollari ve \ ¥ «— Bankacilik; 8
Hizmetleri; 3 \
o Sigorta; 5
TUT; 23 Kimyasal Uriin; 4 \ /— g
\ Cimento; z\ ’a Araci Kurum; 1
Savunma Sanayi;1_
\ <« Holding; 7
Teknoloji; 8
,/ Petrol Ve Petrol
’'e Uriinleri; 3
Dayanikli Tiiketim; 4 \ Elektrik; 5
\ AL; 57
Gida; 6_—" \ Demir, Celik Temel;
2

\_Otomotiv; 7

Perakende; S_f
Saglk; 5

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimii

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimii
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2C25 beklentilerimiz/ilk izlenimlerimiz

Tiirk Hava Yollar1 (THYAO TI)

Sirket, 2C25 déneminde gegen yilin ayni dénemine gore yolcu sayisini %5,2, ASK biyimesi ise %6,7 artirmayi basarmistir. Haziran
ayinda yasanan jeopolitik gerginlikler Orta Dogu yolcu sayisinda baski olusturmus olsa da Sirket’in, 2025 yili beklentileri paralelinde
ASK biiyiimesi elde etmeye devam ettigini, yolcu sayisinda ise beklentilerinin %46’sina ulastigini gériiyoruz. 2C25 déneminde 23
milyon yolcuya hizmet veren Tirk Hava Yollar’’nin 5.114 milyon USD yolcu geliri elde edecegini hesapliyoruz. Kargo tarafinda, birim
gelirde azalis beklentimiz dogrultusunda, 1C25 dénemine yakinsayan, 781 milyon TL gelir elde etmesini 6ngdriiyoruz. Nette satis
gelirinin 6.032 milyon USD olmasini bekliyoruz.

Hatirlayacak olursaniz artan jeopolitik gerginlik sonrasinda paylastigimiz bilgi notumuzda da petrol fiyatlarinin varil basina 78
USD’nin Uzerine hareket ettigini ve kisa siire iginde fiyatlarin geri ¢ekildigini yazmis, 2C25 doneminde, bu, kisa siren fiyat
hareketliligin operasyonlara 2-3 hafta ge¢ yansimasindan kaynaklh énemli bir etki beklemedigimizi belirtmistik. 2C25 déneminde
ortalama petrol fiyatini 66,75 USD hesaplarken, gecen yilin ayni donemine gore %21,5 disis gerceklesmistir. Bu paralelde
gergeklestirdigimiz tahmin dogrultusunda, akaryakit giderleri disiik seyrini devam ettirirken personel giderlerinin de ilk ¢ceyrege
gore etkisinin azalmasini bekliyoruz. Tiirk Hava Yollar’nin 2¢25 déneminde %20’nin tizerinde FAVOK marji elde ederek, 1.213
milyon USD FAVOK agiklamasini bekliyoruz.

Net kar tarafina geldigimiz ise EUR/USD paritesindeki hareketin olumsuz etiketlerini géz ardi etmiyoruz. Hatirlayacak olursak 1¢25
déneminde paylasilan sunumda toplam kiralama borglarinin %28’i USD, %44’l ise EUR kaynakliydi. Bu paralelde, muhafazakar
kalarak, Sirket’in 603 milyon USD net kar elde etmesini 6ngoriiyoruz.

THYAO (mn USD) 2C24 1¢25 Yillik Degisim Ceyreksel Degisim

Net Satis Geliri 5,661 4,887 7% 23%
FAVOK 1,202 503 1% 141%
Net Kar 943 -44 -36% n.m.

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimi hesaplamalari, Rasyonet

MLP Saghk (MPARK TI)

2CG25'e yonelik Arastirma kapsamimiz igerisinde olanlar ve yakin izlemede yer alanlara dair beklentilerimizi sekillendiriyoruz.

MPARK igin ise diiglincelerimiz su sekilde olusuyor:

Haziran ayindaki bayram etkisine ragmen Nisan ve Mayis aylarindaki beklenti Ustli performans goriilmesi ve dolayisiyla hasta
trafigindeki artisin etkisiyle 2C24’e kiyasla tek haneli Uist seviyelerde reel biiyiimenin saglandigi ve FAVOK marjinin da gegen seneye
paralel seviyelerde gerceklesecegi yoniindedir. Ayrica, gecen sene gorilen tek seferlik etki sebebiyle artan net kar marjinin, bu

doénemde Sirket’in olagan seviyelerine dénmesini bekliyoruz.

Rakamlarimiz netlestiginde sizlerle somut beklentilerimizi ayrica paylasacagiz.
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Pegasus (PGSUS TI)

Sirket, Nisan ve Mayis aylarinda agiklanan beklentinin tizerinde ASK biliylimesi ger¢eklestirmeyi basarmistir. Haziran ayinda yasanan
jeopolitik gerginlikler Orta Dogu yolcu sayisinda baski olusturmus olsa da Sirket’in, Nisan ve Mayis ayinda elde ettigi bliyiimelerin
satis gelirini desteklemesini bekliyoruz. Bu paralelde Sirket’in 225 déneminde satis gelirinin 870 milyon EUR olmasini bekliyoruz.
Henlz Haziran ay verileri aciklanmadan gerceklestirdigimiz bu tahmin setinin, mevcut durumda muhafazakar diizeyde kaldiginin
altini cizmek isteriz.

Hatirlayacak olursaniz artan jeopolitik gerginlik sonrasinda paylastigimiz bilgi notumuzda da petrol fiyatlarinin varil basina 78
USD’nin lizerine hareket ettigini ve kisa siire igcinde fiyatlarin geri gekildigini yazmig, 2¢25 déneminde, bu, kisa siiren fiyat
hareketliliginin operasyonlara 2-3 hafta ge¢ yansimasindan kaynakh o6nemli bir etki beklemedigimizi belirtmistik. 2C25
doéneminde ortalama petrol fiyatini 66,75 USD hesaplarken, gecen yilin ayni dénemine gore %21,5 disls gerceklesmistir. Bu
paralelde gergeklestirdigimiz tahmin dogrultusunda, akaryakit giderleri disik seyrini devam ettirirken personel giderlerinin
maliyetler (izerindeki etkisini devam ettirmesini bekliyoruz. Pegasus’un 2¢25 doneminde %28’e yakinsayan FAVOK mariji elde
ederek, 242 milyon EUR FAVOK agiklamasini bekliyoruz.

Net kar tarafina geldigimiz ise EUR hareketinin olumlu etkisini beklerken, bu paralelde, Sirket’in 122 milyon EUR net kar elde
etmesini ongoériiyoruz.

PGSUS (mn EUR) 2C24 1¢25 Yillik Degisim Ceyreksel Degisim
Net Satis Geliri 763 622 14% 40%
FAVOK 230 42 5% 475%
Net Kar 112 -62 9% n.m.

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, Rasyonet

Tiipras (TUPRS TI)

Oncelikle, 2C25 doneminden bahsetmek gerekirse; yilksek sezonun baslamasi ve riin karliliklarindaki iyilesme ile birlikte ceyreksel

bazda giiclii sonuclar bekliyoruz. Beklentimiz, Tiipras’in 184.199 milyon TL satis geliri, 13.756 milyon TL FAVOK ve 6.866 milyon TL

net kar kaydedebilecegi yoniinde. Tiipras 2¢25 finansallarini 29 Temmuz tarihinde agiklayacak.

TUPRS 2¢24 1¢25 2¢25 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim
Net Satis Geliri 257,559 168,151 184,199 10% -28%

FAVOK 17,310 10,337 13,756 33% -21%

Net Kar 6,758 103 6,866 6572% 2%

Aygaz (AYGAZ TI)

2C25 doneminden bahsetmek gerekirse; biitceye paralel ilerleme kaydedilirken, degisen tiketici tercihleri nedeniyle otogaz talebi

hafifce daraldi. SP fiyatlarindaki diisiis nedeniyle olasi stok zararina karsilik disen fiyat ortaminin karhliga olumlu etkisi ve Tlipras'tan

daha yiiksek katki destekleyici unsurlar olarak karsimiza cikiyor. Beklentimiz, Aygaz’in 19.568 milyon TL satis geliri, 505 milyon TL

FAVOK ve 601 milyon TL net kar kaydedebilecegi yoniinde. Aygaz 2G25 finansallarini 29 Temmuz tarihinde agiklayacak.

AYGAZ 2C24 1¢25 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim

Net Satis Geliri 23,829 20,529 -5% -18%
FAVOK 58 578 -13% 769%
Net Kar 347 13 4686% 73%
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Argelik & Erdemir (ARCLK TI & EREGL TI)

2C25 doneminden bahsetmek gerekirse; Arcelik acisindan beklentilere paralel gecti. Avrupa’da talepte toparlanma devam ederken,

karlilikta iyilesme goézlendi. Ancak, net finansman gideri kaleminin net zararin ana nedeni olmaya devam edecegini 6ngoriyoruz.

Diger yandan, EURUSD paritesindeki yikselisin olumlu etkisinin 3C25’te belirginleseceginin altini cizmek isteriz. Erdemir acisindan
ise satis hacminin ceyreksel bazda daraldigi ancak ton basina FAVOK'iin hafifce toparlandigi bir dénemi geride biraktik (2€24: 101
USD, 1C25: 51 USD, 2C25T; 60 USD). Diger yandan, yillik bazda bakildiginda sonuclarin zayif kalmaya devam ettigini belirtelim.
Beklentimiz, Argelik’in 120.334 milyon TL satis geliri, 6.989 milyon TL FAVOK ve 1.959 milyon TL net zarar; Erdemir’in ise 49.819
milyon TL satis geliri, 4.273 milyon TL FAVOK ve 632 milyon TL net kar kaydedebilecegi yoniinde. Argelik ve Erdemir’in 2¢25
finansallarini sirasiyla 25 Temmuz ve 4-8 Agustos tarihlerinde agiklayacak.

ARCLK (TL mn} 2024 1C25 2C25 Ceyreksel Degisim Yilhk Degisim
Net Sahs Galiri 137,188 115,672 120,334 4% -12%

FAVOK 6,307 6,067 6,989 15% 11%

Net Kar -584 1,739 -1,959 a.d. o.d.
EREGL (USD mn) 2024 1C25 Ceyreksel Degisim Yifhk Degisim
Net Sahs Galiri 1,561 1,480 -13% -18%

FAVOK 201 a3 12% -45%

Net Kar 135 12 36% -88%
EREGL (TL mn} 2024 1025 Ceyreksel Degigim Yifhk Degisim
Net Sats Geliri 50,470 53545 7% 1%

FAVOK 6,324 4,127 4% 32%

Net Kar 4,386 426 48% 86%

CCOLA: 2¢25 tahminimiz

Enflasyon Muhasebesi uygulamasinin BIST’e kote sirketlerin bliyiik ¢odunlugunda yiiriirliige girmesi nedeniyle Arastirma
kapsamimizdaki sirketler igin alisik oldugumuz diizen ve kapsamda kar tahminleri yapamadigimizi, énceki ¢ceyreklerde oldugu (izere,
bu dénem ézelinde de bir kez daha hatirlatmak isteriz.

Coca Cola’ya iligkin 2¢25 tahmin ve diisiincelerimizi agagida gérebilirsiniz.

CCOLA 2024 1¢25 Ceyreksel Dedisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 11 ABustos

Net Satig Geliri 49,428 38,330 27% -1% ¥illik karsilastirmada satis hacimleri icin uluslararasi pazarda disik-cift haneli blyume, Turkiye pazarinda ise
FAVEK 10,836 4,540 999% -16% dusiik-orta tek haneli daralma bekliyoruz. FAVOK marjinda ise yillik bazda daralma géralecegini distniyoruz
Net Kar 7,304 1,352 286% -29%

KORDS: 2¢25 Beklentimiz

Endonezya tesisinde Mart ayinin basinda yasanan sel felaketi nedeniyle Uretimin durmasi dogrultusunda siiregelen satis geliri
tarafinda zayif seyrin bir miktar daha derinlesmesini beklemekteyiz. Sirket’in 225 déneminde yaklasik 205 milyon USD ciro elde
etmesini dngormekteyiz. Karlilk tarafinda EUR hareketinin pozitif etkisini beklemekte yaklasik %6,5 FAVOK marii ile 13 milyon
USD’nin hafif lizerinde FAVOK elde etmesini beklemekteyiz. Net zarar pozisyonun ise bir 6nceki ceyrege gore azalis gostererek -5
milyon USD seviyesinde ger¢eklesmesini 6ngérmekteyiz. 20 Mayis 2025 tarihinde duyurulan Microtex Composites S.r.l.’nin %39'luk
azinlik paylarinin satin alinmasi dogrultusunda net borg¢ pozisyonunda 35 milyon USD’lik artis olacagini hatirlatmak isteriz.
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KRDMD: 2¢25 tahminlerimiz

2C25 doneminden bahsetmek gerekirse; satis hacminin _gecen ceyrege vyakin gerceklesmesini beklerken, ham madde

maliyetlerindeki iyilesme ve diisiik baz etkisi ile FAVOK'te yillik bazda reel artis &ngdriiyoruz. Ayrica, kur farki ve ertelenmis vergi

giderindeki normallesme ile net kar aciklayabilecegini tahmin ediyoruz. Beklentimiz, Kardemir’in 14.978 milyon TL satis geliri, 1.172

milyon TL FAVOK ve 51 milyon TL net kar kaydedebilecegi yoniinde. Kardemir'in 2G25 finansallarini 11-19 Agustos tarihleri
arasinda agiklamasini bekliyoruz.

TAVHL: 2G25 Beklentimiz

Sirket, 2C25 doneminde gegen yilin ayni dénemine gére yolcu sayisini yaklasik %4 oraninda artirarak 30 milyon yolcuya hizmet
vermistir. Haziran ayinda ise Orta Dogu’da yasanan jeopolitik gelismelerin yolcu trafigini sinirll da olsa etkiledigi gorilmugtir.
Nitekim Medine hattindaki yolcu sayisi Haziran ayinda %14 dislsle 700.444 seviyesinde gercgeklesmistir. Bu azalista yalnizca
jeopolitik gelismelerin degil, ayni zamanda hicri takvim kaymasinin da etkili oldugunun tekrar altini ¢izmek isteriz. Ocak-Haziran
doénemi itibariyla, Sirket yolcu sayisi acisindan aciklanan beklentilerin alt bandinin %43’{inG, st bandinin_ise %40’ Iin1_karsilamis
durumdadir. 2€25 déneminde Sirket’in yaklasik 474 milyon EUR tutarinda satis geliri elde etmesi beklemekteyiz. Yilin ilk yarisinda
toplam 852 milyon EUR seviyesinde ciroya ulagmasi 6ngordiigimiiz Sirket, bu dogrultuda gelir beklentilerinin alt bandinin
%49’unu, list bandinin ise %46’sin1 kargilamig olacaktir.

Karhilik tarafinda, %28’in iizerinde gerceklesmesi bekledigimiz FAVOK mariji ile yaklasik 135 milyon EUR seviyesinde FAVOK elde
edilmesi 6ngormekteyiz.

Net kar tarafinda ise, bir 6nceki geyrekte oldugu gibi, EUR’nun deger kazanmasina bagh olarak olusabilecek ¢cevrim farki zarar ve
ertelenmis vergi gideri etkileri nedeniyle, Sirket’in bu ceyrekte yaklasik 19 milyon EUR net kar agiklamasi beklemekteyiz.

HTTBT: 2C25 Beklentimiz

Mobiliteden dogrudan etkilenen Sirket’in, hem yurt iginde hem de yurt disinda yasanan zorlu kosullara ragmen, karliligin 6n plana
¢iktigi gliclli operasyonel sonuglar agiklamasini bekliyoruz. USD bazinda yaklasik %24 biiyiime ile 10,1 milyon USD tutarinda satis
geliri elde etmesi 6ngérmekteyiz.

Karlilik tarafinda ise, hem yillik hem de ceyreklik bazda FAVOK marjinda iyilesme bekliyoruz. %45’in iizerinde gerceklesmesini
ongordiigiimiiz FAVOK mariji ile yaklasik 4,6 milyon USD seviyesinde FAVOK elde edilmesini tahmin ediyoruz.

FAVOK’teki bu olumlu seyrin, net kar marjina da yansimasini bekliyoruz. %27 seviyesinin lizerine isaret eden net kar marji ile,
Sirket’in 2,78 milyon USD net kar elde edecegini 6ngériiyoruz.

Lokman Hekim (LKMNH TI)

Enflasyon Muhasebesi uygulamasinin BIST’e kote sirketlerin biiyiik ¢ogunlugunda yiiriirliige girmesi nedeniyle Arastirma
kapsamimizdaki sirketler icin alisik oldugumuz diizen ve kapsamda kar tahminleri yapamadigimizi, énceki gceyreklerde oldugu tizere,
bu dénem ézelinde de bir kez daha hatirlatmak isteriz.

Lokman Hekim’e iligkin 2¢25 tahmin ve diisiincelerimizi asagida gorebilirsiniz.

LKMNH 2024 1¢25 2625 Ceyreksel Dedisim J OS5 IO I Aciklanma Tarihi: Agustos ayin ikin haftas:
Net Satis Geliri 798 925 838 -9% 5% .
. Sektérin zayif ceyredi olan ikinci ceyrekte yilhik bazda reel biyime beklerken, FAVOK marjinin gecen seneye
FAVOK 162 201 168 -16% 4% N w oW _
paralel seviyelerde perceklesecegini degerlendiriyoruz.
MNet Kar 47 6 30 18% -36%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji v Arostirma, Rasyonet
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Ford Otomotiv (FROTO TI)

Ramp-up sireglerinin tamamlanmasiyla kapasite kullanim oraninda artis gérmeyi bekledigimiz bu ¢eyrekte, satis adetlerinin gliglu
seyrini halihazirda takip etmistik. Bu dogrultuda satis geliri beklentimiz 192.606 milyon TL olarak sekilleniyor.

Devam eden enflasyon siireci, elektrikli ara¢ modellerinin Gretim igindeki payinin artmasi ve yurt igcinde artan rekabet bu ¢eyrekte
maliyetler (izerinde baski yapan unsurlar olarak karsimiza gikacaktir. Sirket’in bu geyrekte yaklasik %6 FAVOK marjiyla 11.597
milyon TL FAVOK elde etmesini bekliyoruz.

Hem parasal kazang kaleminin pozitif etkisinin azalmasini hem de kur artisi kaynakl finansman giderinin artis géstermesi
dogrultusunda net kar tizerinde de baski olusmasini bekliyoruz. Bu paralelde 2€25 dénem net kar beklentimiz 6.209 milyon TL

olarak sekilleniyor.

FROTO

Net Satis Geliri

FAVOK
Met Kar

2¢24  1C25
144,203 170,566 RGPS
9,536 10,659
8,070 6,877

Yillik Degisim Ceyreksel Degisim

34% 13%
22% 9%
-23% -10%

Kaynaok: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesoplomalan, Rasyonet

TAB Gida & Akcansa & Logo Yazilim & Cimsa (TABGD Tl & AKCNS Tl & LOGO TI & CIMSA Tl)

Enflasyon Muhasebesi uygulamasinin BIST e kote sirketlerin biiyiik cogunlugunda yiiriirliige girmesi nedeniyle Arastirma
kapsamimizdaki sirketler icin alisik oldugumuz diizen ve kapsamda kar tahminleri yapamadigimizi, énceki ¢eyreklerde oldugu (izere,

bu dénem 6zelinde de bir kez daha hatirlatmak isteriz.

TAB Gida, Akgansa, Logo Yazilim ve Cimsa’ya iliskin 2¢25 tahmin ve diisiincelerimizi asagida gorebilirsiniz.

TABGD 2024 125
Net Satis Geliri 10,167 9,238
FAVOK 2,396 1,539
Met Kar 1,038 329
AKCNS 2024 1c25
Net Satis Geliri 6,297 4,555
FAVOK 1,379 197
Met Kar 306 -188
LOGO 2c24 1c25
Net Satig Geliri 1,655 1,109
FAVOK 697 438
et Kar 309 774
CIMSA 2024 1c25
Net Satis Geliri 7,782 9,440
FAVOK 1,927 1,160
Met Kar 1,725 288

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arostirma, Rasyonet

2¢25
10,383

2,045

Ceyreksel Dedisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 11 Agustos haftas:
15% 4% )
s0% 2% Fis blylmesinin ve restoran sayisindaki artislarin satislar desteklemesiyle reel biyiime saglanirken, FAVOK
marjinin giiclii seyrederek nakit akimini destekledigini degerlendiriyoruz.
126% -29%
Ceyreksel Dedisim Yillik Degiisim Agiklanma Tarihi: 4 Agustos haftasi
15% -17% 2¢25 déneminde ilk ceyrege kiyasla ihracat gelirlerinin katkisi sayesinde FAVOK marjinda sinirh iyilesme
257% -49% goriilmesini bekliyoruz. Yillik olarak degerlendirdigimizde, baz etkisini gz 6ninde bulundurarak, reel anlamda
ad -82% gerilemenin devam ettigini gérmekteyiz.
Ceyreksel Dedisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 11 Agustos haftas
19% -20% Logo'vu degerlendirirken Total Soft kaynakli bilanco vapisinin degisikligi géz Gntinde bulundurulmalidir. Total
20% -24% Soft harig baktigimizda yillik bazda %7 seviyelerinde reel bilyiime &ngériirken, FAVOK marjinin bir énceki ceyrege
paralel seviyelerde gerceklesecegini disiinlyoruz. Diger taraftan, net kar tarafinda 1C25'te goriilen tek seferlik
~66% -14% etkinin ardindan bu geyrekte normallesme goriilecegini distindyoruz.
Yillik Degisim Agklanma Tarihi: 5 Apustos
33% Mannok harig baktigimizda reel biyimenin siirl olsa da saglandigini éngoriirken, marjlanin baz etkisiyle yillik
6% karsilastirmada 4-5 puan gerileyecegini distiniyoruz. Ek olarak, 1C25'e net kar tarafinda goriilen olumsuz tek
-55% seferlik etkinin bu geyrekte Sirket'in lehine normallesecegini tahmin ediyoruz.
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Haftalik takvim

Tarih Giin Saat Ulke Olay Beklenti Onceki

21 Temmuz Pazartesi 10:00 TR Beklenen Enflasyon (Gelecek 12 Ay) - 24.56%
23 Temmuz Carsamba 10:00 TR Tuketici Guveni (M.A.) - 85.1
17:00 EUR  Tuketici Guveni -15 -15.3

17:00 ABD  Mevcut Konut Satislari 4.00m 4.03m

17:00 ABD  Mevcut Konut Satislari (Aylik) -0.70% 0.80%

24 Temmuz Persembe 11:00 EUR HCOB Euro Bélgesi imalat PMI 49.8 49.5
11:00 EUR  Euro Bolgesi Hizmetler PMI 50.7 50.5

11:00 EUR  Euro Bolgesi Bilesik PMI 50.8 50.6

14:00 TR  Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani 43.50% 46.00%

14:30 TR Yabanci Net Hisse Senedi Yatirimi - -

15:15 EUR  ECB Mevduat Orani 2.00% 2.00%

15:15 EUR  ECB Faiz Orani Karari 2.15% 2.15%

15:15 EUR  ECB Marjinal Borglanma Orani 2.40% 2.40%

15:30 ABD ssizlik Bagvurusu Bagvurulari - 221k

16:45 ABD  S&P Kiiresel ABD imalat PMI - 52.9

16:45 ABD  S&P Kiresel ABD Hizmet PMI - 529

16:45 ABD  S&P Kiresel ABD Bilesik PMI - 52.9

17:00 ABD  Yeni Konut Satiglari 650k 623k

17:00 ABD  Yeni Konut Satiglari (Ayhk) 4.30% -13.70%

25 Temmuz Cuma 10:00 TR Reel Sektor Gliven Endeksi (M.A.) - 98.4
10:00 TR Reel Sektor Guven Endeksi (M. Arindirilmamis) - 100.3

10:00 TR Kapasite Kullanim Orani - 74.60%

15:30 ABD  Dayanikli Mal Siparisleri -10.00% 16.40%

26 - 27 Temmuz Haftasonu - -
*(M.A.):Mevsimsellikten arindiriimis

Kaynak: Bloomberg, Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma

Beklenen Finansal Agiklamalar

Tarih Sirket
11 Agustos Bankalarin konsolide olmayan sonuglari igin son glin
19 Agustos Bankalarin konsolide sonuglari igin son giin
11 Agustos Sirketlerin konsolide olmayan sonuglari igin son giin
19 Agustos Sirketlerin konsolide sonuglari igin son giin

Beklenen Finansal Agiklamalar

Tarih Sirket Konsensus Net Kar Beklentisi Deniz Yatirnm Net Kar Beklentisi
21 Temmuz TURSG 4,302 4,194
25 Temmuz ARCLK - -1,659

Kaynak: Research Turkey, Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma

Sayilar milyon TL ifade etmektedir.
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yénlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri Gnerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirim danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirim Danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligl s6zlesmesi gergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolimi Deniz Yatirirm Menkul Kiymetler A.S."nin
yazili izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© DENIZ INVEST 2025

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme yéntemi kullanarak 12 aylk hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkl genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve izerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olugmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %$0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirim Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatirnm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasilmasini takip eden siiregte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan o6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari agtig1 takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Goézden
Gegirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.
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