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Hisse Senedi Piyasasi Piyasa yorumu:
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islem Hacmi, TRY min —— BT

buglin 6ne ¢ikan ilk 5 hisse senedi: AGHOL, AKSA, ALARK, ALFAS ve

Endeksler, para piyasalari ve emtia ALTNY. llgili sayfada sistemimizin metodolojisini ve uyari notunu

Bnceki 1Giin 1Ay Vil Bas. okumanizi 6nemle belirtmek isteriz.
BIST100 10,616 10,366 2.4% 15.4% 8.0%
Islem Hacmi, TL min 172215 148707 15.8%  39.0%  41.8% Son is glini kapanisina gore, esit dagitim orani ile olusturulan Deniz
Tiirkiye 2034 (27.09.2034) 29.40% 29.79% -39 bps -210bps 221 bps
TCMB karisik fonlama mlyt 46.00%  46.00% 0bps Obps  -213bps Yatirirm Model Portféylimiz glinlik bazda %1.79, BIST 100 endeksi ise
USD/TRY 40.39 40.38 0.0% 18%  14.2% i i . L
EUR/TRY 47.26 47.00 0.6% 32%  29.0% %2.41 seviyelerinde performans sergilemistir.
Sepet (50/50) 43.82 43.69 0.3% 2.6% 21.7%
Strateji ve Arastirma B6limiimiiziin hazirladigi teknik takip biiltenine
Dow 44,323 44,342 0.0% 5.0% 4.2%
S&P500 6,306 6,297 0.1% 57%  7.2% ulasmak igin liitfen asagidaki bashga tiklayiniz.
FTSE 9,013 8,992 0.2% 2.7% 10.3%
MSCI EM 1,253 1,249 0.3% 5.3% 16.5% . . . .
MSCI EE 63.62 63.55 0.1% 9.5%  514% BIST Teknik Takip Bilteni, 22.07.2025
Shanghai SE Comp 3,560 3,534 0.7% 5.9% 6.2%
Nikkei 39,819 39,901 -0.2% 3.7% -0.2%
Petrol (Brent) 68.61 69.21 -0.9% -5.5% -5.5%
Altin 3,397 3,350 1.4% 0.9% 29.4%

Bugiiniin haberleri:

En Cok Yiikselen & Diisenler (BIST 100) Hisse senetleri

Hisse Kodu Son Kapanis Giin Deg. Hacim, TRY bin

En gok yiikselenler ®  ALARK & ENKAI: 2G25 tahminlerimiz
Katilimevim Tasarruf Finansman KTLEV 9.10 8.2% 1,070,722

Margun Enerji MAGEN 40.58 7.4% 552,314 . ..

Altimay Savunma Teknolojileri ALTNY @875 7% 1,409,464 ®  TEZOL: Izmir Torbali Uretim Tesisi digindaki stok alaninda ¢ikan
Otokar OTKAR 493.50 6.5% 352,661

Aselsan ASELS 176.80 6.4% 5,798,766 yangin hk. / olumsuz

Turkiye Sigorta TURSG 9.40 5.7% 742,051

En cok diisenler

Galatasaray GSRAY 1.29 -4.4% 1,459,588

Gen ilag Ve Saglik Uriinleri GENIL 168.00 -3.6% 505,497

Tav Havalimanlari TAVHL 264.75 -1.4% 809,420

Fenerbahge FENER 14.33 -1.4% 761,599

Gelebi CLEBI 1,672.00 -0.1% 228,546

5 Yillik Ulke Risk Primi (CDS) (baz puan)
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22 TEMMUZ 2025 SALI GUNLUK BULTEN

Piyasalarda bugiin

Haftanin ilk islem ginliinde risk istahi genel olarak alicili seyretti. Avrupa seansinda endeksler, sinirli primli kapanislar
gerceklestirirken, Stoxx 50 %-0.30 ile trade etti. ABD seansinda, bilangolarin golgesinde, S&P 500 endeksi ilk kez 6300 Uzerinde
kapanis yaparken, Amerikan dolari ikinci giinde de geriledi, tahvil faizleri hafif asagida giinii sonlandirdilar. Petrol tarafindaki zayiflik
bu sabah da devam ederken, ons altin ise genel olarak olumlu tarafta yer aliyor. Hafta sonu gergeklestirilen se¢imlerin ardindan
Japonya’da tahvillerin oynakhiginda artis var. Hisse senetleri de hafif saticili. Ulke piyasalari diin tatil olmasi nedeniyle kapaliydi. O
nedenle ilk tepkileri bugiin itibariyla alabilir konumdayiz. Vadeli endeksler de hafif saticili. Fed Baskani Powell bugiin TSi 15.30'da
konusma gergeklestirecek.

Yurt ici tarafta da iyimserlik hakim olmaya devam ediyor. Liranin USD karsisinda yatay seyrettigi glinde, CDS %-1 ile kapanis yapti.
Cuma glini izlenecek olan kredi notu gézden gecirmelerinin dncesinde (lke risk primi 280-290bp araliginda seyrediyor. En ciddi
hareketlilik ise, strpriz olmayacak sekilde, hisse senetlerinde. BIST 100, son derece kritik olarak tanimladigimiz 10700/10800
direnclerine yaklasirken, XBANK ile baslayan ylkselis hareketi daha genele yayilir sekilde sanayi, sigorta ve savunma gibi sektérler ile
momentum kazanarak yoluna devam ediyor. Bahse konu direng noktalarinin gecilmesi halinde 1 yil 6nce test edilen ve o tarihten bu
yana yipratici bir siireg igerisine giren endekste 12000 seviyelerinin teknik anlamda potaya girebilecegini degerlendiriyoruz. Elbette
ana belirleyici bashk, Merkez Bankasi. O nedenle, diin de tartistigimiz Gzere, Persembe gliniine yaklastikga ve karar giiniinde,
volatilite artisi ihtimalini gozetmekte fayda goriiyoruz. Kanaatimiz, mevcut trendi bozabilecek bir ortamin olusmayacagi. BIST, son
derece gii¢li duruyor ve yiikselis istegini koruma niyetinde.
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GUNLUK BULTEN 22 TEMMUZ 2025 SALI

Sirket haberleri

ALARK & ENKAI: 2C25 tahminlerimiz

2C25 déneminden bahsetmek gerekirse; Cenal tesisi_kaynakli Alarko Holding’in toplam elektrik tretimi yillik bazda %14 artis

gosterdi. Enflasyon muhasebesinin olumsuz etkilerinin azalacadini tahmin ettigimiz bu ceyrekte, Sirket'in gecen ceyredin aksine net

kar kaydedecedini éngériiyoruz.

Enka insaat acisindan ise biiyiiyen bakiye siparisler dodrultusunda insaat iskolundaki giiclii seyir ve Ruble'deki deder kazancinin yani

sira_ézellikle finansal yatinmlardan tahmin ettigimiz _deder artislarinin _finansallarda yilhik bazda bliyiimeler gériilmesini

destekleyecedini diisiiniiyoruz.

Beklentimiz, Alarko Holding’in 154 milyon TL net kar; Enka insaat’in ise 30.990 milyon TL satis geliri, 7.026 milyon TL FAVOK ve
6.948 milyon TL net kar kaydedebilecedi yoniinde. Alarko Holding ve Enka insaat’in 2¢25 finansallarini 15 Agustos tarihinde
aciklamasi planlaniyor.

ALARK 2024 1¢25 Ceyreksel Dedilsim Yillik Detjlsim

NetKar 272 -2,458 od. -44%

EN KAl 2024 1¢25 Yilli Dedilsim Ceyreksel Dedilsim
Net Satis Geliri 23,680 29,867 31% 4%

FAVEIK 5,956 6,494 18% 8%

NetKar 6,362 3,864 9% 80%

TEZOL: izmir Torbah Uretim Tesisi disindaki stok alaninda ¢ikan yangin hk. / olumsuz

Sirket’in izmir-Torbali'da bulunan iretim tesisleri disinda, geri dénusimliik kagit stoklarimizin bulundugu acik alanda, 21.07.2025
tarihinde heniiz kaynagi belirlenemeyen bir nedenle yangin ¢ikmistir. Gerek Sirket’in yangin séndiirme ekiplerinin gerekse itfaiye
ekiplerinin miidahalesi ile kontrol altina alinmistir, sogutma ¢alismalari devam etmektedir. Yangin sirasinda herhangi bir can kaybi
veya yaralanma olmamigtir. 4000 ton geri donlisimlik kagit stoklanan alanda yaklasik 2500 ton geri donlstimlik kagit stokunun
hasar gordigti tahmin edilmektedir. Hasar tespit ¢alismalarinin tamamlanmasinin ardindan tekrar duyuru yapilacaktir.

ilgili gelismeyi stoklarda zarar goriilmesi tahmini ve yatirimai algisinda gériilebilecek bozulma ihtimaliyle birlikte TEZOL paylan
agisindan olumsuz olarak degerlendiriyoruz.
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KAP haberleri

ASELS

ASELSAN, uluslararasi musterileri ile radar ve glidimli mihimmat sistemlerinin satisina iliskin toplam tutari 75 Milyon ABD Dolari
olan ihracat s6zlesmeleri imzalamistir.

TUREX

Sirketimizin Mdsterileri arasinda yer alan Darphane ve Damga Matbaasi Genel Midurligu ile 27.05.2025 — 26.05.2026 tarihlerine
kadar S6zlesmemiz yenilenmistir. S6zlesme Tutari: 91.058.103,20 TL + KDV olarak imzalanmistir.

MEDTR

Sirketimizin %45 oraninda payina sahip oldugu istirakimiz S&Mohr America S.A de C.V. Yonetim Kurulunun karari sonrasinda
Sirketimize bildirilmis oldugu, tamami nakden 6denmis durumda olan 19.156.300 MXN mevcut sermayesinin, 59.786.748,7 MXN
artirilmak suretiyle 78.943.048,70 MXN'ye cikarilmasina iliskin olarak,

Sermaye artigi ilgili Glke mevzuatina uygun olarak tescil edilmistir. Nakit olarak artirilan tutarin Sirketimiz payina disen kismin
tescilden dnce 6denmistir.

EFORC

Sirketimizin strdurilebilir stratejik blyime hedefleri dogrultusunda; yurt ici ve yurt disi pazarlardaki faaliyet alanlarini genisletmek,
satis hacmini artirmak, pazarlama ve dagitim operasyonlarini daha etkin ve verimli bir yapiya kavusturmak amaciyla, yeni bir bagh
ortakhk kurulmasina karar verilmistir.

Bu kapsamda;

"Offor icecek ve Gida Pazarlama Anonim Sirketi" unvani ile 150.000.000 TL sermaye ile yeni bir sirket kurulmasina, Kurulacak
sirketin, Sirketimizin %100 oraninda bagli ortakhgi niteliginde olmasi ve s6z konusu sermayenin tamaminin Sirketimiz tarafindan
nakden karsilanmasina,

Offor icecek ve Gida Pazarlama A.S.'nin faaliyet konusunun, basta Sirketimiz ve bagli ortakliklarinin ana faaliyet alanlarina iliskin
Urlinler basta olmak tizere, her tlrli mal ve Grlinin yurt icinde ve yurt disinda pazarlanmasi, dagitimi, satis organizasyonu, tanitim,
promosyon ve reklam faaliyetlerini kapsayacak sekilde belirlenmesine,

Sirket merkez adresinin "icerenkdy Mahallesi Destan Sokak Efor Plaza N6 i¢ Kapi N11 Atasehir/istanbul" olarak tescil edilmesine,
ilgili yasal siireglerin tamamlanmasi amaciyla gerekli bagvurularin yapilmasi ve islemlerin yiritiilmesi hususunda Genel Miidiirliigiin
yetkilendirilmesine oy birligi ile karar verilmistir.

Bedelsiz Sermaye Artigi

Ruichan Hakki Riighan Hakki
Kullandirma Fiyati  Referans Fiyati  Teorik Fiyat (TL) Bedelsiz Orani Mevcut Sermaye Yeni Sermaye
(TL) (TL)

Kapanis Fiyati Riichan Hakki

Hisse Tarih
(TL) Kullanimi Orani

GEDIK 22.07.2025 14.47 7.24 100% 1,000,000,000 2,000,000,000

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet, KAP

Kar Pay1 Odemeleri

Kapanis Fiyati Teorik Fiyat Kar Pay1 XU030'a Yiizdesel XU030'a Puansal XU100'e Yiizdesel ~ XU100'e Puansal

XU030 Agirhk XU100 Agirhk
Ghl Etkisi Etkisi = Etkisi Etkisi

Hisse Kodu OzetBilgi  Dagitim Tarihi m Briit (TL) Net (TL) ) Verimi

ALKLC Kar payi 22.07.2025 56.90 0.0082 0.0069 56.89 0.01% Yok Etkisi bulunmuyor  Etkisi bulunmuyor Yok Etkisi bulunmuyor  Etkisi bulunmuyor

ESCAR Kar payi 21.07.2025 43.22 0.12 0.10 43.10 0.28% Yok Etkisi bulunmuyor  Etkisi bulunmuyor Yok Etkisi bulunmuyor  Etkisi bulunmuyor

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma, Rasyonet, KAP
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21.Tem.25

23.Tem.25

Haftalik Genel Kurul Takvimi

AKYHO

CEOEM
KMPUR
TMSN
YGYO
YYAPI
YESIL

24.Tem.25

MTRKS
PATEK

27.Tem.25

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, KAP

Pay geri alimlari

21.07.2025 LKMNH
21.07.2025 OFSYM

Kaynak: Deniz Yatirim Starteji ve Arastirma Bélimu, KAP

Bulundugu
Sektor
endeks
XUHIZ:1S Saglik
XUSIN:IS Gida

Nominal deger Sermaye orani

(TL) (%)
7,537,004 3.49%
501,643 0.34%

Baz alinan hisseler Deniz Yatinm Starteji ve A

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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Teknik yorum
BIST 100 endeksi

Diin endeks +2.41% degisimle 10616,18 seviyesinde kapatti. islem hacmi yiiksek seviyede gerceklesti. Giine pozitif baslangic yapan
endeks glinlin ikinci yarisinda alimlarin ivme kazanmasiyla kritik seviye 10600 Ustlinde kapatti. 10600 Ustiinde kaldik¢a pozitif islem
aktivitesinin devami beklenebilir. Bu durumda hedef / direng 10780 olur goérusiindeyiz. Ara direng seviyesi 10700. Kisa vadeli
pozisyonlarda ilk destek 10500 olarak takip ediyoruz.5 g Ort. 10340,01 22 g Ort. 9875,90 seviyesindeler. Destek olarak 10400 ve
10500, direng olarak 10700 ve 10780 takip ediyoruz. Bu sabah karisik agilis ve sonrasinda 10400 — 10800 arasinda islem aktivitesi
bekliyoruz.
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VIOP - X30Y vade teknik analiz

Diin vadeli endeks +2.40% degisimle giinii 12275,00 seviyesinde kapatti. islem hacmi yiiksek seviyede gerceklesti Giine pozitif
baslangic yapan endeks glinlin ikinci yarisinda alimlarin ivme kazanmasiyla kritik seviye 12150 Ustinde kapatti. 12150 Ustilinde
pozitif islem aktivitesinin devami beklenebilir. 5g. Ort. 11581,80 22 Ort. 11951,59 seviyesindeler. Destek olarak 12000 ve 12150 ,
direnc olarak ise 12300 ve 12400 takip ediyoruz. Bu sabah karigsik acilis ve sonrasinda 12000— 12400 arasinda islem aktivitesi
bekliyoruz.
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BIST 100 endeks agirliklari ve puan katkilar

BIST 100 Endeks Agirliklan

BIST 100 Endeksi Hisse Puan Katkilan

BIST TEKNOLOJI 50.0
BISTTAS, TOPRAK 7.2% .
v BISTSINAI
. 45.0 42,9
23% 1 » 109%
BIST MALI 40.0
80% T
35.0
BIST ELEKTRIK __—p- 300
2.7%
25.0 223
BIST TICARET __p R_BIST HIZMETLER 20.0
9.8% 18.3%
15.0
122120119 11.8
10.0 80 7.9
64 g0
5.0
BISTKiMVj 02 01 01 0.1 0.0
0.0 - - = - = -
PETROL, PLASTIK (|
8.2% 00 -03 4, . s
_f '\BISTBANKA 0 o “» 4w o x x 3 2 o
BIST HOLDING VE 17.9% a2 8 o 2 R ZEC 8 YL EESEEE o3
YATIRIM m%5m§>¢m§m3¢:E§dEEmz
10.5% < kP 2T 3I a8 EFS 2 22 3 3 &% 6 =
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii h I y Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii h I y
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BIST endekslerine ait performanslar

ST Endeksleri Endeks Agiklamasi Yil baslangicindan degisim
BIST 100

XU030 BIST 30 11829

XU050 BIST 50 9386 Secilmis BIST Endekslerine Ait Giinliik Performanslar
XBANK BIST BANKA 16195 e

XUTUM BIST TUM 12951 BIST30,2.6%
XUMAL _BISTMALI 13861 o

X0308 BIST 30 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 12114

X1005 BIST 100 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 10618 e

XBANA BISTANA 41778

XBLSM BIST BiLiSiM 5141 . BISTS0;2.5%
XELKT BISTELEKTRIK 570 B1ST 100,265

XFINK BIST FIN. KIR. FAKTORING 14222 S

XGIDA BIST GIDA, ICECEK 11455

XGMYO BIST GAYRIMENKULY.O. 4829 S

XHARZ BIST HALKA ARZ 137783

XHOLD BIST HOLDING VE YATIRIM 9920 .

XILTM BIST ILETISIM 2502 Sk defisim
XINSA BISTINSAAT 16623

XKAGT BIST ORMAN, KAGIT, BASIM 6989

XKMYA BIST KIMYA, PETROL,PLASTIK 11918 Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimi hesaplamalan, Rasyonet
XKOBI BIST KOBI SANAYI 32556

XKURY BIST KURUMSAL YONETIM 9413

XMADN BIST MADENCILIK 9555 Segilmis BIST Endekslerine Ait Giinliik Performanslar
XMANA BIST METALANA 17663 o

XMESY BIST METALESYA, MAKINA 20316

XSADA BIST ADANA 60456 o BIST100;2.4% BISTSINAI;24%
XSANK BIST ANKARA 27687

XSANT BIST ANTALYA 14103 o BISTBANKA; 1.9%
XSBAL BIST BALIKESIR 9385

XSBUR BIST BURSA 14825 .

XSDNZ BIST DENizLI 8025

XSGRT BIST SIGORTA 60779 Lox

XSIST BISTISTANBUL 13648

XSIZM BISTIZMIR 16206 oo

XSKAY BIST KAYSERI 30578

XsKoC BIST KOCAELI 25812 ox

XSKON BISTKONYA 13348 uniok degisim
XSPOR BISTSPOR 2504

XSTKR BIST TEKIRDAG 36331

XTAST BIST TAS, TOPRAK 14284 Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimi hesaplamalan, Rasyonet
XTCRT BIST TICARET 24339

XTEKS BIST TEKSTIL, DERI 3634

XTM25 BIST TEMETTU 25 13797

XTMTU BIST TEMETTU 11606

XTRZM BIST TURIZM 1688

XTUMY BISTTUM-100 46617

XUHIZ BIST HIZMETLER 10411

XULAS BIST ULASTIRMA 37778

XUSIN BISTSINAI 13430

XUSRD BIST SURDURULEBILIRLIK 14608

XUTEK BIST TEKNOLOJI 24116

XYLDZ BISTYILDIZ 11836

XYORT BIST MENKULKIYM.Y.O. 3455

XYUZO BIST 100-30 18076

X10XB BIST BANKA DISI LIKIT 10 13225

XAKUR BIST ARACI KURUMLAR 79962

XLBNK BIST LIKIT BANKA 14400

XTKIS BIST TEKNOLOJI AGIRLIK SINIRLAMALI 25538

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

BIST 100 Endeks Performanslan
13500 19000
17000
11500
15000
9500 13000
11000
7500
9000
5500 7000
5000 /M\
3500 4
3000 A

X

1500 1000
& &8 8§ 8 8§ 8§ " ®¥ ¥ ¥ x g ¥ ¥ ¥ ¥ % ¥ ¥ orv ogoy & 8 ¥ ¥ ¥ ¥ /8 ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ T I ¥ ¥ ¥ 8 ¥ 8 o8B
£ & § § 8 E £ 8 § &8 & E £ 8 § &8 & E £ B § & = § § § 8 E =2 § § § 8 E =2 5 § § &8 E =2 F § &
£ 22z 5 5 8 £ 2 2z 5 2 8 £ Z 2z 3 3 8 % 32 z 3 £ 2 2z 5 5 8 £ 2 2z 5 28 8§ £ Z 2z 3 3 8 % Z 2z 3
E £ Z £ % £ E £ % £ % £
e BST 100 55 giin hareketli ortalama 200 giin hareketli ortalama = BIST 100 BIST Bankacilik BIST Sanayi
Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Giinliik bazda secilmis indikatoérler puanlama sistemi

Dﬁmzvﬂhl'IM$ UK BAZDA SECILMI$ INDIKATORLER PUANLAMA SISTEMI

Son kapanis Onceki giin kapanis. islem Hacmi > 3 giin ort. RSI >5 giin o MACD>5 giinort.  MACD>0  Son Kapanis >3giinort. Onceki Puan  Puan

2 271 3.23% 14.64 60.89 v v v v v v v
AKSA 954 948 0.63% 19021 57.83 004 v v v v v v v
ALARK 89.15 87.20 2.24% 324.45 59.75 143 4 v v v v v v 535 100.0
ALFAS 46.62 45.94 148% 127.09 61.91 080 v v v v v v v 66.0 1000
ALTNY 9375 87.50 7.14% 1,409.46 63.67 169 v v v v v v v 50.0 1000
ANSGR 95.45 95.00 0.47% 364.44 66.79 128 v v v v v v v 75.0 1000
ASTOR 97.25 93.00 457% 1,629.46 59.19 039 v v v v v v v 75.0 1000
BERA 1533 14.99 2.27% 112.25 60.62 0.13 v v v v v v v 100.0 100.0
BRSAN 33850 33375 142% 173.03 56.88 141 v v v v v v v 75.0 1000
BRYAT 1,912.00 1,883.00 1.54% 216.42 58.23 13.58 v v v v v 4 4 100.0 100.0
CANTE 170 164 3.66% 49230 66.46 002 v v v v v v v 1000 1000
CWENE 17.23 17.04 1.12% 183.21 67.21 0.53 v v v v v v v 75.0 100.0
DOAS 189.60 187.70 101% 42968 60.81 235 " v v v v v v 75.0 1000
DOHOL 1628 1621 0.43% 289.93 615 024 v v v v v v v 87.5 1000
ENKAI 67.30 65.50 275% 1,423.10 59.36 053 v v v v v v v 8.5 1000
GLRMK 142.10 135.10 5.18% 988.06 63.93 001 v v v v v v v 625 1000
GRSEL 287.00 272.50 5.32% 271.9 58.85 135 4 v v v v v v 625 100.0
KCAER 14.09 1376 2.40% 255.36 6191 010 v v v v v v v 1000 1000
KCHOL 172.80 166.40 3.85% 6,594.20 67.46 5.06 v v v v v v v 66.0 1000
KROMD 26.44 25.66 3.04% 1,543.28 61.86 062 v v v v v v v 62.5 1000
LMKDC 29.28 2880 167% 117.85 64.20 067 4 v v v v v v 66.0 100.0
MGROS. 513.00 495.50 3.53% 1,017.13 61.58 3.57 v v v v v v v 75.0 100.0
MIATK 3180 3126 173% 20154 55.49 008 v v v v v v v 75.0 1000
0DAS 5.43 522 2.02% 26272 66.05 0.09 v v v v v v v 1000 1000
PGSUS 265.50 260.25 202% 3,640.62 59.92 483 v v v v v v v 535 1000
SISE 37.46 36.30 3.20% 1,522.28 65.80 0.59 v v v v v v v 75.0 100.0
SMRTG 32.48 3224 0.74% 10098 66.88 099 v v v v v v v 75.0 1000
SOKM 37.56 36.80 207% 239.46 66.84 055 v v v v v v v 75.0 1000
TCELL 9555 9455 1.06% 2,13423 5491 039 v v v v v v v 625 1000
THYAO 294.00 289.00 173% 9,118.67 58.45 368 v v v v v v v 53.5 1000
TTRAK 601.00 596.00 0.84% 186.79 54.10 3.01 v v v v v v v 66.0 100.0
ULKER 112.50 11030 1.99% 906.71 60.42 2.06 v v v v v v v 25 1000
ZOREN 330 323 217% 166.67 66.52 005 v v v v v v v 75.0 1000
DSTKF 427.25 414.00 3.20% 1,487.88 77.20 26.95 v v x v v v v 785 91.0
EKGYO 2036 19.48 4.52% 4,371.30 77.96 112 4 v x v v v v 66.0 91.0
ENERY 7.97 7.72 3.24% 353.45 79.84 0.45 v 4 x v < 4 4 91.0 91.0
ENJSA 65.90 64.40 2.33% 179.51 70.69 236 v v x v v v v 66.0 910
KTLEV 910 841 8.20% 1,070.72 71.89 026 v v x v v v v 100.0 510
MAGEN 4058 37.80 7.35% 552.31 70.40 129 v v x v v v v 1000 910
OTKAR 493.50 463.50 6.47% 352.66 75.70 18.56 v v x v v v v 100.0 91.0
TABGD 205.20 197.20 4.06% 22337 77.69 7.15 v 4 x v v v 4 58.0 91.0
TSKB 1411 13.96 107% 650.43 70.82 060 v v x v v v v 1000 510
TUPRS 167.00 160.10 431% 4,151.20 7367 653 v v x v v v v 1000 510
TURSG 9.40 8.89 5.74% 742.05 7259 0.18 v v x v v v v 75.0 91.0
AEFES. 15.66 1498 4.50% 954.95 56.87 018 v v v v x v v 535 8.5
AKBNK 68.60 67.30 1.93% 5,563.19 6221 247 v v v v x v v 535 8.5
BIMAS 498.25 489.75 174% 2,604.74 53.13 217 v v v v x v v 25 8.5
BINHO 209.50 201.70 3.87% 86537 54.92 - 3.48 v v v v v x v 62.5 87.5
BSOKE 14.03 1391 0.86% 114.47 37.05 - 058 v v v v v x v 285 815
BTCIM 470 452 3.98% 488.89 52.40 010 v v v v v x v 37.5 8.5
CIMSA 50.15 49.46 1.40% 506.04 5253 058 v v v v x v v 25 8.5
EGEEN 7,630.00 7,525.00 1.40% 137.79 5070 - 8095 v v v v v x v 625 8.5
EREGL 27.26 26.88 141% 3,298.67 6212 057 4 v v v x v v 285 87.5
GRTHO 372.00 361.00 3.05% 152.71 57.18 9.05 v v v v x v v 285 87.5
OYAKC 24.44 2388 252% 677.31 6171 051 v v v v x v v 535 8.5
RALYH 112.80 112.00 0.71% 1,068.15 52.29 157 v v v v x v v 25 8.5
SAHOL 93.30 9155 191% 2,849.30 64.17 270 v v v v x v v 625 8.5
SASA. 322 317 1.58% 1,482.91 53.29 - 0.01 v v v v v x v 285 87.5
TKFEN 11430 11000 3.91% 505.31 5112 - 204 v v v v v x v 375 8.5
TOASO 213.80 210.90 1.38% 2,229.9 64.15 5.61 v v v v x v v 785 8.5
VAKBN 28.40 2802 1.36% 619.43 68.17 096 v v v v x v v 625 8.5
YKBNK 3332 3288 1.34% 6,502.43 64.10 145 v v v v x v v 53.5 87.5
AKSEN 36.72 36.42 082% 9832 68.05 079 x v v v v v v 75.0 7.0
ARCLK 13030 13000 0.23% 31692 64.47 330 x v v v v v v 75.0 75.0
BALSU 226 2298 5.57% 48216 69.00 071 x v v v v v v 1000 750
ccoa 50.75 9.9 1.66% 32033 53.55 007 x v v v v v v 625 75.0
GESAN 49.42 48.94. 0.98% 186.66 67.08 191 x v v v v v v 75.0 75.0
GUBRF 25175 241.90 4.07% 713.59 58.62 021 x v v v v v v 37.5 75.0
HEKTS 362 352 2.84% 411.09 66.60 012 x v v v v v v a0 75.0
ISMEN 4138 41.00 0.93% 268.06 67.85 140 x v v v v v v 75.0 7.0
KOZAL 284 2450 13% 1,088.68 55.87 002 x v v v v v v 87.5 75.0
MPARK 364.50 364.00 0.14% 17131 6142 8.28 v v v v v v x 75.0 75.0
PETKM 17.75 1739 207% 545.66 59.48 019 x v v v v v v 535 75.0
TTKOM 57.85 56.85 176% 792.28 51.20 - 005 v v v v x x v 50.0 75.0
VESTL 37.98 37.26 1.93% 196.58 60.09 033 x v v v v v v 75.0 75.0
ASELS 176.80 166.20 6.38% 5,798.77 77.67 6.51 x v x v v v v 66.0 66.0
AVPGY 68.00 67.15 127% 59.24 76.53 269 x v x v < 4 4 91.0 66.0
GARAN 143.00 139.00 2.88% 324231 65.60 5.86 x v v v x v v 535 625
HALKB 26.74 26.26 183% 1,011.41 65.06 123 x v v v x v v 535 625
IPEKE 62.30 61.50 130% 135.73 54.57 - 0.55 x v v v v x v 87.5 625
ISCTR 14.88 1458 2.06% 572253 69.89 077 x v v v x v v 535 625
KONTR 2264 22.40 107% 26163 53.45 032 x v v v v x v 625 625
KOZAA 87.90 86.25 191% 28276 60.09 - 008 x v v v v x v 8.5 625
MAVI 43.10 42.60 1.17% 305.67 68.15 214 x v v v x v v 53.5 625
REEDR 9.26 9.13 142% 269.28 4449 - 033 x v v v v x v 625 625
TUREX 11.38 11.10 2.52% 1,259.46 36.07 2.47 x 4 v v v x v 62.5 625
YEOTK 3946 3858 2.28% 124.49 5535 - 0.06 x v v v v x v 625 625
EFORC 131.80 13010 131% 405.29 85.59 5.9 x x x v v v v 33.0 580
FENER 1433 1453 -1.38% 761.60 66.37 0.88 x x v v x v v 910 535
0BAMS 56.75 55.80 1.70% 294.58 52.15 103 x x v v x v v 285 535
SKBNK 7.00 699 0.14% 492,07 6335 045 v x v v x v x 25 535
GSRAY 129 135 4.44% 1,459.59 52.79 0.00 x v v v v v x 87.5 50.0
EUPWR 3262 3250 037% 31448 67.65 162 x x v v v v x a0 410
GENIL 168.00 174.20 -3.56% 505.50 57.63 651 x x v v v v x 66.0 410
PASEU 9175 91.20 0.60% 307.39 6373 323 x x v v v v x 410 410
CLeB 1,672.00 167400  -0.12% 22855 46.06 3677 x x v v v x x 535 25
FROTO 92.45 92.00 0.49% 15272 5314 171 x x v v x v x 25 285
IEYHO 13.30 13.17 0.99% 28975 4376 0.04 x x v v x v x 285 285
KUYAS 62.90 62.60 0.48% 28201 51.81 189 x x v v x v x 25 25
TAVHL 264.75 26850 -140% 809.02 56.39 7.92 x x v v x v x 25 25
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolomi hesaplamalar, Rasyonet
ONEMLI
Deniz Ve Arastirma B3l yer alan calismada herhangi bir ve/veyaal i 562 konusu degildir. Yatinmailar, kendi portfoyleri ile ilgili Kararlan kendi &zgiir iradeleri ile vermelidir. Calisma ile amaglanan, segilmis indil i islem hacmi, RS!
ve MACD) deisimleri et oo e i i

Puanlama sistemi nasil calisiyor?

Hisse bazinda son kapanis fiyatinin, bir 5nceki kapanis fiyatinin @istiinde ve son 3 giine ait hareketii ortalamasinin iizerinde bulunmasi sartiarini saglayanlara 25 tam puan tek bir sarti saglayanlara 12.5 puan verilmistir, son kapanis giiniindeki islem hacmi 3 giinliik ortalama islem hacminin iizerinde yer almasi ve son kapanis fiyatinin bir

6nceki giin kapanisinin iizerinde olmast sartini saglayanlara 25 tam puan, son kapanis giniindeki islem hacmi 3 ginliik ortalama islem hacminin izerinde yer almasi, son kapanis fiyatinin bir Gnceki giin kapanisinin altinda ancak son 3 giinliik ortalamasinin izerinde olmas! sartin saglayanlara 12,5 puan, RSl (Relative Strength Index)

indikatori icin son degerin son 5 giine ait ortalama degerin Gzerinde ve 30.0 degerinden biiyiik 70.0 degierinden kiigiik bir degerde olmas: sartlarini saglayanlara 25 tam puan tek bir sarti saglayanlara 8.3 puan verilmistir, MACD (Moving Average Convergence/Divergence) indikatoril igin son degerin son 5 giine ait ortalama degerin
f " o Py S eon . .

iizerinde it tam puan tek bir sarti sag puan verilmisti 100tam puan BIST 100 endeksi icerisinde yeralan hi t puanagi
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GUNLUK BULTEN 22 TEMMUZ 2025 SALI

Son 90 giine ait dip-zirve analizi

DQI‘IIIYHHI‘II‘II* DENIZ YATIRIM STRATEJ & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSI DiP-ZiRVE ANALIZi

Son kapanis rveye uzaklik be uzaklik e
AEFES 15.66 14.98 4.5% 18.84 13.27 20% 15% x
AGHOL 279.75 271.00 3.2% 334.92 243.00 20% 13% x
AKBNK 68.60 67.30 1.9% 73.46 48.50 7% 29% x
AKSA 9.54 9.48 0.6% 12.72 8.62 33% 10% x
AKSEN 36.72 36.42 0.8% 37.44 3110 2% 15% x
ALARK 89.15 87.20 2.2% 102.05 75.35 14% 15% x
ALFAS 46.62 45.94 1.5% 55.30 38.50 19% 17% x
ALTNY 93.75 87.50 7.1% 97.95 68.60 4% 27% x
ANSGR 95.45 95.00 0.5% 108.82 81.00 14% 15% x
ARCLK 130.30 130.00 0.2% 150.20 105.40 15% 19% x
ASELS 176.80 166.20 6.4% 176.80 108.20 - 39% v
ASTOR 97.25 93.00 4.6% 121.90 81.85 25% 16% x
AVPGY 68.00 67.15 13% 68.00 49.34 - 27% v
BALSU 24.26 22.98 5.6% 24.60 13.80 1% 43% x
BERA 15.33 14.99 2.3% 18.09 13.50 18% 12% x
BIMAS 498.25 489.75 17% 556.69 411.12 12% 17% x
BINHO 209.50 201.70 3.9% 353.75 179.40 69% 14% x
BRSAN 338.50 333.75 1.4% 416.00 298.25 23% 12% x
BRYAT 1912.00 1883.00 1.5% 2204.00 1682.00 15% 12% x
BSOKE 14.03 13.91 0.9% 22.96 11.95 64% 15% x
BTCIM 4.70 4.52 4.0% 5.62 373 20% 21% x
CANTE 1.70 1.64 3.7% 1.78 137 5% 19% x
CCOLA 50.75 49.92 1.7% 56.50 45.50 11% 10% x
CIMSA 50.15 49.46 1.4% 54.30 43.22 8% 14% x
CLEBI 1672.00 1674.00 -0.1% 3053.06 1461.00 83% 13% x
CWENE 17.23 17.04 1.1% 18.86 13.70 9% 20% x
DOAS 189.60 187.70 1.0% 214.74 165.80 13% 13% x
DOHOL 16.28 16.21 0.4% 16.93 13.55 4% 17% x
DSTKF 427.25 414.00 3.2% 427.25 116.60 - 73% v
EFORC 131.80 130.10 1.3% 131.80 67.50 - 49% v
EGEEN 7630.00 7525.00 1.4% 10405.20 6852.50 36% 10% x
EKGYO 20.36 19.48 4.5% 20.36 10.94 - 46% v
ENERY 7.97 7.72 3.2% 7.97 3.14 - 61% v
ENJSA 65.90 64.40 2.3% 65.90 52.05 - 21% v
ENKAI 67.30 65.50 2.7% 74.48 51.57 11% 23% x
EREGL 27.26 26.88 1.4% 27.48 20.76 1% 24% x
EUPWR 32.62 32.50 0.4% 38.82 24.04 19% 26% x
FENER 14.33 14.53 -1.4% 14.60 9.09 2% 37% x
FROTO 92.45 92.00 0.5% 107.60 80.15 16% 13% x
GARAN 143.00 139.00 2.9% 143.00 99.90 - 30% v
GENIL 168.00 174.20 -3.6% 177.50 117.67 6% 30% x
GESAN 49.42 48.94 1.0% 56.70 38.00 15% 23% x
GLRMK 142.10 135.10 5.2% 166.40 125.50 17% 12% x
GRSEL 287.00 272.50 5.3% 309.30 176.24 8% 39% x
GRTHO 372.00 361.00 3.0% 396.50 244.90 7% 34% x
GSRAY 129 135 -4.4% 1.60 115 24% 11% x
GUBRF 251.75 241.90 4.1% 315.25 219.30 25% 13% x
HALKB 26.74 26.26 1.8% 27.44 18.33 3% 31% x
HEKTS 362 352 2.8% 375 285 % 2% x
IEYHO 13.30 13.17 1.0% 15.19 8.03 14% 40% x
IPEKE 62.30 61.50 1.3% 70.85 54.30 14% 13% x
ISCTR 14.88 14.58 2.1% 16.07 10.13 8% 32% x
ISMEN 41.38 41.00 0.9% 46.80 32.68 13% 21% x
KCAER 14.09 13.76 2.4% 14.50 10.70 3% 24% x
KCHOL 172.80 166.40 3.8% 175.89 135.00 2% 22% x
KONTR 22.64 22.40 1.1% 35.47 20.01 57% 12% x
KOZAA 87.90 86.25 1.9% 93.10 71.90 6% 18% x
KOZAL 24.84 24.50 1.4% 29.72 22.60 20% 9% x
KRDMD 26.44 25.66 3.0% 33.86 21.74 28% 18% x
KTLEV 9.10 8.41 8.2% 9.10 5.04 - 45% v
KUYAS 62.90 62.60 0.5% 70.75 24.88 12% 60% x
LMKDC 29.28 28.80 1.7% 3313 24.06 13% 18% x
MAGEN 40.58 37.80 7.4% 40.58 24.82 - 39% v
MAVI 43.10 42.60 1.2% 44.70 30.30 4% 30% x
MGROS 513.00 495.50 3.5% 569.03 442.80 11% 14% x
MIATK 31.80 31.26 1.7% 46.44 26.80 46% 16% x
MPARK 364.50 364.00 0.1% 368.75 302.00 1% 17% x
OBAMS 56.75 55.80 17% 85.90 42.04 51% 26% x
ODAS 5.43 522 4.0% 5.97 4.56 10% 16% x
OTKAR 493.50 463.50 6.5% 512.50 360.25 4% 27% x
OYAKC 24.44 23.84 2.5% 3218 20.74 32% 15% x
PASEU 91.75 91.20 0.6% 93.00 34.96 1% 62% x
PETKM 17.75 17.39 2.1% 18.41 15.81 4% 11% x
PGSUS 265.50 260.25 2.0% 282.75 214.50 6% 19% x
RALYH 112.80 112.00 0.7% 142.10 86.70 26% 23% x
REEDR 9.26 9.13 1.4% 13.82 8.80 49% 5% x
SAHOL 93.30 91.55 1.9% 104.72 72.20 12% 23% x
SASA 3.22 3.17 1.6% 4.23 2.78 31% 14% x

SISE 37.46 36.30 3.2% 39.94 32.08 7% 14% x
SKBNK 7.00 6.99 0.1% 7.39 3.91 6% 44% x
SMRTG 32.48 32.24 0.7% 38.30 25.68 18% 21% x
SOKM 37.56 36.80 2.1% 42.72 31.94 14% 15% x
TABGD 205.20 197.20 4.1% 205.20 152.59 - 26% v
TAVHL 264.75 268.50 -1.4% 275.50 214.50 4% 19% x
TCELL 95.55 94.55 1.1% 107.15 84.77 12% 11% x
THYAO 294.00 289.00 1.7% 33334 252.00 13% 14% x
TKFEN 114.30 110.00 3.9% 150.00 74.80 31% 35% x
TOASO 213.80 210.90 1.4% 217.60 151.20 2% 29% x
TSKB 14.11 13.96 1.1% 14.11 10.09 - 28% v
TTKOM 57.85 56.85 1.8% 62.40 45.64 8% 21% x
TIRAK 601.00 596.00 0.8% 805.19 554.00 34% 8% x
TUPRS 167.00 160.10 4.3% 167.00 117.60 - 30% v
TUREX 1138 11.10 2.5% 48.02 9.81 322% 14% x
TURSG 9.40 8.89 5.7% 9.80 7.73 4% 18% x
ULKER 112.50 110.30 2.0% 13114 97.64 17% 13% x
VAKBN 28.40 28.02 1.4% 28.68 20.30 1% 29% x
VESTL 37.98 37.26 1.9% 61.40 3176 62% 16% x
YEOTK 39.46 38.58 2.3% 60.00 34.16 52% 13% x
YKBNK 33.32 32.88 13% 34.26 2216 3% 33% x
ZOREN 3.30 3.23 2.2% 4.05 2.82 23% 15% X

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6liimi hesaplamalari, Rasyonet
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BIST 100 sirketlerinin son 1 ve 3 aydaki rolatif performans durumlan

BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay negatif rolatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rolatif performansi

14 14 15 15 16 16 17 17 18 18 19 0% -5% -10% -15% -20% -25% -30%
BIMAS I 13 BIMAS I -10.4%
IPEKE I 16 IPEKE . -1 1.6%
IEvHo I 16 IEYHO I 12.9%
YEOTK I 16 YEOTK | -6.6%
TTRAK I 16 TTRAK I -5.1%
BSOKE I 16 BSOKE I -24.5%
EGEEN N 15 EGEEN I -11.6%
THYAC I 15 THYAO I -1.0%
sTCIvV I 15 sTciv I -22.2%
RALYH I 15 RALYH I 7.6%

BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay pozitif rélatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rolatif performansi

12 13 13 14 14 15 15 16 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%
TUPRS I 15 TUPRS N S.6%

ASELS [ —— 15 ASELS I 8.2%

EKGYO I— 15 EKGYO I 22.7%

ISCTR I 14 ISCTR I 12.4%

Tske I 14 Tsk I 12.9%

SKBNK 14 SkaNK I 31.1%
GARAN I 14 GARAN N 3.2%
TABGD . 14 TABGD | 3.6%

EFORC N 13 EFORC NN 3.4%

YKBNK I 13 YKBNK I 6.7%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalar, Rasyonet

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay negatif rolatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rolatif performansi

42 43 44 45 46 47 a8 49 0% -10% -20% -30% -40% -50% -60%
EGEEN I 43 EGEEN | -25.2%

MIATK I 46 MIATK . -31.5%

YEOTK I 16 YEOTK I -29.4%

BRSAN I 45 BRSAN I -21.6%

TTRAK . 5 TTRAK [ -24.0%

SASA I 45 SASA I -26.0%

cLesl I 4 cLes I -49.3%
THYAO I /4 THYAO I -14.4%

KONTR I 44 KONTR I -29.4%

ALFAS I 4 ALFAS | -17.4%

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay pozitif rélatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rolatif performansi
36 37 38 39 40 41 42 43 0%  20%  40%  60%  80%  100% 120% 140% 160%  180%  200%
DSTKF I —— 42 DSTKF e 171.6%
KTLEV  —— 41 KTLEV I 31.6%
ENERY I 40 ENERY I 86.0%
EFORC I 39 EFORC NN 36.8%
PASEU I 39 PASEU I 81.6%
AstLs I 39 ASELs N 26.3%
VAKBN I— 39 VAKBN M 13.1%
AKBNK I 39 AKBNK [N 22.2%
EKGYO — 39 EKGYO I 42.9%
ISCTR I 33 ISCTR N 15.1%

Kaynak: Deniz Yatinnm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, Rasyonet
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Secilmis rasyolar

DenizYatnm £+

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 HIZLI BAKIS

Hisse kodu Sektor FD/FAVOK _ FD/SATISLAR _Ozkaynak karliligi _Piyasa degeri (milyar TL) _Halka agiklik orani _ BIST 100 payi
AEFES Anadolu Efes Biraclik BIRACILIK VE MESRUBAT 7.84 415 12% 9.7 32% 0.9%
AGHOL Ag Anadolu Grubu Holding HOLDING 19.87 254 025 3% 68.1 3% 0.7%
AKBNK Akbank 831 19% 356.7 52% 60%

AKSA Aksa ENDUSTRIVEL TEKSTIL 68.58 9.90 142 2% 37.1 37% 0.4%
AKSEN Aksa Enerji ELEKTRIK 2805 855 208 3% 450 21% 03%
ALARK Alarko Holding INSAAT, TAAHHUT 28.17 583 2% 388 37% 0.5%
ALFAS Alfa Solar Enerji ELEKTRIK 23.00 17.43 225 18% 17.2 20% 01%
ALTNY Altinay Savunma Teknolojileri TEKNOLOJ 3955 23.48 10.42 17% 21 36% 0.2%
ANSGR Anadolu Sigorta SIGORTA 465 39% 7.7 35% 0.5%
ARCLK Argelik DAYANIKLI TUKETIM 9.06 042 -3% 880 25% 0.7%
ASELS Aselsan ILETISIM CIHAZLARI 4694 2450 6.16 12% 8062 26% 65%
ASTOR Astor Enerji ELEKTRIK 17.18 10.90 3.28 26% 97.1 28% 0.9%
AVPGY rupakent Gayri Yatinm Ortakiigi YATIRIM ORT. 7.35 201 6.30 10% 272 2% 02%
BALSU Balsu Gda GIDA 64.93 20.98 188 27.0 25% 0.2%

BERA Bera Holding HOLDING 2886 483 056 1% 105 6% 0.2%
BIMAS Bim Birlesik Magazalar PERAKENDE 16.79 1325 055 15% 299.0 68% 6.6%
BINHO 1000 Yatimlar Holding HOLDING 265.24 -16% 98 38% 01%
BRSAN Borusan Boru Sanayi DEMIR, GELIK TEMEL 37.21 114 -3% 480 20% 0.3%
BRYAT Borusan Yat. Paz. HOLDING 2531 577.04 % 538 13% 02%
BSOKE Batiske Cimento GIMENTO 35.90 97.89 563 7% 24 25% 0.2%
BTCIM Bati Gimento GIMENTO 807.94 17.07 226 % 262 49% 0.4%
CANTE Gan2 Termik ELEKTRIK 5.26 207 -4% 11.9 51% 0.2%
ccolA Coca Colalcecek BIRACILIK VE MESRUBAT 1027 711 118 2% 1420 2% 12%
CIMSA Gimsa GIMENTO 17.38 1112 202 10% 474 5% 07%

cLesl Gelebi HAVA YOLLARI VE HIZVETLERI 1144 7.47 203 56% 06 2% 0.2%
CWENE Cw Enerji Mishendislik ELEKTRIK 33.32 11.03 213 5% 17.2 29% 0.2%
DOAS Dogus Otomotiv oTomoTiv 865 349 026 2% a7 39% 05%
DOHOL Dogan Holding HOLDING 14.59 418 035 % 26 36% 0.5%
DSTKF Destek Finans Faktoring FINANSAL KIRALAMA, FAKTORING 6361 1424 2% 11%
EFORC Efor Cay GIDA 10596 4560 592 12% a7.8 25% 0.4%
EGEEN Ege Endstri OTOMOTIV PARGAS! 35.95 239 484 10% 2.0 3% 03%
EKGYO Emlak G.M.Y.O. GAYRIMENKUL YATIRIM ORT. 468 10.43 158 17% 774 51% 12%
ENERY Enerya Ener ELEKTRIK 26.98 17.69 253 % 77 2% 0.5%
ENJSA Enerjisa Enerji ELEKTRIK 383 062 -3% 77.8 20% 0.5%
ENKAI Enka Insaat INSAAT, TAAHHUT 16.92 10.79 254 % 4038 2% 16%
EREGL Eregli Demir Celik DEMIR, GELIK TEMEL 297 1395 119 % 1908 8% 3.0%
EUPWR  Zuropower Enerji Ve Otomasyon Teknolojiler ELEKTRIK 65.06 1299 232 % 215 2% 0.2%
FENER Fenerbahce SPOR 2.77 17.9 34% 0.2%
FROTO Ford Otosan otomoTiv 880 1034 064 30% 3204 18% 19%
GARAN Garanti Bankast BANKACILIK 631 32% 600.6 14% 27%
GENIL Gen ilag Ve Saglk Urinleri SAGLIK 19373 3540 328 3% 504 2% 0.4%
GESAN  Ginsim Elektrik Sanayi Taahhut Ve Ticaret ELEKTRIK 12.32 643 137 17% 27 28% 0.2%
GLRMK Giilermak Agir Sanayi INSAAT, TAAHHUT 13.89 128 128 458 12% 0.2%
GRSEL Giir-Sel Turizm Tasimacilik Ve Servis TURIZM 16.22 930 302 28% 293 29% 03%
GRTHO Graturk Holding PERAKENDE 4717 7.7 955 20% 465 7% 0.4%
GSRAY Galatasaray SPOR 18317 10557 185 6% 17.4 39% 0.2%
GUBRF Giibre Fabrikalari TARIM KIMYASALLARI 2466 1363 160 18% 81 2% 0.6%
HALKB Halk Bankas! BANKACILIK 11.08 12% 192.1 % 0.6%
HEKTS Hektas TARIM KIMYASALLARI 635 -26% 305 2% 0.4%
IEYHO Isiklar Eneri Ve Yapi Holding HOLDING 2593 2.12 -24% 72 90% 0.2%
IPEKE ipek Dogal Enerii Kaynaklan ELEKTRIK 159 029 -10% 162 36% 0.2%
ISCTR is Bankas1 (C) BANKACILIK 8.48 15% 3720 31% 37%
ISMEN i Yatinm ARACI KURUM 9.08 253 005 26% 621 28% 0.6%
KCAER Kocaer Gelik DEMIR, CELIK TEMEL 11657 1324 144 2% 27.0 2% 02%
KCHOL Kog Holding HOLDING 19.35 158 % 4382 2% 31%
KONTR Kontrolmatik Teknoloji ELEKTRIK 155.79 1897 213 2% 147 65% 0.3%
KOZAA Koza Anadolu Metal MADENCILIK 137 195 7% 341 2% 0.5%
KOZAL Koza Altin Isletmeleri MADENCILIK 55.89 4034 6.70 % 796 2% 0.8%
KRDMD Kardemir (D) DEMIR, GELIK TEMEL 941 059 7% 206 29% 0.6%
KTLEV Katilimevim Tasarruf Finansman ARACI KURUM 7.35 102% 188 55% 03%
KUYAS Kuyas Yatirm INSAAT, TAAHHUT 65.18 62.88 2531 18% 252 95% 0.8%
LMKDC Limak Dogu Anadolu Gimento GIMENTO 8.87 4.65 2.00 37% 15.1 30% 01%
MAGEN Margun Enerji ELEKTRIK 13130 4106 -11% 479 2% 0.4%
MAVI Mavi Giyim TEKSTIL, ENTEGRE 13.96 439 075 2% 342 73% 0.8%
MGROS Migros PERAKENDE 14.87 489 030 10% 929 51% 15%
MIATK Mia Teknoloji TEKNOLOJ 9.75 16.43 7.75 37% 157 57% 0.3%
MPARK Mip Saglik Hizmetleri SAGLIK 1168 674 172 25% 696 27% 0.6%
OBAMS Oba Makarnacilik GIDA 25823 15.01 148 1% 272 26% 0.2%
ODAS Odas Elektrik ELEKTRIK 220 089 -25% 76 73% 0.2%
OTKAR Otokar oTomoTiv 191 -33% 59.2 27% 0.5%
OVAKC Oyak Gimento Fabrikalan GIMENTO 15.29 7.90 231 7% 1838 2% 0.9%
PASEU Pasifik Eurasia Lojistik Dis Ticaret LoJisTiK 2669 21823 30.27 14% 617 32% 0.6%
PETKM Petkim PETROL VE PETROL URUNLERI 115 -15% 450 a7% 07%
PGSUS Pegasus Hava Tasmacilizy HAVA YOLLARI VE HIZMETLER 9.3 810 219 20% 1328 3% 1.8%
RALYH Ral Yatinm Holding TEKSTIL, ENTEGRE 2098 4829 7.47 8% 376 37% 0.5%
REEDR Reeder Teknoloji TEKNOLOJI 15.07 2.9 -14% 88 5% 0.1%
SAHOL sabanci Holding HOLDING 3545 1094 -4% 196.0 51% 32%

SASA sasa ENDUSTRIVEL TEKSTIL 20,97 35.12 512 5% 1411 2% 11%

SISE Sise Cam 3198 2045 111 2% 147 9% 18%
SKBNK Sekerbank BANKACILIK 8.58 21% 175 8% 0.3%
SMRTG Smart Giines Enerjisi Teknoloj ELEKTRIK 2043 212 5% 197 5% 0.2%
SOKM Sok Marketler Ticaret PERAKENDE 3654 011 1% 23 51% 0.4%
TABGD Tab Gida Sanayi GIDA 24.04 655 140 13% 536 20% 03%
TAVHL Tav Havalimanlan HAVA YOLLARI VE HIZVETLERI  21.27 850 245 8% 9.2 8% 15%
TCELL Turkeell iLETiSiM 830 3.09 138 13% 2102 54% 37%
THYAO Tirk Hava Yollan HAVA YOLLARI VE HIZMETLERI 388 5.61 095 17% 05.7 50% 6.6%
TKFEN Tekfen Holding HOLDING 9521 1891 087 % 23 31% 0.4%
TOASO Tofas Otomobil Fab. oTomoTiv 6175 2334 100 3% 1069 2% 0.8%

TSKB TSKB. BANKACILIK 3.50 39% 305 39% 0.5%
TIKOM Tiirk Telekom ILETSIM 18.57 37 140 % 2025 13% 0.9%
TIRAK Tirk Traktr oTomoTiv 1453 7.87 100 2% 601 2% 05%
TUPRS Tipras PETROLVE PETROLURUNLERI  16.24 564 036 % 3218 9% 5.0%
TUREX Tureks Turizm TURIZM 59.85 1168 222 % 23 2% 0.1%
TURSG Turkiye Sigorta SIGORTA 6.07 54% .0 18% 0.5%
ULKER Ulker GIDA 5.49 428 079 2% s 30% 0.5%
VAKBN . Vakiflar Bankasi BANKACILIK 5.82 2% 2816 6% 0.5%
VESTL Vestel DAYANIKLI TUKETIM 10,59 053 -33% 127 5% 0.2%
YEOTK Yeo Teknoloji Enerji Ve Endiistri 2011 7.48 207 27% 14.0 36% 0.2%
YKBNK Yapi Ve Kredi Bankas! BANKACILIK 9.34 16% 2815 39% 3.6%
ZOREN Zorlu Enerji ELEKTRIK 9.96 210 -16% 165 36% 0.2%

Arastirma B6limi Rasyonet

F/K, FD/FAVOK ve FD/Satilar rasyolan son 4 geyrek verilerine aittir

807.94 BTCIM

3.50 TSKB
En dilsiik FD/FAVOK sirket Enyiiksek FD/FAVOK  _Sirket
IPEKE PASEY
FD/SATISLAR __ Sirket sek FD/SATISLAR ket
005 ISMEN 577.04 BRYAT

En dilsiik 8zkaynak karlilg _Sirket
-33% OTKAR

En dilsiik piyasa degeri  Sirket
7.2 IEYHO

En yilksek 5zkaynak karlilig _Sirket
102% KTLEV.

En yilksek piyasa degeri _Sirket
806.2 ASELS

En dilsiik halka agikiik orani  Sirket En yilksek halka agiklik orani _ Sirket
6% VAKBN 95% KUYAS

En dilsiik BIST 100payr  _ Sirket En yiiksek BIST 100 payi  _ Sirket
0.1% ALFAS 6.6% BIMAS

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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Secilmisg karsilagtirma analizleri

DENIZ YATIRIM STRATEIN & ARASTIRMA | BIST 100 SECILMIS KARSILASTIRMA ANALIZLERI
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Deniz Yatirirm model portfoy

Deniz Yatirim Model Portfoy

Hisse Portfoye giris tarihi

TAVHL

FROTO
HTTBT
KAREL
PGSUS
BIMAS
CCOLA
SAHOL
CIMSA
YKBNK
GWIND
TABGD
GARAN

ANSGR

07.09.2022
03.11.2022
30.11.2022
27.12.2022
16.01.2023
16.01.2023
12.05.2023
21.06.2023
21.08.2023
09.07.2024
18.07.2024
02.08.2024

Nominal getiri

BIST-100'e rélatif getiri

Hedef fiyat Potansiyel (Portfoye giristen itibaren)  (Portfoye giristen itibaren)
460.00 74% 1008% 52%
139.10 50% 217% 1%

73.50 65% 362% 78%
17.00 95% -19% -62%
362.50 37% 156% 32%
760.46 53% 310% 97%
72.93 44% 214% 51%
135.00 45% 133% 7%
67.77 35% 220% 58%
34.40 3% 123% 60%
44.60 73% -19% -17%
316.50 54% 2% 8%
148.20 4% 18% 17%
213.50 124% 9% -1%

Yil Nominal getiri BIST-100 Endeksi'ne gore rolatif getiri BIST-100 Getiri Endeksi'ne gore rolatif getiri
2019 56% 27% 25%
2020 50% 16% 15%
2021 43% 13% 10%
2022 205% 3% i 0%
2023 52% 12% 9%
2024 44% 10% 7%
12A 0% 5% 2%
YBB 3% -5% -6%
2019'dan bugiine 2194% 97% 65%
1600 115
102
1500
110
1400
1300
105
1200
1100
100
1000
900 s
800
700 EY
S N 3 2 3 3 { { { Q Q {
] 8 3 £ £ = K B 5 ] 2 s
£ 2 z g 3 g 8 i s z g 3
2 < T

= Deniz Yatinm Model Portfoy

BIST-100 Getiri Endeksi

Géreceli Getiri (sag eksen)

Kaynak: Deniz Yatiim Strateji ve Arasti

Deniz Yatinm Model Portféy

Deniz Yatim Model Portféy, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimu tarafindan, temel analiz kriterlerine gére hazirlanmig, orta-uzun vadeli hisse
senedi tavsiye listesidir. Alinan pozisyonlar sadece uzun yénlidiir (long only). Herhangi bir rakamsal/yiizdesel getiri hedefi séz konusu degildir. Herhangi bir
sirket sayisi siniri s6z konusu degildir. Herhangi bir siklikta/takvim dahilinde degisiklik yapma zorunlulugu séz konusu degildir. Strateji ve Aragtirma Bélimu
analistleri portfoyii takvim yili igerisinde piyasa kosullari izin vermez ise degistirmeme hakkina sahiptirler. Portfoy icerisinde yer alan sirketler icin temel

Bolimii

analiz agisindan getiri potansiyeli kalmamis dahi olsa da (degerleme olarak) sirket markasina olan gecmis ve gelecek dénem giiveni ile liste icerisinde
kalmaya devam edebilirer. Portféyde yer alan sirketler igin AL i

Gozden Gegiriliyor 6nerileri ile de liste igerisinde sirket tercihinde bulunabilirler.

zor

séz konusu degildir. Béliim analistleri, TUT ve/veya

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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Deniz Yatirim model portfoy | sektorel ve endeks dagilimlari

Model porféy sektorel dagilimi

Sigorta
7.1% ® HavaYollan Ve
Gida 1 Hizmetleri
14.3%

7.1%

o~

= Otomotiv

Elektrik
7.1% R
= Teknoloji
7.1%
Bankacilik
IR | l
Ja " lletisim Cihazlan
7.1%
/ \_ " Perakende
“ Cimento 71%
7.1% )
- " _f = Biracilik Ve
Holding Mesrubat
7.1% 7.1%

Model portféy endeks dagilimi

/ = BIST-50

1

BIST-100.
4

l— = BIST-30
6

= BIST-100 Dlsu/

3

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii h

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Bolimii hesapl
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Deniz Yatirim dongiisel portfoy

Deniz Yatirim Déngiisel Portfoy

Haftalik beta

Rolatif Haftalik rolatif Haftalik korelasyon

Hisse senedi  Girig tarihi  Girig seviyesi Son kapanis Degisim Portfoyde kalma siiresi, gin  Yil baglangicindan degisim Haftalik degisim

THYAO  25.01.2022 25.71 294.00
TCELL 10.10.2022 21.96 95.55
MPARK  16.01.2023 85.43 364.50
MAVI 12.05.2023 13.23 43.10 226% 49% 802
ASELS 17.07.2023 36.43 176.80 385% - 736
AKBNK  21.08.2023 26.11 68.60 163% 88% 701 i
MGROS 19122023 31951 513.00 61% 17% 581 ! 5% 6% 2% 071 0.58
KRDMD  05.04.2024 23.03 26.44 15% 2% 473 1 2% % % 118
DOHOL  09.07.2024 16.28 1628 | 0% 2% 378 ] 12% 1% 0% 1.03
AGESA  02.09.2024 98.10 157.90 61% 52% 323 ! 1% 2% 0% 057 0.38
LKMNH  16.09.2024 14.83 1624 10% 1% 309 _ 6% 2% 051 034
ISCTR 08.01.2025 13.83 14.88 1% 195 12% | 2% 2% I N
ANHYT  06.02.2025 96.38 86.00 9% 5% o 0.49
ENKAI  02.05.2025 62.91 67.30 4% 1 5% 1% I o6l 0.50

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalar, Rasyonet

Deniz Yatirim dongiisel portfoy performans

iisel Portfoy endeks seviyesi Déngtisel Portfoy rélatif (XU30)

Déngtisel Portfoy rélatif (XU100)

21.07.2025

14.07.2025

31.12.2024

29.12.2023

30.12.2022

31.12.2021

21.10.2021 100 100
Haftalik performans (Portféy) 5%

Yil baslangicindan performans (Portfoy) 10%

Kuruldugu giinden performans (Portfoy) 1241%

Haftalik ortalama beta (Portféy) 0.90

Haftalik ortalama korelasyon (Portfoy) 0.61

Ortalama gtin (Portfoy) 568

Toplam giin (Portfoy kurulusundan) 1369

XU100 haftalik performans 4%

XU100 yil baglangicindan performans 8%

XU100 Dongtisel Portfoy kuruldugu glinden performans 629%

Dongiisel Portfoy, XU100 haftalik rélatif 1%

Déngiisel Portfoy, XU100 yil baglangicindan rélatif 1%

Dongiisel Portfoy, XU100 kuruldugu giinden rélatif 84% J

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii F

Dongiisel Portfoy

Dongusel Portfoy, Deniz Yatinm Strateji ve Aragtirma BolUmu’nde galigan analistler tarafindan BIST igerisinde yer alan hisse senetlerine yonelik ‘dongusel’ beklentileri iceren ve sadece Genel
Yatinm Tavsiyesi kapsaminda degerlendirmelerdir. Buna gére, Portfoy olusturulurken, herhangibir hedef fiyat beklentisi, ylizde (%) kazang 6nerisive zaman kisiti (hedeflemeleri) bulunmamaktadir.

Portféy, Model Portféy yénetim mantigindan farkli galismaktadir. Model Portféy, orta-uzun vadeli beklentilerden ve hedef fiyat seviyelerinden olusurken (12-ay beklentiler); Déngtisel Portfoy ise
bunlardan bagimsiz, seffaf sekilde yonetilmeyi amagedinen, hesap verilebilireksende, temel analizile begenilen ve paylasilan 6zet dusiincelerden olusan sirket beklentilerini igermektedir.

Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimu Dongtsel Portfoy igerisinde yaptigi glincellemeleri mail ortaminda ilgili musteri temsilcileri ile paylasmak ve gegmise déniik veri siniflandirmasini
yapmaklaytkiamludir.

Dongusel Portfoy, hicbir kosulda sadece teknikanaliz bilgisive degerlendirmelerine dayalisekilde olusturulamaz.

Dongtsel Portfoy, herhangi bir misteri yonlendirmesi igermemektedir. Strateji ve Arastirma B6lumu’nde yer alan analistlerin 6zet dugtincelerinden olusan ve son kararin her zaman yatirimciya
birakildigini gozeten birsiiregtir.

Dongusel Portfoy, alim ve satim seklinde gift yonli degerlendirme seklinde galismakta ve Portfoy icerisindeki hisselerin esit dagilimi tizerine odaklanmaktadir.

Donglsel Portfoy, Deniz Yatinm Strateji ve Aragtirma Bolimi tarafindan yapilacak degerlendirmelere gore yil igerisinde herhangi bir sayi kisit olmadan uygun zamanda glincellenebilir.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 17
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Degerlemeler

Piyasa Degeri Piyasa Degeri BIST 30 BIST 100 Nominal Hisse Relatif Hisse Hedef Tavsiye Kapanig Yiikselis / Diistis
(mn Ty (mnUSD) __ Endeksi'ndeki Payi Endeksi'ndeki Payi _Performans: - YBB _Performans: - YBB Fiyat (TL) Fiyati Potansiyeli

Bankacilik
‘Akbank 356,720 8,849 8.2% 6.0% 8% 0% 85.00 AL 68.60 2B.9%
Albaraka Tiirk 22,800 566 - 6% 35% 12.20 AL 912 33.8%
Garanti Bank 600,600 14,899 3.7% 27% 19% 10% 148.20 AL 143.00 3.6%
Halkbank 192,121 4,766 - 06% 65% 53% 23.00 Ut 26.74 -14.0%
I Bankas! 372,000 9,228 37% 12% 3% 16.00 AL 14.88 7.5%
TSKB 39,508 980 05% 15% % 17.20 AL 14.11 21.9%
Vakif Bank 281,612 6,986 0.5% 2% 13% 3230 AL 28.40 13.7%
Yapi Kredi Bank 281,456 6,982 36% % 1% 34.40 AL 3.32 3.2%
Aracs Kurumlar
i Yatinm 62,070 1,540 0.6% 4% 1% 58.93 AL 2138 22.4%
Sigorta
‘Agesa Hayat Emeklilik 28,422 705 = 1% 6% 206.74 AL 157.90 30.9%
Aksigorta 11,171 277 - 9% -16% 10.60 AL 693 53.0%
Anadolu Hayat Emeklilik 36,980 917 -12% -19% 152.49 AL 86.00 77.3%
Anadolu Sigorta 47,725 1,184 0.5% -4% -11% 213.50 AL 95.45 123.7%
Tirkiye Sigorta 94,000 2,332 = 0.5% 3% -5% 14.00 AL 9.40 48.9%
Holdingler
Alarko Holding 38,780 962 0.5% 0% 8% 124.00 AL 89.15 39.1%
Dogan Holding 42,605 1,057 05% 12% % 25.70 AL 16.28 57.9%
Enka ingaat 403,800 10,017 2.1% 16% % 33% 82.68 AL 67.30 2.9%
Kog Holding 438,203 10,871 2% 3.1% 1% 6% 244.60 AL 172.80 41.6%
Sabanci Holding 195,965 4,861 2.4% 3.2% 1% % 135.00 AL 93.30 u7%
Sisecam 114,748 2,847 2.4% 1.8% 8% -15% 4375 Tt 37.46 16.8%
Tekfen Holding 42,201 1,089 04% 59% % 7310 GG. 114.30 -36.0%
Petrol ve Gaz
Avgaz 33,586 833 E -14% 215.00 AL 152.80 20.7%
Petkim 44,986 1,116 0.9% 0% 2% 9% 22,00 Tt 17.75 28.9%
Tiipras 321,775 7,982 6.8% 5.0% 25% 15% 232.00 AL 167.00 389%
Enerji
Aksa Enerji 45,031 1,117 6% 13% 52.20 TUT 36.72 2.2%
Alfa Solar Enerji 17,156 426 -31% -36% 82.00 Ut 46.62 75.9%
Biotrend Enerji 10,510 261 2% 14% 24.20 Ut 21.02 15.1%
Galata Wind Enerji 13,921 345 -24% -29% 44.60 AL 25.78 73.0%
Enerjisa Enerji 77,832 1,931 = 17% 9% 91.00 AL 65.90 38.1%
Demir gelik
Erdemir 190,820 4,734 21% 3.0% 13% % 36.75 AL 27.26 34.8%
Kardemir (D) 33,410 829 0.8% 06% 2% -10% 39.50 AL 26.44 29.4%
Kimya, Tanmsal ilag ve Giibre
‘Aksa Akrilik 37,063 919 0.4% 3% -28% 13.02 Ut 9.54 36.5%
Alkim Kimya 5,469 136 - -4% -11% 2250 Ut 18.23 23.4%
Hektag 30,517 757 0.4% 6% -13% 430 SAT 362 18.8%
Kimteks Politiretan 7,317 182 - . -21% -27% 25.00 Tut 15.05 66.1%
Otomotiv ve Otomotiv Yan Sanayi
Dogus Otomotiv 1,712 1,035 05% 1% 3% 23933 TuT 189.60 26.2%
Ford Otosan 324,416 8,048 1.9% % 7% 139.10 AL 92.45 50.5%
Kordsa 11,263 279 -19% -25% 77.30 Tt 57.90 33.5%
Tofas 106,900 2,652 08% 12% 3% 22000 Tt 213.80 2.9%
Turk Traktor 60,140 1,492 05% -15% -21% 943.00 AL 601.00 56.9%
Otokar 59,220 1,469 05% 2% 6% 590.60 Ut 493.50 19.7%
Brisa 23,677 587 -12% -19% 118,60 Tt 77.60 52.8%
Saghik
Lokman Hekim 3,508 87 B -9% -15% 26.79 AL 16.24 65.0%
Meditera Tibbi Malzeme 3913 97 -38% -42% 68.90 AL 32.88 109.5%
MLP Saglik 69,624 1727 5% -12% 583.00 AL 364.50 50.9%
Genilag ve Saglik Uriinleri 50,400 1,250 40% 30% 103.87 Tt 168.00 -38.2%
Selguk Ecza Deposu 62,038 1,539 26% 16% 84.60 T 99.90 -15.3%
Perakende ve Toptan
BiM 298,950 7,416 9.0% 6.6% 6% 13% 760.46 AL 498.25 52.6%
Bizim Toptan 2,33 58 0% % 36.00 Tt 29.00 2.1%
Mavi Giyim 34,243 819 08% 2% -5% 67.83 AL 4310 57.4%
Migros 92,881 2,304 2.1% 15% -5% -12% 883.10 AL 513.00 72.1%
Sok Marketler 22,284 553 0.4% 9% -16% 58.50 Tt 37.56 55.8%
Gida ve igecek
Coca Cola igecek 142,002 3523 12% -14% -20% 72.93 AL 50.75 B7%
TABGida 53,617 1,330 03% 40% 29% 316.50 AL 205.20 54.2%
Gidave igecek 41,504 1,031 05% 3% 4% 171.93 AL 112,50 52.8%
Armada Gida 9,086 25 -14% -20% 55.90 AL 34.02 62.4%
Ofis Yem Gida 8,190 203 - 34% 2% 70.80 AL 56.00 26.4%
Bilyiik Sefler Gida 5136 127 56% % 52.46 AL 48.00 9.3%
Beyaz Esya ve Mobilya
Argelik 88,047 2,184 - 0.7% 8% -15% 205.00 AL 130.30 57.3%
Vestel Beyaz Esya 17,056 423 7% -42% 20,00 Tt 10.66 87.6%
Vestel Elektronik 12,741 316 02% -47% -51% 65.00 Tt 37.98 71.1%
Yatas 4,230 105 2% 5% 36.50 AL 2824 29.2%
Telekom & Teknoloji & Yazim
‘Aztek Teknoloji 4,006 % - 1% -18% 80.64 AL 4006 101.3%
Hitit Bilgisayar Hizmetleri 13,338 331 -14% -20% 7350 AL 44.46 65.3%
Indeks Bilgisayar 5,640 140 2% 9% 10.80 AL 7.52 43.6%
Karel Elektronik 7,027 174 -15% -21% 17.00 AL 872 95.0%
Kontrolmatik Teknoloji 14,716 365 -41% -46% 47.97 Tut 22.64 111.9%
Logo Yaziim 15,571 386 57% 5% 198.24 AL 163.90 20.9%
Turkeell 210,210 5,215 5.0% 37% % 3% 204.18 AL 95.55 13.7%
Tirk Telekom 202,475 5023 12% 0.9% 33% 2% 96.10 AL 57.85 66.1%
Savunma
Aselsan 806,208 20,000 8.9% 6.5% 144% 126% 138.80 TUT 176.80 215%
Yapi
‘Akgansa 27,185 674 -18% “24% 207.00 ToT 142.00 15.8%
Cimsa 47,421 1,176 0.9% 0.7% 9% 1% 67.77 AL 50.15 35.1%
Kalekim 13,303 330 B -6% -13% 59.47 AL 28.92 105.6%
Havacilik
Pegasus 132,750 3,293 2.5% 18% 25% 15% 362.50 AL 265.50 36.5%
TAV Havalimanlan 9,179 2,386 2.1% 15% -3% -11% 460.00 AL 264.75 37%
Tirk Hava Yollan 405,720 10,065 9.0% 6.6% % 2% 450.56 AL 294.00 53.3%
Kagit ve Kagirt Uriinleri
Europap Tezol Kagit 7,885 19 % 6% 22.90 AL 15.77 45.2%
GYO'lar
Emlak GYO 77,368 1,919 17% 12% 54% 42% 18.90 AL 20.36 -7.2%
022k GYO 20,035 497 2% 9% 21.70 AL 1376 57.7%
Torunlar GYO 71,800 1,781 19% 10% 83.00 AL 71.80 15.6%
Rénesans Yatinm Ortaklig 45,877 1,138 % 3% 21040 AL 138.60 51.8%
Kaynak: Deniz Yatiim Strateji ve Arastirma, Rasyonet 94.3% 82.0%
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Strateji ve Arastirma Boliimi kapsamindaki hisselere ait 6neri dagilimi

Arastirma oneri dagilimi

SAT; 1
GG,; 1

v
TUT; 23
\

AL;57

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limii

Aragtirma kapsami sektorel dagilimi

Gayrimenkul Yatinm Tekstll 1

Kagitve Kagit. Ort 4

Uriinleri; 1
Hava Yollari ve, Bankacnllk 8
Hizmetleri; 3
. Sigorta; 5
Kimyasal Uriin; 4 /—
Gimento; z Aracl Kurum; 1
Savunma Sanayi; 1 ‘
«— Holding; 7

Teknolojl 8

Petml Ve Petrol
Uriinleri; 3

Dayanikh Tiiketim; AT

¥ Elektrik; 5
\ Demir, (}ellk Temel;

Perakende; 5 Otomotlv, 7

Sagllk 5

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimii
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2C25 beklentilerimiz/ilk izlenimlerimiz

Tiirk Hava Yollari (THYAO TI)

Sirket, 2C25 déneminde gegen yilin ayni dénemine gore yolcu sayisini %5,2, ASK biyimesi ise %6,7 artirmayi basarmistir. Haziran
ayinda yasanan jeopolitik gerginlikler Orta Dogu yolcu sayisinda baski olusturmus olsa da Sirket’in, 2025 yili beklentileri paralelinde
ASK biiyiimesi elde etmeye devam ettigini, yolcu sayisinda ise beklentilerinin %46’sina ulastigini goriiyoruz. 2C25 déneminde 23
milyon yolcuya hizmet veren Tirk Hava Yollari'nin 5.114 milyon USD yolcu geliri elde edecegini hesapliyoruz. Kargo tarafinda, birim
gelirde azalis beklentimiz dogrultusunda, 1C25 dénemine yakinsayan, 781 milyon TL gelir elde etmesini 6ngdriyoruz. Nette satis
gelirinin 6.032 milyon USD olmasini bekliyoruz.

Hatirlayacak olursaniz artan jeopolitik gerginlik sonrasinda paylastigimiz bilgi notumuzda da petrol fiyatlarinin varil basina 78
USD’nin Uzerine hareket ettigini ve kisa siire iginde fiyatlarin geri g¢ekildigini yazmis, 2C25 déneminde, bu, kisa sliren fiyat
hareketliligin operasyonlara 2-3 hafta ge¢ yansimasindan kaynakh énemli bir etki beklemedigimizi belirtmistik. 2C25 déneminde
ortalama petrol fiyatini 66,75 USD hesaplarken, gecen yilin ayni donemine gére %21,5 dislis gerceklesmistir. Bu paralelde
gerceklestirdigimiz tahmin dogrultusunda, akaryakit giderleri disik seyrini devam ettirirken personel giderlerinin de ilk ¢ceyrege
gore etkisinin azalmasini bekliyoruz. Tiirk Hava Yollar’nin 2¢25 déneminde %20’nin lizerinde FAVOK marji elde ederek, 1.213
milyon USD FAVOK agiklamasini bekliyoruz.

Net kar tarafina geldigimiz ise EUR/USD paritesindeki hareketin olumsuz etiketlerini gz ardi etmiyoruz. Hatirlayacak olursak 125
déneminde paylasilan sunumda toplam kiralama borglarinin %28’'i USD, %44l ise EUR kaynakliydi. Bu paralelde, muhafazakar
kalarak, Sirket’in 603 milyon USD net kar elde etmesini 6ngoriiyoruz.

THYAO (mn USD) 2C24 1¢25 Yillik Degisim Ceyreksel Degisim

Net Satis Geliri 5,661 4,887 7% 23%
FAVOK 1,202 503 1% 141%
Net Kar 943 -44 -36% n.m.

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimi hesaplamalari, Rasyonet

MLP Saghk (MPARK TI)

2CG25'e yonelik Arastirma kapsamimiz igerisinde olanlar ve yakin izlemede yer alanlara dair beklentilerimizi sekillendiriyoruz.

MPARK igin ise diiglincelerimiz su sekilde olusuyor:

Haziran ayindaki bayram etkisine ragmen Nisan ve Mayis aylarindaki beklenti Ustli performans goriilmesi ve dolayisiyla hasta
trafigindeki artisin etkisiyle 2C24’e kiyasla tek haneli tist seviyelerde reel biiyiimenin saglandigi ve FAVOK marjinin da gegen seneye
paralel seviyelerde gerceklesecegi yoniindedir. Ayrica, gecen sene gorilen tek seferlik etki sebebiyle artan net kar marjinin, bu

donemde Sirket’in olagan seviyelerine donmesini bekliyoruz.

Rakamlarimiz netlestiginde sizlerle somut beklentilerimizi ayrica paylasacagiz.
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Pegasus (PGSUS TI)

Sirket, Nisan ve Mayis aylarinda agiklanan beklentinin tizerinde ASK biliylimesi ger¢eklestirmeyi basarmistir. Haziran ayinda yasanan
jeopolitik gerginlikler Orta Dogu yolcu sayisinda baski olusturmus olsa da Sirket’in, Nisan ve Mayis ayinda elde ettigi buyimelerin
satis gelirini desteklemesini bekliyoruz. Bu paralelde Sirket’in 2¢25 déneminde satis gelirinin 870 milyon EUR olmasini bekliyoruz.
Henlz Haziran ay verileri aciklanmadan gerceklestirdigimiz bu tahmin setinin, mevcut durumda muhafazakar diizeyde kaldiginin
altini cizmek isteriz.

Hatirlayacak olursaniz artan jeopolitik gerginlik sonrasinda paylastigimiz bilgi notumuzda da petrol fiyatlarinin varil basina 78
USD’nin lizerine hareket ettigini ve kisa siire iginde fiyatlarin geri gekildigini yazmis, 2C25 doneminde, bu, kisa siiren fiyat
hareketliliginin operasyonlara 2-3 hafta ge¢ yansimasindan kaynakh onemli bir etki beklemedigimizi belirtmistik. 2C25
doéneminde ortalama petrol fiyatini 66,75 USD hesaplarken, gecen yilin ayni dénemine gore %21,5 disis gerceklesmistir. Bu
paralelde gergeklestirdigimiz tahmin dogrultusunda, akaryakit giderleri diisiik seyrini devam ettirirken personel giderlerinin
maliyetler (izerindeki etkisini devam ettirmesini bekliyoruz. Pegasus’un 2¢25 déneminde %28’e yakinsayan FAVOK marji elde
ederek, 242 milyon EUR FAVOK agiklamasini bekliyoruz.

Net kar tarafina geldigimiz ise EUR hareketinin olumlu etkisini beklerken, bu paralelde, Sirket’in 122 milyon EUR net kar elde
etmesini ongoériiyoruz.

PGSUS (mn EUR) 2C24 1¢25 Yillik Degisim Ceyreksel Degisim
Net Satis Geliri 763 622 14% 40%
FAVOK 230 42 5% 475%
Net Kar 112 -62 9% n.m.

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, Rasyonet

Tiipras (TUPRS TI)

Oncelikle, 2C25 doneminden bahsetmek gerekirse; yiiksek sezonun baslamasi ve iriin karliliklarindaki iyilesme ile birlikte ceyreksel

bazda giiclii sonuclar bekliyoruz. Beklentimiz, Tiipras’in 184.199 milyon TL satis geliri, 13.756 milyon TL FAVOK ve 6.866 milyon TL

net kar kaydedebilecegi yoniinde. Tlipras 2¢25 finansallarini 29 Temmuz tarihinde agiklayacak.

TUPRS 2¢24 1¢25 2¢25 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim
Net Satis Geliri 257,559 168,151 184,199 10% -28%

FAVOK 17,310 10,337 13,756 33% -21%

Net Kar 6,758 103 6,866 6572% 2%

Aygaz (AYGAZ TI)

2C25 doneminden bahsetmek gerekirse; bltceye paralel ilerleme kaydedilirken, degisen tiketici tercihleri nedeniyle otogaz talebi

hafifce daraldi. SP fiyatlarindaki diisiis nedeniyle olasi stok zararina karsilik disen fiyat ortaminin karhliga olumlu etkisi ve Tlipras'tan

daha yiiksek katki destekleyici unsurlar olarak karsimiza cikiyor. Beklentimiz, Aygaz’in 19.568 milyon TL satis geliri, 505 milyon TL

FAVOK ve 601 milyon TL net kar kaydedebilecegi yoniinde. Aygaz 2¢25 finansallarini 29 Temmuz tarihinde agiklayacak.

AYGAZ 2C24 1¢25 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim

Net Satis Geliri 23,829 20,529 -5% -18%
FAVOK 58 578 -13% 769%
Net Kar 347 13 4686% 73%
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Argelik & Erdemir (ARCLK Tl & EREGL TI)

2C25 doneminden bahsetmek gerekirse; Arcelik acisindan beklentilere paralel gecti. Avrupa’da talepte toparlanma devam ederken,

karlilikta iyilesme goézlendi. Ancak, net finansman gideri kaleminin net zararin ana nedeni olmaya devam edecegini 6ngoriyoruz.

Diger yandan, EURUSD paritesindeki yikselisin olumlu etkisinin 3C25’te belirginleseceginin altini ¢cizmek isteriz. Erdemir acisindan
ise satis hacminin ceyreksel bazda daraldigi ancak ton basina FAVOK’{in hafifce toparlandigi bir dénemi geride biraktik (2C24: 101
USD, 1C25: 51 USD, 2C25T; 60 USD). Diger yandan, yillik bazda bakildiginda sonuclarin zayif kalmaya devam ettigini belirtelim.
Beklentimiz, Argelik’in 120.334 milyon TL satis geliri, 6.989 milyon TL FAVOK ve 1.959 milyon TL net zarar; Erdemir’in ise 49.819
milyon TL satis geliri, 4.273 milyon TL FAVOK ve 632 milyon TL net kar kaydedebilecegi yoniinde. Argelik ve Erdemir’in 2¢25

finansallarini sirasiyla 25 Temmuz ve 4-8 Agustos tarihlerinde agiklayacak.

ARCLK (TL mn} 2024 1C25 2C25 Ceyreksel Degisim Yilhk Degisim
Net Sahs Galiri 137,188 115,672 120,334 4% -12%

FAVOK 6,307 6,067 6,989 15% 11%

Net Kar -584 1,739 -1,959 a.d. o.d.
EREGL (USD mn) 2024 1C25 Ceyreksel Degisim Yifhk Degisim
Net Sahs Galiri 1,561 1,480 -13% -18%

FAVOK 201 a3 12% -45%

Net Kar 135 12 36% -88%
EREGL (TL mn} 2024 1025 Ceyreksel Degigim Yifhk Degisim
Net Sats Geliri 50,470 53545 7% 1%

FAVOK 6,324 4,127 4% 32%

Net Kar 4,386 426 48% 86%

Coca Cola (CCOLATI)

Enflasyon Muhasebesi uygulamasinin BIST'e kote sirketlerin bliylik ¢ogunlugunda yirirliige girmesi nedeniyle Arastirma
kapsamimizdaki sirketler igin alisik oldugumuz diizen ve kapsamda kar tahminleri yapamadigimizi, dnceki ¢ceyreklerde oldugu izere,
bu dénem 6zelinde de bir kez daha hatirlatmak isteriz.

Coca Cola’ya iligkin 2€25 tahmin ve diisiincelerimizi agagida gérebilirsiniz.

CCOLA 2024 1€25 2025 Ceyreksel Dedisim [T T Aciklanma Tarihi: 11 Agustos
Net Satis Geliri 49,428 38,330 48,712 27% -1% Yillik karsilastirmada satis hacimleri icin uluslararasi pazarda disiik-cift haneli blyime, Tirkiye pazarinda ise

FAVOK 10,836 4,540 9,053 99% -16% diisiik-orta tek haneli daralma bekliyoruz. FAVOK marjinda ise yillik bazda daralma gériilecegini diistiniiyoruz.

Net Kar 7,304 1,352 5,221 286% -29%

Kordsa Teknik Tekstil (KORDS TI)

Endonezya tesisinde Mart ayinin basinda yasanan sel felaketi nedeniyle Gretimin durmasi dogrultusunda sliregelen satis geliri
tarafinda zayif seyrin bir miktar daha derinlesmesini beklemekteyiz. Sirket’in 225 déneminde yaklasik 205 milyon USD ciro elde
etmesini dngormekteyiz. Karlilk tarafinda EUR hareketinin pozitif etkisini beklemekte yaklasik %6,5 FAVOK mariji ile 13 milyon
USD’nin hafif lizerinde FAVOK elde etmesini beklemekteyiz. Net zarar pozisyonun ise bir 6nceki ceyrege gore azalis gostererek -5
milyon USD seviyesinde ger¢eklesmesini 6ngérmekteyiz. 20 Mayis 2025 tarihinde duyurulan Microtex Composites S.r.l.’nin %39'luk
azinhk paylarinin satin alinmasi dogrultusunda net borg pozisyonunda 35 milyon USD’lik artis olacagini hatirlatmak isteriz.

KORDS (mn USD) 2C24 1¢25 Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim
Net Satis Geliri 235 217 -6% -13%
FAVOK 16 14 -5% -17%
Net Kar 1 -8 -36% n.m.
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Kardemir (KRDMD TI)

2C25 doneminden bahsetmek gerekirse; satis hacminin gecen ceyrege vyakin gerceklesmesini beklerken, ham madde

maliyetlerindeki iyilesme ve diisiik baz etkisi ile FAVOK'te yillik bazda reel artis dngdrilyoruz. Ayrica, kur farki ve ertelenmis vergi

giderindeki normallesme ile net kar aciklayabilecegini tahmin ediyoruz. Beklentimiz, Kardemir’in 14.978 milyon TL satis geliri, 1.172

milyon TL FAVOK ve 51 milyon TL net kar kaydedebilecegi yoniinde. Kardemir'in 2G25 finansallarini 11-19 Agustos tarihleri
arasinda agiklamasini bekliyoruz.

KARDM 2C24 1¢25 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim
Net Satis Geliri 14,943 15,278 -2% 0%

FAVOK 649 1,177 0% 81%

Net Kar -1,252 -1,570 a.d. a.d.

TAV Havalimanlari (TAVHL TI)

Sirket, 2C25 déneminde gegen yilin ayni dénemine gére yolcu sayisini yaklasik %4 oraninda artirarak 30 milyon yolcuya hizmet
vermistir. Haziran ayinda ise Orta Dogu’da yasanan jeopolitik gelismelerin yolcu trafigini sinirll da olsa etkiledigi goérilmistir.
Nitekim Medine hattindaki yolcu sayisi Haziran ayinda %14 dislsle 700.444 seviyesinde gergeklesmistir. Bu azalista yalnizca
jeopolitik gelismelerin degil, ayni zamanda hicri takvim kaymasinin da etkili oldugunun tekrar altini gizmek isteriz. Ocak-Haziran
dénemi itibariyla, Sirket yolcu sayisi acisindan aciklanan beklentilerin alt bandinin %43’{ind, Gst bandinin ise %40"ini_karsilamis
durumdadir. 2¢25 déneminde Sirket’in yaklasik 474 milyon EUR tutarinda satis geliri elde etmesi beklemekteyiz. Yilin ilk yarisinda
toplam 852 milyon EUR seviyesinde ciroya ulagmasi 6ngordiigiimiiz Sirket, bu dogrultuda gelir beklentilerinin alt bandinin
%49’unu, Ust bandinin ise %46’sin1 karsilamig olacaktir.

Karhilik tarafinda, %28’in ilizerinde gerceklesmesi bekledigimiz FAVOK marji ile yaklasik 135 milyon EUR seviyesinde FAVOK elde
edilmesi 6ngormekteyiz.

Net kar tarafinda ise, bir 6nceki ceyrekte oldugu gibi, EUR’nun deger kazanmasina bagh olarak olusabilecek ¢evrim farki zarari ve
ertelenmis vergi gideri etkileri nedeniyle, Sirket’in bu geyrekte yaklasik 19 milyon EUR net kar agiklamasi beklemekteyiz.

TAVHL (mn EUR) 2C24 1¢25 2C25 Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim
Net Satis Geliri 411 379 474 25% 15%
FAVOK 129 90 135 50% 5%
Net Kar 76 -46 19 n.m. -75%

Hitit Bilgisayar (HTTBT TI)

Mobiliteden dogrudan etkilenen Sirket’in, hem yurt icinde hem de yurt disinda yasanan zorlu kosullara ragmen, karliligin 6n plana
¢iktig1 gliclli operasyonel sonuglar agiklamasini bekliyoruz. USD bazinda yaklasik %24 biiyiime ile 10,1 milyon USD tutarinda satis
geliri elde etmesi dngérmekteyiz.

Karlilk tarafinda ise, hem yillik hem de ceyreklik bazda FAVOK marjinda iyilesme bekliyoruz. %45’in iizerinde gerceklesmesini
ongordiigiimiiz FAVOK marji ile yaklasik 4,6 milyon USD seviyesinde FAVOK elde edilmesini tahmin ediyoruz.

FAVOK’teki bu olumlu seyrin, net kar marjina da yansimasini bekliyoruz. %27 seviyesinin iizerine isaret eden net kar marji ile,
Sirket’in 2,78 milyon USD net kar elde edecegini 6ngériiyoruz.

HTTBT (mn USD) 2C24 1¢25 Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim
Net Satis Geliri 8.17 9.54 6% 24%
FAVOK 3.63 3.25 41% 26%
Net Kar 2.03 1.83 52% 37%
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Lokman Hekim (LKMNH TI)

Enflasyon Muhasebesi uygulamasinin BIST’e kote sirketlerin bilylk c¢ogunlugunda ydirirlige girmesi nedeniyle Arastirma
kapsamimizdaki sirketler igin alisik oldugumuz diizen ve kapsamda kar tahminleri yapamadigimizi, 6nceki ¢eyreklerde oldugu uzere,
bu dénem 6zelinde de bir kez daha hatirlatmak isteriz.

Lokman Hekim’e iligkin 225 tahmin ve diisiincelerimizi asagida gorebilirsiniz.

LKMMNH 2024 1¢25 Ceyreksel Dedisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: ABustos ayinn ikinci haftas:
Net Satis Geliri 798 915 -8% 5% . -
. Sektorin zayif ceyregi olan ikinci geyrekte yillik bazda reel biyime beklerken, FAVOK marjinin gegen seneye
FAVOK 162 201 -16% 4% N PR, .
paralel seviyelerde gerceklesecegini degerlendiriyoruz.
Net Kar 47 26 18% -36%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Ford Otomotiv (FROTO TI)

Ramp-up sireglerinin tamamlanmasiyla kapasite kullanim oraninda artis gérmeyi bekledigimiz bu ¢eyrekte, satis adetlerinin giigli
seyrini halihazirda takip etmistik. Bu dogrultuda satis geliri beklentimiz 192.606 milyon TL olarak sekilleniyor.

Devam eden enflasyon siireci, elektrikli arag modellerinin (iretim igindeki payinin artmasi ve yurt iginde artan rekabet bu ¢eyrekte
maliyetler (izerinde baski yapan unsurlar olarak karsimiza cikacaktir. Sirket’in bu geyrekte yaklasik %6 FAVOK marjiyla 11.597
milyon TL FAVOK elde etmesini bekliyoruz.

Hem parasal kazang kaleminin pozitif etkisinin azalmasini hem de kur artisi kaynakli finansman giderinin artis géstermesi

dogrultusunda net kar Gizerinde de baski olusmasini bekliyoruz. Bu paralelde 2¢25 donem net kar beklentimiz 6.209 milyon TL
olarak sekilleniyor.

TAB Gida & Akg¢ansa & Logo Yazilim & Cimsa (TABGD Tl & AKCNS Tl & LOGO Tl & CIMSA TI)
Enflasyon Muhasebesi uygulamasinin BIST’e kote sirketlerin bilylk ¢ogunlugunda ydirirlige girmesi nedeniyle Arastirma
kapsamimizdaki sirketler igin alisik oldugumuz diizen ve kapsamda kar tahminleri yapamadigimizi, énceki ceyreklerde oldugu lizere,

bu donem 6zelinde de bir kez daha hatirlatmak isteriz.

TAB Gida, Akgansa, Logo Yazilim ve Cimsa’ya iligkin 2¢25 tahmin ve diisiincelerimizi asagida gorebilirsiniz.

TABGD 2¢24 1625 Ceyreksel Dedisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 11 Agustos haftas:

Net Satis Geliri 10,167 9,238 15% 4% X

EAVOK 2.396 1539 59% % Fis blylimesinin ve restoran sayisindaki artislarin satislar desteklemesiyle reel biyiime saglanirken, FAVOK
marjinin giiclii seyrederek nakit akimini destekledigini degerlendiriyoruz.

Net Kar 1,038 319 126% -29%

AKCNS 2¢24 1C25 Ceyreksel Dedisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 4 Agustos haftas:

Net Satis Geliri 6,297 4,555 15% -17% 2¢25 déneminde ilk ceyrege kiyasla ihracat gelirlerinin katkisi sayesinde FAVOK marjinda sinich iyilesme
FAVOK 1,379 197 257% -49% goriilmesini bekliyoruz. Yillik olarak degerlendirdigimizde, baz etkisini gz 6ninde bulundurarak, reel anlamda
Met Kar a6 -188 a.d. -82% gerilemenin devam ettigini gérmekteyiz.

LOGO 2¢24 1C25 Ceyreksel Dedisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 11 Agustos haftas:

Net Satis Geliri 1,655 1,109 19% -20% Lopo'vu deerlendirirken Total Soft kavnakl bilanco vapisinin degisikligi géz dninde bulundurulmalidir. Total

FAVEIK 697 438 20% -24% Soft harig baktigimizda yillik bazda %7 seviyelerinde reel bilyiime &ngériirken, FAVOK marjinin bir énceki ceyrege
paralel seviyelerde gerceklesecegini diisiiniiyoruz. Diger taraftan, net kar tarafinda 1¢25'te goriilen tek seferlik

Net Kar 309 774 -66% -14% etkinin ardindan bu geyrekte normallesme goriilecegini distindyoruz.

CIMSA 2024 125 Ceyreksel Dedisim LT o I Aiklanma Tarihi: 5 Agustos

Net SEt\S.GE|ITI 7,782 8,440 10% 33% Mannok harig baktigimizda reel biyimenin sinirl olsa da saglandigini éngarirken, marjlanin baz etkisiyle yillik
FAVOK 1927 1,160 76% 6% karsilastirmada 4-5 puan gerileyecegini distiniyoruz. Ek olarak, 1C25'e net kar tarafinda goriilen oclumsuz tek
Met Kar 1725 288 169% -558% seferlik etkinin bu ceyrekte Sirket'in lehine normallesecegini tahmin ediyoruz.

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arostirma, Rasyonet
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GUNLUK BULTEN 22 TEMMUZ 2025 SALI

Alarko Holding & Enka ingaat (ALARK TI & ENKAI TI)

2C25 doneminden bahsetmek gerekirse; Cenal tesisi kaynakl Alarko Holding’in toplam elektrik Gretimi yilhk bazda %14 artis

gosterdi. Enflasyon muhasebesinin olumsuz etkilerinin azalacagini tahmin ettigimiz bu ceyrekte, Sirket'in gecen ceyregin aksine net

kar kaydedecegini 6ngoriyoruz.

Enka insaat acisindan ise biiyiiyen bakiye siparisler dogrultusunda insaat iskolundaki giiclii seyir ve Ruble'deki deger kazancinin yani

sira_ Ozellikle finansal yatirnmlardan tahmin ettigimiz deger artislarinin_finansallarda yillik bazda blyumeler gérilmesini

destekleyecegini diisiinliyoruz.

Beklentimiz, Alarko Holding’in 154 milyon TL net kar; Enka insaat’in ise 30.990 milyon TL satis geliri, 7.026 milyon TL FAVOK ve
6.948 milyon TL net kar kaydedebilecegi yoniinde. Alarko Holding ve Enka insaat’in 2G25 finansallarini 15 Agustos tarihinde
aciklamasi planlaniyor.

ALARK 2024 1¢25 Ceyreksel Dedlsim Yillik Degilsim

NetKar 272 -2,458 a.d. -44%

EN KAl 2024 1¢25 Yillic Dedilsim Ceyreksel Dedlsim
Net Satis Geliri 23680 25,867 31% 4y

FAVEIK 5,956 6,484 18% 8%

NetKar 6,362 3,864 9% a0%
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22 TEMMUZ 2025 SALI GUNLUK BULTEN

Haftalik takvim

Tarih Giin Saat Ulke Olay Beklenti Onceki

21 Temmuz Pazartesi 10:00 TR Beklenen Enflasyon (Gelecek 12 Ay) - 24.56%
23 Temmuz Carsamba 10:00 TR Tuketici Guveni (M.A.) - 85.1
17:00 EUR  Tuketici Guveni -15 -15.3

17:00 ABD  Mevcut Konut Satislari 4.00m 4.03m

17:00 ABD  Mevcut Konut Satislari (Aylik) -0.70% 0.80%

24 Temmuz Persembe 11:00 EUR HCOB Euro Bélgesi imalat PMI 49.8 49.5
11:00 EUR  Euro Bolgesi Hizmetler PMI 50.7 50.5

11:00 EUR  Euro Bolgesi Bilesik PMI 50.8 50.6

14:00 TR  Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani 43.50% 46.00%

14:30 TR Yabanci Net Hisse Senedi Yatirimi - -

15:15 EUR  ECB Mevduat Orani 2.00% 2.00%

15:15 EUR  ECB Faiz Orani Karari 2.15% 2.15%

15:15 EUR  ECB Marjinal Borglanma Orani 2.40% 2.40%

15:30 ABD ssizlik Bagvurusu Bagvurulari - 221k

16:45 ABD  S&P Kiiresel ABD imalat PMI - 52.9

16:45 ABD  S&P Kiresel ABD Hizmet PMI - 529

16:45 ABD  S&P Kiresel ABD Bilesik PMI - 52.9

17:00 ABD  Yeni Konut Satiglari 650k 623k

17:00 ABD  Yeni Konut Satiglari (Ayhk) 4.30% -13.70%

25 Temmuz Cuma 10:00 TR Reel Sektor Gliven Endeksi (M.A.) - 98.4
10:00 TR Reel Sektor Guven Endeksi (M. Arindirilmamis) - 100.3

10:00 TR Kapasite Kullanim Orani - 74.60%

15:30 ABD  Dayanikli Mal Siparisleri -10.00% 16.40%

26 - 27 Temmuz Haftasonu - -
*(M.A.):Mevsimsellikten arindiriimis

Kaynak: Bloomberg, Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma

Beklenen Finansal Agiklamalar

Tarih Sirket
11 Agustos Bankalarin konsolide olmayan sonuglari igin son glin
19 Agustos Bankalarin konsolide sonuglari igin son giin
11 Agustos Sirketlerin konsolide olmayan sonuglari igin son giin
19 Agustos Sirketlerin konsolide sonuglari igin son giin

Beklenen Finansal Agiklamalar

Tarih Sirket Konsensus Net Kar Beklentisi Deniz Yatirnm Net Kar Beklentisi
21 Temmuz TURSG 4,302 4,194
25 Temmuz ARCLK - -1,659

Kaynak: Research Turkey, Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma

Sayilar milyon TL ifade etmektedir.
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri Gnerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirnm danismanhg kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirim Danismanhigi hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligl s6zlesmesi gergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolimi Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.”nin
yazili izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme y6ntemi kullanarak 12 aylk hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve uzerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olugmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %$0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirim Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatinnm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasiimasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan otiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari agtig1 takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden
Gecirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.



