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Onceki 1Giin 1Ay Vil Bas.
BIST100 10,850 10,853 0.0% 5.6% 10.4%
islem Hacmi, TLmIn 166,061 190,426 -12.8% 29.7% 36.7%
Tiirkiye 2034 (27.09.2034) 29.17%  29.16% 1bps 2bps 198 bps
TCMB karigik fonlama mlyt 43.00% 43.00% Obps  -300bps -513 bps
USD/TRY 40.67 40.66 0.0% 2.0% 15.0%
EUR/TRY 47.11 47.10 0.0% 0.2% 28.6%
Sepet (50/50) 43.89 43.88 0.0% 1.0% 21.9%
Dow 44,112 44,174 -0.1% -1.6% 3.7%
S&P500 6,299 6,330 -0.5% 0.3% 7.1%
FTSE 9,143 9,128 0.2% 3.6% 11.9%
MSCI EM 1,246 1,237 0.7% 1.2% 15.9%
MSCI EE 61.38 61.55 -0.3% -1.6% 46.1%
Shanghai SE Comp 3,618 3,583 1.0% 4.2% 7.9%
Nikkei 40,550 40,291 0.6% 1.9% 1.6%
Petrol (Brent) 68.07 67.64 0.6% -5.9% -5.9%
Altin 3,381 3,374 0.2% 1.3% 28.8%

En Cok Yiikselen & Diigenler (BIST 100)

Hisse Kodu Son Kapanis  Giin Deg. Hacim, TRY bin
En cok yiikselenler
Gan2 Termik CANTE 2.14 9.7% 1,732,378
Tureks Turizm TUREX 13.08 7.0% 3,285,831
1000 Yatirimlar Holding BINHO 271.00 5.1% 1,250,300
Ral Yatirim Holding RALYH 129.70 3.8% 150,641
Halk Bankasi HALKB 29.02 3.6% 1,505,279
Grainturk Holding GRTHO 456.50 3.6% 202,313
En cok diisenler
Pasifik Eurasia Lojistik Dig Ticaret PASEU 90.05 -4.2% 191,252
Hektas HEKTS 3.97 -2.5% 361,654
Giibre Fabrikalan GUBRF 263.00 -1.9% 707,463
Aselsan ASELS 185.10 -1.8% 2,716,834
Giilermak Agir Sanayi GLRMK 160.40 -1.8% 331,050
Katilimevim Tasarruf Finansman KTLEV 9.35 -1.5% 730,054

5 Yillik Ulke Risk Primi (CDS) (baz puan)
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GUnlik Biltenimizin ilerleyen sayfalarinda detayl sekilde gorebileceginiz
Secilmis indikatdrler Puanlama Sistemimize gére bugiin éne gikan ilk 5 hisse
senedi: ARCLK, CWENE, DOAS, GRSEL ve ODAS. ilgili sayfada sistemimizin
metodolojisini ve uyari notunu okumanizi dnemle belirtmek isteriz.

Son is glinU kapanisina gore, esit dagitim orani ile olusturulan Deniz Yatirim
Model Portfoyimiz glinlik bazda %-0.37, BIST 100 endeksi ise %-0.03
seviyelerinde performans sergilemistir.

Strateji ve Arastirma Béliimiimiiziin hazirladigi teknik takip biiltenine ulasmak
i¢in liitfen asagidaki bashda tiklayiniz.

BIST Teknik Takip Biilteni, 06.08.2025

Strateji Glincelleme ve 2C25 beklentilerimizi banka, sigorta ve YP raporlama
yapan sirketler icin yayimladik:

Strateji Glincelleme & 2C25 Kar Tahminlerimiz

Arastirma kapsamimizda yer alan sirketler igin genisletilmis kar tahmin
raporumuzu yayimladik:

2C25 Kar Tahmin Raporu (Toplulastiriimis)

Bugiiniin haberleri:
Hisse senetleri
®  ARMGD: 2¢25 tahminlerimiz

®  ISCTR: Finansal Sonug Degerlendirmesi / olumlu

®  THYAO: Lufthansa, Air Europa hissesi icin yUruttigl gorismelerden
cekildi
®  THYAO: Bilango Degerlendirmesi / Olumlu

" CIMSA: 2¢25 Bilango Degerlendirme / olumlu

®  ASELS: Bilango degerlendirmesi / Olumlu



https://www.denizyatirim.com/Uploads/Deniz_Yat_r_m_Strateji_ve_Ara_t_rma_BIST_Teknik_Takip_B_lteni_06.08.2025_10719.pdf
https://www.denizyatirim.com/Uploads/Deniz_Yat_r_m_Strateji_ve_Ara_t_rma_Stateji_G_ncelleme_ve_2_25_Beklenti_Raporu_10549.pdf
https://www.denizyatirim.com/Uploads/Deniz_Yat_r_m_2_25_Kar_Tahmin_Raporu__Toplula_t_r_lm____10579.pdf
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2C25 beklentileri

®  AGESA: Agesa Hayat Emeklilik buglin piyasa kapaniginin ardindan 2C25 finansal sonuglarini agiklayacak. Beklentimiz Sirket'in

1.252 milyon TL net kar agiklamasi yoniinde. Piyasa beklentisi ise Sirket'in 1.232 milyon TL net kar agiklamasi yoniinde.

®  AKCNS: Akcansa bugiin piyasa kapanisinin ardindan 2¢25 finansal sonuglarini agiklayacak. Beklentimiz Sirket'in 5.225 milyon TL
satis geliri, 705 milyon TL FAVOK ve 167 milyon TL net kar agiklamasi yéniinde. Piyasa beklentisi ise Sirket'in 5.270 milyon TL
satis geliri, 717 milyon TL FAVOK ve 229 milyon TL net kar aciklamasi yéniinde.

®  BRISA: Brisa bugiin piyasa kapanisinin ardindan 2¢25 finansal sonuglarini agiklayacak. Beklentimiz Sirket'in 9.191 milyon TL satis
geliri, 980 milyon TL FAVOK ve 589 milyon TL net zarar aciklamasi yéniinde. Piyasa beklentisi ise Sirket'in 8.861 milyon TL satis

geliri, 953 milyon TL FAVOK ve 531 milyon TL net zarar agiklamasi yéniinde.

®  EREGL: Eregli Demir Celik buglin piyasa kapanisinin ardindan 2¢25 finansal sonuglarini agiklayacak. Beklentimiz Sirket'in 49.819
milyon TL satis geliri, 4.273 milyon TL FAVOK ve 632 milyon TL net kar agiklamasi yéniinde. Piyasa beklentisi ise Sirket'in 49.630
milyon TL satis geliri, 4.316 milyon TL FAVOK ve 781 milyon TL net kar agiklamasi yéniinde.

®  KORDS: Kordsa Teknik Tekstil buglin piyasa kapaniginin ardindan 2G25 finansal sonuglarini agiklayacak. Beklentimiz Sirket'in

7.982 milyon TL satis geliri, 519 milyon TL FAVOK ve 200 milyon TL net zarar agiklamasi ydniinde. Piyasa beklentisi ise Sirket'in
7.553 milyon TL satis geliri, 519 milyon TL FAVOK ve 245 milyon TL net zarar agiklamasi ydniinde.

2 DENIZ YATIRIM STRATEJI & ARASTIRMA



GUNLUK BULTEN 06 A&USTOS 2025 CARSAMBA

Aciklanacak bilangolar & BISTTUM payi

®  Buglin agiklanmasi beklenen, BISTTUM igerisinde yer alan bilangolara ait toplam MCAP buytikligi 288.4 milyar TL

seviyesindedir.
®  Bununla birlikte, s6z konusu sirketlerin MCAP biyukIGgi YP cinsinden ise 7.1 milyar USD seviyesindedir.

®  Hesaplamalarimiza gore, bugiin agiklanacak bilangolarin toplam BISTTUM MCAP payi ise %1.67 dlizeyindedir.

Aciklanan bilangolar & BISTTUM payi

" jcerisinde bulundugumuz finansal raporlama déneminde su ana dek agiklanan BISTTUM bilangolarina ait MCAP biyukligi

7.824 milyar TL olmustur.

"  Yine ayni finansal raporlama déneminde su ana dek agiklanan BISTTUM bilangolarina ait MCAP blyUkIGgl YP cinsinden ise

192.7 milyar USD diizeyindedir.

®  Hesaplamalarimiza gore, su ana dek agiklanan bilangolarin toplam BISTTUM MCAP payi ise %45.3 olmustur.

Su ana dek finansal sonug aciklayan ve agiklanmasi beklenen sirketlerin mcap oranlar

45.30%

® Agiklanmasi beklenen = Suanadek agiklanan

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Piyasalarda bugiin

Yatirimci kesimi, ABD istihdam piyasasina ait verileri sindirmeye cabalarken, diger acgiklanan tim makro veri setini de yakindan
izlemeye devam ediyor. Son olarak diin agiklanan ISM-H verisinde 50.1’e gergeklesen gerilemenin yaninda, istihdam alt endeksinin
47.2'den 46.4’e gerilemesi, fiyatlari gosterir endeksin ise Ekim 2022’den bu yana en yiksek seviyesine ulagmasi, maliyetlerin arttig
ortamda, hizmetler kesimindeki fiyatlama zorluklari ve bunun istihdam piyasasini baskilamasi tzerinden negatif okundu. Major
endekslerin tamaminda negatif yonlli kapanislarin gerceklestigi glinde, Amerikan dolari yatay seyretti, faizler ise hafif diizeyde artti.
ABD Baskani Trump’in Rusya’dan gergeklestirdigi petrol ithalati kaynakli Hindistan’a 24 saat igerisinde ek gimrik tarifesi
getirecegini belirtmesi konusu, islemciler tarafindan ilgiyle izleniyor. Kaynaklar, gerek Rusya gerekse petrol ithalati basliklarinda,
ABD verel saatiyle 4’te bugiin Baskan’in aciklamalarda bulunmasini_bekliyor. Bu sabah spot Asya ve vadeli endeksler olumlu
seyrederken, 4 glindur gerileyen ve $67-68 seviyelerine gekilen Brent petrol, %0.6’lik primle sinirl da olsa yukari yénde karsimiza
¢tkmakta. Parite ise 1.16 sinirinda.

Yurt ici tarafta da sakin bir gériintli s6z konusu. Liranin yatay kaldigi giinde, BIST 100 endeksi de %-0.03 ile trade etti. XUSIN, %0.51
yikselisle XBANK’a kiyasla pozitif ayrisirken, bilancolar ve ‘en kétiinin geride kalmis olabilecegi’ fiyatlamasi, bu tarafa olan ilgiyi
destekliyor. Diine dair dikkatimizi ceken bir diger 6nemli gelisme ise, CDS’in 280bp etrafinda yataylastigi son dénem islemlerine
ragmen, USD cinsinden eurobond faizindeki geri cekilme. Din itibariyla faiz 10y vadelide %7.05’e dek geldi. Bu, Aralik 2024
seviyeleri anlamina geliyor. S6z konusu egilimin devami durumunda, CDS’in de 270bp bdlgesinin asagisina kaymasini ve azalan Ulke
risk primi ve eurobond faizlerinin XBANK’I olumlu yénde etkilemesini bekleriz.
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Sirket haberleri

ARMGD: 2¢25 tahminlerimiz

Yillik bazda saglanan tonaj artisina ragmen fiyatlama tarafinin geride kalmasi sebebiyle reel daralma bekliyoruz. Gérece daha gii¢lu
gegen ilk ceyrek sonuglari da baz etkisi gdstermektedir. Yilin ikinci yarisinin daha gliglii sonuglanacagini degerlendiriyoruz.

Armada Gida tarafinda beklentimiz, 1.909 milyon TL satis geliri, 228 milyon TL FAVOK ve 102 milyon TL net kar kaydedebilecegi
yoniinde. Finansallarin 11 Agustos haftasinda agiklanmasi planlaniyor.

ARMGD 1¢25 Ceyreksel Degisim
Net Satis Geliri 2,272 -16%
FAVOK 305 -25%
Net Kar 201 -49%

ISCTR: Finansal Sonug Degerlendirmesi / olumlu

is Bankasi, 2C25 konsolide olmayan finansallarinda gerek bizim gerekse de piyasa beklentisinin lizerinde 17.37 milyar TL net kar
acikladi. Net kar rakami 6nceki déneme gore %39.9, gecen yilin ayni donemine gore ise %15.0 artis kaydetmis ve bu donemde
o6zsermaye karhiligi %20.2 olarak gergeklesmistir. Gerek sektore kiyasla daha sinirli net faiz marji daralmasi gerekse de kuvvetli
istirak geliri ile beklentileri asan net kar rakami sayesinde aciklanan sonuglari hisse fiyati agisindan olumlu olarak
degerlendiriyoruz.

I s Bankasi icin AL dnerimizi koruyoruz, hedef fiyatimiz ise 22.90 TL'dir (6nceki: 16.00 TL).

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: ISCTR- 2C25

THYAO: Lufthansa, Air Europa hissesi icin yurittiigi goriismelerden gekildi

Bloomberg Terminal’de yer alan habere gére, Deutsche Lufthansa AG, ispanyol havayolu Air Europa’dan hisse almak iizere
yiiriittligli goriismeleri sonlandirdi. Bu gelismenin ardindan, Air France-KLM’in de daha 6nce goriismelerden g¢ekilmesi ve IAG
SA'nin iki kez ret yaniti almasiyla birlikte, Air Europa igin kalan tek potansiyel alic1 Tiirk Hava Yollari (THY) oldu.

Lufthansa sozclisi konuyla ilgili yaptigl aciklamada, “Detayli analizler ve yogun goérismelerin ardindan, mevcut asamada Air
Europa’ya sermaye katkisi ve ortaklik kurma yéniindeki siireci ilerletmeme karari aldik” dedi. ispanyol gazetesi El Economista’nin
Ocak ayindaki haberine gore, Air Europa oncelikli olarak Lufthansa ile %20 oraninda hisse satisi icin gortstyordu. Lufthansa, bu
azinlik hissesini satin alarak, Balear Adalari gibi yogun yolcu trafigine sahip énemli gliney Avrupa pazarlarinda varligini artirmayi
planhyordu. Lufthansa’nin gériismelerden gekildigi haberi ilk olarak Reuters tarafindan duyuruldu.

Haziran ayinda yapilan bir borsa bildiriminde Tirk Hava Yollari, Air Europa’ya yatirrm yapma konusunda baglayici olmayan
gorismeler yurittigini agiklamisti. istanbul merkezli havayolu, bu yatirm firsatini degerlendirdigini ve potansiyel sinerijileri
arastirdigini belirterek, bu hamlenin kiiresel blyliime stratejisinin bir pargasi oldugunu ifade etmisti. THY s6z konusu agiklamasinda,
“Turk Hava Yollari, kiiresel havacilik endistrisindeki konumunu gii¢lendirmek ve rekabet gliclinii artirmak amaciyla blylime
firsatlarini stirekli olarak degerlendirmektedir,” ifadesini kullandi. Eger anlasma saglanirsa, bu durum THY igin Bati Avrupa’ya yonelik
stratejik bir acihm anlamina gelecek. Sirket, Avrupa, Asya ve Afrika’nin kesisim noktasindaki merkezi konumunu kullanarak,
geleneksel bayrak tasiyici havayollariyla daha gligli bir rekabet yiirlitmeyi hedefliyor.
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THYAO: Bilango Degerlendirmesi / Olumlu

Tiirk Hava Yollari, 2¢25’te 5.980 milyon USD gelir (Konsensus: 5.998 milyon USD / Deniz Yatirim: 6.032 milyon USD), 1.357 milyon
USD FAVOK (Konsensus: 1.259 milyon USD / Deniz Yatirim: 1.213 milyon USD) ve 691 milyon USD net kar (Konsensus: 656 milyon
USD net kar / Deniz Yatirim: 603 milyon USD net kar) acikladi. (Sirket tarafindan agiklanan konsensus baz alinmistir.)

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v' Akaryakit giderlerindeki azalis ve enflasyon artis hizinin yavaslamasi paralelinde artan operasyonel karlilik.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

x  Kargo gelirinde yasanan ivme kaybi.
Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz

- Haziran ayindaki jeopolitik gerginlikler Orta Dodu yolcu sayisini olumsuz etkilese de Sirket’in 2025 yili beklentileri
dogrultusunda ASK biiyiimesini siirdiirdiigiinii ve yolcu sayisinda hedeflerinin %46’sina ulastigini gézlemliyoruz. Zayif
dolar fiyatlamasi ortaminda temkinli yaklasimla olusturdugumuz net kér tahmininin, operasyonel kdrliliktaki artisin
destegiyle beklentilerimizi asmasini olumlu okuyoruz. Ayrica, yiiksek sezona girerken akaryakit giderlerindeki diisiis ve
enflasyon artis hizinin yavaslamasi ile birlikte yiikselen operasyonel kérlilik rakamlarini olduk¢a degerli buluyoruz.

Sirket, 2025 yilina yonelik beklentilerini genel olarak korurken, %6-8 kapasite biiyiimesi beklentisinin alt bandini %7 olarak ve
515-525 ugak sayisi beklentisini alt bandini 520 ugak olarak yukari y6nlii revize etti. Yeni 2025 yili beklentileri; i) %7-8 kapasite
biiyiimesi i) 91 milyon iizerinde yolcu sayisi iii) %6-8 gelir biiyiimesi iv) %22-24 FAVOK marji v) yakit harig birim giderde orta tek
haneli artis vi) 520-525 ugak sayisi yéniindedir.

Genel degerlendirme: Makro tahminimizde yaptigimiz revizyona ek olarak modelimizde net borg pozisyonunu giincelliyor ve 2025

yili net kar tahminimiz 2,3 milyar USD olarak revize ediyoruz. Tiirk Hava Yollari igin 12-aylik hedef fiyatimiz 450,56 TL seviyesinden
456,90 TL seviyesine giincelliyor, 6nerimizi ise AL yoniinde koruyoruz. Sirket, bugiin telekonferans gerceklestirecek. Hisse, yil

basindan bu yana BIST 100 Endeksi’nin %3 gerisinde performans gostermistir. Geriye dénik 12 aylik verilere gore hisse 4,0x F/K ve
5,2x FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: THYAO- 2C25
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CIMSA: 2C25 Bilango Degerlendirme / olumlu

Cimsa, 2G25’te 10.895 milyon TL gelir (Konsensus: 10.496 milyon TL / Deniz Yatinm: 10.383 milyon TL), 2.029 milyon TL FAVOK
(Konsensus: 2.060 milyon TL / Deniz Yatirim: 2.045 milyon TL) ve 717 milyon TL net kar (Konsensus: 781 milyon TL / Deniz
Yatirim: 774 milyon TL) agikladi. Muhasebe degisikligi nedeniyle 2C25 finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 152
milyon TL’lik olumlu etki olugtu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v" Hem organik ve inorganik tarafinda saglanan giiclii biiyiime, baz etkiye ragmen FAVOK tarafinda gériilen reel biiyiime.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

% Yatirim harcamalari sebebiyle artan net borg.
Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

2€25 finansallarini, reel biiyiimenin giiclii sonuglanmasi ve dolayisiyla, 2C24 baz etkisine ragmen, FAVOK tarafinda artis
gériilmesi noktasinda olumlu olarak degerlendiriyoruz. FAVOK mariji tarafindaki geri ¢cekilmeyi ise olumsuzluktan ziyade,
normallesme olarak degerlendiriyoruz. Diger taraftan, CIMSA hisse fiyat hareketlerine baktigimizda, son dénemde
belirli bir araligi takip ettigini gormekteyiz. Bu noktada, Sirket’in biiyiime stratejisinin tam olarak algilanamamasi ve
genel piyasa gelismelerinin ana etkenler olarak éne ¢iktigini diisiiniiyoruz. Ayrica, artan net borg¢ bakiyesi de bize gore,
baski unsuru olarak éne ¢ikmaktadir. ilerleyen dénemde, yapilan yatinmlarin finansallara yansimasiyla birlikte genel
piyasa kosullarinda gériilebilecek olumlu gelismeler ¢cercevesinde hisse fiyatinin hedef degerlememize yakinsamasini
bekleriz.

Genel degerlendirme: Makro beklentilerimizde yaptigimiz degisiklikler ve Sirket’in finansallarina yonelik dustincelerimizdeki

revizeler gergevesinde, Cimsa icin 12-aylik hedef fiyatimiz 67,77 TL'den 74,00 TL’ye revize ediyoruz, 6nerimizi ise AL yoniinde
devam ettiriyoruz. 2025 tahminlerimize gore CIMSA hissesi 7,1x FD/FAVOK carpaniyla islem gormektedir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %3 altinda performans gostermistir. Geriye donik 12 aylik verilere gére hisse 24,8x F/K ve 10,6x
FD/FAVOK carpanlarindan islem gérmektedir.

Kapsamli rapor icin link | Hisse Notu: CIMSA- 2C25
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ASELS: Bilango degerlendirmesi / Olumlu

Aselsan, 2C25 doneminde 29.550 milyon TL satis geliri (Konsensus: 28.645 milyon TL / Deniz Yatirim: 28.696 milyon TL), 8.016
milyon TL FAVOK (Konsensus: 6.999 milyon TL / Deniz Yatirim: 6.748 milyon TL) ve 3.993 milyon TL net kar (Konsensus: 3.019
milyon TL /Deniz Yatirim: 3.025 milyon TL) acikladi (farkli piyasa beklentileri icin sol altta bulunan tablomuza bakiniz). Enflasyon
muhasebesi nedeniyle bu dénem finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 6.538 milyon TL’lik olumsuz etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v Satis gelirinde reel biiyiime, FAVOK marjinda iyilesme ve bakiye siparislerdeki artis.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

x
Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

- Beklentilerin iizerinde agiklanan bilan¢oyu olumlu olarak degerlendirmekle birlikte, 2025 yilinda gésterdigi ciddi giiglii
hisse performansi dolayisiyla finansallara yonelik tepki fiyatlamasinin sinirli kalma riskini g6z ardi etmiyoruz.

Genel degerlendirme: 2025 beklentileri paralelinde olusturdugumuz modelimizde makro tahminlerimizdeki degisiklige ek olarak net

borg pozisyonunu ve benzer sirket analizimizi glincellememiz dogrultusunda Aselsan igin 12-aylik hedef fiyatimizi 138,80 TL'den
166,20 TL'ye giincellerken, 6nerimizi ise, mevcut fiyat seviyelerinin, agiklanan gli¢lii finansallarin piyasa fiyatlamasi nezdinde
uzun bir stiredir 6nden ve hizhi satin alinmasiyla ek getiri potansiyeli sunmamasi kaynakli 1¢25’te yaptigimiz revizeye paralel TUT
olarak muhafaza ediyoruz. Modelimizde kullandigimiz girdilerin yiikselis potansiyeline ulagamamasi ve beklentilerin sert sekilde
satin alinmasina ragmen, gerek yerel gerekse global bazda savunma sektériine yonelik ilginin yeniden artis géstermesi ve bu
egilimin kayda deger bir siire daha devam etme potansiyelini yiiksek gormemiz nedeniyle, sektér ve 6zelinde Aselsan’a yonelik
yatirimci ilgisinin slirmesini 6ngériiyoruz. Hisse, yil bagindan itibaren BIST 100 endeksinin %131 lizerinde performans gostererek,
zayif ve zorlu gegen fiyatlama ortaminda ciddi anlamda pozitif yonde ayrisma sergilemistir.

2025 yili beklentilerimizde yaptigimiz degisiklikler:
»  Ciro tahminimizi makro beklentilerimizde degisiklik nedeniyle 176,2 milyar TL’den 179,9 milyar TL’ye,

> Beklentimizin lzerinde gerceklesen FAVOK paralelinde, FAVOK beklentimizi 42,7 milyar TUden 45,7 milyar
Tl'ye,

» Net kar tahminimizi 22,2 milyar TL’den 24,4 milyar TL’ye revize etmemiz yoniindedir.

ASELS’i 17 Temmuz 2023 tarihinden bu yana, 36,49 TL ortalama maliyet ile Dongiisel Portfoyiimiizde tasidigimizi, son dénem hizh
yiukselis hareketinin baslangicindan ¢ok daha 6nce ve uzun siiredir begendigimizi ve mevcut pozisyonu ile begenmeye devam
ettigimizi onemle hatirlatmak isteriz. Bununla birlikte, 2025’in 6ne ¢ikan sektor ve sirketleri arasinda “savunma” ve “Aselsan”1 da
Strateji Raporumuzda belirttik ve heniiz bu fikrimizde degisiklik bulunmuyor. Sirket’e yonelik onerimizde 1¢25 finansallarini
takiben gercgeklestirdigimiz revizyon, hizli ve kayda deger yiikselis performansinin mevcut kosullarda ek getiri potansiyeline
imkan tanimamasi kaynakh olup, savunma sektériine ve Aselsan’a yonelik orta-uzun vadeli pozitif diisiincelerimizde herhangi bir
negatif degisiklik s6z konusu degildir. Sirket’in yakaladigi pozitif ivmeyi, artan siparis bakiyelerini ve finansallardaki giiclenmeyi
olumlu anlamda not ediyoruz.

Haziran ayinda, NATO iilkelerinin 2035 yilina dek savunma harcamalarini gayrisafi yurt i¢i hasilanin %5’ine ¢ikarma hedefi
aciklanmigti. Mevcut durumda, Sirket’e yonelik olusturdugumuz modelimizde savunma harcamalarinin payini %2 olarak
kullanmaktayiz. Savunma harcamalarinin payinin artmasi modelimizde yukari yonlii risk tegkil etmekte olup siirecin kaliciligini
yakindan takip etmekteyiz.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: ASELS- 2C25
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KAP haberleri

BALSU

05/08/2025 tarihli Yonetim Kurulu karari ile Sirketimiz stratejik hedefleri dogrultusunda, yurtdisinda kurulu saglikl atistirmaliklar
alaninda faaliyet gosteren bir Sirketin sermayesini temsil eden bir kisim azinlik paylarinin, yapilacak 6n arastirmalar ve 6n galismalar
olumlu sonuglanir ise satin alinmasi amaciyla, anilan Sirket ile baglayici olmayan bir niyet mektubu imzalanarak miizakerelere
baslaniimasina karar verilmis olup, niyet mektubu 05.08.2025 tarihinde (bugiin) imzalanmistir. Gelismeler tam ve zamaninda
kamuya agiklanacaktir.

MGROS

Sirketimiz, 17 adet Migros, 2 adet Migros Jet, 5 adet Macrocenter, kisisel bakim magazaciligi formatinda 1 adet Mion ve evcil hayvan
mama ve aksesuarlari formatinda 1 adet Petimo magazasi olmak Uzere toplam 26 yeni magazayi ve 1 adet dagitim merkezini
Temmuz ayi igerisinde ekte belirtilen tarihlerde hizmete agmistir. 31 Temmuz 2025 itibariyla Sirketimizin toplam magaza sayisi
3.702'dir.

PGSUS

Sirketimiz, dijitallesme ve teknoloji alanindaki yetkinliginin 6niimizdeki yillarda gelisimini saglamak ve diinyadaki en son gelismeleri
yerinde takip etmek ve degerlendirmek amaciyla 2023 yil sonundan itibaren bagh ortakligi Pegasus Airlines Innovation Lab, Inc.
Gizerinden ABD'de Silikon Vadisinde faaliyet gostermektedir. Yonetim Kurulumuz tarafindan, Innovation Lab araciligiyla Yapay Zeka
odakli teknoloji gelistirme ¢alismalari yuriten girisimler nezdinde yatirim firsatlarinin degerlendirilmesi amaciyla Amerika Birlesik
Devletleri'nde Sirketimizin tek sinirli ortagl olacagi Pegasus Airlines Ventures Limited Partnership sirketinin bir sinirli sorumlu
ortakhk olarak kurulmasina karar verilmistir. Pegasus Airlines Ventures LP, Innovation Lab calismalari kapsaminda belirlenen
girisimlerdeki yatirim firsatlarini degerlendirecektir.

DOHOL

Sirketimizin 01.01.2025 — 30.06.2025 doénemine iliskin finansal raporlarinin 12 Aguistos 2025 tarihinde kamuya agiklanmasi
planlanmaktadir.

MPARK

Pay sahibimiz Lightyear Healthcare BV ("Lightyear") ve FOM Grup Mimarlik insaat ve Ticaret A.S tarafindan Sirketimize iletilen
bilgiler asagida dikkatinize sunulmustur:

31.07.2025 tarihli "Lightyear Healthcare BV Tarafindan Yapilacak Pay Satisi islemleri Hakkinda" baslikli agiklamada belirtildigi tizere,
Lightyear mulkiyetinde bulunan MPARK gikarilmis sermayesinin %9.5'ine tekabiil eden 18.179.104 TL nominal bedelli A Grubu paylar
FOM Grup Mimarlik insaat ve Ticaret A.S've ("Fom") satilmistir. Bu isleme esas alinan beher pay devir bedeli, hizlandiriimis talep
toplama isleminde belirlenen beher pay satis bedeline esittir.

Yukarida belirtilen islem neticesinde Lightyear'in MPARK'taki pay orani %15,1 Fom'un MPARK'taki pay orani %9.5 olmustur.

Fom'un MPARK'taki pay orani, 15.09.2025 tarihine kadar Lightyear'in miilkiyetinde kalan diger A Grubu paylardan satin alim yapmak
sureti ile %10,6'ya ¢ikacaktir.

15.09.2025 tarihine kadar yapilacak pay devirleri sonrasi Lightyear elinde kalan A Grubu paylarin tamami 30.09.2026 tarihine kadar
Fom tarafindan satin alinacaktir.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 9
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GUNLUK BULTEN

Bedelsiz Sermaye Artigi

Riichan Hakki Riichan Hakki

Kapanis Fiyati Riichan Hakki

Yeni Sermaye

Hisse Tarih Kullandirma Fiyati  Referans Fiyati  Teorik Fiyat (TL) Bedelsiz Orani Mevcut Sermaye
(TL) Kullanimi Orani
(TL) (TL)
AGHOL 06.08.2025 296.00 29.60 900% 243,534,518
ISKPL 06.08.2025 35.10 4.98 604.50% 212,918,465

2,435,345,180

1,500,000,000

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet, KAP

Haftalik Genel Kurul Takvimi

10.Au.25

04.Agu.25 05.Agu.25 06.Agu.25 07.Agu.25 08.Agu.25 09.Agu.25
KUVVA PLTUR ETILR GRTHO ARENA
KNFRT IDGYO DAGHL
YAYLA RYGYO
RYSAS
TBORG

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, KAP

Pay geri alimlari

) Bulundugu " Alinan pay 5 " Nominal deger Sermaye orani
ki F hg (TL)
Sirket endeks Sektor senedi iyat araligi (TL) %)
05.08.2025 MAVI Mavi Giyim XU100:1S Tekstil, Entegre 120,572 41.90- 41.96 1,345,572 0.17%
05.08.2025 LKMNH Lokman Hekim XUHIZ:1S Saglik 79,759 17.58-17.70 8,265,834 3.83%

Kaynak: Deniz Yatirim Starteji ve Arastirma Bolimii, KAP

Baz alinan hisseler Deniz Yatinm Starteji ve Arasti Bolimii
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Teknik yorum

BIST 100 endeksi

Diin endeks -0.03% degisimle 10849.96 seviyesinde kapatti. islem hacmi yiiksek seviyede gerceklesti. Yiikselen kanal icerisinde
hareketine devam eden endekste 10800 Ustiinde kaldik¢a pozitif islem aktivitesinin devamini beklemekle beraber, momentumun
dismesini negatif anlamda gorliyor ve bu sebeple kisa vadeli kar realizasyonu riskini gbz ardi etmiyoruz. Kisa vadeli pozisyonlarda ilk
/ kritik destek 10750 olarak izliyoruz. 5 g Ort. 10762,52 22 g. Ort. 10469,11 seviyesindeler. Destek olarak 10500 ve 10750, direng
olarak 10900 ve 11000 takip ediyoruz. Bu sabah karisik agilis ve sonrasinda 10750 — 11000 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.
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VIOP - X30Y vade teknik analiz

Diin vadeli endeks -0.49% degisimle giinii 12272.00 seviyesinde kapatti. islem hacmi yiiksek seviyede gerceklesti. Vadeli endekste
12335 kritik direng olarak izlemeye devam ediyoruz ve bu seviyenin gecilmesi / Gstlinde kalici olmasi durumunda islem aktivitesinde
artis ve alimlarda ivme goriilebilecegi diisiincesindeyiz. Kisa vadeli pozisyonlarda kritik destek seviyesi 12170. 5g. Ort. 12231,00 22 g.
Ort. 12111,77 seviyesindeler. Destek olarak 12170 ve 12230, direng olarak ise 12335 ve 12470 takip ediyoruz. Bu sabah karisik
acllis ve sonrasinda 12170- 12470 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.
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GUNLUK BULTEN

06 AGUSTOS 2025 CARSAMBA

BIST 100 endeks agirliklari ve puan katkilar

BIST 100 Endeks Agirliklan

BIST TEKNOLOJI
7.7%
\

BIST SINAI

» 188%

BIST TAS, TOPRAK
BIST MALI

2.3% X
8.3%

BIST ELEKTRIK ——¥,
2.8%
BIST HiZMETLER
BIST TICARET ¥ 17.7%
10.0%

10.0

BIST 100 Endeksi Hisse Puan Katkilan

5.8
5.0 4.5
3.1
I 27 25 24 24 23 23
00 I I I I I I I

-13 -1.4 -1.4 -1.4I I I I
26 59 s
-5.0 = 36
-5.2
-10.0
BISTKiMVAj
PETROL, PLASTIK
8.1% X BISTBANKA -15.0 13.8
isTHoLpinG ve T 17.6% EEEggeggteziesgseeg s
< =
YATIRIM P 28%¢ggz3siEgEEgisiEEe
10.7%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii h I y Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii h I y
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GUNLUK BULTEN

BIST endekslerine ait performanslar

BIST Endeksleri

XTAST
XTCRT

XTKIS

BIST TEKNOLOJI AGIRLIK SINIRLAMALI

Endeks Agiklamas!
BIST 100
BIST 30
BIST 50
BIST BANKA
BISTTUM
BIST MALI
BIST 30 AGIRLIK SINIRLAMALI 10
BIST 100 AGIRLIK SINIRLAMALI 10
BISTANA
BIST BiLISIM
BIST ELEKTRIK
BIST FiN. KIR. FAKTORING
BIST GIDA, ICECEK
BIST GAYRIMENKULY.0.
BIST HALKA ARZ
BIST HOLDING VE YATIRIM
BISTILETISIM
BISTINSAAT
BIST ORMAN, KAGIT, BASIM
BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK
BIST KOBI SANAYi
BIST KURUMSAL YONETIM
BIST MADENCILIK
BIST METAL ANA
BIST METAL ESYA, MAKINA
BIST ADANA
BIST ANKARA
BIST ANTALYA
BIST BALIKESIR
BIST BURSA
BIST DENiZLi
BIST SIGORTA
BISTISTANBUL
BIST iZMIR
BIST KAYSERI
BIST KOCAELI
BISTKONYA
BIST SPOR
BISTTEKIRDAG
BIST TAS, TOPRAK
BIST TICARET
BIST TEKSTIL, DERI
BIST TEMETTU 25
BIST TEMETTU
BISTTURIZM
BIST TUM-100
BIST HIZMETLER
BIST ULASTIRMA
BISTSINAI
BIST SURDURULEBILIRLIK
BIST TEKNOLOJI
BISTYILDIZ
BIST MENKUL KIYM.Y.O.
BIST 100-30
BIST BANKA DISI LIKIT 10
BIST ARACI KURUMLAR
BIST LIKIT BANKA

Vil baslangicindan degisim

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Endeks Performanslan

Segilmis BIST Endekslerine Ait Giinliik Performanslar

01% BIST100;0.0%

01%

0.2%
BISTS0;-0.2%

0.2%

03%

03% BIST30;-0.3%
Ganlik degisim

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimii hesaplamalar, Rasyonet

Segilmis BIST Endekslerine Ait Giinliik Performanslar

BISTSINAI;0.5%

01%

0.0% —

01% BIST100;0.0%

0.2% BISTBANKA;-0.2%
Ganlik degisim

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Blimi hesaplamalan, Rasyonet

13500 19000
17000
11500
15000
9500 13000
11000
7500
9000
by
5500 7000
5000 /M\
3500 y
0 p/.m./ 4
1500 1000
& 8 ¥ 8 R /8 /8 &8 % ¥ g &8 T I ¥ ¥ 8 ¥ ¥ o»7gogon & 8 ¥ /8 /8 ¥ R ¥ ¥ T g ® 2 ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ®osgon
5 5 E & E £ E 5 FE 8 E £ E 5 E 8 E £ E § & = 5§ 5 § 8 £ £ 5 5 5§ 8§ E =2 5 5 § 8 E 2 5 5 &
£ 322z 3 35 8 £ 3 2 3 3 8 £ 32 2z 3 3 8 % 3 2z 3 £ 22z 3 3 8 £ 3 2 3 3 8 £ 2 2z 35 3 8 % 3 2z 3
E I 4 2 2 z E z 2 E 2
e B|ST 100 55 giin hareketli ortalama 200 giin hareketli ortalama e BIST 100 BIST Bankacilik BIST Sanayi
Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Giinliik bazda secilmis indikatoérler puanlama sistemi

Deni:‘luhnm% DENiZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSi GUNLUK BAZDA SECILMi$ iNDIKATORLER PUANLAMA SISTEMi

MACD>5 giinort. _ MACD>0 _Son Kapa

ARCLK 660.39 69.13 v v v v v v 100.0
CWENE 34177 65.70 v v v v v v 100.0
DOAS 77119 59.28 v v v v v v 1000
GRSEL 45101 68.61 v v v v v v 1000
0DAS 111448 65.35 v v v v v v 1000
SOKM 273.88 65.98 v v v v v v 100.0
ULKER 131911 60.49 v v v v v v 1000
AGHOL 41074 70.84 v x v v v v 510
BINHO 1,25030 74.46 v x v v v v 510
ENERY 379.70 79.79 v x v v v v 910
GENIL 437.95 73.34 v x v v v v 91.0
HALKB 1,505.28 74.14 4 x v v 4 4 91.0
ALFAS 93.93 59.44 v v v x v v 8.5
BALSU 262.98 65.23 v v v x v v 8.5
BSOKE 323.02 4479 - v v v v x v 875
BTCIM 300.26 4618 v v v v x v a5
EUPWR 16297 57.16 v v v x v v 8.5
GUBRF 707.46 6155 v v v v v v 8.5
MAVI 20555 59.67 v v v x v v 8.5
TUREX 3,285.83 5133 - v v v v x v 87.5
VAKBN 622.95 67.53 v v v x v v 8.5
ccoa 33001 49.95 x v v x v v 785
TUPRS 3,664.12 6243 x v v x v v 785
AEFES 81872 56.52 v v v v v v 75.0
ALARK 30056 68.08 v v v v v v 75.0
BRYAT 164.84 66.16 v v v v v v 75.0
EGEEN 15001 59.65 v v v v v v 75.0
FROTO 1,299.61 69.63 v v v v v v 75.0
GARAN 2,394.39 67.73 v v v v v v 75.0
IPEKE 197.00 3501 v v v x x v 75.0
ISCTR 5,187.78 69.20 v v v v v v 75.0
ISMEN 22084 69.21 v v v v v v 75.0
MIATK 558.49 66.03 v v v v v v 75.0
0BAMS 367.31 3538 - 4 v v x x v 75.0
PETKM 705.45 57.13 v v v v v v 75.0
RALYH 15064 67.78 v v v v v v 7.0
THYAO 6,585.64 57.76 v v v v v v 75.0
TIRAK 150.30 56.18 v v v v v v 75.0
ZOREN 24331 69.68 v v v v v v 75.0
AKSEN 167.00 84.85 v x v v v v 66.0
BERA 17.03 69.52 x v v v v v 66.0
CANTE 1,732.38 70.51 v x v v v v 66.0
DSTKF 1,605.69 85.65 v x v v v v 66.0
EFORC 521.93 89.97 4 x v v 4 4 66.0
ENKAI 67897 5971 x v v v v v 66.0
KCAER 154.81 73.44 v x v v v v 66.0
KOZAA 625.75 321 - x v v x x v 66.0
MAGEN 97.97 66.82 x v v v 4 4 66.0
TURSG 16712 7830 v x v v v v 66.0
cLesl 248.33 5139 - v v v v x v 625
ENISA 141.82 65.97 v v v x v v 62.5
EREGL 2,618.98 58.33 v v v x v v 625
GESAN 179.23 6321 4 v < x 4 4 62.5
IEYHO 215.96 4834 - 4 v v v x v 62.5
PGSUS 2,038.83 49.20 v v v x v v 625
SASA 1,084.13 49.85 - v v v v x v 625
SMRTG 68.06 63.12 v v v x v v 625
TCELL 1,788.70 49.46 - v v v M x v 625
TSKB 27.24 63.53 v v v x v v 625
TTKOM 825.01 479 - v v v v x v 625
OTKAR 18277 78.55 x x v v v v 580
AKBNK 4,287.71 5351 x v v x v v 535
GRTHO 20231 66.62 x v v x v v 535
AKSA 188.00 65.81 v v v v v x 500
BRSAN 241.20 6163 v v v v v x 50.0
DOHOL 135.11 58.02 v v v v v x 50.0
KCHOL 3,705.41 68.01 v v v v v x 50.0
KOZAL 2,009.98 4280 - v v v x x = 50.0
KUYAS 37.01 2544 - v v v x x v 500
REEDR 377.99 62.91 v v v v v x 50.0
TAVHL 605.83 4810 - v v v x x v 50.0
ASTOR 838.48 66.91 x v v v v x 410
BIMAS 1,459.57 6261 x v v v v x 410
HEKTS 361.65 66.90 x v v v v x 410
KONTR 30240 67.04 x v v v v x 41.0
KROMD 84044 65.17 x v v v v x 410
KTLEV 73005 63.02 x v v v v x a0
SAHOL 2,283.80 6271 x v v v v x 410
TOASO 1,247.13 66.95 x v v v v x a0
VESTL 174.80 60.11 x v v v v x a0
YEOTK 169.13 57.13 x v v v v x 410
FENER 409.44 53.80 v v v x v = 375
SISE 70927 59.78 v v v x v x 375
GLRMK 331.05 70.04 x x v v v x 330
ANSGR 199.27 4932 x v v x v x 25
ASELS 2,716.83 69.58 x v v x v x 25
AVPGY 4672 59.83 x v v x v x 25
CIMSA 643.25 47.94 x v v x v x 285
EKGYO 3,724.48 65.84 x v v x v x 25
GSRAY 471.73 55.44 x v v x v x 25
LMKDC 1338 64.09 x v v x v x 25
MGROS 785.01 6134 x v v x v x 285
MPARK 71861 5435 x v v x v x 285
OYAKC 292,07 50.34 x v M x v x 25
PASEU 191.25 5261 x v v x v x 25
TABGD 8632 59.85 x v v x v x 285
YKBNK 4,742.29 59.57 x v v x v x 285
SKBNK 23459 4172 v v v x x x 250
ALTNY 824.93 3855 - x v v x x x 160
TKFEN 176.53 3659 - x v v x x x 160
k: Deniz Yatinm Stratej ve Arastirma Bolimi Rasyonet
GNEMLI
Deniz ji ve Arastirma Bolimii yeralan galismada herhangi bir & ve/veya al-sat nerimi; urette 6z konusu degldir. Yatinmoilar, kendi portfoyleri le ilgii kararlan kendi G2gilr iradeleri ile vermelidir. Calisma ile amaglanan, segilmis indikatorleri iyesi, islem hacmi, RSI
ve MACD) deBisimlen trvert ey s i

Puanlama sistemi nasil galisiyor?

Hisse bazinda son kapans fiyatinin, bir 6nceki kapanis fiyatinin stiinde ve son 3 gine ait hareketli ortalamasinin zerinde bulunmas sartianni saglayanlara 25 tam puan tek bir sarti saglayanlara 12.5 puan verilmistir, son kapanis ginindeki islem hacmi 3 gunlik ortalama islem hacminin dzerinde yer almasi ve son kapanis fiyatinin bir
6nceki gin kapanisinin izerinde olmast sartin saglayanlara 25 tam puan, son kapanis gintindeki islem hacmi 3 ginlik ortalama islem hacminin Gzerinde yer almasi, son kapans fiyatinin bir onceki gin kapanisinin altinda ancak son 3 ganlik ortalamasinin azerinde olmast sartini saglayanlara 12,5 puan, RSl (Relative Strength Index)
indikatorii icin son degerin son 5 giine ait ortalama degerin Gzerinde ve 30.0 degerinden bilyiik 70.0 degerinden kiciik bir degierde olmas: sartlarmi saglayanlara 25 tam puan tek bir sart saglayaniara 8.33 puan verilmistir, MACD (Moving Average Convergence/Divergence) indikatérii icin son degerin son 5 giine ait ortalama degerin
zerinde itdeg & tam puan tek birsart sag 12.5 puan verilmistir. Deg 100 tam puan BIST100 endeksi yeralan hisse senetl puana gore bily g
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Son 90 giine ait dip-zirve analizi

DQI‘IIIYHHI‘II‘II* DENIZ YATIRIM STRATEJ & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSI DiP-ZiRVE ANALIZi

Son kapanis rveye uzaklik be uzakitk e
AEFES 15.69 15.68 0.1% 16.93 13.27 8% 15% x
AGHOL 29.60 2873 3.0% 29.96 24.30 1% 18% x
AKBNK 66.75 66.85 -0.1% 70.35 48.50 5% 27% x
AKSA 10.05 10.09 -0.4% 10.87 8.62 8% 14% x
AKSEN 4226 41.68 1.4% 42.26 3110 - 26% v
ALARK 95.80 96.05 -0.3% 102.05 75.35 7% 21% x
ALFAS 47.04 46.86 0.4% 51.65 38.50 10% 18% x
ALTNY 77.00 76.90 0.1% 100.80 68.60 31% 11% x
ANSGR 93.45 94.80 -1.4% 99.53 81.00 % 13% x
ARCLK 137.80 133.20 3.5% 142.70 105.40 4% 24% x
ASELS 185.10 188.50 -1.8% 188.50 110.50 2% 40% x
ASTOR 103.90 104.50 -0.6% 113.60 81.85 9% 21% x
AVPGY 66.25 66.30 -0.1% 68.50 4934 3% 26% x
BALSU 24.92 24.74 0.7% 25.44 13.80 2% 5% x

BERA 16.78 16.95 -1.0% 17.05 13.50 2% 20% x
BIMAS 526.00 528.50 -0.5% 530.50 411.12 1% 2% x
BINHO 271.00 257.75 5.1% 353.75 179.40 31% 34% x
BRSAN 362.75 367.50 -1.3% 401.00 298.25 1% 18% x
BRYAT 2110.00 2112.00 -0.1% 2204.00 1682.00 % 20% x
BSOKE 14.10 14.01 0.6% 22.96 11.95 63% 15% x
BTCIM 454 452 0.4% 5.62 373 2% 18% x
CANTE 214 1.95 9.7% 2.14 137 - 36% v
ccolA 50.20 50.05 03% 55.08 45.50 10% % x
CIMSA 49.40 50.10 -1.4% 54.30 43.22 10% 13% x
CLEBI 1718.00 1740.00 -13% 3053.06 1461.00 78% 15% x
CWENE 17.35 17.31 0.2% 17.84 13.70 3% 21% x
DOAS 189.50 186.50 1.6% 209.63 165.80 1% 13% x
DOHOL 16.26 16.49 -1.4% 16.93 13.55 1% 17% x
DSTKF 568.00 557.00 2.0% 568.00 116.60 - 79% v
EFORC 148.90 143.90 3.5% 148.90 74.70 - 50% v
EGEEN 8075.00 8080.00 -0.1% 9647.50 6852.50 19% 15% x
EKGYO 19.95 19.96 -0.1% 20.36 10.94 2% 45% x
ENERY 8.80 864 1.9% 8.80 314 - 64% v
ENJSA 66.85 66.50 0.5% 67.05 52.05 0% 2% x
ENKAI 69.55 69.90 -0.5% 74.48 57.26 % 18% x
EREGL 27.12 27.24 -0.4% 27.48 20.76 1% 23% x
EUPWR 31.20 31.16 0.1% 33.14 24.04 6% 23% x
FENER 13.51 13.59 -0.6% 14.60 9.09 8% 33% x
FROTO 101.60 100.50 1.1% 107.60 80.15 6% 21% x
GARAN 150.00 151.80 -1.2% 151.80 99.90 1% 33% x
GENIL 192.50 187.50 2.7% 192.50 117.67 - 39% v
GESAN 50.05 49.96 0.2% 51.25 38.00 2% 24% x
GLRMK 160.40 163.30 -1.8% 164.00 125.50 2% 2% x
GRSEL 315.75 312.50 1.0% 315.75 176.00 - 44% v
GRTHO 456.50 440.50 3.6% 472.00 244.90 3% 6% x
GSRAY 137 139 -1.4% 1.60 115 17% 16% x
GUBRF 263.00 268.00 -1.9% 298.75 219.30 14% 17% x
HALKB 29.02 28.00 3.6% 29.02 1833 - 37% v
HEKTS 397 4.07 -2.5% 4.07 2.85 3% 28% x
IEYHO 13.10 13.10 0.0% 15.19 8.03 16% 39% x
IPEKE 53.90 53.60 0.6% 70.85 53.60 31% 1% x
ISCTR 15.31 15.14 11% 1531 1013 - 34% v
ISMEN 43.70 43.80 -0.2% 43.80 32.68 0% 25% x
KCAER 15.37 15.43 -0.4% 15.43 10.97 0% 29% x
KCHOL 181.10 181.70 -0.3% 182.40 135.00 1% 25% x
KONTR 2532 2554 -0.9% 30.60 20.01 21% 21% x
KOZAA 72.80 72.40 0.6% 93.10 71.90 28% 1% x
KOZAL 23.06 22.98 0.3% 29.72 22.60 29% 2% x
KRDMD 2822 2858 -13% 29.58 21.74 5% 23% x
KTLEV 9.35 9.49 -1.5% 9.66 5.04 3% 46% x
KUYAS 56.90 56.45 0.8% 7075 3272 2% 2% x
LMKDC 29.98 30.12 -0.5% 3153 24.06 5% 20% x
MAGEN 42.90 4238 12% 43.70 25.60 2% 40% x
MAVI 42.18 41.94 0.6% 44.70 30.30 6% 28% x
MGROS 527.50 532.00 -0.8% 534.50 442.80 1% 16% x
MIATK 36.80 36.98 -0.5% 46.44 26.80 26% 27% x
MPARK 368.25 363.25 1.4% 383.25 302.00 2% 18% x
OBAMS 48.90 48.62 0.6% 85.90 42.04 76% 14% x
ODAS 5.83 5.64 3.4% 5.89 456 1% 2% x
OTKAR 565.00 557.00 1.4% 570.00 360.25 1% 36% x
OYAKC 2364 23.98 -1.4% 3176 20.74 34% 12% x
PASEU 90.05 93.95 -4.2% 96.80 35.30 7% 61% x
PETKM 17.59 17.46 0.7% 18.20 15.81 3% 10% x
PGSUS 252.75 253.50 -0.3% 266.75 214.50 % 15% x
RALYH 129.70 125.00 3.8% 142.10 86.70 10% 33% x
REEDR 10.36 10.50 -1.3% 13.35 8.80 29% 15% x
SAHOL 95.15 95.85 -0.7% 95.85 72.20 1% 24% x
SASA 3.16 3.18 -0.6% 423 278 34% 12% x

SISE 37.44 37.52 -0.2% 37.84 32.08 1% 14% x
SKBNK 5.81 5.89 -1.4% 7.39 391 27% 33% x
SMRTG 32.32 3232 0.0% 33.00 25.68 2% 21% x
SOKM 38.30 37.78 1.4% 40.04 31.94 5% 17% x
TABGD 198.90 201.40 -1.2% 205.20 152.59 3% 23% x
TAVHL 252.00 248.50 1.4% 275.50 214.50 9% 15% x
TCELL 93.35 93.40 -0.1% 98.95 84.77 6% % x
THYAO 295.50 294.50 0.3% 319.28 252.00 8% 15% x
TKFEN 105.30 105.60 -0.3% 150.00 105.30 2% - x
TOASO 230.00 231.00 -0.4% 231.00 151.20 0% 34% x

TSKB. 14.19 14.10 0.6% 14.24 10.09 0% 29% x
TTKOM 55.25 55.75 -0.9% 62.40 45.64 13% 17% x
TTRAK 609.00 617.50 -1.4% 782.14 554.00 28% % x
TUPRS 165.70 163.90 1.1% 168.90 117.60 2% 29% x
TUREX 13.08 12.23 7.0% 48.02 9.81 267% 25% x
TURSG 1032 1024 0.8% 1034 7.73 0% 25% x
ULKER 113.40 111.30 1.9% 113.50 97.64 0% 14% x
VAKBN 29.42 29.30 0.4% 29.42 2030 - 31% v
VESTL 39.12 39.42 -0.8% 50.65 3176 29% 19% x
YEOTK 41.12 41.60 -1.2% 57.85 34.16 41% 17% x
YKBNK 33.56 34.02 -1.4% 34.26 2216 2% 34% x
ZOREN 3.41 341 0.0% 353 2.82 2% 17% x

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6liimi hesaplamalari, Rasyonet
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BIST 100 sirketlerinin son 1 ve 3 aydaki rélatif performans durumlari

BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay negatif rolatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rolatif performansi

14 15 15 16 16 17 17
TTKOM | 17
PEKE N 17
TCELL I 6
TIRAK N 15

DOAs I 15
OBAMS I 15
PGsUs I 15
kozaA NN 15
kozAL I 15

18 0% -5% -10% -15% -20% -25%

TTKOM I -13.6%

IPEKE I -19.4%
TCELL I -10.2%

TTRAK I -5.1%

SASA I -6.9%

DOAS I -4.3%
opAVS I -16.9%

PGSUS I -6.5%

kozaa I -19.3%
KOZAL I -13.1%

BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay pozitif rélatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rolatif performansi

13 14 14 15 15 16 16
EFORC I 16
AKSEN I 16
TUPRS  — 15
ENERY I— 15
OTKAR I 15
GENIL 15
DsTKF I 15
ASELS I 14
CANTE [ 14
ISMEN I 14

17 0% 5% 10%  15%  20%  25%  30%  35%  40%  45%
EFORC I 15.8%
AKSEN I 17.6%
TUPRs N 6.7%
ENERY . 16.0%
OTKAR I 27.4%
GENIL I 17.7%
OsTKF I 41.8%
ASELS I 16.5%
CANTE I 26.9%
ISMEN I 7.8%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalar, Rasyonet

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay negatif rolatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rolatif performansi

38 40 22 a4 46 a8
by
EGEEN I 7
BRSAN I 46
THYAO I 14
1PEKE I £
Clesl I 1
Kozan I 3
TTRAK I 3
GSRAY I 3
DOAs I

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay pozitif rélatif performans giin sayisi

35 36 37 38 39 40 41 42 43
DSTKF I —— 43
EFORC —— 42
ENERY — 12
VAKEN I 42
ISCTR I 41
TUPRS I 39
MAGEN I—— 39
KTLEV . 33
EKGYO | 38
GARAN I 33

50 0% 5% -10% -15% -20% -25%  -30%  -35%  -40%  -45%  -50%
SASA I -33.7%
EGEEN I -25.5%
BRSAN N -19.9%
THYAO I -17.9%
1PEKE I -33.1%
clesl I -46.2%
kozaA I -31.1%
TTRAK I -15.5%
GSRAY I -25.7%
DOAs NN -5.7%

Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rlatif performansi
44 0% 20% 40% 60% 80% 100% 120% 140%

DSTKF [ 128.3%
EFORC I 43.3%
ENERY I 83.2%

VAKBN [ 20.1%
ISCTR I 27.0%
TUPRS NN 14.6%

MAGEN I 36.8%
KTLEV [ 20.6%

EKGYO I 45.9%

GARAN N 27.0%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalari, Rasyonet
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Secilmis rasyolar

DenizYatinm £

et ism
Anadolu Efes Biracilik

DENIZ YATIRIM STRATEJI & ARASTIRMA | BIST 100 HIZLI BAKIS

FD/FAVOK

Sektor
BIRACILIK VE MESRUBAT

Destek Finans Faktoring

Pegasus Hava Tagimaciligi
Ral Yatirim Holding
Reeder Teknoloji
Sabanci Holding
sasa
sise Cam
Sekerbank
Smart Giines Enerjisi Teknoloji
S0k Marketler Ticaret
Tab Gida Sanayi
Tav Havalimanlan
Turkcell
Tiirk Hava Yollart
Tekfen Holding
Tofas Otomobil Fab.

Tirk Telekom
Tark Traktor
Tiipras
Tureks Turizm
Turkiye Sigorta
Ulker.
. Vakiflar Bankasi
Vestel
Yeo Teknoloji Enerji Ve Endlstri
Yapi Ve Kredi Bankasi
Zorlu Enerji

Ag Anadolu Grubu Holding LDING
Akbank BANKACILIK
Aksa ENDUSTRIVEL TEKSTIL
Aksa Enerji ELEKTRIK
Alarko Holding INSAAT, TAAHHUT
Alfa Solar Enerji ELEKTRIK
Altinay Savunma Teknolojileri TEKNOLOJ
Anadolu Sigorta SIGORTA
Argelik DAYANIKLI TUKETIM
Aselsan ILETISIM CIHAZLARI
Astor Enefii ELEKTRIK
rupakent Gayi Yatinim Ortaklig! YATIRIM ORT.
Balsu Gda GIDA
Bera Holding HOLDING
Bim Birlesik Magazalar PERAKENDE
1000 Yatinmlar Holding HOLDING
Borusan Boru Sanayi DEMIR, GELIK TEMEL
Borusan Yat. Paz. HOLDING
Batisike Cimento GIMENTO
Bati Gimento GIMENTO
Gan2 Termik ELEKTRIK
Coca Colalcecek BIRACILIK VE MESRUBAT
Gimsa GIMENTO
Gelebi HAVA YOLLARI VE HIZMETLER]
Cw Enerji Mithendislik ELEKTRIK
Dogus Otomotiv oTomoTiv
Dogan Holding LDING

FINANSAL KIRALAMA, FAKTORING
IDA

Efor Cay
Ege Endstri OTOMOTIV PARGAS!
Emlak G.M.Y.O. GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.
Enerya Enerji ELEKTRIK
Enerjisa Enerji ELEKTRIK
Enka insaat INSAAT, TAAHHUT
Eregli Demir Celik DEMIR, GELIK TEMEL
ropower Enerji Ve Otomasyon Teknolojiler ELEKTRIK
Fenerbahce SPOR
Ford Otosan otomoTiv
Garanti Bankast BANKACILIK
Gen ilag Ve Saglik Uriinleri SAGLIK
Ginisim Elektrik Sanayi Taahhut Ve Ticaret ELEKTRIK
Giilermak Agir Sanayi INSAAT, TAAHHUT
Gir-Sel Turizm Tagimacilk Ve Servis TURIZM
Graturk Holding PERAKENDE
Galatasaray SPOR
Giibre Fabrikalari TARIM KIMYASALLARI
Halk Bankas! BANKACILIK
Hektas TARIM KIMYASALLARI
Isiklar Enerji Ve Yapi Holding HOLDING
ipek Dogal Enerji Kaynaklan ELEKTRIK
is Bankas! (C) BANKACILIK
i Yatinm ARACI KURUM
Kocaer Gelik DEMIR, GELIK TEMEL
Kog Holding HOLDING
Kontrolmatik Teknoloji ELEKTRIK
Koza Anadolu Metal MADENCILIK
Koza Altin isletmeleri MADENCILIK
Kardemir (D) DEMIR, GELIK TEMEL
Katilimevim Tasarruf Finansman ARACI KURUM
Kuyas Yatrim INSAAT, TAAHHUT
Limak Dogu Anadolu Gimento GIMENTO
Margun Enerji ELEKTRIK
Mavi Giyim TEKSTIL, ENTEGRE
Migros PERAKENDE
Mia Teknoloji TEKNOLOJ
Mip Saglik Hizmetleri SAGLIK
Oba Makarnacilik GIDA
Odas Elektrik ELEKTRIK
Otokar oTomoTiv
Oyak Gimento Fabrikalan GIMENTO
Pasifik Eurasia Lojistik Dis Ticaret LosisTiK
Petkim PETROL VE PETROL URUNLERI

HAVA YOLLARI VE HIZMETLERi
TEKSTIL, ENTEGRE.
TEKNOLOJ

HOLDING
ENDUSTRIVEL TEKSTIL
BANKACILIK
ELEKTRIK
PERAKENDE
GIDA
HAVA YOLLARI VE HIZMETLERI
ILETISIM
HAVA YOLLARI VE HIZMETLER]
HOLDING

TURIZM
BANKACILIK
DAYANIKLI TUKETIM
ELEKTRIK
BANKACILIK
ELEKTRIK

27.93

780.44

1016
2.79
11.76
33.56
865

14.57

165.55
38.05

2079

17.49
2285
62.22

9.60
624
22198
1248
15.67
17.84
57.88
194.53
2576
12.03

829
9.59
127.16

17424

5188

7.55

9.08

13.66
15.30
11.28

22251

14.79
222.49

893
272

2058

7.12

36.60
5024
811
4.03
87.71
62.23

17.73
2893
13.80
3086
6.66
554
6.03

2095
825

10.38
932

17.58
19.34

973
2338
11.70

2550
535
13.95

39.43

40.41

14.51
1028
89.65
111.68
14.21

25.56
043

270
14.34
19.26
2031

36.84
9.95

2036
37.16
818
7.76
3.03
5.20
17.61
36.05

3.59
11.05

518
1119

10.64
7.74

FD/SATISLAR

0.26

149
227
6.22
227
858

375
138
145
334

1169
19
167

6.87

0.08

156

111

212
0.12
169
228
135
0.90
0.81
0.88

135
117
034
224

053
214

Ozkaynak karhl

68%

73%

Arastima B6limi

F/K, FD/FAVOK ve FD/Satislar rasyolan son 4 geyrek verilerine aitr

Rasyonet

3.25 TSKB

780.44 BTCIM

En diisiik FD/FAVOK Sirket
043 IPEKE

En yilksek FD/FAVOK Sirket
21419 PASEU

En dilsiik FD/SATISLAR Sirket
005 ISMEN

[_En yiksek FO/SATISLAR __sirket
639.14 BRYAT

En dilsiik 6zkaynak karlilg  Sirket
-33% VESTL

En dilsiik piyasa degeri  _ Sirket
71 IEYHO

En yilksek 5zkaynak karliligi  Sirket
102% KTLEV.

En yilksek piyasa degeri _Sirket
8441 ASELS

En dilsiik halka agikiik orani  Sirket
6% VAKBN

En yilksek halka agiklik orani _ Sirket
95% KUYAS

En dilsiik BIST100payr  _ Sirket
0.1% ALFAS

En yiiksek BIST 100 pay! __ Sirket
7.0% ASELS
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Secilmisg karsilagtirma analizleri

‘Anadolu EfesBiracli.
g Anadolu Grubu Holding

Acsa
Aksatnerf
Alarko Holcing
eneri
Altmay Savunma Teknolojer
adolu i

Astor Enerii
Avrupakent GayrimenkulYatrim Ortak
Balsu Gda
Bera olding

BimBiesik Nzl
1000 Yatrenlr Holing.
Borusan Boru Sanay:
usan Y. P,

Batsske Gimento
Gon2 Termik
Coca Colalgecek
cimsa

celeti
w Ener Mihendisii
5 Otomoti

DooL Dogan Holding
osTiE Destek Finans Faktoring.
eroRC Efor
e Ege Endust
£xG10 Emiak GMY.0.
e e i
Enisa enerjsa Ener
enkal Enka ngaat
eRcGL EreliDemr Gelik
EvPWR Europower Eneii Ve Otomssyon Teknaojier
FenR Fenerbabce
Ford Ot
aran Garant Bankst
GeNIL Genilas Ve Saflk Urdnler
GEsan Grsm Elokink Sanay Taahhut Ve Tearet
a Glermak Agr Sanayl
GrseL Gir-Sel Turiam Tagmaciic Ve Servis
GATHO k oldng
Gsrar Galatasaray
usRr Gibre Fabrikalan
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He ek
e Igidar Ener Ve Yapr Holding.
ke Ipek DogalEnerf Kaynaklan
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KAt
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sawoL Sabana Holdng.
sasa Sasa
sise SiseCam
sxank
SwATG ‘Smart G nerjs Teknololer
som Sok Marketlr Ticaret
TABGD Tab G sanayl
TavL Tav Havalimanan
Teew Tukeell
THra0 Tork Hava Yollan
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ToASO Tofas Otombil Fab.
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KoM
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DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 SEGILMiS KARSILASTIRMA ANALIZLERi

Sekasr
BIRAGILK VE MESRUBAT
HOLDING
ENDUSTRIVELTEKSTIL
ELEKTRIK
InsaaT, AAHMOT
ELEKTRK
TekNOLOI
IGORTA
DAYANIKU TURETIM
ILeTisiv cinazLaR
e

GAYRIMENKULYATIRIM ORT.

AuEKTRic
BIRAGILK VE MESRUBAT
civento
HAVA YOLLARI VE HZMETLER!
EuEKTRic

HOLDING
FINANSAL KIRALAMA, FAKTORING
Gioa

GAYRIVENKULYATIRIM OFT.

oromonv
BANKACIUK
au
sk
INSAAT, TAAHHOT

0)

PETROLVE PETROL ORONLERI

HAYA YOLLARI VE HZMETLER!

TekSTIL ENTEGHRE
TEKNOLOI
ENDUSTRIVELTEKSTIL
BANKACILIC
ELEKTRIK
PERAKENDE
HAYA YOLLARI VE HZMETLER!
[

HAYA YOLLARI VE ZMETLER!
orowony
BANKACILI

LETiv

oromoTV
PETROLVE PETROL URUNLER!

TuRlzv
SIGORTA
oA

BANKACIUK

ik

zoReN
ek D ot Syt ve Arrns S, Rasyonet

En sk hattalk korelasyon Sirket En yiksek hattaik korelasyon Siket
L o AUTNY L ow ] sAHOL
Sirket En yilsek Siket

GLANIK L ow ] SAHOL

008 ALY L UixeR

en dusik aylibeta Sirket En lsck ayiikbeta siket

G AKBNK

%,m SVRTG

Mm o osTRr

ﬂ,n E) SVRTG

249
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Deniz Yatirinm model portfoy

Deniz Yatirim Model Portfoy

Nominal getiri BIST-100'e rolatif getiri
(Portfoye giristen itibaren)  (Portfdye giristen itibaren)

T 7aveL 0052020000 448.00 78% 955% 41%

Hisse Portféye giris tarihi Hedef fiyat Potansiyel

FROTO 07.09.2022 159.00 56% 248% 8%
HTTBT 03.11.2022 73.50 60% 378% 80%
KAREL 30.11.2022 17.00 78% -11% -59%
PGSUS 27.12.2022 362.50 43% 144% 23%
BIMAS 16.01.2023 760.46 45% 333% 103%
CCOLA 16.01.2023 72.93 45% 210% 46%
SAHOL 12.05.2023 135.00 42% 137% 7%
CIMSA 21.06.2023 74.00 50% 215% 53%
YKBNK 21.08.2023 44.10 31% 125% 58%
GWIND 09.07.2024 44.60 65% -15% -15%
TABGD 18.07.2024 316.50 59% -1% 2%
GARAN 181.60 21% 24% 20%
ANSGR 186.30 6% -5%
Yil Nominal getiri BIST-100 Endeksi'ne gére rolatif getiri BIST-100 Getiri Endeksi'ne gére rolatif getiri
2019 56% 27% 25%
2020 50% 16% 15%
2021 43% 13% 10%
2022 205% 3% I 0%
2023 52% 12% 9%
2024 44% 10% 7%
12A 13% 3% 1%
YBB 4% -5% -7%
2019'dan bugiine 2233% 96% 64%
1600 101 110
1500 108
1400 J’ 'V\/J‘\lv\ 106
WA 104
1300 /\
) N/
102
1200 \'Vr\
100
1100
98
1000
9%
900 0
800 %
700 EY
3 3 3 3 ] < Q Q Q Q Q Q
g 2 £ H H g g 5 g B g H
e B @ g H S 2 = H g 5 £
< T 2
= Deniz Yatinm Model Portfoy BIST-100 Getiri Endeksi Goreceli Getiri (sag eksen)

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arasti Bélumii

Deniz Yatinm Model Portféy

Deniz Yatinm Model Portféy, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimu tarafindan, temel analiz kriterlerine gére hazirlanmig, orta-uzun vadeli hisse
senedi tavsiye listesidir. Alinan pozisyonlar sadece uzun yénlidiir (long only). Herhangi bir rakamsal/yiizdesel getiri hedefi séz konusu degildir. Herhangi bir
sirket sayisi siniri s6z konusu degildir. Herhangi bir siklikta/takvim dahilinde degisiklik yapma zorunlulugu séz konusu degildir. Strateji ve Aragtirma Bélimu
analistleri portfoyl takvim yili igerisinde piyasa kosullari izin vermez ise degistirmeme hakkina sahiptirler. Portfoy icerisinde ver alan sirketler icin temel
analiz agisindan getiri potansiveli kalmamis dahi olsa da (degerleme olarak) sirket markasina olan gegmis ve gelecek dénem giiveni ile liste igerisinde
kalmaya devam edebilider. Portféyde yer alan sirketler igin AL iyesi bull zorunlulugu séz konusu degildir. Béliim analistleri, TUT ve/veya
Gozden Gegiriliyor 6nerileriile de liste icerisinde sirket tercihinde bulunabilirler.
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Deniz Yatirim model portfoy | sektorel ve endeks dagilimlari

Model porféy sektorel dagilimi

Sigorta
7.1% ® HavaYollan Ve
Gida 1 Hizmetleri
14.3%

7.1%

o~

= Otomotiv

Elektrik
7.1% R
= Teknoloji
7.1%
Bankacilik
IR | l
Ja " lletisim Cihazlan
7.1%
/ \_ " Perakende
“ Cimento 71%
7.1% )
- " _f = Biracilik Ve
Holding Mesrubat
7.1% 7.1%

Model portféy endeks dagilimi

/ = BIST-50

1

BIST-100.
4

l— = BIST-30
6

= BIST-100 Dlsu/

3

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii h

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Bolimii hesapl
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Deniz Yatirim dongiisel portfoy

Deniz Yatirim Déngiisel Portfoy

Rolatif Portfoyde kalma siiresi, giin  Yil baglangicindan degisim Haftalik degisim  Haftalik rolatif Haftalik beta  Haftalik korelasyon

Hisse senedi  Girig tarihi  Girig seviyesi Son kapanis Degisim

THYAO 25.01.2022 25.71 295.50
TCELL 10.10.2022 21.96 93.35
MPARK 16.01.2023 85.43 368.25
MAVI 12.05.2023 13.23 42.18
ASELS 17.07.2023 36.43 185.10
AKBNK 21.08.2023 26.11 66.75
MGROS 19.12.2023 319.51 527.50
KRDMD 05.04.2024 23.03 28.22
DOHOL 09.07.2024 16.28 16.26
AGESA 02.09.2024 98.10 166.00
LKMNH 16.09.2024 14.83 17.63
ISCTR 08.01.2025 13.83 15.31
ANHYT 06.02.2025 96.38 86.55
ENKAI 02.05.2025 62.91 69.55

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalar, Rasyonet

Deniz Yatirim dongiisel portfoy performans

Déngtisel Portfoy rélatif (XU30)

usel Portféy endeks seviyesi Donglisel Portfoy rélatif (XU100)

05.08.2025

29.07.2025

31.12.2024

29.12.2023

30.12.2022

31.12.2021

21.10.2021 100 100
Haftalik performans (Portféy) 3%

Yil baslangicindan performans (Portfoy) 12%

Kuruldugu giinden performans (Portfoy) 1270%

Haftalik ortalama beta (Portféy) 0.91

Haftalik ortalama korelasyon (Portfoy) 0.59

Ortalama gtin (Portfoy) 583

Toplam giin (Portfoy kurulusundan) 1384

XU100 haftalik performans 3%

XU100 yil baglangicindan performans 10%

XU100 Dongtisel Portfoy kuruldugu glinden performans 645%

Dongiisel Portfoy, XU100 haftalik rélatif -1%

Déngiisel Portfoy, XU100 yil baglangicindan rélatif 1%

Dongiisel Portfoy, XU100 kuruldugu giinden rélatif 84% J

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii F

Dongiisel Portfoy

Dongusel Portfoy, Deniz Yatinm Strateji ve Aragtirma BolUmu’nde galigan analistler tarafindan BIST igerisinde yer alan hisse senetlerine yonelik ‘dongusel’ beklentileri iceren ve sadece Genel
Yatinm Tavsiyesi kapsaminda degerlendirmelerdir. Buna gére, Portfoy olusturulurken, herhangibir hedef fiyat beklentisi, ylizde (%) kazang 6nerisive zaman kisiti (hedeflemeleri) bulunmamaktadir.

Portféy, Model Portféy yénetim mantigindan farkli galismaktadir. Model Portféy, orta-uzun vadeli beklentilerden ve hedef fiyat seviyelerinden olusurken (12-ay beklentiler); Déngtisel Portfoy ise
bunlardan bagimsiz, seffaf sekilde yonetilmeyi amagedinen, hesap verilebilireksende, temel analizile begenilen ve paylasilan 6zet dusiincelerden olusan sirket beklentilerini igermektedir.

Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimu Dongtsel Portfoy igerisinde yaptigi glincellemeleri mail ortaminda ilgili musteri temsilcileri ile paylasmak ve gegmise déniik veri siniflandirmasini
yapmaklaytkiamludir.

Dongusel Portfoy, hicbir kosulda sadece teknikanaliz bilgisive degerlendirmelerine dayalisekilde olusturulamaz.

Dongtsel Portfoy, herhangi bir misteri yonlendirmesi igermemektedir. Strateji ve Arastirma B6lumu’nde yer alan analistlerin 6zet dugtincelerinden olusan ve son kararin her zaman yatirimciya
birakildigini gozeten birsiiregtir.

Dongusel Portfoy, alim ve satim seklinde gift yonli degerlendirme seklinde galismakta ve Portfoy icerisindeki hisselerin esit dagilimi tizerine odaklanmaktadir.

Donglsel Portfoy, Deniz Yatinm Strateji ve Aragtirma Bolimi tarafindan yapilacak degerlendirmelere gore yil igerisinde herhangi bir sayi kisit olmadan uygun zamanda glincellenebilir.
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Degerlemeler

Piyasa Degeri Piyasa Degeri BIST 30 BIST 100 Nominal Hisse Relatif Hisse Hedef Tavsiye Kapanig Yiikselis / Diistis
(mn Ty (mnUSD) __ Endeksi'ndeki Payi Endeksi'ndeki Payi _Performans: - YBB _Performans: - YBB Fiyat (TL) Fiyati Potansiyeli

Bankacilik
‘Akbank 347,100 8,549 7.8% 5.7% % 5% 100.60 AL 66.75 50.7%
Albaraka Tiirk 23,375 576 - 49% 35% 12.20 AL 935 305%
Garanti Bank 630,000 15,516 3.8% 2.8% 25% 13% 18160 AL 150.00 211%
Halkbank 208,502 5,135 - 06% 79% 62% 23.00 Ut 2002 -207%
I Bankas! 382,750 9,427 37% 15% % 2.9 AL 15.31 49.6%
TSKB 39,732 979 05% 16% 5% 2030 AL 14.19 23.1%
Vakif Bank 291,726 7,185 0.5% 26% 14% 3230 AL 29.42 9.8%
Yapi Kredi Bank 283,483 6,982 35% 10% 1% 44.10 AL 33.56 31.4%
Aracs Kurumlar
i Yatinm 65,550 1614 0.6% 1% 8% 58.93 AL 23.70 30.9%
Sigorta
‘Agesa Hayat Emeklilik 29,880 736 = % 4% 206.74 AL 166.00 24.5%
Aksigorta 11,671 27 - -5% -14% 10.60 AL 7.24 46.4%
Anadolu Hayat Emeklilik 37,17 917 -12% 20% 152.49 AL 86.55 76.2%
Anadolu Sigorta 46,725 1,151 0.5% -6% -15% 186.30 AL 93.45 99.4%
Tirkiye Sigorta 103,200 2,542 = 0.6% 13% 2% 14.00 AL 10.32 35.7%
Holdingler
Alarko Holding 41,673 1,026 0.5% % 3% 124.00 AL 95.80 29.4%
Dogan Holding 42,552 1,048 05% 12% 2% 25.70 AL 16.26 58.1%
Enka ingaat 417,300 10,278 2.2% 16% 8% 35% 82.68 AL 69.55 18.9%
Kog Holding 459,251 11,311 a.4% 3.2% 6% 4% 279.00 AL 181.10 54.1%
Sabanci Holding 199,851 4,922 2.4% 3.2% 3% % 135.00 AL 95.15 2.9%
Sisecam 114,687 2,825 2.4% 1.8% 8% -17% 4375 Tt 37.44 16.8%
Tekfen Holding 38,961 960 04% 6% 32% 7310 GG. 105.30 -30.6%
Petrol ve Gaz
Avgaz 35,476 874 1% 1% 228.00 AL 161.40 21.3%
Petkim 44,580 1,008 0.9% 0% 3% -12% 22,00 Tt 17.59 25.1%
Tiipras 319,270 7,863 6.7% 2.9% 2% 12% 232.00 AL 165.70 40.0%
Enerji
Aksa Enerji 51,825 1276 8% 2% 52.20 TUT 4226 2B5%
Alfa Solar Enerji 17,311 426 -31% -37% 82.00 Ut 47.04 74.3%
Biotrend Enerji 11,640 287 37% 2% 24.20 Ut 2328 4.0%
Galata Wind Enerji 14,612 360 -20% -28% 44.60 AL 27.06 64.8%
Enerjisa Enerji 78,954 1,945 = 19% 8% 91.00 AL 66.85 36.1%
Demir gelik
Erdemir 189,840 4,676 3.9% 2.9% 12% 2% 36.75 AL 27.12 35.5%
Kardemir (D) 34539 81 0.9% 06% % -6% 39.50 AL 2822 40.0%
Kimya, Tanmsal ilag ve Giibre
‘Aksa Akrilik 39,044 962 0.5% -19% -26% 13.02 Ut 10.05 29.6%
Alkim Kimya 5,343 132 - 6% -15% 2250 Ut 17.81 26.3%
Hektag 33,467 824 0.4% 3% % 430 SAT 397 8.3%
Kimteks Politiretan 7,784 192 - . -16% -24% 25.00 Tut 16.01 56.2%
Otomotiv ve Otomotiv Yan Sanayi
Dogus Otomotiv 41,690 1,027 05% 1% 1% 23933 TuT 189.50 26.3%
Ford Otosan 356,525 8,781 2.7% 2.0% 10% 0% 159.00 AL 101.60 56.5%
Kordsa 12,178 300 -13% -21% 77.30 Tt 62.60 235%
Tofas 115,000 2,832 12% 09% 20% % 304.50 AL 230,00 32.4%
Turk Traktor 60,941 1,501 05% -14% 2% 850.00 Ut 609.00 39.6%
Otokar 67,800 1,670 06% 7% % 748.40 AL 565.00 325%
Brisa 23,997 591 -11% -20% 118,60 Tt 78.65 50.8%
Saghik
Lokman Hekim 3,808 94 B -10% 26.79 AL 17.63 52.0%
Meditera Tibbi Malzeme 4,403 108 -36% 68.82 AL 37.00 86.0%
MLP Saglik 70,340 1732 -13% 583.00 AL 368.25 58.3%
Genilag ve Saglik Uriinleri 57,750 1,422 61% 6% 103.87 Tt 192.50 -46.0%
Selguk Ecza Deposu 61,075 1,504 2% 12% 84.60 T 98.35 -14.0%
Perakende ve Toptan
BiM 315,600 7,713 9.3% 6.8% 1% 10% 760.46 AL 526.00 44.6%
Bizim Toptan 2,281 56 2% -11% 36.00 Tt 234 27.0%
Mavi Giyim 33,513 825 08% 0% 9% 67.83 AL 4218 608%
Migros 95,506 2,352 2.1% 15% -2% -11% 883.10 AL 527.50 67.4%
Sok Marketler 2,723 560 0.4% 7% -16% 58.50 Tt 38.30 52.7%
Gida ve igecek
Coca Cola igecek 140,464 3,459 11% -14% -23% 72.93 AL 50.20 45.3%
TABGida 51,971 1,280 03% 35% 2% 316.50 AL 198.90 50.1%
Ulker 41,876 1,031 05% % 6% 171.93 AL 113.40 516%
Armada Gida 9,292 29 -12% -20% 55.90 AL 35.20 58.8%
Ofis Yem Gida 8,044 198 - 32% 20% 70.80 AL 55.00 8.7%
Bilyiik Sefler Gida 4,783 118 % 34% 72.00 AL .70 611%
Beyaz Esya ve Mobilya
Argelik 93,115 2,293 - 0.7% -3% -12% 205.00 AL 137.80 48.8%
Vestel Beyaz Esya 17,088 21 7% 19.96 Tt 10.68 86.9%
Vestel Elektronik 13,123 33 02% -45% 65.00 Tt 39.12 66.2%
Yatas 4,392 108 % 4% 36.50 AL 29.32 2.5%
Telekom & Teknoloji & Yazim
‘Aztek Teknoloji 4,638 114 - 3% % 80.64 AL 4638 %
Hitit Bilgisayar Hizmetleri 13,800 340 -11% -19% 7350 AL 46.00 59.8%
Indeks Bilgisayar 5,783 142 1% 9% 10.80 AL 771 401%
Karel Elektronik 7,688 189 -6% -15% 17.00 AL 9.54 78.2%
Kontrolmatik Teknoloji 16,458 405 -34% -40% 47.97 Tut 2532 89.5%
Logo Yaziim 15,637 385 58% 3% 198.24 AL 164.60 20.4%
Turkeell 205,370 5,058 28% 3% 7% 204.18 AL 9335 18.7%
Tirk Telekom 193,375 4,763 11% 7% 15% 96.10 AL 55.25 73.9%
Savunma
Aselsan 844,056 20,788 9.6% 7.0% 155% 131% 166.20 TUT 185.10 -102%
Yapi
‘Akgansa 27,492 677 7% 25% 207.00 ToT 143.60 4.2%
Cimsa 46,712 1,150 0.9% 0.7% 7% -3% 74.00 AL 49.40 49.8%
Kalekim 13,818 340 B -2% -12% 59.47 AL 30.04 98.0%
Havacilik
Pegasus 126,375 3112 2.3% 17% 19% 8% 362.50 AL 252.75 23.4%
TAV Havalimanlan 91,547 2,255 19% 14% -8% 17% 448.00 AL 252.00 77.8%
Tirk Hava Yollan 407,790 10,043 8.8% 6.4% % -3% 456.90 AL 295.50 54.6%
Kagit ve Kagirt Uriinleri
Europap Tezol Kagit 7,950 19 3% % 22.90 AL 15.90 24.0%
GYO'lar
Emlak GYO 75,810 1,867 17% 12% 50% 36% 18.90 AL 19.95 -5.3%
022k GYO 18,943 467 7% -16% 21.70 AL 13.01 66.8%
Torunlar GYO 71,400 1,759 19% % 83.00 AL 7140 16.2%
Rénesans Yatinm Ortaklig 44,983 1,108 % 7% 21040 AL 135.90 54.8%
Kaynak: Deniz Yatiim Strateji ve Arastirma, Rasyonet 94.3% 81.8%
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Strateji ve Arastirma Boliimii kapsamindaki hisselere ait oneri dagilhimi

Arastirma oneri dagilimi

SATlG ’

TUT; 22
AL 58

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limii

Aragtirma kapsami sektorel dagilimi

Gayrimenkul Yatinm Tekstll 1

Kagitve Kagit. Ort 4

Uriinleri; 1
Hava Yollan ve

Hizmetleri; 3

Bankaclllk 8

/_Slgurta 5
Aracl Kurum; 1
l«—_ Holding; 7

Petml Ve Petrol
Uriinleri; 3

Kimyasal Uriin; 4

Cimento; Z

Savunma Sanayi; 1 ‘

Teknolojl 8

Dayanikh Tiiketim; AT

¥ Elektrik; 5
\ Demir, (}ellk Temel;

Perakende; 5 Otomotlv, 7

Sagllk 5

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimii
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Haftalik takvim

Haftalik Takvim, 04- 10 Agustos 2025

Tarih Giin Saat Ulke Olay Beklenti Onceki
4 Agustos Pazartesi 10:00 TR TUFE (Aylik) 2.50% 1.37%
10:00 TR TUFE (Yillik) 34.10% 35.05%
10:00 TR Cekirdek TUFE Endeksi (Yillik) 34.90% 35.64%
10:00 TR  UFE (Aylik) = 2.46%
10:00 TR UFE (Yillik) - 24.45%
17:00 ABD  Fabrika Siparigleri -5.00% 8.20%
17:00 ABD  Dayanikl Mal Siparisleri -9.30% -9.30%
5 Agustos Sali 11:00 EUR Euro Bolgesi Hizmetler PMI 51.2 51.2
11:00 EUR  Euro Bolgesi Bilesik PMI 51 51
12:00  EUR  UFE (Aylk) 0.90% -0.60%
12:00 EUR  UFE (Yillik) 0.60% 0.30%
14:30 TR Efektif D6viz Kuru - 69.97
15:30 ABD Ticaret Dengesi -$62.0b -$71.5b
16:45 ABD  S&P Kiresel ABD Hizmet PMI - 55.2
16:45 ABD  S&P Kuresel ABD Bilesik PMI - 54.6
17:00 ABD  ISM Hizmet Endeksi 51.5 50.8
17:00  ABD ISM imalat Digi istihdam - 47.2
6 Agustos Carsamba 12:00 EUR Perakende Satiglar (Aylik) 0.40% -0.70%
12:00 EUR Perakende Satiglar (Yillik) 2.60% 1.80%
7 Agustos Persembe 11:00 EUR ECB Ekonomik Bulteninin Yayimlanmasi
14:30 TR Yabanci Net Hisse Senedi Yatirimi - $205m
15:30 ABD  Tarim Digi Uretkenlik 2.50% -1.50%
15:30  ABD  Birim isgilik Maaliyetleri 1.30% 6.60%
15:30 ABD issizlik Bagvurusu Bagvurulari - 218k
17:00 ABD  Toptan Satig Stoklari (Aylik) - 0.20%
17:30 TR Hazine Nakit Dengesi - -455.1b
18:00 ABD  NY Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentileri - 3.02%
22:00 ABD  Tuketici kredisi $7.200b $5.102b

09 - 10 Adustos Haftasonu

*(M.A.):Mevsimsellikten arindiriimis

Kaynak: Bloomberg, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma

Beklenen Finansal Agiklamalar

Tarih

Sirket

11 Agustos
19 Agustos
11 Agustos
19 Agustos

Beklenen Finansal Agiklamalar

Bankalarin konsolide olmayan sonuglariigin son giin
Bankalarin konsolide sonuglariigin son giin
Sirketlerin konsolide olmayan sonuglariigin son gin
Sirketlerin konsolide sonuglariigin son giin

Tarih Sirket Konsensus Net Kar Beklentisi Deniz Yatirim Net Kar Beklentisi

4 Agustos AKGRT 709 752
5 Agustos CIMSA 781 774

THYAO 24,552 23,500

ISCTR 13,413 13,460

ASELS 3,019 3,013

6 Agustos AGESA 1,232 1,252
BRISA -531 -589
AKCNS 229 167
EREGL 781 632

KORDS -245 -200

7 Agustos VAKBN 9,263 9,751
GWIND 161 172

PETKM -1,300 -1,882

8 Agustos ALBRK 1,249 1,267
KAREL - -427

Agustos ilk hafta MEDTR 47 49

Kaynak: Research Turkey, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma

Sayilar milyon TL ifade etmektedir.
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirim danismanhg kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirim Danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolimi Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S."nin
yazili izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© DENIZ INVEST 2025

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme yéntemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkl genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve uzerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirim Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
1isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatirim tavsiyesinin kamuoyuyla paylasiimasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlar1 agtig1 takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Goézden
Gegirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.
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