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Onceki 1Giin 1Ay Vil Bas.
BIST100 10,871 10,825 0.4% 4.8% 10.6%
islem Hacmi, TLmin 165,386 170,409 -2.9% 1.3% 36.2%
Tiirkiye 2034 (27.09.2034) 29.27% 29.30% -3 bps -28bps 208 bps
TCMB karigik fonlama mlyt 43.00% 43.00% Obps  -300bps -513 bps
USD/TRY 40.85 40.85 0.0% 1.3% 15.6%
EUR/TRY 47.81 47.61 0.4% 2.2% 30.5%
Sepet (50/50) 44.33 44.23 0.2% 1.8% 23.2%
Dow 44,946 44,911 0.1% 1.0% 5.6%
S&P500 6,450 6,469 -0.3% 2.4% 9.7%
FTSE 9,139 9,177 -0.4% 1.9% 11.8%
MSCI EM 1,272 1,272 0.0% 2.5% 18.3%
MSCI EE 64.41 63.96 0.7% 3.6% 53.3%
Shanghai SE Comp 3,697 3,666 0.8% 5.1% 10.3%
Nikkei 43,378 42,649 1.7% 8.7% 8.7%
Petrol (Brent) 65.85 65.85 0.0% -9.0% -9.0%
Altin 3,336 3,335 0.0% -0.1% 27.1%

En Cok Yiikselen & Diigenler (BIST 100)

Hisse Kodu Son Kapanis  Giin Deg. Hacim, TRY bin
En cok yiikselenler
Sasa SASA 3.90 9.9% 5,654,874
Margun Enerji MAGEN 47.56 9.7% 638,931
Hektas HEKTS 4.97 7.6% 3,090,312
Zorlu Enerji ZOREN 3.55 7.6% 972,577
1000 Yatirimlar Holding BINHO 300.25 7.5% 1,881,415
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 25.10 6.2% 943,314
En cok diisenler
Gen ilag Ve Saglik Uriinleri GENIL 184.90 -7.3% 365,901
Isiklar Enerji Ve Yapi Holding IEYHO 14.66 -6.2% 1,179,373
Destek Finans Faktoring DSTKF 503.50 -5.9% 1,540,389
Katilimevim Tasarruf Finansman KTLEV 8.42 -4.8% 1,498,550
Kuyas Yatirm KUYAS 56.60 -4.4% 435,808
Efor Cay EFORC 120.50 -3.3% 981,167
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Gunlik Biltenimizin ilerleyen sayfalarinda detayl sekilde gorebileceginiz
Secilmis indikatdrler Puanlama Sistemimize gére bugiin éne gikan ilk 5 hisse
senedi: DOAS, ENKAI, GUBRF, PETKM ve SISE. ilgili sayfada sistemimizin
metodolojisini ve uyari notunu okumanizi dnemle belirtmek isteriz.

Son is glinU kapanisina gore, esit dagitim orani ile olusturulan Deniz Yatirim
Model Portfoylimiiz ginlik bazda %-0.04, BIST 100 endeksi ise %0.43
seviyelerinde performans sergilemistir.

Strateji ve Arastirma Béliimiimiiziin hazirladigi teknik takip biiltenine ulasmak
i¢in liitfen asagidaki bashda tiklayiniz.

BIST Teknik Takip Biilteni, 18.08.2025

Strateji Glincelleme ve 2C25 beklentilerimizi banka, sigorta ve YP raporlama
yapan sirketler icin yayimladik:

Strateji Glincelleme & 2C25 Kar Tahminlerimiz

Arastirma kapsamimizda yer alan sirketler igin genisletilmis kar tahmin
raporumuzu yayimladik:

2C25 Kar Tahmin Raporu (Toplulastiriimis)

Bugiiniin haberleri:

Piyasa gelismesi

®  Bankacilik Sektorii: TCMB'den kredi blylime kisiti icin 6nemli diizenleme
Hisse senetleri

®  MEDTR: istanbul il Saglik Miidiirligi ihalesi Hakkinda / Olumlu
®  ARMGD: Yeni Yatirim Tesvik Belgesi Hakkinda / sinirli olumlu

"  TURSG: Temmuz ayi prim tretimi / olumlu

®  SISE: Bilango degerlendirmesi / sinirli olumlu

®  TRGYO: Bilango Degerlendirme / notr

®  BIOEN: Bilango Degerlendirme / olumsuz

®  YATAS: Bilango degerlendirmesi / notr

" KONTR: Yeni is iliskisinin Tesis Edilmesi / olumlu



https://www.denizyatirim.com/Uploads/Deniz_Yat_r_m_Strateji_ve_Ara_t_rma_BIST_Teknik_Takip_B_lteni_18.08.2025_10872.pdf
https://www.denizyatirim.com/Uploads/Deniz_Yat_r_m_Strateji_ve_Ara_t_rma_Stateji_G_ncelleme_ve_2_25_Beklenti_Raporu_10549.pdf
https://www.denizyatirim.com/Uploads/Deniz_Yat_r_m_2_25_Kar_Tahmin_Raporu__Toplula_t_r_lm____10571.pdf

®  ENKAI: Bilango degerlendirmesi / olumlu
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2C25 beklentileri

" AKSA: Aksa bugiin piyasa kapanisinin ardindan 2G25 finansal sonuglarini agiklayacak. Beklentimiz Sirket'in 7.091 milyon TL satis
geliri, 1.027 milyon TL FAVOK ve 133 milyon TL net kar aciklamasi yéniinde. Piyasa beklentisi ise Sirket'in 7.057 milyon TL satis
geliri, 1.011 milyon TL FAVOK ve 142 milyon TL net kar agiklamasi yéniinde.

" HEKTS: Hektas buglin piyasa kapanisinin ardindan 2¢25 finansal sonuglarini agiklayacak. Beklentimiz Sirket'in 1.496 milyon TL
satis geliri, -252 milyon TL FAVOK ve 581 milyon TL net zarar aciklamasi ydniinde. Piyasa beklentisi ise yer almamaktadir.

®  ULKER: Ulker bugiin piyasa kapanisinin ardindan 2C25 finansal sonuglarini agiklayacak. Beklentimiz Sirket'in 22.611 milyon TL
satis geliri, 2.682 milyon TL FAVOK ve 375 milyon TL net kar agiklamasi yéniinde. Piyasa beklentisi ise Sirket'in 23.055 milyon TL
satis geliri, 3.404 milyon TL FAVOK ve 494 milyon TL net kar agiklamasi yéniinde.
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Aciklanacak bilangolar & BISTTUM payi

®  Buglin aciklanmasi beklenen, BISTTUM igerisinde yer alan bilangolara ait toplam MCAP biylkligli 668.0 milyar TL
seviyesindedir.

®  Bununla birlikte, s6z konusu sirketlerin MCAP biylkIGga YP cinsinden ise 16.4 milyar USD seviyesindedir.

®  Hesaplamalarimiza gére, bugiin agiklanacak bilangolarin toplam BISTTUM MCAP payi ise %3.81 diizeyindedir.

" BISTTUM endeksinde bugiine dek gelen agiklanan bilangolarin sayisi 379 iken, agiklanmayan bilango sayisi 184 olarak karsimiza

¢ikmaktadir.

Acgiklanan bilangolar & BISTTUM payi

" jcerisinde bulundugumuz finansal raporlama déneminde su ana dek agiklanan BISTTUM bilancolarina ait MCAP biiyiikliigi

14.628 milyar TL olmugtur.

®  Yine ayni finansal raporlama doneminde su ana dek agiklanan BISTTUM bilangolarina ait MCAP biiyiklUgl YP cinsinden ise
359.1 milyar USD diizeyindedir.

®  Hesaplamalarimiza gore, su ana dek agiklanan bilangolarin toplam BISTTUM MCAP payi ise %83.47 olmustur.

Su ana dek finansal sonug agiklayan ve agiklanmasi beklenen sirketlerin mcap oranlan

= Agiklanmasi beklenen ® Su anadek agiklanan

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Piyasalarda bugiin

Kismen siyaset kismen makro veri akisi kismen de jeopolitik baglklarin etkili oldugu bir dénemden gegiyoruz. Yatirimcilarin odak
noktasinda bir kez daha Rusya-Ukrayna savasina dair haber akisi ve beklentiler yer aliyor. Cuma giinii Alaska’da gerceklestirilen ABD-
Rusya bulusmasindan su ana dek major bir baslik cikmadi. Ancak, en azindan ilk etap icin ateskese yonelik beklentiler hala daha
masadaki yerini koruyor. Bizim beklentimiz de kapsamli bir anlasmadan ziyade ilk etapta sikintili siirece ara verilmesi yéninde.
Bugiin Beyaz Saray’da Bagkan Trump’in konuklari Zelenskiy, Macron, von der Leyen ve Starmer olacak. Bulusmadan yansiyacak
mesajlar, yarin sabah i¢in konusacaklarimiz listesini olusturacak.

Yine Cuma gilinii ABD’de agiklanan veri seti mevcut kafa karigikhiginin devamina isaret etti. Perakende satislar, arag satislari ve online
promosyonlar kaynakli glicli gelirken, kontrol grup tarafi da bu egilimi destekledi. Ancak, hisse senetleri yine de zirve degerlerinden
sinirli geri gekilerek glinii sonlandirdilar. Bu sabah Asya ve vadeli islemler artida. Shanghai borsasinda Agustos 2015’ten bu yana en
yuksek kapanisa hazirlaniliyor. Sunu da demeden gecmek haksizlik olur: gercekten 2025’in en buiyiik siirprizlerinden birisi, Cin hisse
senetleri. Ustelik bu denli yiiksek belirsizlik basliklarina ragmen. Yatirimcilarin 6nemli bir kismi ters késede kald.

Haftalik bazda global hisse senetleri artida kapanis yaparken, performanslarini ikinci haftaya tasidilar. ABD, ABD hari¢ sepet ve
gelismekte olan Ulkelerin tamamina yayilan bir durum s6z konusu. Zayif USD temasi ve diisiik faizler, bu egilimi destekliyor. S&P 500
6449 puan ile, haftalik bazda tarihi ylksekten kapanis gerceklestirdi.

TCMB Enflasyon Raporu sunumu sonrasi yurt ici tarafta hisse senetlerinin karisik-sikisik seyri devam etti. Azalan islem hacmi ortami,
bilanco sezonunun sonuna gelinmesi ile birlikte yeni bashk arayisina ihtiya¢ duyuruyor. Eylil’in ilk yarisinda aciklanmasini
bekledigimiz OVP, kisa zaman icerisinde giindemimize alacagimiz en énemli baslk olabilir. Yine Eylil'iin ilk kismindaki bekleyen
politik haber akisi da yatirimcilarin sorguladiklari arasinda yer aliyor. Bu sabah bir siiredir ara ara degindigimiz bir konuyu yeniden
hatirlatmak istiyoruz: kredi notu artisi sonrasi, tilke risk priminde azalis ve eurobond tarafinda yansima olmasini bekledigimizden s6z
etmistik. CDS, haftalik bazda 269bp seviyesindeki kapanigi ile 27 Eyliil 2024’teki %6.78 seviyesinden bu yana en diisiik nokta olan
%6.88’de kapanis gergeklestirdi. Boylece son 4 haftada %7.42’den 54bp geri ¢ekilmis oldu. Bu durumu gift yonli 6nemsiyoruz: i) risk
priminin 280bp civarindaki yapiskanliktan kurtulmasi ve eurobond tarafina giris olmasi ii) TCMB faiz indirim sirecine yeniden
girilmesine ragmen DIBS tarafinin sakinligi (2y vadeli kagit haftalik bazda sadece -8bp ile trade etti) ve bunun aksine hisse senetleri
ile eurobond tarafina olan ilgi. Anlasilan o ki varliklarin alokasyonunda son zamanlarda bir miktar farklilasma séz konusu. Bir
notumuz da BIST i¢in. Hafta kapanisi ile 7 hafta sonra ilk kez diistis gergeklesti. Hacim de azaliyor. Dikkat.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 5
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Piyasa gelismesi

Bankacilik Sektérii: TCMB'den kredi biiyiime kisiti igin 6nemli diizenleme

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Zorunlu Karsiliklar Hakkinda Teblig'de degisiklik yaparak kredi biiyiime hesaplama
doénemlerini 8 haftaya gikardi.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), kredi bliylime sinirlarinin 4 haftalik yerine 8 haftalik dénemler igin uygulanmasina karar
verdi. Kredi bliyime oranlari degismemekle birlikte, sekiz haftalik dénem ile uyumlu olacak sekilde glincellendi. Bu karar ile piyasa
mekanizmasinin islevselliginin artirilmasi ve parasal aktarim mekanizmasinin glglendirilmesi amaglaniyor. Karar Resmi Gazete'de

yayimlanarak ylrirlage girdi.

Haber igin link | BloombergHT

6 DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA


https://www.bloomberght.com/tcmb-den-kredi-buyume-kisiti-icin-onemli-duzenleme-3755074
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Sirket haberleri
MEDTR: istanbul il Saghk Miidiirliigii ihalesi Hakkinda / Olumlu

Sirket’in 04/07/2025 tarihli Ozel Durum Aciklamasinda, Sirket ve Disera Tibbi Malzeme Lojistik Sanayi ve Ticaret A.S. ortakhginda
istanbul il Saghk Mudirligi tarafindan gerceklestirilecek olan 2025/739894 iKN'li "Miidurlige Bagl Saghk Tesisleri icin Sonug
Karsiligi Laboratuvar Hizmet Alimi" konulu ihaleye katilim sagladigi duyurulmustu.

ihaleye verilen teklif tutari 2.189.370.342 TL olup, 15/08/2025 tarihi itibariyle teklif verilen tutarin tamaminin Sirket lehine
sonuglandigi taraflarina bildirilmistir.

S6z konusu ihaleye iligskin verilecek olan hizmet, Ocak 2026 déneminden itibaren 36 aylik siireyi kapsamaktadir. Sirket’in Ortak
Girisim ‘deki payr 51% oranindadir (Ortaklik Payina Diisen Kismin Kamuya Agiklanan Son Gelir Tablosundaki Briit Satis Hasilatina
Orani: %53,31).

ilgili gelismeyi ciroya olan 6nemli katkisi sebebiyle MEDTR paylari agisindan olumlu olarak degerlendiriyoruz.

ARMGD: Yeni Yatirim Tegvik Belgesi Hakkinda / Sinirli olumlu

Armada Gida Ticaret Sanayi A.S.’nin paylarinin halka arzi kapsaminda alinan 27.08.2024 tarih ve 2024/22 sayili Fon Kullanim Yerine
iliskin Yénetim Kurulu Karari ve ekinde bulunan Fon Kullanim Yeri Raporu'nda, "Yatirimlarin Fonlanmasi" bashgi altinda yer alan
"Glnes Enerjisi Santrali (GES) Yatirrmi" alt basligi kapsaminda, 6z tiiketime yonelik olarak planlanan Viransehir GES-2 projesine
iliskin yatirnm tegvik belgesi, 13.08.2025 tarihinde T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi tarafindan onaylanmistir. Kurulu giicii 8,25
MW olarak planlanan s6z konusu proje igin 6ngoriilen toplam yatirim tutari yaklasik 8.000.000 ABD Dolaridir.

ilgili habere iliskin detaylara heniiz yer verilmedigi icin haberi ARMGD paylari agisindan sinirl olumlu olarak degerlendirmekteyiz.

TURSG: Temmuz ayi prim tiretimi / olumlu

Tiirkiye Sigorta (TURSG) tarafindan aylik prim iiretim verileri agiklandi. Buna gore, Sirket’in, Ocak-Temmuz dénemindeki toplam
brit prim liretim rakami 82.486.856.314 TL seviyesinde gerceklesti. Temmuz ayindaki rakam ise 9.807.719.481 TL oldu. Bir dnceki
aya gore degisim %-20, yillik degisim ise %55 seviyelerini isaret ederken, Ocak- Temmuz 2025 dénemindeki toplam rakamin bir

onceki yila kiyasla degisimi ise %45 diizeyinde olmustur.

Sirket’in acikladigi veride, Ocak-Temmuz déneminde gegen yilin ayni dénemine gére saglik alaninda %134, genel zararlar bransinda
%44 ve yangin- dogal afetler bransinda %37 artis yasanmistir.

3C25 donemine ait ilk veride goriilen %55’lik prim Uretimi artisina ek olarak, Ocak—-Temmuz déneminde toplam prim iiretiminde
yillik bazda gergeklesen %45’lik artisi olumlu degerlendiriyoruz.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 7
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SISE: Bilango degerlendirmesi / sinirli olumlu

Sisecam, 2G25 déneminde, 52.580 milyon TL satis geliri (Konsensus: 50.056 milyon TL), 5.283 milyon TL FAVOK (Konsensus: 3.184
milyon TL), ve 2.652 milyon TL net kar (Konsensus: 413 milyon TL net kar) acikladi. Enflasyon muhasebesi nedeniyle 2€25 donemi
finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 4.580 milyon TL’lik olumlu etki olugtu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v’ Piyasa beklentisinin iizerinde agiklanan satis geliri, FAVOK ve net kar.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

x  Artis gésteren finansman gideri ve net borg.
Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

- Satis gelirinde zayiflama hizinin yavaslamis olmasina ek olarak amortisman diizeltmesi ve verimlilik ¢alismalari
paralelinde artan briit karlihgin olumlu etki yaratmasini bekleriz. Bunun yani sira nakit akisinda 6zellikle yatirim
faaliyetlerinden nakit ¢ikisi ile zayif seyrin devam etmesi, artan net bor¢ pozisyonu ve yiiksek finansman giderinin bu
olumlu etkiyi sinirlandirabilecegini diigiiniiyoruz.

B Genel degerlendirme: Makro tahminlerimizde yaptigimiz revizyonlara ek olarak benzer sirket karsilastirmamizi giincellememiz
dolayisiyla Sisecam igin 12-aylik hedef fiyatimizi 43,75 TL’den 55,60 TL'ye revize ediyoruz. Satis gelirinde zayiflama hizinin
yavaslamig olmasina ek olarak maliyet azaltici aksiyonlari 6nemli gormekle beraber, heniiz piyasa kosullarinin sektorii

desteklemedigi diisiincemiz paralelinde ©6nerimizi TUT yoniinde koruyoruz. Hisse, yil baslangicindan itibaren BIST 100
endeksinin %11 gerisinde performans gdstermistir. Geriye déniik 12 aylik verilere gére hisse, 36,7x F/K ve 17,4x FD/FAVOK
carpanlarindan islem gormektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: SISE - 2C25
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https://www.denizyatirim.com/Uploads/Deniz_Yat_r_m_Strateji_ve_Ara_t_rma_SISE_2_25_Bilan_o_De_erlendirme_10862.pdf
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TRGYO: Bilango Degerlendirme / notr

Torunlar GYO, 2¢25'te 2.030 milyon TL gelir (Konsensus: 4.834 milyon TL), 1.557 milyon TL FAVOK (Konsensus: 4.206 milyon TL)
ve 3.488 milyon TL net kar (Konsensus: 4.295 milyon TL) acikladi. Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi
altinda 1.587 milyon TL’lik olumsuz etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v’ Kira gelirlerindeki reel biiyiime, yeniden dederleme etkisiyle giiclii net kar.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

% Beklentilerin altinda gergeklesen rakamlar.
Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz

- 2€25 finansallarini, reel biiyiimenin saglanmasi ve yeniden dederleme etkisiyle giiclii net kar performansi agisindan
olumlu olarak degerlendiriyoruz. Bununla birlikte, beklentilerin altinda gelen finansal sonuclarin hisse performansi
lizerinde baski yaratmasi olduk¢a yiiksektir. Bu sebeple nihai gériisiimiiz nétr seklindedir. Sirket, bu dénemde
gayrimenkul portféyiinii yeniden degerledi. Bunun sonucu olarak biz de hedef fiyatimizi giincelledik.

Genel degerlendirme: Aciklanan ikinci ceyrek verileri ve 6A25 ekspertiz raporlarina gore, Torunlar GYO igin 12-aylik hedef fiyatimizi

83,00 TL’den 100,00 TL’ye revize ediyoruz, 6nerimizi ise AL seklinde devam ettiriyoruz. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100
endeksinin %9 lzerinde performans gostermistir. Geriye doénuk 12 ayhk verilere gore hisse 0,6x PD/DD garpaniyla islem
gormektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: TRGYO - 2C25

BIOEN: Bilango Degerlendirme / olumsuz

Biotrend Cevre Ve Enerji Yatinmlai, 2G25'te 674 milyon TL gelir, 103 milyon TL FAVOK ve 234 milyon TL net zarar agiklad.
Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 206 milyon TL’lik olumlu etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v’ Ceyreksel bazda devam eden FAVOK iyilesmesi.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

x  Satis gelirleri tarafindaki diisiis, net zarar ve yiiksek net borg/FAVOK.
Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

> 2¢25 finansallarini, FAVOK tarafinin iyilestirme géstermeye devam etmesine ragmen diger nemli kalemlerdeki zayiflik
nedeniyle olumsuz olarak degerlendiriyoruz. Ayrica, net zarar kaydedilmesinin hisse fiyatlamasi iizerindeki olumsuzlugu
derinlestirebilecegini diigiiniiyoruz.

Genel degerlendirme: Mevcut durumda, Biotrend Eneriji igin 12-aylik hedef fiyatimiz 24,20 TL, 6nerimiz de TUT yoniinde. Hisse, yil

basindan itibaren BIST 100 endeksinin %6 (izerinde performans gostermistir. Geriye donlk 12 aylik verilere gore hisse 35,7x
FD/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: BIOEN - 2C25
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https://www.denizyatirim.com/Uploads/Deniz_Yat_r_m_Strateji_ve_Ara_t_rma_TRGYO_2_25_Bilan_o_De_erlendirme_10861.pdf
https://www.denizyatirim.com/Uploads/Deniz_Yat_r_m_Strateji_ve_Ara_t_rma_BIOEN_2_25_Bilan_o_De_erlendirme_10860.pdf
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YATAS: Bilango degerlendirmesi / notr

Yatas, 2G25'te 4.533 milyon TL gelir, 510 milyon TL FAVOK ve 51 milyon TL net zarar agikladi. Enflasyon muhasebesi nedeniyle
parasal kazang/kayip kalemi altinda 275 milyon TL’lik olumlu etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v' FAVOK tarafinda gériilen giiglii bilyiime
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

x  Satis gelirlerindeki zayif performans ve net zarar

Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz

2C25 finansallarini, FAVOK tarafinin giiglii sonuglanmasina ragmen satislarda reel daralma goériilmesi ve net zarar gerceklesmesi
neticesinde nétr olarak degerlendiriyoruz. Hissenin son dénemdeki getirisi g6z oniinde bulundurulursa, agiklanan net zarar
sonucunda kisa vadede fiyatlama lizerinde baski olusmasi olasidir.

Yatas’in, 1¢25 donemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini asagida bulabilirsiniz.

= Yatas, 2C25'te yillik bazda %7 azalisla 4.533 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu donemde 1.611 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gegen yilin ayni dénemine gore %8 artis
gosterdi. Brit kar marji ise 5 puan artisla %35,5 oldu.

= FAVOK 2¢25'te yillik %36 artisla 510 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 3,6 puan artisla %11,3 oldu.

= Sirket, 2C25 déneminde 51 milyon TL net zarar agikladi (1¢25: 41 milyon TL net zarar, 2G24: 18 milyon TL net kar).

= Haziran 2025 sonu itibariyle Sirket’in 4.975 milyon TL net borg pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2025: 4.543 milyon TL net
borg pozisyonu). Ayni ddnemde net bor¢/FAVOK rasyosu ise 2,7x oldu (Mart 2025: 2,6x net borg/FAVOK).

Agiklanan ikinci geyrek verileri sonucunda yil sonu beklentilerimizde ve makro beklentilerimizdeki degisiklikler cergcevesinde, Yatas
icin 12-aylik hedef fiyatimizi 36,50 TL'den 43,80 TL’ye revize ediyoruz, 6nerimizi ise AL olarak devam ettiriyoruz. Hisse, yil
basindan itibaren BIST 100 endeksinin %1 lizerinde performans gostermistir. Geriye déniik 12 aylik verilere gore hisse 5,1x

FD/FAVOK garpanlarindan islem gormektedir.

KONTR: Yeni is iliskisinin Tesis Edilmesi / olumlu

Pomega Enerji Depolama Teknolojileri A.S. ("POMEGA"), Esbesa Enerji insaat Miihendislik Nakliyat Sanayi ve Ticaret A.S.'den,
Eskisehir ve Kirikkale'deki Lisansli Depolamali GES projeleri kapsaminda enerji depolama sistemlerinin temini ve devreye alinmasi isi
icin vergiler hari¢ 5.502.560 ABD Dolar tutarinda siparis almistir. Siparis kapsaminda; Sirket’in Uretimi olan lityum pil hicreleri,
batarya yonetim sistemleri, batarya paketleri, enerji depolama ve yonetim sistemleri, glic donlisiim sistemleri ile saha devreye alma
hizmetleri yer almaktadir. Projelerin 2026 yilinin ikinci ceyreginde tamamlanmasi planlanmaktadir. S6z konusu gelismeyi ciroyu

desteklemesi dolayisiyla olumlu olarak degerlendiriyoruz.

10 DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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ENKAI: Bilango degerlendirmesi / olumlu

Enka insaat 2C25’te 34.497 milyon TL gelir (Konsensus: 31.971 milyon TL / Deniz Yatirim: 30.990 milyon TL), 9.086 milyon TL
FAVOK (Konsensus: 6.958 milyon TL / Deniz Yatirim: 7.026 milyon TL) ve 11.703 milyon TL net kar (Konsensus: 6.961 milyon TL /
Deniz Yatirnm: 6.948 milyon TL) agikladi. Enflasyon muhasebesi nedeniyle 2¢25 finansallarinda, parasal kazang¢/kayip kalemi
altinda 117 milyon TL'lik olumsuz etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v' Satis geliri ve FAVOK’te artis, insaat segmenti bakiye is yiikiinde giiclii biiyiime ve enerji iskolunun toparlamaya devam
etmesine ek olarak net nakit pozisyonunda artis.

Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar
P
Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

> 2¢25 finansallarinda, satis geliri ve FAVOK yillik bazda biiyiime kaydederken, net nakit pozisyonunda artis yasandi.
Ayrica, net kar da ¢eyreksel ve yillik bazda artarken hem bizim hem de piyasa beklentilerinin iizerinde gergeklesti. Bu
cercevede, finansal sonuglarin hisse performansi iizerinde olumlu etki yaratacadi diisiincesindeyiz; ek olarak, agiklanan
kar payi avansi dagitim kararinin da bu momentumu gii¢lendirecegini degerlendiriyoruz.

B Genel degerlendirme: 2¢25 finansallarini ve makro tahminlerimizde gerg¢eklestirdigimiz revizyonlari modelimize yansitmamiz

neticesinde Enka insaat igin 12-aylik hedef fiyatimizi 82,68 TL’den 95,00 Tl’ye revize ediyor, tavsiyemizi de AL olarak
siirdiirliyoruz. Hatirlatmak gerekirse, 2 Mayis 2025 tarihinden bu yana ENKAI hissesini Déngisel Portféyimizde tasiyoruz.

Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %41 (izerinde performans sergilemistir. Geriye dénik 12 aylk verilere gore
hisse 15,1x F/K ve 10,6x FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: ENKAI - 2C25

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 11
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KAP haberleri

SASA

Sirketimizin Adana Yumurtalik'ta yapmayi planladigi toplam 25 Milyar USD yatirim degeri olan Petrokimya ve Rafineri Tesisleri ile
Liman Projesi yatirimlarinin yer alacagi sahanin birinci etabinin "Ozel Endiistri Bélgesi" olarak ilan edilmesi hakkindaki 10205 sayili
Cumhurbagkani Karari 16 Agustos 2025 tarihli ve 32988 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.

KORDS

Sirketimizin Gyesi bulundugu Tirkiye Tekstil Sanayi isverenleri Sendikasi ile sendikali calisanlarimizin tiyesi bulundugu Tiirkiye Tekstil
Orme ve Giyim Sanayi iscileri Sendikasi (TEKSIF) arasinda siirdiiriilen XXVII.Dénem Toplu is Sdzlesmesi gdriismeleri kapsaminda
anlasma saglanmstir. 33 ay siireli Toplu is Sdzlesmesi, 1 Nisan 2025 tarihinden itibaren yiiriirlige girmistir.

BINHO

Sirketimizin strdurilebilir blylime ve etkin portfoy yonetimi ilkeleri dogrultusunda yaklasik olarak %92 paya sahip oldugu Meta
Mobilite Enerji A.S.'ye ("Meta Mobilite") Tera Yatirim Teknoloji Holding A.S. ("TEHOL") yatirim yapma karari almistir.

Meta Mobilite'ye 7.000.000 ABD Dolari tutarinda yatirim bedeli ile gergeklestirilecek sermaye artirimi sonucunda TEHOL, Meta
Mobilite'nin %20 oraninda pay sahibi olacaktir. isbu kapsamda,15.08.2025 (bugiin) tarihinde; Sirketimiz, Meta Mobilite ve Tera
Yatirim Teknoloji Holding A.S. arasinda "Pay Alim Satim ve Sermaye istirak Sézlesmesi" akdedilmistir. S6z konusu sermaye artirimi
islemleri igin yasal slire¢ en kisa siire zarfinda baslatilacaktir.

Gergeklestirilecek bu yatirim ile Meta Mobilite'nin elektrikli arag sarj istasyonlari kurulumu ve isletim faaliyetlerinin desteklenmesi
ile olasi yenilenebilir elektrik tiretim santralleri kurulumuna kaynak saglanmasi hedeflemektedir.

OFSYM

Sirket Yonetim Kurulumuzun 15.08.2025 tarihli toplantisinda;

Sirketimizin hammadde arz giivenligi ve depolama ihtiyaglarinin karsilanmasi amaciyla, Kocaeli ili Kérfez ilgesi limanlar bélgesinde
orta ve uzun vadeli depo ve antrepo yatirimlari yaparak hammadde ithalat ve depolama kapasitesinin artiriimasi hedefi
dogrultusunda yapilan arastirmalar sonucunda; aktifinde depo ile antrepo yapimina elverisli gayrimenkuller bulunan Eymencem
Gida Yatirim ve Ticaret Anonim Sirketi'nin, 18.000.000 TL nominal degerli sermayesini temsil eden, beheri 100 TL nominal degerli
toplam 180.000 adet payinin tamaminin; Alnus Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan 20.06.2025 tarihli ve 2025/04 sayili
degerleme raporunda Net Aktif Deger ve PD/NAD carpani yontemleriyle 256.299.761 TL olarak takdir edilen sirket degerine
istinaden, 255.000.000 TL bedel (zerinden pesin olarak satin alinmasina karar verilmis olup, devir ve 6deme islemleri
tamamlanmistir.
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Haftalik Genel Kurul Takvimi

18.ABu.25 19.Agu.25 20.A3u.25 21.Au.25 22.Au.25 23.Au.25 24.Au.25
QNBTR YGYO
TRCAS YYAPI
YESIL

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, KAP

Kar Payi Odemeleri

Hisse Kodu OzetBilgi  Dagitim Tarihi Briit (TL) Net (TL) XU030 Agirlik XU100 Agirlik

Kapani Teorik Fiyat Kar Payi XU030'a Yiizdesel XU030'a Puansal XU100'e Yiizdesel XU100'e Puansal
(

(TL) Verimi Etkisi Etkisi Etkisi

AKMGY Kar payiavansi  18.08.2025 224.30 2.40 2.40 221.90 1.07% Yok Etkisi bulunmuyor  Etkisi bulunmuyor Yok Etkisi bulunmuyor  Etkisi bulunmuyor
ASTOR Kar pay! 18.08.2025 112.40 151 129 110.89 1.35% 1.38% 0.02% 2.25 1.01% 0.01% 148
ARASE Kar payi 18.08.2025 59.15 2.20 1.87 56.95 3.72% Yok Etkisi bulunmuyor  Etkisi bulunmuyor Yok Etkisi bulunmuyor  Etkisi bulunmuyor

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet, KAP

Bedelsiz Sermaye Artigsi

Riichan Hakki Riichan Hakki
Kullandirma Fiyati  Referans Fiyati  Teorik Fiyat (TL) Bedelsiz Orani Mevcut Sermaye Yeni Sermaye
(TL) (TL)

Kapanis Fiyati Riichan Hakki
(TL) Kullanimi Orani

FZLGY 18.08.2025 46.10 11.73 293.08% 318,000,000 1,250,000,000

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet, KAP

Pay geri alimlari

Bulundugu
endeks senedi () (%)

15.08.2025 LKMNH Lokman Hekim XUHIZ:IS Saglik 60,869 17.23-17.35 8,785,448 4.07%

Alinan pay Nominal deger Sermaye orani

Sektor Fiyat araligi (TL)

Kaynak: Deniz Yatirim Starteji ve Arastirma Bolimi, KAP

Baz alinan hisseler Deniz Yatinm Starteji ve A Bélimi aras:

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 13
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Teknik yorum

BIST 100 endeksi

Cuma giinii endeks +0.43% degisimle 10870,57 seviyesinde kapatti. islem hacmi ortalama seviyede gerceklesti. Endeks 10700-10800
bandindan gelen tepki alimlariyla giini tamamladi. 10750 -10950 bandindaki sikismayi ve bu iki seviyeyi dikkatle takip ediyoruz. 5 g
Ort. 10927,58 22 g. Ort. 10736,47 seviyesindeler. Destek olarak 10750 ve 10800, direng olarak 10950 ve 11000 takip ediyoruz. Bu
sabah yatay acilis ve sonrasinda 10800 — 10950 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.
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VIOP- X30Y vade teknik analiz

Cuma giinii vadeli endeks +0.30% degisimle giini 12208,00 seviyesinde kapatti. islem hacmi ortalama seviyede gerceklesti. Vadeli
endeks kisa vadeli destek seviyesinden gelen tepki alimlariyla glinii tamamladi.12140 kritik destek olarak gorlyoruz. Kritik direng
seviyesi 12330 olarak takip ediyoruz ve bu seviye Ustiinde kalici olmadikga kisa vadeli satis baskisinin sona erdigini séylemenin erken
olacagi disilincesindeyiz. 5g. Ort. 12305,40 22 g Ort. 12235,41 seviyesindeler. Destek olarak 12140, diren¢ olarak ise 12280 ve 12330
takip ediyoruz. Bu sabah yatay acilis ve sonrasinda 12140 — 12330 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.
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GUNLUK BULTEN

BIST 100 endeks agirliklari ve puan katkilar

BIST 100 Endeks Agirliklan

BIST TEKNOLOJi
BIST TAS, TOPRAK 7.0%

2.2% _x v

BIST MALI
81% T
BIST ELEKTRIK ___p,
2.9%
BIST TICARET _—p| BISTHIZMETLER
9.9% 18.8%

BIST SINAI

» 151%

15.0

120118

BIST 100 Endeksi Hisse Puan Katkilan

87
5.0 4541 41 41 39 55

I I I I I I 1
0.0 I

L
‘13 .16 -16 23
Y

-3.4 -34

-5.0
6.7
-10.0 -8.9
BISTKIMYA,
PETROL, PLASTIK A1
8.1%
\ -15.0
BIST BANKA -
YATIRIM S E R Y% :gE Q2 g8 ELog g © % a8 &
10.8%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii h I y Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii h I y
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BIST endekslerine ait performanslar

IST Endeksleri Endeks Agiklamasi
BIST 100

XU030 BIST30 12066

XU050 BIST 50 9587 Secilmis BIST Endekslerine Ait Giinliik Performanslar
XBANK BIST BANKA 15850 o

XUTUM BISTTUM 13548

XUMAL BIST MAL 14434 0% BISTS00.4%
X0305 BIST 30 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 12356 o

X1008 BIST 100 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 10873 8157 100,0.4%

XBANA BISTANA 48391 0%

XBLSM BIST BILiSIM 5349 o

XELKT BIST ELEKTRIK 651

XFINK BIST FiN. KIR. FAKTORING 16365 049

; BIST50;04%

XGIDA BIST GIDA, ICECEK 11946 .

XGMYO BIST GAYRIMENKULY.O. 5253

XHARZ BIST HALKA ARZ 150098 04%

XHOLD BIST HOLDING VE YATIRIM 10621 .

XILTM BIST ILETISIM 2469 Ginltkdegisim
XINSA BISTINSAAT 17846

XKAGT BISTORMAN, KAGIT, BASIM 7555

XKMYA BIST KIMYA, PETROL,PLASTIK 12534 Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B31Gmil hesaplamalar, Rasyonet
XKOBI BIST KOBI SANAYi 35713

XKURY BIST KURUMSAL YONETIM 9553
XMADN BIST MADENCILIK 829 Secilmis BIST Endekslerine Ait Giinliik Performanslar
XMANA BISTMETALANA 18181 L A
XMESY BIST METAL ESYA, MAKINA 22646 :
XSADA BIST ADANA 65950 Lo

XSANK BIST ANKARA 28330

XSANT BIST ANTALYA 16828 .

XSBAL BISTBALIKESIR 10290

XSBUR BIST BURSA 16454 e

XSDNZ BIST DENiZLi 10248

XSGRT BISTSIGORTA 59772 e 81T 100,0.4%

XsIsT BISTISTANBUL 14536

Xsizm BIST iZMiR 16493 e

XSKAY BIST KAYSERI 32827 BISTBANKA;0.1%
Xskoc BIST KOCAELI 26843 o

XSKON BISTKONYA 15703 Ginlikdesisim
XSPOR BISTSPOR 2479

XSTKR BISTTEKIRDAG 44088

XTAST BISTTAS, TOPRAK 14054 Kaynak: Deniz Yatinm Stratej ve Arastirma B3lum hesaplamalar, Rasyonet
XTCRT BIST TICARET 25015

XTEKS BIST TEKSTIL, DERi 4198

XTM25 BISTTEMETTU 25 14003

XTMTU BISTTEMETTU 11809

XTRZM BISTTURIZM 1963

XTUMY BISTTUM-100 51615

XUHIZ BIST HIZMETLER 11079

XULAS BIST ULASTIRMA 40988

XUSIN BIST SINAI 14070

XUSRD BIST SURDURULEBILIRLIK 14884

XUTEK BISTTEKNOLOJI 23704

XYLDZ BISTYILDIZ 12180

XYORT BIST MENKUL KIYM.Y.O. 3737

XYUZO BIST 100-30 18710

X108 BIST BANKA DISI LIKIT 10 13582
XAKUR BIST ARACI KURUMLAR 91586

XLBNK BISTLIKIT BANKA 14156

XTKIS BIST TEKNOLOJi AGIRLIK SINIRLAMALI 25807

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

BIST 100 Endeks Performanslan
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£ 2=z 3 5 € £ 3 z 35 2 € £ 3 2z § 3 8 £ 3 2 3 £ 2=z 3 5 € £ 3 z 35 2 € £ 3 z § 3 8 £ 3 2 3§
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e B|ST 100 55 giin hareketli ortalama 200 giin hareketli ortalama e BIST 100 BIST Bankacilik BIST Sanayi
Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Giinliik bazda secilmis indikatoérler puanlama sistemi

Delliﬂdflrllll$’ DENiZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSi GUNLUK BAZDA SECILMi$ iNDIKATORLER PUANLAMA SISTEMi

MACD>5 giinort. _ MACD>0___Son Kapa

DOAS 64.17 v v v v v v v 100.0
ENKAI 63.74 v v v v v v v 100.0
GUBRF 67.65 v v v v v v v 1000
PETKM 63.70 v v v v v v v 1000
SISE 66.36 v v v v v v v 1000
AEFES 64.93 v x v v v v v 91.0
DOHOL 8235 v v x v v 4 4 91.0
HEKTS 85.18 v v x v v v v 910
MAGEN 74.19 v v x v v v v 910
SASA 78.19 v v x v v v v 910
EGEEN 56.55 v v v v x v v 875
GESAN 59.79 v v v M x v v 8.5
KONTR 57.93 v v v v x v v 8.5
KOZAA 4001 - v v v v v x v 87.5
MIATK 64.65 4 v v v x v v 875
ODAS 62.54 v 4 v v x 4 4 81.5
REEDR 58.47 v v v v x v v 8.5
SKBNK 5177 - v v v v v x v 8.5
SOKM 63.77 v v v v x v v 8.5
TKFEN 37.04 - v v v v v x v 875
TUPRS 54.85 v 4 v v x 4 4 87.5
VESTL 58.31 v v v v x v v 8.5
YEOTK 5136 v v v v x v v 8.5
ZOREN 64.17 v v v v x v v 875
AKSEN 75.48 v v x < x v v 785
ALFAS 60.05 v x v v x v v 785
BERA 64.87 v x v v x v v 785
BINHO 63.78 v x v v x v v 785
FROTO 6837 v x v v x v v 785
MAVI 46.70 v x v < x v v 785
SMRTG 54.02 v x v v x v v 785
ENJSA 67.50 x v v v v v v 75.0
ARCLK 70.15 x v x v v v v 66.0
EFORC 4058 + x v v x v v 66.0
ENERY 85.27 x 4 x v v 4 4 66.0
GLRMK 73.26 x v x v v v v 66.0
TABGD 75.94 x v x v v v v 66.0
THYAO 78.80 x v x v v v v 66.0
BSOKE 4173 - x v v v v x v 62.5
GRTHO 59.92 X 4 v v x v v 62.5
GSRAY 5136 x v v v x v v 625
IPEKE 37.32 - x v v v v x v 625
PASEU 52.28 x v v v x v v 625
TSKB 51.43 x 4 v v x 4 v 62.5
AGHOL 57.83 v x v v x v x 535
ccoa 49.04 x x v v x v v 535
CLEBI 50.86 x x v v x v v 535
EUPWR 49.54 v x v < x v x 53.5
KOZAL 47.55 - v x v v v x = 535
OYAKC 54.13 x x v v x v v 53.5
PGSUS 50.75 x x v v x v v 535
TTRAK 55.87 x x v v x v v 535
ULKER 6145 X x v < x v v 53.5
ALTNY 3885 - x v v v x x v 500
BTCIM 3022 - x v v v x x v 500
IEYHO 60.31 x v v v v v x 50.0
EREGL 60.81 x x v < < v x 410
FENER 81 - v x v v x x x 410
KUYAS 47.68 - x v v v v x x 375
0BAMS 4834 - x v v v v x x 375
ASTOR 7188 x x x v v v x 330
AKBNK 52.39 x x v M x v x 25
AKSA 55.65 x x v v x v x 25
ALARK 47.73 x x v v x v x 285
ASELS. 48.02 x x v v x v x 285
AVPGY 4243 x x v v x v x 285
BALSU 59.35 X x v v x v x 285
BIMAS 53.42 x x v v x v x 25
BRSAN 58.23 x x v v x v x 285
BRYAT 6231 x x v v x v x 285
CANTE 55.50 X x v < x v x 285
CWENE 55.19 x x v v x v x 25
DSTKF 48.94 x x v v x v x 25
EKGYO 50.36 x x v v x v x 285
GARAN 5239 x x v v x v x 285
GENIL 52.74 x x M v x v x 25
GRSEL 57.17 x x v v x v x 25
HALKB 5473 x x v v x v x 285
ISCTR 5217 x x v v x v x 285
ISMEN 52.23 X x v < x v x 285
KCAER 4936 x x v v x v x 25
KCHOL 58.16 x x v v x v x 25
KRDMD 53.45 x x v v x v x 25
KTLEV 4131 x x v v x v x 285
LMKDC 49.66 X x v < x v x 285
MGROS 39.63 x x v v x v x 25
MPARK 54.15 x x v v x v x 25
OTKAR 69.62 x x v v x v x 285
RALYH 49.41 X x v < x v x 285
SAHOL 53.97 x x v v x v x 25
TCELL 51.24 x x v v x v x 25
TOASO 67.35 x x v v x v x 285
TTKOM 2686 - x x v v v x x 285
TUREX 37.05 x x v v M x x 25
TURSG 872 x x v v x v x 25
VAKBN 43.08 x x v v x v x 25
YKBNK 5007 x x v v x v x . 285
ANSGR 39.23 x x v v x x x 285 160
CIMSA 4220 - X x v v x x x 16.0 16.0
TAVHL 46.40 - x x v v x x x 285 160
k: Deniz Yatinm Stratej ve Arastirma Bolimi Rasyonet
GNEMLI
Deniz ji ve Arastirma Bolimii yeralan galismada herhangi bir & ve/veya al-sat nerimi; urette 6z konusu degldir. Yatinmoilar, kendi portfoyleri le ilgii kararlan kendi G2gilr iradeleri ile vermelidir. Calisma ile amaglanan, segilmis indikatorleri iyesi, islem hacmi, RSI
ve MACD) deBisimlen trvert Ao el s i

Puanlama sistemi nasil galisiyor?

Hisse bazinda son kapans fiyatinin, bir 6nceki kapanis fiyatinin stiinde ve son 3 gine ait hareketli ortalamasinin zerinde bulunmas sartianni saglayanlara 25 tam puan tek bir sarti saglayanlara 12.5 puan verilmistir, son kapanis ginindeki islem hacmi 3 gunlik ortalama islem hacminin dzerinde yer almasi ve son kapanis fiyatinin bir
6nceki gin kapanisinin izerinde olmast sartin saglayanlara 25 tam puan, son kapanis gintindeki islem hacmi 3 ginlik ortalama islem hacminin Gzerinde yer almasi, son kapans fiyatinin bir onceki gin kapanisinin altinda ancak son 3 ganlik ortalamasinin azerinde olmast sartini saglayanlara 12,5 puan, RSl (Relative Strength Index)
indikatorii icin son degerin son 5 giine ait ortalama degerin Gzerinde ve 30.0 degerinden bilyiik 70.0 degerinden kiciik bir degierde olmas: sartlarmi saglayanlara 25 tam puan tek bir sart saglayaniara 8.33 puan verilmistir, MACD (Moving Average Convergence/Divergence) indikatérii icin son degerin son 5 giine ait ortalama degerin
zerinde itdeg & tam puan tek birsart sag 12.5 puan verilmistir. Deg 100 tam puan BIST100 endeksi yeralan hisse senetl puana gore bily g
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Son 90 giine ait dip-zirve analizi

DQI‘IIIYHHI‘II‘II* DENIZ YATIRIM STRATEJ & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSI DiP-ZiRVE ANALIZi

Son kapanis rveye uzaklik be uzaklik
AEFES 17.30 16.60 4.2% 17.30 13.27 - 23% v
AGHOL 29.34 29.10 0.8% 30.64 24.30 4% 17% x
AKBNK 67.20 66.75 0.7% 70.35 48.50 5% 28% x
AKSA 9.91 9.89 0.2% 10.48 8.62 6% 13% x
AKSEN 42.92 41.86 2.5% 43.00 3110 0% 28% x
ALARK 90.60 90.85 -0.3% 101.08 75.35 12% 17% x
ALFAS 49.22 48.54 1.4% 51.30 38.50 4% 2% x
ALTNY 76.20 75.85 0.5% 100.80 68.60 32% 10% x
ANSGR 22.50 22.86 -1.6% 24.85 20.25 10% 10% x
ARCLK 140.00 139.00 0.7% 140.00 105.40 - 25% v
ASELS 170.40 170.00 0.2% 188.50 116.60 11% 32% x
ASTOR 112.40 114.80 -2.1% 114.80 81.85 2% 27% x
AVPGY 63.30 63.35 -0.1% 68.50 49.34 8% 22% x
BALSU 24.76 24.90 -0.6% 25.44 14.72 3% 41% x
BERA 17.25 16.87 2.3% 17.59 13.50 2% 22% x
BIMAS 523.00 531.00 -1.5% 538.00 439.23 3% 16% x
BINHO 300.25 279.25 7.5% 353.75 179.40 18% 40% x
BRSAN 370.00 365.25 13% 401.00 298.25 8% 19% x
BRYAT 2224.00 2194.00 1.4% 2272.00 1682.00 2% 24% x
BSOKE 13.84 13.95 -0.8% 22.96 13.65 66% 1% x
BTCIM 4.05 4.06 -0.2% 5.62 3.99 39% 1% x
CANTE 2.05 2.10 -2.4% 2.34 1.46 14% 29% x
CCOLA 50.30 49.74 11% 55.08 45.50 10% 10% x
CIMSA 47.86 48.00 -0.3% 54.30 43.22 13% 10% x
CLEBI 1729.00 1693.00 2.1% 3053.06 1461.00 7% 16% x
CWENE 17.33 17.05 1.6% 18.13 13.70 5% 21% x
DOAS 196.10 193.70 1.2% 209.63 165.80 7% 15% x
DOHOL 19.11 18.99 0.6% 19.11 14.28 - 25% v
DSTKF 503.50 535.00 -5.9% 660.00 135.00 31% 73% x
EFORC 120.50 124.56 -3.3% 155.23 79.76 29% 34% x
EGEEN 8130.00 7940.00 2.4% 9647.50 6852.50 19% 16% x
EKGYO 19.15 18.95 1.1% 20.36 10.94 6% 43% x
ENERY 10.04 9.77 2.8% 10.04 3.41 - 66% v
ENJSA 69.40 67.85 2.3% 69.40 52.05 - 25% v
ENKAI 73.30 71.70 2.2% 74.48 57.26 2% 22% x
EREGL 27.66 27.62 0.1% 27.86 20.76 1% 25% x
EUPWR 30.94 30.68 0.8% 33.14 24.04 7% 22% x
FENER 12.85 12.78 0.5% 14.60 9.09 14% 29% x
FROTO 105.20 104.80 0.4% 106.30 80.15 1% 24% x
GARAN 142.90 144.60 -1.2% 151.80 99.90 6% 30% x
GENIL 184.90 199.50 -7.3% 201.86 117.59 9% 36% x
GESAN 50.75 48.98 3.6% 51.25 38.00 1% 25% x
GLRMK 173.40 174.30 -0.5% 174.30 125.50 1% 28% x
GRSEL 311.00 318.00 -2.2% 320.75 233.34 3% 25% x
GRTHO 447.25 447.25 0.0% 472.00 244.90 6% 45% x
GSRAY 135 133 1.5% 1.60 115 18% 15% x
GUBRF 274.00 270.50 13% 298.75 219.30 9% 20% x
HALKB 27.26 27.42 -0.6% 29.02 19.43 6% 29% x
HEKTS 497 462 7.6% 4.97 285 - 43% v
IEYHO 14.66 15.63 -6.2% 15.63 9.91 7% 32% x
IPEKE 52.25 51.90 0.7% 70.85 51.00 36% 2% x
ISCTR 14.52 14.44 0.6% 15.31 10.13 5% 30% x
ISMEN 41.06 41.06 0.0% 43.80 32.68 7% 20% x
KCAER 14.45 14.38 0.5% 15.43 11.59 7% 20% x
KCHOL 178.10 177.60 0.3% 183.10 135.00 3% 24% x
KONTR 25.10 23.64 6.2% 28.74 20.01 14% 20% x
KOZAA 73.00 72.30 1.0% 93.10 69.90 28% 4% x
KOZAL 23.34 23.24 0.4% 29.72 22.60 27% 3% x
KRDMD 27.38 27.72 -1.2% 28.58 21.74 4% 21% x
KTLEV 8.42 8.84 -4.8% 9.66 5.91 15% 30% x
KUYAS 56.60 59.20 -4.4% 70.75 3272 25% 42% x
LMKDC 29.22 29.06 0.6% 30.96 24.06 6% 18% x
MAGEN 47.56 43.36 9.7% 47.56 26.60 - 44% v
MAVI 40.44 39.98 1.2% 44.70 30.30 11% 25% x
MGROS 496.25 500.00 -0.7% 545.00 452.75 10% 9% x
MIATK 38.80 37.00 4.9% 43.14 26.80 11% 31% x
MPARK 368.50 368.50 0.0% 383.25 305.00 4% 17% x
OBAMS 51.85 52.20 -0.7% 85.90 46.80 66% 10% x
ODAS 5.86 573 2.3% 5.89 4.56 1% 22% x
OTKAR 558.00 564.00 -11% 572.50 360.25 3% 35% x
OYAKC 24.02 23.94 0.3% 29.50 20.74 23% 14% x
PASEU 89.55 88.35 1.4% 96.80 38.22 8% 57% x
PETKM 18.29 17.93 2.0% 18.29 16.04 - 12% v
PGSUS 257.75 252.75 2.0% 274.00 214.50 6% 17% x
RALYH 121.00 120.80 0.2% 142.10 91.95 17% 24% x
REEDR 10.29 9.95 3.4% 12.53 8.80 22% 14% x
SAHOL 95.00 96.85 -1.9% 98.95 72.20 4% 24% x
SASA 3.90 3.55 9.9% 4.23 2.78 8% 29% x

SISE 39.98 39.60 1.0% 40.22 32.08 1% 20% x
SKBNK 6.13 5.90 3.9% 7.39 4.38 21% 29% x
SMRTG 3200 30.78 4.0% 33.08 25.68 3% 20% x
SOKM 38.88 37.30 4.2% 40.04 31.94 3% 18% x
TABGD 213.70 21330 0.2% 213.70 156.12 - 27% v
TAVHL 251.75 250.25 0.6% 275.50 214.50 9% 15% x
TCELL 94.75 94.60 0.2% 98.95 84.77 4% 11% x
THYAO 331.00 326.00 1.5% 331.00 252.00 - 24% v
TKFEN 101.80 99.50 2.3% 146.10 99.50 44% 2% x
TOASO 235.50 236.00 -0.2% 237.00 151.20 1% 36% x
TSKB 13.50 13.39 0.8% 14.24 10.18 5% 25% x
TTKOM 55.90 56.35 -0.8% 62.40 47.46 12% 15% x
TIRAK 61850 615.00 0.6% 780.00 554.00 26% 10% x
TUPRS 162.70 160.00 1.7% 168.90 117.60 4% 28% x
TUREX 10.88 11.05 -1.5% 48.02 9.81 341% 10% x
TURSG 9.52 9.58 -0.6% 10.47 7.73 10% 19% x
ULKER 116.20 115.90 0.3% 117.50 97.64 1% 16% x
VAKBN 27.26 27.46 -0.7% 29.42 20.30 8% 26% x
VESTL 39.08 37.96 3.0% 48.30 3176 24% 19% x
YEOTK 40.40 38.76 4.2% 50.70 34.16 25% 15% x
YKBNK 32.64 32.76 -0.4% 34.26 2216 5% 32% x
ZOREN 3.55 3.30 7.6% 3.56 2.82 0% 21% X

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6liimi hesaplamalari, Rasyonet
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BIST 100 sirketlerinin son 1 ve 3 aydaki rolatif performans durumlan

BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay negatif rolatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rolatif performansi

14 15 15 16 16 17 17 18 5% 0% 5% -10% -15% -20%

VAV I 17 MAVI I - 10.8%

TKFEN I 17 TKFEN I -14.1%

BSOKE | 17 BSOKE I S.1%

KOZAA I 16 KOZAA I -15.7%
FENER 16 FENER I 14.5%

avsa I 16 CIMSA I -10.1%

BTCIM I 16 BTCIM I - 16.9%
IPEKE I 15 IPEKE I, - 15.7%
ENJSA I 1S ENJSA 1.8% N
wvkoc I 15 LMKDC I -3.9%

BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay pozitif rélatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rolatif performansi
0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 0% 5% 10% 15%  20%  25%  30%  35%  40%  45%

ENERY  —— 17 ENERY | 24.6%

DSTKF I 15 DSTKF I  23.2%

AKSEN I 15 AKSEN I 13.9%

DOHOL I 15 DOHOL I 16.7%

CANTE I 14 CANTE I 20.8%

OTKAR 14 OTKAR I 17.5%

GENIL —— 14 GENIL W 1.9%

MAGEN I 14 MAGEN I 23.4%

BALSU I 13 BALSU N 10.0%

BINHO I 13 BINHO I 41.2%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalari, Rasyonet

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay negatif rélatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rolatif performansi
44

40 a1 22 43 45 26 47 0% 5% -10% -15% -20% -25% -30% -35% -40% -45%  -50%

sasA I 46 sasA NN -10.6%

EGEEN | 14 EGEEN I -21.5%

IPEKE I 44 IPEKE . -34.1%

BRSAN I 43 BRSAN N -9.1%

VEOTK I 23 YEOTK I -19.1%

8SOKE N 43 BSOKE | -+5.3%
GsRAY I 2 GSRAY I -24.4%

TKFEN I 42 TKFEN I -29.9%

CLEBI I 42 CLEBI I -39.4%
SMRTG I /2 SMRTG I -0.9%

0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50 0% 20% 40% 60% 80% 100% 120%

ENERY e 45 ENERY I 102.4%
DSTKF [ 43 DSTKF I 110.1%
ISCTR  mmm— 42 ISCTR N 21.7%

EFORC I 40 EFORC N 13.0%

GENIL I 39 GENIL I 27.5%

TUPRS I 39 TUPRS M 9.2%

GARAN I 38 GARAN N 22.0%
MAGEN I 38 MAGEN I 46.2%

BALSU I—— 36 BALSU NN 22.3%

EKGYO I 36 EGYO | 32.9%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, Rasyonet
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Secilmis rasyolar

DenizYatinm £

et ism
Anadolu Efes Biracilik

DENIZ YATIRIM STRATEJI & ARASTIRMA | BIST 100 HIZLI BAKIS

FD/FAVOK

Sektor
BIRACILIK VE MESRUBAT

Destek Finans Faktoring

Pegasus Hava Tagimaciligi
Ral Yatirim Holding
Reeder Teknoloji
Sabanci Holding
sasa
sise Cam
Sekerbank
Smart Giines Enerjisi Teknoloji
S0k Marketler Ticaret
Tab Gida Sanayi
Tav Havalimanlan
Turkcell
Tiirk Hava Yollart
Tekfen Holding
Tofas Otomobil Fab.

Tirk Telekom
Tark Traktor
Tiipras
Tureks Turizm
Turkiye Sigorta
Ulker.
. Vakiflar Bankasi
Vestel
Yeo Teknoloji Enerji Ve Endlstri
Yapi Ve Kredi Bankasi
Zorlu Enerji

Ag Anadolu Grubu Holding LDING
Akbank BANKACILIK
Aksa ENDUSTRIVEL TEKSTIL
Aksa Enerji ELEKTRIK
Alarko Holding INSAAT, TAAHHUT
Alfa Solar Enerji ELEKTRIK
Altinay Savunma Teknolojileri TEKNOLOJ
Anadolu Sigorta SIGORTA
Argelik DAYANIKLI TUKETIM
Aselsan TEKNOLOJ
Astor Enefii ELEKTRIK
rupakent Gayi Yatinim Ortaklig! YATIRIM ORT.
Balsu Gda GIDA
Bera Holding HOLDING
Bim Birlesik Magazalar PERAKENDE
1000 Yatinmlar Holding HOLDING
Borusan Boru Sanayi DEMIR, GELIK TEMEL
Borusan Yat. Paz. HOLDING
Batisike Cimento GIMENTO
Bati Gimento GIMENTO
Gan2 Termik ELEKTRIK
Coca Colalcecek BIRACILIK VE MESRUBAT
Gimsa GIMENTO
Gelebi HAVA YOLLARI VE HIZMETLER]
Cw Enerji Mithendislik ELEKTRIK
Dogus Otomotiv oTomoTiv
Dogan Holding LDING

FINANSAL KIRALAMA, FAKTORING
IDA

Efor Cay
Ege Endstri OTOMOTIV PARGAS!
Emlak G.M.Y.O. GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.
Enerya Enerji ELEKTRIK
Enerjisa Enerji ELEKTRIK
Enka insaat INSAAT, TAAHHUT
Eregli Demir Celik DEMIR, GELIK TEMEL
ropower Enerji Ve Otomasyon Teknolojiler ELEKTRIK
Fenerbahce SPOR
Ford Otosan otomoTiv
Garanti Bankast BANKACILIK
Gen ilag Ve Saglik Uriinleri SAGLIK
Ginisim Elektrik Sanayi Taahhut Ve Ticaret ELEKTRIK
Giilermak Agir Sanayi INSAAT, TAAHHUT
Gir-Sel Turizm Tagimacilk Ve Servis TURIZM
Graturk Holding PERAKENDE
Galatasaray SPOR
Giibre Fabrikalari TARIM KIMYASALLARI
Halk Bankas! BANKACILIK
Hektas TARIM KIMYASALLARI
Isiklar Enerji Ve Yapi Holding HOLDING
ipek Dogal Enerji Kaynaklan ELEKTRIK
is Bankas! (C) BANKACILIK
i Yatinm ARACI KURUM
Kocaer Gelik DEMIR, GELIK TEMEL
Kog Holding HOLDING
Kontrolmatik Teknoloji ELEKTRIK
Koza Anadolu Metal MADENCILIK
Koza Altin isletmeleri MADENCILIK
Kardemir (D) DEMIR, GELIK TEMEL
Katilimevim Tasarruf Finansman ARACI KURUM
Kuyas Yatrim INSAAT, TAAHHUT
Limak Dogu Anadolu Gimento GIMENTO
Margun Enerji ELEKTRIK
Mavi Giyim TEKSTIL, ENTEGRE
Migros PERAKENDE
Mia Teknoloji TEKNOLOJ
Mip Saglik Hizmetleri SAGLIK
Oba Makarnacilik GIDA
Odas Elektrik ELEKTRIK
Otokar oTomoTiv
Oyak Gimento Fabrikalan GIMENTO
Pasifik Eurasia Lojistik Dis Ticaret LosisTiK
Petkim PETROL VE PETROL URUNLERI

HAVA YOLLARI VE HIZMETLERi
TEKSTIL, ENTEGRE.
TEKNOLOJ

HOLDING
ENDUSTRIVEL TEKSTIL
BANKACILIK
ELEKTRIK
PERAKENDE
GIDA
HAVA YOLLARI VE HIZMETLERI
ILETISIM
HAVA YOLLARI VE HIZMETLER]
HOLDING

TURIZM
BANKACILIK
DAYANIKLI TUKETIM
ELEKTRIK
BANKACILIK
ELEKTRIK

66.26

2029

2044

696.21

15.06
37.04
6171

994
5.95

1265
1347
17.57
54.68

16.08
1037

7.86
922
94.84

27.67

4.10

823

13.00

14.77

11.89

235.94

1468

22125

843

26.80

25.40
3674
9.46

2.60

10.25
9.11

18.35
2474

9.79
2157
12.72

2536
551
11.60

255

10.61
15.86
1231

1011

3752

12.80
1012
83.87

28.46
020

257
12.26
19.21
25.07
812

851

15.66
11.28
639
7.76
293
554
17.10
36.79

3.25
121
5.06

937

10.64
7.63

FD/SATISLAR

0.24

147
221
5.91
236
833

034

339

150
328
843
185
154

836
2.33
0.04

137

230
0.11
135
228
130
0.96

0.89

125
118
033
188

053
211

Ozkaynak karhl

369.2

68%

73%

Arastima B6limi

F/K, FD/FAVOK ve FD/Satislar rasyolan son 4 geyrek verilerine aitr

Rasyonet

310 TSKB

696.21 BTCIM

En dilsiik FD/FAVOK Sirket

0.20 IPEKE

En yilksek FD/FAVOK Sirket
213.01 PASEU

En dilsiik FD/SATISLAR Sirket
004 1PEKE

[_En yiksek FO/SATISLAR __sirket
674.89 BRYAT

En dilsiik 6zkaynak karlilg  Sirket
-33% VESTL

En dilsiik piyasa degeri  _ Sirket
80 IEYHO

En yilksek 5zkaynak karliligi  Sirket
128% KTLEV.

En yilksek piyasa degeri _Sirket
777.0 ASELS

En dilsiik halka agikiik orani  Sirket
6% VAKBN

En yilksek halka agiklik orani _ Sirket
95% KUYAS

En dilsiik BIST100payr  _ Sirket
0.1% TUREX

En yiiksek BIST 100 pay! __ Sirket
7.1% THYAQ

DENIZ YATIRIM STRATEJi &
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Secilmisg karsilagtirma analizleri

DENIZ YATIRIM STRATEIN & ARASTIRMA | BIST 100 SECILMIS KARSILASTIRMA ANALIZLERI
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Deniz Yatirinm model portfoy

Deniz Yatirnm Model Portfoy

Hisse

TAVHL

FROTO
HTTBT
KAREL
PGSUS
BIMAS
CCOLA
SAHOL
CIMSA
YKBNK
GWIND
TABGD
GARAN

Portfoye giris tarihi

07.09.2022
03.11.2022
30.11.2022
27.12.2022
16.01.2023
16.01.2023
12.05.2023
21.06.2023
21.08.2023
09.07.2024
18.07.2024
02.08.2024

Nominal getiri

BIST-100'e rolatif getiri

Hedef fiyat Potansiyel (Portfoye giristen itibaren)  (Portféye giristen itibaren)
448.00 78% 954% 1%
159.00 51% 260% 12%
73.50 51% 406% 90%
17.00 90% -16% -62%
362.50 41% 149% 25%
760.46 45% 331% 102%
72.93 45% 211% 46%
148.40 56% 137% 6%
74.00 55% 205% 48%
44.10 35% 119% 53%
44.60 67% -16% -16%
316.50 48% 6% 10%
181.60 27% 18% 14%
46.58 107% 2% -9%

Yil Nominal getiri BIST-100 Endeksi'ne gore rolatif getiri BIST-100 Getiri Endeksi'ne gore rolatif getiri
2019 56% 27% 25%
2020 50% 16% 15%
2021 43% 13% 10%
2022 205% 3% B 0%
2023 52% 12% 9%
2024 44% 10% 7%
12A 10% 1% -1%
YBB 4% -6% -7%
2019'dan bugiine 2228% 95% 63%
1600 110
99
1500 108
/J‘
1400 'Y 106
104
1300 "
102
1200
100
1100
98
1000
96
900 o
800 o
700 90
3 3 N I S Q & Q & Q Q {
8 E E £ = 3 8 £ s g s 5
g g & 8 £ s a2 : £ 3 £
< T °

== Deniz Yatinm Model Portfoy

BiST-100 Getiri Endeksi

Goreceli Getiri (sag eksen)

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bé6liimii hesaplamalari, Rasyonet

Deniz Yatinm Model Portfoy

Deniz Yatinm Model Portfoy, Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma Bolumi tarafindan, temel analiz kriterlerine gére hazirlanmig, orta-uzun vadeli hisse
senedi tavsiye listesidir. Alinan pozisyonlar sadece uzun yénliidiir (long only). Herhangi bir rakamsal /ytizdesel getiri hedefi s6z konusu degildir. Herhangi bir
sirket sayisi siniri séz konusu degildir. Herhangi bir siklikta/takvim dahilinde degisiklik yapma zorunlulugu séz konusu degildir. Strateji ve Arastirma Bolumi
anallstlen portfoyu takV|m y||| |<;er|5|nde piyasa kosullarl izin vermez ise deg|§t|rmeme hakkina sahlptlrler Portfoy ggrlsmde yer aIan §|rket|er |;|n temel

kalmaya devam edebilider. Portfoyde yer alan sirketler icin AL tavsiyesi bulunmasi zorunlulugu s6z konusu degildir. B6liim analistleri, TUT ve/veya
Gozden Gegiriliyoronerileriile de liste icerisinde sirket tercihinde bulunabilirler.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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Deniz Yatirim model portfoy | sektorel ve endeks dagilimlari

Model porféy sektorel dagilimi

Sigorta
7.1%
Gida 1

7.1%

o~

= HavaYollan Ve
Hizmetleri

14.3%
= Otomotiv
7%
= Teknoloji
7.1%

Bankacilik
14.3% -\
Ja " lletisim Cihazlan
7.1%

- Gmemo/

Elektrik
7.1%

\_ " Perakende
71%

7.1%
" _f = Biracilik Ve
# Holding Mesrubat
71% b

Model portféy endeks dagilimi

/ = BIST-50

1

BIST-100.
4

l— = BIST-30
6

= BIST-100 Dlsl/

3

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii h

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii h
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Deniz Yatirim dongiisel portfoy

Deniz Yatirim Déngiisel Portfoy

Hisse senedi  Girig tarihi  Girig seviyesi Son kapanis  Degisim Rolatif Portfoyde kalma siiresi, giin  Yil baslangicindan degisim Haftalik degisim  Haftalik rolatif Haftalik beta Haftalik korelasyon

THYAO 25.01.2022 25.71 331.00
MPARK 16.01.2023 85.43 368.50
MAVI 12.05.2023 13.23 40.44
ASELS 17.07.2023 36.43 170.40
AKBNK 21.08.2023 26.11 67.20
DOHOL 09.07.2024 16.28 19.11
AGESA 02.09.2024 98.10 164.60

ENKAI 02.05.2025 62.91 73.30

TUPRS 18.08.2025

BIGCH 18.08.2025 1
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalari, Rasyonet

53%

Deniz Yatirim dongiisel portfoy performans

uisel Portfoy endeks seviyesi  Donguisel Portfoy rolatif (XU100) gusel Portfoy rolatif (XU30) XuU100

15.08.2025

08.08.2025

31.12.2024

29.12.2023 845

30.12.2022 539 42% 42% 379
31.12.2021 144 13% 11% 128
21.10.2021 100 100
Haftalik performans (Portféy) -1%

Yil baglangicindan performans (Portféy) 12%

Kuruldugu giinden performans (Portféy) 1271%

Haftalik ortalama beta (Portfoy) 0.93

Haftalik ortalama korelasyon (Portfoy) 0.61

Ortalama giin (Portfoy) 595

Toplam giin (Portféy kurulusundan) 1394

XU100 haftalik performans -1%

XU100 yil baslangicindan performans 11%

XU100 Déngiisel Portfoy kuruldugu giinden performans 647%

Dongtisel Portfoy, XU100 haftalik rélatif 0%

Dongiisel Portfoy, XU100 yil baslangicindan rélatif 1%

Dongiisel Portfoy, XU100 kuruldugu giinden rélatif 84% J
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Aras Bélimi h, I I

Dongiisel Portfoy

Donglsel Portfoy, Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolumi’nde galigan analistler tarafindan BIST igerisinde yer alan hisse senetlerine yonelik ‘dongusel’ beklentileri iceren ve sadece Genel
Yatinm Tavsiyesi kapsaminda degerlendirmelerdir. Buna gore, Portfoy olusturulurken, herhangibir hedef fiyat beklentisi, ylizde (%) kazang 6nerisive zaman kisiti (hedeflemeleri) bulunmamaktadir.

Portfdy, Model Portfoy yonetim mantigindan farkli galismaktadir. Model Portfdy, orta-uzun vadeli beklentilerden ve hedef fiyat seviyelerinden olusurken (12-ay beklentiler); Dongtisel Portfoy ise
bunlardan bagimsiz, seffaf sekilde yonetilmeyi amagedinen, hesap verilebilir eksende, temel analizile begenilen ve paylasilan 6zet distincelerden olusan sirket beklentilerini icermektedir.

Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimu Dongulsel Portfoy igerisinde yaptigi glincellemeleri mail ortaminda ilgili musteri temsilcileri ile paylagmak ve gegmise dontik veri siniflandirmasini
yapmaklaytkumludar.

Dongusel Portfoy, higbir kosulda sadece teknikanaliz bilgisive degerlendirmelerine dayalisekilde olusturulamaz.

Dongusel Portfoy, herhangi bir mugsteri yonlendirmesi igermemektedir. Strateji ve Arastirma B6limi’nde yer alan analistlerin 6zet diigtincelerinden olusan ve son kararin her zaman yatirimciya
birakildigini gézeten bir siiregtir.

Dongusel Portfoy, alim ve satim seklinde cift yonlu degerlendirme seklinde galismakta ve Portfoy igerisindeki hisselerin esit dagilimi izerine odaklanmaktadir.

Déngiisel Portfoy, Deniz Yatirim Strateji ve Aragtirma Bolimi tarafindan yapilacak degerlendirmelere gore yil igerisinde herhangi bir sayi kisiti olmadan uygun zamanda gtincellenebilir.
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Degerlemeler

Piyasa Degeri Piyasa Degeri BIST 30 BIST 100 Nominal Hisse Relatif Hisse Hedef Tavsiye Kapanig Yiikselis / Diisiis
(mn T (mnUSD) __ Endeksi'ndeki Payi_ Endeksi'ndeki Payr_Performans: - YBB _Performans: - YBB Fiyat (TL) Fiyati Potansiyeli

Bankacilik
‘Akbank 349,440 8,579 7.8% 5.7% % 4% 100.60 AL 67.20 29.7%
Albaraka Tiirk 20,600 506 - 32% 19% 12.20 AL 824 481%
Garanti Bank 600,180 14,735 27% 19% 8% 181.60 AL 142.90 27.1%
Halkbank 195,857 4,809 06% 68% 52% 33.50 Ut 27.26 2.9%
I Bankas! 363,000 8912 35% % 2% 2.90 AL 14.52 S7.7%
TSKB 37,800 928 05% 10% 0% 2030 AL 13.50 50.4%
Vakif Bank 270,308 6,636 0.5% 17% 6% 39.30 AL 27.26 44.2%
Yapi Kredi Bank 275,712 6,769 3.4% 7% -4% 4410 AL 32.64 35.1%
Aracs Kurumlar
i Yatinm 61,590 1512 0.5% 5% -14% 58.93 AL 41.06 43.5%
Sigorta
‘Agesa Hayat Emeklilik 29,628 727 = 5% 5% 206.74 AL 164.60 25.6%
Aksigorta 10,575 260 - -14% 2% 10.60 AL 6.56 616%
Anadolu Hayat Emeklilik 35,260 866 -17% -25% 152.49 AL 82.00 86.0%
Anadolu Sigorta 45,000 1,105 05% -10% -18% 46.58 AL 2250 107.0%
Tirkiye Sigorta 95,200 2,337 = 0.5% 4% -6% 14.00 AL 9.52 47.1%
Holdingler
Alarko Holding 39,411 968 05% 1% 8% 124.00 AL 90.60 36.9%
Dogan Holding 50,011 1,228 0.6% 3% 19% 25.70 AL 19.11 345%
Enkaingaat 439,800 10,798 2.2% 16% 56% 1% 95.00 AL 73.30 29.6%
Kog Holding 451,643 11,088 43% 3.1% % -6% 279.00 AL 178.10 56.7%
Sabanci Holding 199,536 4,899 45% 33% 3% 7% 148.40 AL 95.00 56.2%
Sisecam 122,467 3,007 2.6% 1.9% 2% -11% 55.60 Tt 39.98 39.1%
Tekfen Holding 37,666 925 0.4% 2% 2% 7310 GG. 101.80 -28.2%
Petrol ve Gaz
Avgaz 34,970 859 3% -12% 228.00 AL 159.10 23.3%
Petkim 46,354 1,138 0.9% 0% 1% 9% 22,00 Tt 18.29 203%
Tiipras 313,490 7,697 6.5% 48% 21% 10% 232.00 AL 162.70 22.6%
Enerji
Aksa Enerji 52,634 1,292 % 1% 57.00 TUT 12.92 32.8%
Alfa Solar Enerji 18,113 a5 -28% -34% 82.00 Ut 49.22 66.6%
Biotrend Enerji 10,030 26 18% % 24.20 Tt 20,06 20.6%
Galata Wind Enerji 14,450 355 -21% -28% 44.60 AL 26.76 66.7%
Enerjisa Enerji 81,966 2,012 - 24% 12% 91.00 AL 69.40 31.1%
Demir Celik
Erdemir 193,620 4,754 2.0% 2.9% 14% 3% 36.75 AL 27.66 32.9%
Kardemir (D) 33,766 829 0.8% 06% 1% 9% 39.50 AL 27.38 4.3%
Kimya, Tanmsal ilag ve Giibre
‘Aksa Akrilik 38,500 945 0.4% 20% 27% 13.02 Ut 9.91 314%
Alkim Kimya 5,565 137 - -3% -12% 22,50 Ut 18.55 213%
Hektag 41,897 1,029 05% 2% 16% 430 SAT 497 -13.5%
Kimteks Polidiretan 7,546 185 -18% -26% 25.00 T 15.52 611%
Otomotiv ve Otomotiv Yan Sanayi
Dogus Otomotiv 43,142 1,059 05% 15% % 23933 TuT 196.10 2.0%
Ford Otosan 369,157 9,063 2.9% 2.1% 14% % 159.00 AL 105.20 51.1%
Kordsa 12,139 298 -13% -21% 80.50 Tt 62.40 29.0%
Tofas 117,750 2,891 12% 09% 2% 1% 304.50 AL 235.50 293%
Turk Traktor 61,891 1,520 05% -12% -21% 850.00 Tt 618.50 37.4%
Otokar 66,960 1,604 0.6% 15% % 748.40 AL 558.00 34.1%
Brisa 23,494 577 - -13% -21% 124.60 Ut 77.00 61.8%
Sagik
Lokman Hekim 3,748 92 B -2% -12% 26.79 AL 17.35 54.4%
Meditera Tibbi Malzeme 3,806 L] -39% -05% 60.00 Tt 3198 87.6%
MLP Saglik 70,388 1728 % -13% 583.00 AL 368.50 58.2%
Genilag ve Saglik Uriinleri 55,470 1,362 54% 0% 120.00 Tt 184.90 -35.1%
Selguk Ecza Deposu 50,554 1,462 21% 9% 84.60 Tt 95.90 -11.8%
Perakende ve Toptan
BiM 313,800 7,704 9.3% 6.8% 1% 11% 760.46 AL 523.00 45.4%
Bizim Toptan 2,200 54 6% -15% 36.00 Tt 27.34 317%
Mavi Giyim 32,130 789 07% -4% -13% 67.83 AL 40.44 67.7%
Migros 89,848 2,206 2.0% 15% -8% -17% 883.10 AL 496.25 78.0%
Sok Marketler 23,067 566 = 0.4% -6% -15% 58.50 Tut 38.88 50.5%
Gida ve igecek
Coca Cola igecek 140,743 3,455 11% -14% -23% 72.93 AL 50.30 15.0%
TABGida 55,838 1371 0.4% 6% 3% 316.50 AL 213.70 481%
Ulker 42,910 1,053 05% % 4% 171.93 AL 116.20 48.0%
Armada Gida 9,028 p27] -15% -23% 55.90 AL 34.20 63.5%
Ofis Yem Gida 8,036 197 - 32% 19% 70.80 AL 54.95 28.8%
Biyiik Sefler Gida 4,976 122 53% 39% 72.00 AL 46.50 54.8%
Beyaz Esya ve Mobilya
Argelik 94,602 2,323 - 0.7% -1% -11% 205.00 AL 140.00 46.4%
Vestel Beyaz Esya 16,752 411 - -38% -44% 17.00 Tut 10.47 62.4%
Vestel Elektronik 13,110 32 02% -05% -50% 65.00 Tt 39.08 66.3%
Yatas 4,632 114 12% 1% 43.80 AL 3092 20.7%
Telekom & Teknoloji & Yazim
Aztek Teknoloji 4,330 106 - 4% 13% 74.00 AL 4330 70.9%
Hitit Bilgisayar Hizmetleri 14,598 358 -6% -15% 73.50 AL 48.66 51.0%
Indeks Bilgisayar 6,068 149 % -4% 10.80 AL 809 335%
Karel Elektronik 7,205 177 -12% 21% 17.00 AL 894 90.2%
Kontrolmatik Teknoloji 16,315 401 -35% -41% 39.00 SAT 25.10 55.4%
Logo Yazilim 15,989 393 61% 6% 238.50 AL 168.30 20.7%
Turkeell 208,450 5,118 28% % -6% 201.00 AL .75 112.1%
Tirk Telekom 195,650 4,803 11% 29% 16% 102,50 AL 55.90 83.4%
Savunma
Aselsan 777,04 19,077 8.7% 6.3% 135% 113% 166.20 ot 170.40 2.5%
Yap
‘Akgansa 25,539 627 23% 31% 207.00 ToT 133.40 55.2%
Gimsa 45,256 1,111 0.9% 06% % 6% 74.00 AL 47.86 54.6%
Kalekim 15,346 377 B 8% -2% 59.47 AL 33.36 78.3%
Havacilik
Pegasus 128,875 3,164 2.3% 17% 21% 9% 362.50 AL 257.75 406%
TAV Havalimanlan 91,456 2,245 19% 14% -8% 17% 448.00 AL 25175 78.0%
Tirk Hava Yollan 456,780 11,214 9.7% 7.1% 19% 8% 456.90 AL 331.00 38.0%
Kagit ve Kagirt Uriinleri
Europap Tezol Kagit 7,870 193 2% 8% 2290 AL 15.74 45.5%
GYO'lar
Emlak GYO 72,770 1,787 16% 12% 44% 31% 18.90 AL 19.15 -1.3%
022k GYO 20,733 509 2% 8% 21.70 AL 14.24 52.4%
Torunlar GYO 72,500 1,780 20% % 100.00 AL 72.50 37.9%
Rénesans Yatinm Ortaklig 46,009 1,130 5% 5% 246.00 AL 139.00 77.0%
Kaynak: Deniz Yatim Strateji ve Arastirma, Rasyonet 93.9% 81.6%
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Strateji ve Arastirma Boliimii kapsamindaki hisselere ait 6neri dagilimi

Arastirma oneri dagilimi

SAT 2 G.G

TUT; 22
AL; 57

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limii

Aragtirma kapsami sektérel dagilimi

Gayrimenkul Yatinm Tekstll 1

Kagitve Kagit Ort 4

Uriinleri; 1
Hava Yollari ve Bankacnllk 8
Hizmetleri;3
p Sigorta; 5
Kimyasal Uriin; 4 /—
Gimento; z Aracl Kurum; 1
Savunma Sanayi; 1 ‘
<— Holding; 7

Teknoloji; 8

Petml Ve Petrol
Uriinleri; 3

Dayanikh Tiiketim; AT

¥~ Elektrik; 5
\ Demir, (}ellk Temel;

Perakende; 5 Otomotlv, 7

Sagllk 5

Kaynak: Deniz Yatiim Strateji ve Arastirma Bolimi
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Haftalik takvim

Haftalk Takvim, 18 - 24 Agustos 2025

Tarih Giin Saat Ulke Olay Beklenti Onceki
18 Agustos Pazartesi 10:00 TR Konut Fiyat Endeksi (Yillik) - 32.80%
10:00 TR Konut Fiyat Endeksi (Aylik) - 2.00%

12:00 EUR Ticaret Dengesi (M.A.) - 16.2b

12:00 EUR Ticaret Dengesi (Mevsimsellikten Arindiriimamis) - 16.2b

19 Agustos Sali 11:00 EUR ECB Carilislemler Dengesi (M.A.) - 32.3b
15:30 ABD  Konut Baglangiglari 1290k 1321k

15:30  ABD insaat izinleri 1390k 1393k

15:30 ABD  Konut Baslangiglari (Ayhk) -2.40% 4.60%

15:30  ABD insaat izinleri (Aylik) -0.20% -0.10%

20 Agustos Carsamba  12:00 EUR  TUFE (Yillik) - 2.00%
12:00  EUR TUFE (Aylik) = 0.00%

12:00  EUR Gekirdek TUFE (Yillik) = 2.30%

21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari - -

21 Agustos Persembe 10:00 TR Tuketici Guveni (M.A.) - 83.5
11:00 EUR HCOB Euro Bélgesi imalat PMI - 49.8

11:00 EUR Euro Bolgesi Hizmetler PMI - 51

11:00 EUR  Euro Bolgesi Bilesik PMI - 50.9

14:30 TR Yabanci Net Hisse Senedi Yatirimi - $78m

15:30 ABD Issizlik Basvurusu Bagvurulari - 224k

16:45 ABD  S&P Kiiresel ABD imalat PMI - 49.8

16:45 ABD  S&P Kiresel ABD Hizmet PMI - 55.7

16:45 ABD  S&P Kiresel ABD Bilesik PMI - 55.1

17:00 EUR Tiketici GUveni - -14.7

17:00 ABD  Mevcut Konut Satislari 3.90m 3.93m

17:00 ABD  Mevcut Konut Satislari (Aylik) -0.80% -2.70%

22 Agustos Cuma 11:00 TR Yabanci Turist Girisleri (Yillik) - -1.50%

23 - 24 Adustos Haftasonu

*(M.A.):Mevsimsellikten arindirlmis

Kaynak: Bloomberg, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
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Beklenen Finansal Agiklamalar

Tarih Sirket
11 Agustos Bankalarin konsolide olmayan sonuglariigin son giin
19 Agustos Bankalarin konsolide sonuglariigin son gin
11 Agustos Sirketlerin konsolide olmayan sonuglariigin son giin

19 Agustos

Beklenen Finansal Agiklamalar

Sirketlerin konsolide sonuglariigin son gin

Tarih Sirket Konsensus Net Kar Beklentisi Deniz Yatirim Net Kar Beklentisi
18 Agustos AKSA 142 133
HEKTS - -581
TRGYO - --
YATAS 7 -
ULKER 494 375
19 Agustos DOAS 1,721 1,550
16-19 Agustos TKFEN -116 --
ALFAS -- --
BIOEN -- --
ALKIM - --
SELEC -- --
YATAS 7 --
INDES 28 -
TEZOL - -
EKGYO -- -
0ZKGY - --
VESTL - -3,885
LKMNH 30 30

Kaynak: Research Turkey, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma

Sayilar milyon TL ifade etmektedir.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirim danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirim Danismanhigi hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gercevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolimu Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. nin
yazili izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© DENIZ INVEST 2025

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme y6ntemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkl genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve izerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %$0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirnrm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizérler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma
gelismeleri 1s18Inda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirim tavsiyesinin kamuoyuyla paylasiimasini takip eden siiregte hisse
senetlerini titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari astigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden Gegirme (GG)
siirecine almay: tercih edebilirler. Olasi G6zden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/6neri giincelleme
noktasinda herhangi bir zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak
yiikselis potansiyeli veya disiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin diginda, sektor ve sirket ile ilgili
genel gidisati ve son gelismeleri gézeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda énerilerde bulunma
haklarini sakh tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, igerisinde bulunduklari sektériin genel kosullari, muhtemel risk ve
getiri basliklari, agiklanan son finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkh birgok girdi gozetilerek degerlendirmede
bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gézetildigi, mekanik bir siireg
ylritmemektedirler.
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