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Endeksler, para piyasalari ve emtia

Onceki 1Giin 1Ay Vil Bas.
BIST100 10,829 10,738 0.8% -0.2% 10.2%
islem Hacmi, TLmIn 212,214 225,621 -5.9% 9.9% 74.7%
Tiirkiye 2034 (27.09.2034) 30.56%  30.63% -7bps  101bps 337 bps
TCMB karigik fonlama mlyt 43.00% 43.00% Obps Obps -513bps
USD/TRY 41.16 41.16 0.0% 1.2% 16.4%
EUR/TRY 48.03 48.02 0.0% 2.0% 31.1%
Sepet (50/50) 44.59 44.59 0.0% 1.6% 23.9%
Dow 45,621 45,271 0.8% 3.3% 7.2%
S&P500 6,502 6,448 0.8% 2.7% 10.5%
FTSE 9,217 9,178 0.4% 1.0% 12.8%
MSCI EM 1,262 1,267 -0.4% 2.0% 17.3%
MSCI EE 61.92 61.16 1.2% 0.6% 47.4%
Shanghai SE Comp 3,766 3,814 -1.3% 5.1% 12.4%
Nikkei 42,580 41,939 1.5% 5.7% 6.7%
Petrol (Brent) 66.95 66.99 -0.1% -7.1% -7.1%
Altin 3,546 3,559 -0.4% 51%  35.1%

En Cok Yiikselen & Diigenler (BIST 100)

Hisse Kodu Son Kapanis  Giin Deg. Hacim, TRY bin
En cok yiikselenler
1000 Yatirimlar Holding BINHO 12.88 10.0% 825,295
Balsu Gida BALSU 25.74 6.2% 454,818
Kuyas Yatirm KUYAS 57.55 5.7% 959,273
Bati Cimento BTCIM 4.26 5.4% 2,128,867
Aksa AKSA 10.49 5.2% 392,459
Astor Enerji ASTOR 117.90 5.2% 1,723,538
En cok diisenler
Otokar OTKAR 501.50 -3.6% 522,605
Tekfen Holding TKFEN 95.75 -3.1% 382,757
Borusan Yat. Paz. BRYAT 2,507.50 -2.2% 187,034
Giibre Fabrikalari GUBRF 281.00 -2.1% 963,201
Tirk Hava Yollar THYAO 322.50 -2.1% 11,485,010
Sasa SASA 4.43 -2.0% 8,991,813

5 Yillik Ulke Risk Primi (CDS) (baz puan)

1000

900

800

700

600

500

400

300

200

100

0

Ocak 08

Ocak 09

Ocak 10

Ocak 11

Ocak 12
Ocak 13

5y CDS

Ocak 14
Ocak 15

Ocak 16

Ocak 19

Ocak 20

Ocak 21

++=+ 200 ginliik HO

Ocak 22

Ocak 23
Ocak 24

Gunlik Biltenimizin ilerleyen sayfalarinda detayl sekilde gorebileceginiz
Secilmis indikatorler Puanlama Sistemimize gére bugiin éne gikan ilk 5 hisse
senedi: BSOKE, REEDR, ENERY, AKSA ve ASTOR. ilgili sayfada sistemimizin
metodolojisini ve uyari notunu okumanizi dnemle belirtmek isteriz.

Son is glinU kapanisina gore, esit dagitim orani ile olusturulan Deniz Yatirim
Model Portféyimiz ginlik bazda %1,61, BIST 100 endeksi ise %1.13
seviyelerinde performans sergilemistir.

Strateji ve Arastirma Béliimiimiiziin hazirladigi teknik takip biiltenine ulasmak
i¢in liitfen asagidaki bashda tiklayiniz.

BIST Teknik Takip Biilteni, 05.09.2025

Bugiiniin haberleri:
Piyasa gelismesi
®  Makro Degerlendirme: TCMB Baskani Karahan’in Bloomberg agiklamalari

®  Demir Celik Sektoru: Turk celik sektorinden dampingli Grinlere karsi
Onlem gagrisi

Hisse senetleri
®  OTKAR: Toplanti Notu

®  Degerlendirme Notu- VESTL: Yiiksek borgluluk finansallarda ana baski

unsuru

" OTKAR: Uretim ve satis verileri- Agustos 2025
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Piyasalarda bugiin

Kiresel piyasalar acisindan haftanin en 6nemli giinlindeyiz. Son islem giinii olmasi nedeniyle degil, ABD istihdam piyasasi verileri
aciklanacagl icin. Hemen o6ncesinde alinan toplam pozisyonlanma, risk istahini korumak ve zayif veri seti izerinden Fed’in faiz
indirim senaryosuna yonelim seklinde. Hafta icerisinde agiklanan kimi onci kimi gecikmeli veriler de bu beklentileri destekledi. Son
olarak diin takip edilen ADP 6zel sektor istihdami +54k ile beklentileri karsilayamadi. Gelen haberler, Agustos’taki planlanan istihda
rakamlarinin tarihteki ayni ay verilerinin en disiigiine geriledigine isaret ediyor. Ozetle, ABD’de istihdam piyasasi gecikmeli de olsa
zayifladigini gosteriyor ve Fed’in, Jackson Hole’da isaret ettigi sekilde, faiz indirimlerini yeniden yiirlrlige koymasi bekleniyor. Genel
kani, buglin, tarim disi sektérlerdeki toplam istihdam rakaminin +75k seviyesinde gergeklesecegi. Bu da bizi issizlik oraninda %4.3’e
tastyacak ki 4 yilin zirvesi anlamina gelmekte. Ek olarak, <100k seklindeki tarim disi istihdam gergeklesmesi de dordiinci aya
tasinmis olacak.

Veriyi beklerken riski istahinin canli oldugunu konustuk. Dogrudur. ABD endekslerindeki kapanislar pozitif. Bu sabah s6z konusu
egilim Asya’ya da tasinmis halde. Vadeli endeksler de olumlu. Verinin bekleyisi ve gblgesinde bir giin olacak.

Yurt ici tarafa dondigimizde, Sah giini gerceklesen ‘sok’ fiyatlamasinin etkileri ve hasar tespiti devam ediyor. BIST 100 endeksi
glini %0.85 vyiikselisle, ikinci yarinin son diliminde, ana endeks hisseleri disinda kalan gruba gelen alimlar ile olumlu tarafta
tamamladi. XHARZ endeksindeki glinliik performans %2.62 oldu ve pozitif kapanisi destekledi. Ek olarak, son 1 saatteki XBANK
tyelerine ydnelik nispeten ‘dip kabul edilen fiyatlardan’ gelen alim istegini de not diiselim. XBANK kapanisi da %2.61 oldu. Ozetle,
hisse senetlerindeki gériintii, sok etkisinin hafifledigi ve yara sarma egiliminin giinlik bazda agir bastigi. Ote yandan tahvil
faizlerinde, 6zellikle de kisa vadelilerdeki ylikselis devam ediyor. Benchmark 2y vadeli tahvilin faizi +13bp ile %41.04’e yikseldi ve 27
Haziran’dan bu yana en yiksek noktada kapanis gergeklestirdi. 3M vadeli SOFR faizi de %37.54’e geldi. Kisa vadeli faizlerde TCMB
beklentilerine yonelik térpilenme ile birlikte yeniden pozisyonlanma egilimi siirliyor. Risk primimiz ise 268bp seviyesine geriledi ve
Sali kapanisinin asagisina geldi. Goriinen o ki faiz beklentilerindeki ayarlamanin yon verdigi bir fiyatlama ortami igerisindeyiz.

Peki, beklentilerimizde, disiincelerimizde, farklilasma var mi? Hayir. Genel fiyatlama iyimserliginin ‘yilin son diliminde’ devam
edecegi seklindeki dislincemizi koruyoruz. Ancak, Eylil’de volatilitenin heniiz tam anlamiyla dinmis oldugunu sdylemek kolay ve
mimkiin degil. Bu sabah Bagkan Karahan’in Bloomberg roportaji duyuruldu. Yeni dénem Merkez Bankasi iletisiminin geriden
gelmemesi ve kritik noktalarda devreye girmesini hep olumlu bulduk. Bagkan, biiyiime oraninda bilesenlere baktiklarini ve talep
kosullarinin dezenflasyonu destekledigini vurgularken, enflasyonda ise medyan verinin %1.8’e geriledigini ve yilhiklandirilmis
rakamin %24’e karsilik geldigini belirtiyor. Roportajda, ekonomi disi faktorlerin finansal piyasalara etkilerinin olabildigi ve bu
gelismelerin enflasyona olan etkilerine reaksiyon verildigi hatirlatiliyor. Genis roportajdan g¢ikardigimiz bu 6zetten hareketle,
anladigimiz, TCMB’nin gereken tepki mekanizmasinin yeniden devreye girmesinde herhangi bir sikinti bulunmuyor ve bu
hatirlatihyor. Haftanin en 6nemli iki makro verisi olan biiyiime ve enflasyona dair yapilan degerlendirmeler ise, dezenflasyon
siireci agisindan negatif bir durumun olmadigini diisiindiikleri seklinde agir basiyor. Yine ¢ikarimimiz, faiz indirim siirecinin de
sekteye ugramadigi. Nette acik ve ge¢ kalmayan iletisimin piyasa temsilcileri agisindan olumlu oldugunu degerlendiriyoruz. En
azindan PPK’ya dek beklenti yonetimini de dengeleyecegi kanaatindeyiz. Bugiin kisa vadeli tahvil faizlerindeki seyri agiklamalar
ile birlikte yakindan izleyecegiz. Unutmadan sunu da ekleyelim: son 2 giinde TCMB’nin net fonlamasi yeniden artiya dondii.
Carsamba ve Persembe giinlerinde sirasiyla 265 milyar lira ve 204 milyar lira net fonlama yapildi. Piyasanin artida kapandigi son
dénem, 1 Temmuz olmustu.
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Piyasa gelismesi

Makro Degerlendirme: TCMB Bagkani Karahan’in Bloomberg agiklamalari

Bloomberg Terminal’de yer alan habere gore; beklentileri asan biiyiime ve enflasyon verileri ile son giinlerde tirmanan siyasi
riskler piyasalarin faiz indiriminin boyutuna iligkin tahminlerini diisiirmesine neden olsa da Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) Bagkani Fatih Karahan iyimserligini koruyor.

Cumhuriyet Halk Partisi istanbul ydnetimine yénelik yargi karari Tirk varliklarinda genis capl bir satis dalgasini tetiklerken, bunu
beklentilerin lzerinde agiklanan Agustos ayi enflasyon verisi takip etti. Bu iki gelisme Wall Street bankalarinin 11 Eylil'de
gerceklesecek Para Politikasi Kurulu toplantisi igin faiz indirimi tahminlerini hizla asagi yonli olarak revize etmelerine neden oldu.

Persembe giinii Bloomberg’e konusan Karahan, Agustos ayi enflasyon ve ikinci ceyrek biyime verilerinin kiriliminin, fiyat artislarinin
yavaslamaya devam ettigini gdsterdigini sdyledi. istanbul’da gergeklesen réportajda Karahan, “Manset bilylime orani beklentilerin
izerinde olsa da GSYiH verilerinin bilesenlerine yakindan baktigimizda talep kosullarinin dezenflasyona destek vermeye devam
ettigini gériyoruz” dedi. Karahan, 6zel tiketim blylumesinin iki ceyrek Ust Uste negatif geldigini sozlerine ekledi.

Diger yandan yillik enflasyon dnceki ay ylzde 33,5’ten Agustos ayinda ylizde 33’e yavaslasa da beklentilerin {izerinde gergeklesti.
Karahan enflasyondaki ana egilimin temel gostergelerinin “daha saghkli bir degerlendirme” sundugunu soyledi.

TCMB Baskani, “Bu gostergelerdeki gerileme egiliminin Agustos ayinda da devam ettigini goriyoruz. Tahmin performansi daha iyi
olan medyan enflasyon yiizde 1,8’e kadar geriledi. Bu da yilliklandiriimis olarak yaklasik ylizde 24’e karsilik geliyor” ifadesini kulland.

Yine de Karahan, kira ve egitim enflasyonundaki iyilesmenin beklenenden zayif oldugunu ve bunlarin beklentiler tGzerindeki etkilerini

de 6nemsediklerinin altini gizdi.

TCMB, Temmuz ayinda politika faizini ylizde 46’dan yiizde 43’e indirmisti. Banka gegen yil sonunda basladigi faiz indirim donglisiini
Mart ayinda yasanan piyasa dalgalanmasi sonrasinda tersine gevirip dort aylik bir aranin ardindan faiz indirimlerine temmuz ayinda
yeniden basladi. Bu karar sonrasinda piyasa beklentileri, faiz indirimlerinin kademeli sekilde yilin geri kalaninda da devam edecegi
yoniinde sekillenmisti. Yurt icindeki siyasi gelismelerin merkez bankasinin enflasyon gorinimine dair bir risk olusturup
olusturmadigi soruldugunda Karahan, “Ekonomi disi faktorlerin de finansal piyasalara yansimasi olabiliyor. Bu gelismelerin enflasyon
gérinimine olan etkilerine reaksiyon veriyoruz” dedi. Karahan, “Enflasyon beklentilerinin bozulmasina ve talebin dezenflasyonu
sekteye ugratmasina izin vermedik. Bundan sonra da izin vermeyecegiz. Bugline kadar, rezerv, cari denge, dolarizasyon gibi makro
finansal agidan 6nemli olan alanlarda elde ettigimiz kazanimlari korumak istiyoruz” ifadelerini kullandi.

TCMB gecen ay enflasyon raporu toplantisinda U¢ ayda bir revize ettigi enflasyon tahminlerini, enflasyon hedefi ile ayristirma karari
aldi. Daha 6nce sadece yil sonu enflasyon tahminlerini agiklayan ve yil ilerledikge bu tahminleri revize eden banka, artik enflasyon
hedefini de ayri paylasacak. Karahan, su anda bu yil sonu igin ylzde 24 ve gelecek yil sonu icin ylizde 16 seviyesinde olan ara
enflasyon hedefinin olaganisti bir gelisme olmadigi middetge degistirmeyeceklerini belirtti. Karahan, “Bu sayede, mevcut ve yakin
donemdeki para politikasi sikilik diizeyinin ayarlanmasinda ara hedefler referans olacak” dedi.

Ara hedeflere ulasmayi engelleyebilecek, para politikasi etki alani ve kontrol ufku igerisinde gelismeler olmasi durumunda, sikiligi
ayarlayarak enflasyonun ara hedeflere yakinsamasini saglayacaklarini belirten Karahan, “Buna ragmen, parasal aktarim belli bir stire
aldigi icin kisa vadede tahminler ara hedeflerden ayrisabilir” ifadelerini kullandi.
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Demir Celik Sektorii: Tiirk gelik sektériinden dampingli iiriinlere kargi 6nlem cagrisi

Turk demir celik Ureticileri, 6zellikle Uzak Dogu'da devlet korumasiyla Uretilen ve standartlara uymayan Urinlerin, i¢c piyasada haksiz

rekabete ve lretim kapasitesinin atil kalmasina neden oldugu gerekcesiyle 6nlem alinmasini istedi.

Tirkiye Demir Celik Ureticileri Dernegi (TCUD) Genel Sekreteri Veysel Yayan, diinyada korumacilik egiliminin hizlanmasinin Tirkiye'yi

haksiz rekabet kosullarina agik hale getirdigini soyledi.

Bu nedenle korumacilik 6nlemlerine karsi mitekabiliyet esaslari cercevesinde 6nlemler almasi gerektigini vurgulayan Yayan, "ABD,
Avrupa Birligi (AB) ve beraberinde birgok tlkenin korumacilik duvarini asamayan Cin, Rusya, Hindistan ve bazi Uzak Dogu ulkelerinin,
Ulkemize yonelik ihracatlarinda yasanan yiksek oranli artislar, yurt ici Uretimin zarar gérmesine, Tlrkiye'nin 60 milyon ton
seviyesindeki kapasitesinin blyik oranda atil kalmasina yol agmis bulunmaktadir" dedi.

Yayan, Asya ulkelerindeki demir-gelik sanayisinin devlet destekli olduguna dikkati cekerek, Cin ve Uzak Dogu kaynakh celik
Urlnlerinin, Tlrkiye i¢ pazarina yéneliminin son yillarda hiz kazandigini ve sektérde ciddi baski olusturdugunu anlatti.

Haber icin link | Diinya

4 DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA


https://www.dunya.com/ekonomi/turk-celik-sektorunden-dampingli-urunlere-karsi-onlem-cagrisi-haberi-792615
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Sirket haberleri

OTKAR: Toplanti Notu

Otokar, zorlu ge¢en 2024 yilinin ardindan 2025 yilinin ilk yarisinda toparlanma sinyalleri verdi. Sirket ile ilk yariyil finansallarini
degerlendirmek ve stratejik yatirimlarina iliskin gelismeleri takip etmek adina bir toplanti diizenledik. Bu toplantidan
derledigimiz ve kritik gérdiigiimiiz 6nemli notlar agagida yer almaktadir.

Genel degerlendirmemiz: Yurt disi satiglarin payindaki yiikselis ve 6zellikle Romanya projesinin stratejik katkisi, bununla birlikte
ticari arag¢ tarafinda iiriin gaminin gesitliligi ve pazar payindaki giiclii seyrin, Sirket’in oniimiizdeki donemlere iliskin temel
goriinlimiini kuvvetlendirecegini duisiindiuriyor. Kisa vadede éniimizdeki ceyreklerde satis miksindeki dénemsel dalgalanmalar ve

planh bakim kaynakli gecici etkiler s6z konusu olsa da artan backlog, genisleyen cografi varlik ve dengeli is modeli sayesinde Sirket’in

orta ve uzun vadede daha istikrarli bir bdylime patikasina yerlesecegini diisiiniiyoruz.

Sirket’in finansallarinin yillik olarak degerlendirilmesini daha dogru buluyoruz. Bu sebeple, ceyreksel dénemlerde finansallarda
dalgalanmalar gériilse dahi biitiin bir yili degerlendirdigimizde ise iyilesmelerin daha net sekilde goriilebilecegini diisiinliyoruz.
Ozellikle, FAVOK tarafindaki iyilesmelerin Sirket’in degerlemesi tizerinde giilii pozitif etkiler yaratabilecegini dngérmekteyiz. Sonug
olarak, 2025 ve 2026 yillarindaki kademeli iyilesmeyle birlikte ilerleyen dénemlerde Sirket’in eski olagan kar marjlarina yaklasacagini
ve dolayisiyla net bor¢/FAVOK carpaninin daha makul seviyelere gerileyecegini degerlendirmekteyiz.

Otokar igin 12-aylik hedef fiyatimiz 748,40 TL, 6nerimizi ise AL yoniinde. Hisse, yil baslangicindan itibaren BIST 100 Endeksi’'nin %6
altinda performans gdstermistir. Geriye déniik 12 aylik verilere gére hisse, 63,7x FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir. OTKAR,
2025 tahminlerimize gére 16,2x FD/FAVOK ¢arpanina denk gelmektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: OTKAR - Toplanti Notu

Degerlendirme Notu- VESTL: Yiiksek borgluluk finansallarda ana baski unsuru

Beklentimizden zayif gegen ikinci ¢eyregin ardindan Vestel Elektronik icin 12-aylik hedef fiyatimizi 65,00 TL’den 53,70 Tl'ye
indirirken, sundugu getiri potansiyeline karsilik tavsiyemizi TUT olarak siirdiirmiistiik. Bu noktada, finansallara iliskin daha detayl
fikirlerimizi sizlerle paylagsmak istedik. Ana diisiincemiz, operasyonel karlilikta hafif toparlanmalar goriilebilecek olmasina karsin,
net zarar durumunun, yiiksek borgluluk ve finansman gideri dolayisiyla bir siire daha devam edebilecegi ve finansal yapida kalici
iyilesmenin saglanmasi gerektigi yoniinde. Hisse, yil baslangicindan bu yana BIST 100 endeksinin %51 altinda performans
sergilemistir. 2026 tahminlerimize gore 6,0x FD/FAVOK carpaniyla islem goriiyor.

VESTL / TUT — Hedef Fiyat: 53,70 TL (12-ay)

B Zayiflayan karlihga ek olarak yiiksek borgluluk.
B Beyaz esyaile TV digi tiiketici elektronigi ve mobilite segmentleri esliginde biyime.

B 3C25'ye iliskin ilk izlenimlerimiz.

Kapsamli rapor igin link | Degerlendirme Notu: Vestel Elektronik (VESTL Tl)
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OTKAR: Uretim ve satis verileri- Agustos 2025

Kamyon segmenti hari¢ aylik veriler zayif sonuglari isaret ederken, yillik veriler bazinda nispeten sinirli olumsuz sonuglar
gormekteyiz. Bununla birlikte, kimdlatif verilerde ise 6zellikle askeri araglar ve kamyon segmentlerinde reel pozitif etkinin devam
ettigini degerlendiriyoruz. Ayrica, Otokar'in degerlendirmesinde aylik veya ceyreklik degil, yillhk kimdilatif verilerin
degerlendirilmesinin 6nemini vurgulamak isteriz. Diger taraftan, askeri araglarla ilgili operasyonel ve finansallar veriler genellikle
son geyrege yansimaktadir.

Agustos 2024 Agustos 2025 : Aylik degisim Yillik degisim 2024 Kiimulatif 2025 Kﬁmi.'llatiflelllk degisim

Uretim 83 83 -52% 0% 1,386 1,292 -7%
Yurt igi satis 93 97 9% 4% 909 924 2%
Yurt digi satig 31 19 -67% -39% 345 372 8%
Aylik degisim Yillik degisim 2024 Kiimulatif 2025 Kiimulatif Yilhik degisim
Uretim 66 88 -44% 33% 1,075 1,081 1%
Yurt igi satis 4 1 -91% - 104 126 21%
Yurt disi satis 186 80 -55% -57% 1,039 962 -7%
Askeri araglar Ayhk degisim Yillik degisim 2024 Kiimiilatif 2025 Kiimiilatif : Yillik degisim
Uretim 0 8 -84% ad 85 189 122%
Yurt igi satig 3 0 ad ad 10 1 -90%
Yurt disi satig 0 0 ad a.d 70 144 106%
Agustos 2024 Agustos 2025 Aylik degisim Yillik degisim 2024 Kiimilatif 2025 Kiimiilatif : Yillik degisim
Uretim 58 120 19% 107% 718 937 31%
Yurt igi satis 152 126 -53% -17% 654 768 17%
Yurt digi satig 2 14 113% 600% 36 107 197%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Sirket verisi, 0SD, ODMD

Tunland verilerini ise henliz aylik bazda inceliyoruz. Kasim 2025 dénem sonuyla birlikte yillik karsilastirmayi yansitmaya baslayacagiz.
Son verileri inceledigimizde, OTV etkisinin ardindan satislarin ivmesinde gerileme oldugunu gérmekteyiz. Bununla birlikte, Sirket’in
orta-uzun vadede pick-up segmentinde kayda deger pazar payina erisecegini distinliyoruz.

Tunland Flagship+ | Tunland Flagship Agustos 2025 Aylik degisim Ocak - Mart 2025 Nisan - Haziran 2025  Ceyreksek degisim
Toptan 62 -65% 452 453 0%
Perakende 24 -92% 283 500 77%

Tunland, Kasim 2024 dox i itibaren

Sirket, faaliyet raporunda sadece toptan satis verilerini paylasmaktadir.

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Sirket verisi, OSD, ODMD
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KAP haberleri

CWENE

Sirketimiz ile yurt igerisinde yerlesik bir musterimiz arasinda, glines enerjisi paneli satisi konusunda KDV hari¢ 1.880.000,00 USD
tutarll bir sdzlesme imzalanmistir. S6z konusu Uriinlerin teslimatinin 2025 yilinin dérdiinct ¢eyregi sonuna kadar tamamlanmasi
planlanmaktadir.

Haftalik Genel Kurul Takvimi

01.Eyl.25 02.Eyl.25 03.Eyl.25 04.Eyl.25 05.Eyl.25 06.Eyl.25 07.Eyl.25
KERVN AKYHO PKART
EPLAS
MZHLD

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, KAP

Pay geri alimlari

Bulundugu " Alinan pay . . Nominal deger Sermaye orani
Sektor Fiyat aralig (TL
endeks senedi W 12 (1) (TL) (%)
04.09.2025 LKMNH Lokman Hekim XUHIZ:1S Saglik 60,500 19.60- 19.63 9,597,527 4.44%

Kaynak: Deniz Yatirim Starteji ve Arastirma Bélimu, KAP

Sirket

Baz alinan hisseler Deniz Yatinm Starteji ve Aras Bélimi aras:

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 7
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Teknik yorum

BIST 100 endeksi

Diin endeks +0.85% degisimle 10828.93 seviyesinde kapatti. islem hacmi ortalama seviyede gerceklesti. Endeks tepki alimlari
neticesinde pozitif kapanis gerceklestirdi. 11000 — 11100 kuvvetli direng bandi olarak takip ediyoruz ve bu seviyeden / yaklastik¢a
kisa vadeli pozisyonlarda kar realizasyonlari gelebilecegini / satis baskisinin tekrardan hissedilebilecegini disiiniiyoruz. 10500 kisa
vadeli kuvvetli destek olarak goriiyoruz ve bu seviyeden / yaklastikga tepki alimlarinin gelebilecegi distincemiz devam ediyor. 10000
— 10500 bandini orta / uzun vade alim firsati olarak gérmeye devam ediyoruz.5 g Ort. 11002,43 22 g. Ort. 11087,63 seviyesindeler.
Destek olarak 10500 ve 10700, direng olarak 10880 ve 11000 takip ediyoruz. Bu sabah karisik agilis ve sonrasinda 10700 — 11000
arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.

M EA{XU100 GUN | TL LIN |KHN|SVD |[SYMTMP /37| Fal] MATR:KS [=[=]e[a
=]

{13000, ©
12500,
12000,
11500.
11000.

10500.

10000.
—{8500.
—{s000.
—{8500.

—{s000.

Stochastic,Slow —

L —

L B B O B B RN BB TRl LI U I O I O R R R R R B R R B BB I
Tor.zs 103.25 rog‘zs r7
=] EESIIE) 3
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VIOP - X30Y vade teknik analiz

Diin vadeli endeks +0.19% degisimle giinii 12381.00 seviyesinde kapatti. islem hacmi ortalama seviyede gerceklesti. Vadeli endeks
tepki alimlari zayif kalsa da pozitif kapanis gergeklestirdi. Vadeli endekste 12400 kritik seviye olarak gérmeye devam ediyoruz ve bu
seviye altinda kaldikga altinda satis baskisinin devam etme riskini géz ardi etmiyoruz. Tepki alimlarinin ancak 12500 Ustiinde
kuvvetlenebilecegi dustincesindeyiz. Bu durumunda ilk hedef / direng 12750 olarak takip ediyoruz. 5g. Ort. 12705,40 22 g. Ort.
13000,36 seviyesindeler. Destek olarak 12180 ve 12300, direng olarak ise 12400 ve 12500 takip ediyoruz. Bu sabah karisik agilis ve
sonrasinda 12300 — 12500 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.

MEG(F XU0301025 [ 240 | TL | Lin [k | sup [symTrp vy Y ¢ [C ICTMMETYS  MATRIKS [ [=(0]5)
H 14500. =
L|I Hizs00,
. I .LM.
L + Ju ' H1z000.
'L'T' p LW|ALI “I_}-LII ' Hl.m‘l"
’ b fF. 'l| ﬂr
PJ’ . !'} “ H ' "‘ 12500,
1] . | I
. 1. Il |
} Ihl [ r IL 12000,
Lf LI
ll } h } M l)flrl'ﬁl { | H11500.
Stochastic.Slow N freses
T o
= 06 a7 08 s S !)‘b
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GUNLUK BULTEN

BIST 100 endeks agirliklari ve puan katkilar

BIST 100 Endeks Agirliklan

BIST TEKNOLOJI
BISTTAS, TOPRAK (g

BIST SINAI
21% 1 » 151%

BIST HiZMETLER
18.6%

BIST MALI
9.1%

BIST ELEKTRIK _—¥,
3.2%

150
129 154

76 74

11.0
10.0 92
5.0 | | I
.0

o

57 55 51

III4.4

BIST 100 Endeksi Hisse Puan Katkilan

-3.1

L I N |
08-08 12 .13 45 20
6.8

-5.0 -3.7
BIST TICARET _—¥
9.6%
-10.0
-15.0
. -15.9
BISTKIMYA,
PETROSL'S;LAS K \BISTBANKA -20.0
g i 15.8% v & ¥ Z v ¥x L x 44 24 0 z Z O & x & 2 v O
st 3EriiiEiigejEgEiapes
?2 ¥ 5538232 ¢F8FE5E " ERE
10.2%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii h I y Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii h I y

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA



GUNLUK BULTEN 05 EYLUL 2025 CUMA

BIST endekslerine ait performanslar

BIST Endeksleri Endeks Agiklamasi
BIST 100

XU030 BIST 30 11783

XU050 BIST 50 9479

XBANK BIST BANKA 14942

= 0.9% BIST100;0.8%

XUTUM BIST TUM 13650

XUMAL _BISTMAL 14424 0% BISTS0,07%
X0308 BIST 30 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 12067 07%

X100 BIST 100 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 10831 e BIST30:06%
XBANA BISTANA 50463

XBLSM BIST BiLisiM 5660 05%

XELKT BIST ELEKTRIK 651 0.4%

XFINK BIST FIN. KIR. FAKTORING 25731 .

XGIDA BIST GIDA, ICECEK 11816

XGMYO BIST GAYRIMENKULY.O. 5247 0.2%

XHARZ BIST HALKA ARZ 169943 0%

XHOLD BISTHOLDING VE YATIRIM 10529 0w

XILTM BISTILETISIM 2354 Sk defisim
XINSA BISTINSAAT 17903

XKAGT BIST ORMAN, KAGIT, BASIM 7952

XKMYA BIST KIMYA, PETROL,PLASTIK 13090 Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimi hesaplamalan, Rasyonet
XKOBI BIST KOBI SANAYI 38289

XKURY BIST KURUMSAL YONETIM 9482
XMADN BIST MADENCILIK 8371 Segilmis BIST Endekslerine Ait Giinliik Performanslar
XMANA BIST METALANA 18883 o

XMESY BIST METALESYA, MAKINA 22627 [
XSADA BIST ADANA 70604 o

XSANK BIST ANKARA 29136

XSANT BISTANTALYA 17968 o

XSBAL BIST BALIKESIR 10889

XSBUR BIST BURSA 16558 .

XSDNZ BIST DENiZL 10382

XSGRT BIST SIGORTA 58677

. 10% BIST100,0.8%

XSIST BISTISTANBUL 14383 BISTSINAL0.6%
XSIZM BISTIZMIR 17440 oo

XSKAY BIST KAYSERI 35389

XsKoC BIST KOCAELI 27407 ox

XSKON BISTKONYA 16259 uniok degisim
XSPOR BISTSPOR 2819

XSTKR BIST TEKIRDAG 49834

XTAST BIST TAS, TOPRAK 13919 Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimi hesaplamalan, Rasyonet
XTCRT BIST TICARET 24594

XTEKS BIST TEKSTIL, DERI 4855

XTM25 BIST TEMETTU 25 13589

XTMTU BIST TEMETTU 11656

XTRZM BIST TURIZM 2020

XTUMY BISTTUM-100 53522

XUHIZ BIST HIZMETLER 10988

XULAS BIST ULASTIRMA 39821

XUSIN BISTSINAI 14365

XUSRD BIST SURDURULEBILIRLIK 14535

XUTEK BIST TEKNOLOJI 25220

XYLDZ BISTYILDIZ 12199

XYORT BIST MENKULKIYM.Y.O. 4145

XYUzO BIST 100-30 19623

X10XB BIST BANKA DISI LIKIT 10 13589

XAKUR BIST ARACI KURUMLAR 97486

XLBNK BIST LIKIT BANKA 13268

XTKIS BIST TEKNOLOJI AGIRLIK SINIRLAMALI 27313

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

BIST 100 Endeks Performanslan
13500 19000
17000
11500
15000
9500 13000
11000
7500
9000
5500 7000
5000 /WN\
3500 v
e W/\—ﬁ\/ﬂ
1500 1000
& 8 8 8 ¥ 8 /8 ¥ ¥ %8 2 R B ¥ % ¥ ¥ 3 %8 8 8 8 37 & 8 8 8 8 8 /" ¥ 8 ¥ xR’ 8 ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ &og o8 oy
£ 5 § § 8 E £ 5 § § 8 E =2 5 §5 & 8 E =2 5 §5 § 8 £ 5 £ § 8 E = § 5 § 8 E = 5 £ §5 & E = % 5 5 3
£33 3% 832 5% 8323 28 832 8 §3: 5 2% 83 3 2% 8323 3% 832 ;8
E I E £ ¥ £ g E 2 ¥ E 2 P
e BST 100 55 giin hareketli ortalama 200 giin hareketli ortalama = BIST 100 BIST Bankacilik BIST Sanayi
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Giinliik bazda secilmis indikatoérler puanlama sistemi

Delliﬂdflrllll$’ DENiZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSi GUNLUK BAZDA SECILMi$ iNDIKATORLER PUANLAMA SISTEMi

MACD>5 giinort. _ MACD>0___Son Kapa

BSOKE 56.97 v v v v v v v 100.0
REEDR 58.77 v v v v v v v 100.0
ENERY 7873 v 4 x v v 4 4 91.0
AKSA 56.05 v v v v x v v 8.5
ASTOR 6253 v v v v x v v 8.5
BALSU 56.01 v v v v x v v 875
BTCIM 55.84 - v v v v v x 4 87.5
KUYAS 5157 - v v v v v x v 8.5
PASEU 69.31 v v v v x v v 8.5
RALYH 57.72 v v v v x v v 87.5
ZOREN 55.42 v v v v x v v 87.5
GRTHO 60.49 x v v v v v v 75.0
KOZAA 54.36 x v v v v v v 75.0
KTLEV 65.83 x v v v v v v 75.0
OBAMS 3944 - v v v v x x v 75.0
DSTKF 84.13 x 4 x v v 4 4 66.0
GLRMK 70,59 x v x v v v v 66.0
GRSEL 75.58 x v x v v v v 66.0
IPEKE 55.71 x x v v v v v 66.0
MAGEN 71.88 x v x v v v v 66.0
ASELS 56.21 x 4 v v x 4 4 62.5
BINHO 65.20 x v v v x v v 625
KONTR 5265 x v v v x v v 625
TABGD 63.37 x v v v x v v 625
TUREX 3238 - x v v v v x v 62.5
ALFAS 42.79 x x v v x v v 535
BERA 55.43 x x v v x v v 535
BIMAS 47.26 x x v v x v v 535
CWENE 53.46 x x v v x v v 535
EFORC 55.58 X x v < < x v 53.5
EGEEN 49.88 x x v v x v v 535
EKGYO 43.60 v x v v x v x 535
ENKAI 4385 x x v v x v v 535
FENER 48.95 x x v v v x v 535
GSRAY 60.12 X x v v x v v 53.5
ISMEN 56.16 x x v v x v v 535
KCAER 4437 x x v v x v v 535
KCHOL. 39.46 x x v v x v v 535
KOZAL 49.11 X x v < x v v 53.5
KROMD 44.08 x x v v x v v 535
TURSG 4623 x x v v x v v 535
VAKBN 44.08 x x v v x v v 535
AGHOL 39.89 - x v v v x x v 50.0
ALTNY 43.27 x v v M x x v 500
ccoa 43.98 - x v v v x x v 500
MPARK 4829 - x v v v x x v 50.0
AKSEN 3276 - v x v v x x x 410
ANSGR 38.58 X x v < x x v 410
ARCLK 3565 - v x v v x x x 410
AVPGY 43.94 - x x v v x x v a0
CIMSA 37.14 - x x v v x x v 410
EUPWR 3769 - x x v v x x v 410
GARAN 4372 - X x v < x x v 410
GENIL 4195 - x x v v x x v a0
HALKB 39.19 - x x v v x x v a0
ISCTR 3761 - x x v v x x v 410
LMKDC 42.98 - X x v < x x v 410
SKBNK 64.46 x x v v v v x 410
SMRTG 3808 - x x v v x x v a0
TAVHL 3838 - x x v v x x v 410
TTKOM 3717 - x x v v x x v 41.0
TTRAK 39.41 X x v < x x v 410
YEOTK 3963 - x x v v x x v a0
MGROS 2872 - x x v x x x v 3.0
BRSAN 63.12 x x v v x v x 285
BRYAT 54.60 x x v v x v x 285
CANTE 55.27 x x v v x v x 25
DOHOL 50.06 x x v v x v x 285
ENJSA 4865 x x v v x v x 285
EREGL 46.48 x x v v x v x 285
FROTO 45.96 x x v v x v x 25
GUBRF 54.45 x x v v x v x 25
HEKTS 1552 x x v v x v x 25
IEYHO 45.26 x x v v x v x 285
MAVI 57.86 x x v v x v x 285
MIATK 66.12 x x M v x v x 25
0DAS 50.80 x x v v x v x 25
OTKAR 3137 x x v v x v x 285
PETKM 43.99 x x v v x v x 285
SASA 57.10 x x v v x v x 25
SISE 4088 x x v v x v x 25
SOKM 29.12 x x v v x v x 25
THYAO 52.35 x x v v x v x 285
TOASO 42.80 x x v v x v x 285
TSkB 44.54 X x v < x v x 285
TUPRS 55.11 x x v v x v x 25
VESTL 45.84 x x v v x v x 285
AEFES 35.94 - x x v v x x x 16.0
AKBNK 3498 - x x v v x x x 160
ALARK 3075 - x x v v x x x 160
cLesl 3328 - x x v v x x x 160
DOAS 3481 - x x v v x x x 16.0
GESAN 36.02 - x x v v x x x 16.0
OYAKC 3361 x x v M x x x 160
SAHOL 3538 - x x v v x x x 160
TCELL 35.59 - x x v v x x x 16.0
TKFEN. 3141 - x x v v x x x 16.0
ULKER 3533 x x v v x x x 160
YKBNK 3688 - x x v v x x x 160
PGSUS 2921 - x x v x x x x 80
k: Deniz Yatinm Stratej ve Arastirma Bolimi Rasyonet
GNEMLI
Deniz ji ve Arastirma Bolimii yeralan galismada herhangi bir & ve/veya al-sat nerimi; urette 6z konusu degldir. Yatinmoilar, kendi portfoyleri le ilgii kararlan kendi G2gilr iradeleri ile vermelidir. Calisma ile amaglanan, segilmis indikatorleri iyesi, islem hacmi, RSI
ve MACD) deBisimlen trvert Ao el s i

Puanlama sistemi nasil galisiyor?

Hisse bazinda son kapans fiyatinin, bir 6nceki kapanis fiyatinin stiinde ve son 3 gine ait hareketli ortalamasinin zerinde bulunmas sartianni saglayanlara 25 tam puan tek bir sarti saglayanlara 12.5 puan verilmistir, son kapanis ginindeki islem hacmi 3 gunlik ortalama islem hacminin dzerinde yer almasi ve son kapanis fiyatinin bir
6nceki gin kapanisinin izerinde olmast sartin saglayanlara 25 tam puan, son kapanis gintindeki islem hacmi 3 ginlik ortalama islem hacminin Gzerinde yer almasi, son kapans fiyatinin bir onceki gin kapanisinin altinda ancak son 3 ganlik ortalamasinin azerinde olmast sartini saglayanlara 12,5 puan, RSl (Relative Strength Index)
indikatorii icin son degerin son 5 giine ait ortalama degerin Gzerinde ve 30.0 degerinden bilyiik 70.0 degerinden kiciik bir degierde olmas: sartlarmi saglayanlara 25 tam puan tek bir sart saglayaniara 8.33 puan verilmistir, MACD (Moving Average Convergence/Divergence) indikatérii icin son degerin son 5 giine ait ortalama degerin
zerinde itdeg & tam puan tek birsart sag 12.5 puan verilmistir. Deg 100 tam puan BIST100 endeksi yeralan hisse senetl puana gore bily g
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Son 90 giine ait dip-zirve analizi

DQI‘IIIYHHI‘II‘II* DENIZ YATIRIM STRATEJ & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSI DiP-ZiRVE ANALIZi

Son kapanis Gnceki kapanis Son 90 giin zirve Son 90 rveye uzaklik be uzaklik
AEFES 15.38 15.45 -0.5% 17.95 13.27 17% 14% x
AGHOL 27.52 26.80 2.7% 30.64 24.30 11% 12% x
AKBNK 61.60 60.80 13% 70.50 48.50 14% 21% x
AKSA 10.49 9.97 5.2% 10.98 8.62 5% 18% x
AKSEN 36.88 36.80 0.2% 43.62 3110 18% 16% x
ALARK 81.45 81.15 0.4% 99.60 75.35 22% 7% x
ALFAS 46.98 46.56 0.9% 51.30 38.50 9% 18% x
ALTNY 75.00 73.60 1.9% 100.80 68.60 34% 9% x
ANSGR 21.80 21.60 0.9% 24.85 20.74 14% 5% x
ARCLK 127.70 126.50 0.9% 145.80 105.40 14% 17% x
ASELS 182.00 178.80 1.8% 188.50 127.60 4% 30% x
ASTOR 117.90 112.10 5.2% 118.70 80.75 1% 32% x
AVPGY 62.90 61.85 1.7% 68.50 49.34 9% 22% x
BALSU 25.74 24.24 6.2% 27.64 15.99 7% 38% x
BERA 17.66 17.41 1.4% 18.42 13.50 4% 24% x
BIMAS 516.00 510.50 1.1% 538.00 452.78 4% 12% x
BINHO 12.88 11.71 10.0% 12,93 6.54 0% 49% x
BRSAN 467.50 476.25 -1.8% 510.00 298.25 9% 36% x
BRYAT 2507.50 2565.00 -2.2% 2860.00 1682.00 14% 33% x
BSOKE 14.60 14.54 0.4% 22.96 13.65 57% 7% x
BTCIM 4.26 4.04 5.4% 5.62 3.99 32% 6% x
CANTE 239 2.42 -1.2% 2.66 1.46 11% 39% x
CCOLA 49.00 47.88 2.3% 53.05 45.50 8% 7% x
CIMSA 46.06 45.26 1.8% 54.30 43.22 18% 6% x
CLEBI 1572.00 1567.00 0.3% 2740.00 1461.00 74% 7% x
CWENE 18.39 18.23 0.9% 19.68 13.70 7% 26% x
DOAS 177.80 178.20 0.2% 209.63 165.80 18% 7% x
DOHOL 17.90 17.87 0.2% 19.32 14.05 8% 21% x
DSTKF 870.00 850.00 2.4% 870.00 194.00 - 78% v
EFORC 130.50 131.20 -0.5% 155.23 83.91 19% 36% x
EGEEN 8162.50 8085.00 1.0% 9647.50 6852.50 18% 16% x
EKGYO 19.32 19.08 1.3% 21.36 11.22 11% 42% x
ENERY 11.60 11.36 2.1% 11.60 4.05 - 65% v
ENJSA 70.00 70.95 -1.3% 79.00 52.05 13% 26% x
ENKAI 69.10 68.50 0.9% 74.48 60.00 8% 13% x
EREGL 28.18 28.50 -1.1% 29.86 22.29 6% 21% x
EUPWR 28.28 27.94 1.2% 33.14 24.04 17% 15% x
FENER 12.92 13.00 -0.6% 14.60 9.09 13% 30% x
FROTO 104.60 105.20 -0.6% 118.30 80.15 13% 23% x
GARAN 138.40 133.80 3.4% 151.80 99.90 10% 28% x
GENIL 170.90 169.00 1.1% 210.70 117.59 23% 31% x
GESAN 45.54 45.56 0.0% 51.60 38.00 13% 17% x
GLRMK 177.40 175.20 1.3% 177.40 125.50 - 29% v
GRSEL 357.00 342.00 4.4% 357.00 233.34 - 35% v
GRTHO 484.75 492.00 -1.5% 506.50 244.90 4% 49% x
GSRAY 1.63 1.65 -1.2% 1.70 115 4% 29% x
GUBRF 281.00 287.00 -2.1% 297.25 219.30 6% 22% x
HALKB 25.34 24.50 3.4% 29.02 19.43 15% 23% x
HEKTS 419 422 0.7% 4.99 285 19% 32% x
IEYHO 13.75 13.60 1.1% 16.61 10.30 21% 25% x
IPEKE 58.35 58.80 -0.8% 69.50 51.00 19% 13% x
ISCTR 13.58 13.11 3.6% 15.31 10.13 13% 25% x
ISMEN 43.56 41.58 4.8% 44.74 32.68 3% 25% x
KCAER 14.45 14.07 2.7% 16.10 12.22 11% 15% x
KCHOL 170.20 167.90 1.4% 190.40 135.00 12% 21% x
KONTR 26.90 26.40 1.9% 30.46 20.01 13% 26% x
KOZAA 78.20 77.30 1.2% 92.55 69.90 18% 11% x
KOZAL 23.78 23.82 -0.2% 26.72 22.60 12% 5% x
KRDMD 27.38 26.90 1.8% 3118 21.74 14% 21% x
KTLEV 1170 1113 5.1% 1170 6.26 - 46% v
KUYAS 57.55 54.45 5.7% 70.75 35.00 23% 39% x
LMKDC 28.58 28.02 2.0% 30.96 24.06 8% 16% x
MAGEN 55.50 54.80 1.3% 55.50 26.60 - 52% v
MAVI 43.54 43.30 0.6% 45.00 30.30 3% 30% x
MGROS 460.75 457.50 0.7% 545.00 452.75 18% 2% x
MIATK 42.54 42.90 -0.8% 43.00 26.80 1% 37% x
MPARK 360.75 350.00 3.1% 383.25 305.00 6% 15% x
OBAMS 48.02 47.12 1.9% 85.90 46.80 79% 3% x
ODAS 5.99 6.01 -0.3% 6.51 4.56 9% 24% x
OTKAR 501.50 520.00 -3.6% 575.00 360.25 15% 28% x
OYAKC 21.90 21.56 1.6% 26.94 20.74 23% 5% x
PASEU 111.50 109.00 2.3% 112.90 58.95 1% 47% x
PETKM 18.45 18.52 -0.4% 21.84 16.11 18% 13% x
PGSUS 231.10 231.00 0.0% 274.00 214.50 19% 7% x
RALYH 132.70 129.90 2.2% 142.10 93.55 7% 30% x
REEDR 10.84 10.33 4.9% 12.39 8.80 14% 19% x
SAHOL 87.50 86.10 1.6% 98.95 72.20 13% 17% x
SASA 4.43 4.52 -2.0% 5.25 2.78 19% 37% x

SISE 38.16 38.26 -0.3% 43.68 32.08 14% 16% x
SKBNK 7.93 8.07 -1.7% 8.12 4.38 2% 45% x
SMRTG 2046 20.38 0.3% 352 25.68 14% 13% x
SOKM 38.74 39.10 -0.9% 41.30 31.94 7% 18% x
TABGD 217.40 210.40 3.3% 218.90 161.71 1% 26% x
TAVHL 243.50 244.80 -0.5% 275.50 214.50 13% 12% x
TCELL 90.50 90.65 -0.2% 99.80 84.77 10% 6% x
THYAO 322.50 329.25 -2.1% 340.00 249.43 5% 23% x
TKFEN 95.75 98.85 -3.1% 140.00 95.75 46% - x
TOASO 227.50 228.00 -0.2% 255.00 174.90 12% 23% x
TSKB 13.51 13.15 2.7% 14.53 10.18 8% 25% x
TTKOM 52.85 52.70 0.3% 62.40 52.50 18% 1% x
TIRAK 592.00 587.50 0.8% 646.00 554.00 % 6% x
TUPRS 168.80 170.90 -1.2% 173.20 117.60 3% 30% x
TUREX 9.02 8.99 0.3% 48.02 8.99 432% 0% x
TURSG 9.32 9.37 -0.5% 10.25 7.57 10% 19% x
ULKER 106.10 105.60 0.5% 121.00 97.64 14% 8% x
VAKBN 27.44 26.52 3.5% 29.78 20.72 9% 24% x
VESTL 38.68 38.82 -0.4% 44.54 3176 15% 18% x
YEOTK 36.84 36.34 1.4% 44.98 34.16 22% 7% x
YKBNK 30.22 29.24 3.4% 34.26 22.52 13% 25% x
ZOREN 3.82 3.66 4.4% 4.23 2.82 11% 26% X

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6liimi hesaplamalari, Rasyonet
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BIST 100 sirketlerinin son 1 ve 3 aydaki rélatif performans durumlari

BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay negatif rolatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rolatif performansi

14 15 15 16 16 17 17 18 0% -2% -4% -6% -8% -10% -12% -14% -16%

ALARK I — 17 ALARK I 14.8%
SMRTG I 17 SMRTG I -5.7%

AvPGY I 16 AveGY I -4 .9%
MGRrOs I 16 MGROS I -12.5%

HALKB 16 HALKB | -12.5%

PGSUs I 16 PGSUS I -5.4%

CLEBl I 16 CLesl I -3.3%

ANSGR I 15 ANSGR I 5.5%

BTCIV I 15 sTCIM I -5.0%

TkrEN I 15 TKFEN . -3.9%

BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay pozitif rélatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rolatif performansi
0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 -10% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

ENERY I 19 ENERY . 32.2%

DSTKF I 18 DSTKF . 53.5%
THYAO I — 14 THYAO I 105%

GUBRF  I— 14 GUBRF . 7.1%
MAGEN  I—— 14 MAGEN I 29.6%

KOZAL 13 KOZAL I 33%

DOHOL I 13 DOHOL I 12.1%

SKBNK I 13 SKBNK ., 36.8%

RALYH I 13 RALYH . 25%

ASELS  I—— 13 ASELS -15% W

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalari, Rasyonet

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay negatif rélatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rolatif performansi

40 a1 2 43 a4 5 46 47 15%  10% 5% 0% 5%  -10% -15% -20% -25% -30% -35%
cesl I 46 CLEBI I -27.0%
SASA I 4 SASA2.5%
PGSUS I 44 PGSUS I -20.2%
YEOTK I 3 YEOTK I, 23.3%
BSOKE NI 23 BSOKE I -25.6%
SMRTG I 43 SMRTG I -12.2%
EUPWR N 22 EUPWR I 12.1%
BTCIV I 42 BTCIM I -28.6%
VESTL I 42 VESTL . 2.7%
TTRAK I 42 TTRAK I -11.8%

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay pozitif rélatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rélatif performansi

0 10 20 30 40 50 60 0% 20% 40% 60% 80% 100%  120%  140%  160%

ENERY I 43 ENERY e 98.2%

DsTkF I 46 DSTKF i 146.1%
TUPRS  I— 38 TUPRS I 13.4%

GENIL I 33 GENIL | 0.7%

FROTO I 38 FROTO I 8.7%

ASELS I 38 ASELS N 17.0%
MAGEN I 37 MAGEN N 36.2%

ISCTR I — 37 ISCTR Wl 5.2%

EFORC I 36 EFORC WMl 5.9%

VAKBN I— 36 VAKBN I 1.4%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, Rasyonet
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Secilmis rasyolar

DenizYatinm £

DENIZ YATIRIM STRATEJI & ARASTIRMA | BIST 100 HIZLI BAKIS

FD/FAVOK  FD/SATISLAR _ Gzkaynak karlil

et ism
Anadolu Efes Biracilik

Sektor
BIRACILIK VE MESRUBAT

Arastima B6limi

F/K, FD/FAVOK ve FD/Satislar rasyolan son 4 geyrek verilerine aitr

Rasyonet

310 TSKB

481.61 PASEU

809 428 1% 911 32% 0.9%
Ag Anadolu Grubu Holding LDING 4125 253 024 2% 67.0 3% 0.7%
Akbank BANKACILIK 7.43 18% 3203 52% 5.2% En dilsiik FD/FAVOK Sirket En yiiksek FD/FAVOK Sirket
Aksa ENDUSTRIVEL TEKSTIL 76.78 112 161 2% 08 32% 0.4% 045 IPEKE 21384 PASEU
Aksa Enerji ELEKTRIK 27.30 835 203 3% 452 21% 03%
Alarko Holding INSAAT, TAAHHUT 89.65 6.27 1% 354 37% 0.4% En dilsiik FD/SATISLAR _ _ Sirket En yilksek FD/SATISLAR __ Sirket
Alfa Solar Enerji ELEKTRIK 4016 252 % 173 20% 01% 004 ISMEN 78336 BRYAT
Altinay Savunma Teknolojileri TEKNOLOJ 53.57 2.37 8.20 8% 176 36% 0.2%
Anadolu Sigorta SIGORTA 409 36% 436 35% 0.5%
Arelik DAYANIKLI TUKETIM 945 047 -30% 863 25% 0.7% -a8% VESTL 128% KTLEV
Aselsan TEKNOLOJ 43.40 23.00 580 12% 8299 26% 67%
Astor Enefii ELEKTRIK 19.59 1235 379 25% 177 28% 10% En dilsilk piyasa degeri _ _Sirket En yilksek piyasadegieri _ _Sirket
rupakent Gayi Yatinm Ortakiigi YATIRIM ORT. 690 460 % 252 25% 02% 75 IEYHO 829.9 ASELS
Balsu Gda GIDA 40.35 255 -26% 286 25% 0.2%
Bera Holding HOLDING 2366 593 068 2% 121 6% 0.2% En diisiik halka agikiik oran _Sirket En yilksek halka agiklik orani _ Sirket
Bim Birlesik Magazalar PERAKENDE 20,02 1146 056 12% 309.6 68% 6.6% 6% VAKBN 95% KUYAS
1000 Yatinmlar Holding HOLDING 453.78 31% 166 38% 02%

Borusan Boru Sanayi DEMIR, GELIK TEMEL 37.01 138 1% 6.3 20% 0.4% En dilsilk BIST100 pays _ _Sirket En yilksek BIST 100 payr __ Sirket
Borusan Yat. Paz. HOLDING 3313 783.36 % 705 13% 03% 0.1% ALFAS 7.2% THYAO
Batisike Cimento GIMENTO 7354 19212 5.56 1% 234 25% 0.2%

Bati Gimento GIMENTO 19.76 215 -a% 2338 9% 0.4%

Gan2 Termik ELEKTRIK 6.64 261 9% 167 71% 0.4%

Coca Colalcecek BIRACILIK VE MESRUBAT 1105 7.07 109 20% 137.1 2% 11%
Gimsa GIMENTO 211 10.13 171 6% 3.6 5% 0.6%

Gelebi HAVA YOLLARI VE HIZVETLERi 1162 7.85 209 52% 382 2% 01%

Cw Enerji Mithendislik ELEKTRIK 39.93 10.04 187 % 184 29% 0.2%
Dogus Otomotiv oTomoTiv 863 453 026 7% 39.1 39% 05%
Dogan Holding LDING 28 358 029 3% 468 36% 0.5%

Destek Finans Faktoring FINANSAL KIRALAMA, FAKTORING  111.60 2% 2900 25% 22%
Efor Cay IDA 145.09 33.05 467 8% 474 25% 0.4%

Ege Endstri OTOMOTIV PARGAS! 57.00 3161 5.10 % 257 3% 03%

Emlak G.M.Y.O. GAYRIMENKUL YATIRIM ORT. 328 610 117 20% 73.4 51% 12%
Enerya Enerji ELEKTRIK 3149 2120 334 10% 1044 2% 07%
Enerjisa Enerji ELEKTRIK 356 062 2% 827 20% 0.5%

Enka insaat INSAAT, TAAHHUT 14.20 9.76 235 10% 4146 12% 16%

Eregli Demir Celik DEMIR, GELIK TEMEL 37.74 16.10 125 2% 1973 8% 3.0%
ropower Enerji Ve Otomasyon Teknolojiler ELEKTRIK 48.27 13.06 209 % 187 7% 02%
Fenerbahce SPOR 227 162 3% 0.2%

Ford Otosan oTomoTiv 9.89 10.07 062 29% 367.1 18% 21%

Garanti Bankast BANKACILIK 5.76 31% 5813 14% 25%
Genilag Ve Saglik Urinleri SAGLIK .64 3475 314 7% 513 2% 0.4%
Ginisim Elektrik Sanayi Taahhut Ve Ticaret ELEKTRIK 16.27 590 123 1% 209 28% 0.2%
Giilermak Agir Sanayi INSAAT, TAAHHUT 1378 13.09 153 57.2 12% 02%
Gir-Sel Turizm Tagimacilk Ve Servis TURIZM 17.67 10.05 352 28% 364 29% 0.3%
Graturk Holding PERAKENDE 59.26 90.90 913 18% 606 27% 05%
Galatasaray SPOR 219 -32% 20 39% 03%

Giibre Fabrikalari TARIM KIMYASALLARI 16.49 1188 158 27% 9.9 2% 07%

Halk Bankas! BANKACILIK 9.64 13% 182.1 % 0.5%

Hektas TARIM KIMYASALLARI 7.05 -23% 353 1% 0.5%

Isiklar Enerji Ve Yapi Holding HOLDING 2364 213 -25% 75 90% 0.2%
ipek Dogal Enerji Kaynaklan ELEKTRIK 0.45 0.08 -11% 152 36% 0.2%
is Bankas! (C) BANKACILIK 7.36 15% 3395 31% 3.2%

i Yatinm ARACI KURUM 9.78 276 004 25% 653 28% 0.6%

Kocaer Gelik DEMIR, GELIK TEMEL 94.84 1226 137 3% 27.7 2% 0.2%

Kog Holding HOLDING 19.08 175 -1% 316 2% 3.0%
Kontrolmatik Teknoloji ELEKTRIK 2611 219 -11% 175 65% 0.4%
Koza Anadolu Metal MADENCILIK 7.88 138 4% 303 2% 0.4%
Koza Altin isletmeleri MADENCILIK 28.19 35.60 5.94 8% 762 29% 0.7%
Kardemir (D) DEMIR, GELIK TEMEL 851 060 2% 24 89% 0.6%
Katilimevim Tasarruf Finansman ARACI KURUM 5.70 128% 242 3% 0.3%
Kuyas Yatirm INSAAT, TAAHHUT 1579 5598 2210 8% 230 95% 07%

Limak Dogu Anadolu Gimento GIMENTO 805 454 186 35% 148 30% 01%
Margun Enerji ELEKTRIK 184.63 49.55 -10% 655 2% 0.5%

Mavi Giyim TEKSTIL, ENTEGRE 14.10 444 076 2% 346 73% 0.8%

Migros PERAKENDE 18371 406 025 % 8.4 51% 13%

Mia Teknoloji TEKNOLOJ 9.77 2088 9.10 3% 210 57% 0.4%

Mip Saglik Hizmetleri SAGLIK 1159 628 160 2% 68.9 2% 0.9%

Oba Makarnacilik GIDA 1433 095 3% 2.0 26% 0.2%
Odas Elektrik ELEKTRIK 220 088 9% 24 73% 0.2%
Otokar oTomoTiv 63.72 188 -19% 60.2 27% 0.5%

Oyak Gimento Fabrikalan GIMENTO 1338 7.10 193 16% 1065 2% 0.8%
Pasifik Eurasia Lojistik Dis Ticaret LosisTiK 4861 21384 3178 7% 7.9 32% 0.7%
Petkim PETROL VE PETROL URUNLERI 110 -20% 468 a7% 07%

Pegasus Hava Tagimaciligi HAVA YOLLARI VE HIZMETLER 7.56 7.35 195 20% 1156 3% 16%
Ral Yatinm Holding TEKSTIL, ENTEGRE 2536 7032 882 6% 2 37% 05%
Reeder Teknoloji TEKNOLOJ 153.35 4.00 -14% 103 5% 0.1%
Sabanci Holding HOLDING 38.00 1101 % 1838 51% 29%
sasa ENDUSTRIVEL TEKSTIL 52.89 6.40 4% 194.1 2% 14%

Sise Cam 3507 17.02 114 2% 1169 49% 18%
Sekerbank BANKACILIK 1223 15% 19.8 8% 0.3%

Smart Giines Enerjisi Teknoloj ELEKTRIK 14.80 218 5% 17.8 25% 01%
Sok Marketler Ticaret PERAKENDE 124 011 -3% 230 51% 0.4%
Tab Gida Sanayi GIDA 23.09 650 138 13% 568 20% 03%

Tav Havalimanlar HAVA YOLLARI VE HIZVETLERI  48.54 7.61 223 3% 8.5 8% 14%
Turkeell iLETiSiM 7.34 282 125 13% 199.1 54% 3.4%

Tirk Hava Yollan HAVA YOLLARI VE HIZVETLERi 440 5.46 095 15% 445.1 50% 7.2%
Tekfen Holding HOLDING 79.76 16.23 075 1% 354 31% 0.4%
Tofas Otomobil Fab. oTomoTiv 6156 3572 087 % 138 2% 0.9%
BANKACILIK 3.10 37% 378 39% 0.5%

Tiirk Telekom ILETiSIM 15.21 312 1.20 7% 1850 13% 0.8%

Tirk Traktr oTomoTiv 2813 1078 114 1% 59.2 2% 0.4%
Tiipras PETROLVE PETROLURUNLERI  14.06 5.29 035 7% 3252 9% 5.1%

Tureks Turizm TURIZM 2128 7.83 157 7% 97 0% 01%
Turkiye Sigorta SIGORTA 6.02 54% 93.2 18% 0.5%
Ulker GIDA 557 440 077 20% 302 39% 05%

. Vakiflar Bankasi BANKACILIK 531 23% 721 6% 0.5%
Vestel DAYANIKUI TUKETIM 2899 058 -48% 130 5% 0.2%

Yeo Teknoloji Enerji Ve Endiistri ELEKTRIK 2411 263 186 21% 131 36% 01%
Yapi Ve Kredi Bankasi BANKACILIK 7.43 17% 2553 39% 31%
Zorlu Enerji ELEKTRIK 938 213 -21% 19.1 36% 0.2%

DENIZ YATIRIM STRATEJi &

ARASTIRMA
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Secilmisg karsilagtirma analizleri

Sekasr Hattak korelasyon
= ‘Anadolu EfesBiracli. BIRACILK VE MESRUBAT
g Anadolu Grubu Holding HowinG
Acsa ENDUSTRIVEL
AKSEN Alsaner KT
Alarko Holcing InsaaT, AAHMOT
eneri ELEKTRK

TeKSTIL
K

Sol
Altmay Savunma Teknolojer
adolu i

usan Yt s
Batsske Gimento

Gon2 Termik
Coca Colalgecek
cimsa

celeti
w Ener Mihendisii
5 Otomoti

08s.
DooL n Holding

3 Destek Finans Faktoring.
esoRC Efor
e Ege Endust
£xG10 Emiak GMY.0.
e e i
Enisa enerjsa Ener
enkal Enka ngaat
eRcGL EreliDemr Gelik
EvPWR Europower Eneii Ve Otomssyon Teknaojier
FenR Fenerbabce
FoT0 Ford Ot
aran Garant Bankst
GeNIL Genilas Ve Saflk Urdnler
GEsan Grsm Elokink Sanay Taahhut Ve Tearet
a Glermak Agr Sanayl
GrseL Gir-Sel Turiam Tagmaciic Ve Servis
GATHO k oldng
Gsrar Galatasaray
usRr Gibre Fabrikalan

® Halk Bankas,
He ek
e Igidar Ener Ve Yapr Holding.
ke ek Dogal Enerj Kaynakian
ISR Is Bankas (€]
IsmEN IsYatmm
KAt Kocaer Gelk
KaHoL Kog Hol
KonTR Kontrlmatik Teknoloj:
Kozan ora Anacolu Metsl
KozaL Koz Alun letmeler

Vo Kardeni (0]
Knev Katimevim Tasarrf Finansman
wras Koyas Vatinm

KoC Lk Dogu Ansdalu Cimento
AGEN n Ener
avt WaviGiyim.

R0 gros
MATC ek

oAt Mip Sagik Hizmetieri
Bavs. Oba wakarnacik
085 a5
omar orkar
onke Oyak imento Fabrikalan
phsEy Pasik urasi Lojsik D icaret
P petkim
PosUs Pegasus Hava Tagmachis
RALH RalYatmm Holdng.
ReEDR Reeder Teknaloll
sawoL Sabana Holdng.
sasa Sasa
sise SiseCam
sxank
SwATG ‘Smart G nerjs Teknololer
som Sok Marketlr Ticaret
TABGD Tab Gdasanayi
TavL Tav Havalimanan
Teew Tukeell
THra0 Tork Hava Yollan
T Tekfen Holding
ToASO Tofas Otombil Fab.
568 TSR
KoM TurkTelekom

Tor

TuPRs o
TuRex Tureks Torzm
TuRSG Turkye Sigorta
ueR Oker
vakan . Vakilar Bankas:
Vet Vestl
veorx Veo TeknoloiEneri Ve Endistr
K Yapi Ve Kred) Bankas,

Zory Ener

AuEKTRic
BIRAGILK VE MESRUBAT
civento
HAVA YOLLARI VE HZMETLER!
EuEKTRic
orowonv.

HOLDING
FINANSAL KIRALAMA, FAKTORING
oA

GAYRIVENKULYATIRIM OFT.

oromonv
BANKACIUK
au
sk
INSAAT, TAAHHOT

Loiistic

PETROLVE PETROL ORONLERI

HAYA YOLLARI VE HZMETLER!
TekSTIL ENTEGHRE

TEKNOLOI
ENDUSTRIVELTEKSTIL

BANKACILIC
ELEKTRIK
PERAKENDE

HAYA YOLLARI VE HZMETLER!
[
HAYA YOLLARI VE ZMETLER!

orowony
BANKACILI
LETiv

oromoTV
PETROLVE PETROL URUNLER!

TuRlzv

SIGORTA

oA
BANKACIUK
DAYANIKUTORETIM
I

NKACIUK
ik

zoReN
ek D ot Syt ve Arrns S, Rasyonet

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 SEGILMiS KARSILASTIRMA ANALIZLERi

Ay korelasyon

06

o ik orlanon YT —T
o o

e sk ke St e ek i orisvon S

, o

oon oo FEn oo

i St ek vikbera S
s = — — —
YT —T— i ot S
 —— — s

m,n &) SURTG 249 osTie

16

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA



GUNLUK BULTEN

05 EyLUL 2025 CumA

Deniz Yatirirm model portfoy

Hisse
TAVHL
FROTO
HTTBT
KAREL
PGSUS
BIMAS
CCOLA
SAHOL
CIMSA
YKBNK
GWIND
TABGD
GARAN
ANSGR

Deniz Yatinm Model Portféy

Hedef fiyat Potansiyel Nominal A YBB 1A A 3AA 6A A 12AA
448.00 84% 924% -11% 1% 5% -6% -6%
159.00 52% 258% 13% 7% 19% 9% 16%
73.50 41% 457% 1%
17.00 73% -7% -4%
362.50 57% 123% 8%
760.46 47% 326% -3%
72.93 49% 204% -17%
148.40 70% 117% -5%
74.00 61% 194% 0%
44.10 46% 102% -1%
44.60 81% -22%
316.50 46% 8%
181.60 31% 14% 15%
46.58 e o -12%
MP ortalama potansiyel 61% MP son 12A 7% BIST 100 son 12A 8%
MP son giincellemeden A 12% MP YBB 2% BIST 100 YBB 10%
BIST 100 son giincellemeden A 12% MP 2019- 2174% BIST 100 2019- 1086%
Rolatif son 12A -2%
Rélatif YBB -8%
Rélatif 2019- 92%
vil MP performans BIST100  BIST 100 Getiri Rolatif Rolatif
BIST 100 BIST 100 Getiri
2019 I 56% I 5% I 30%
2020 0 so% B 29% B o31%
2021 N 3% 0 26% B 30%
2022 . 205% | 197% | 206% |
2023 I 5% I 36% 0 39%
2024 N a% 0 3% B 3%
2025 | 2% | 10% 1 12%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Boliimi hesaplamalari

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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Deniz Yatirim model portfoy | sektorel ve endeks dagilimlari

Model porféy sektorel dagilimi

Sigorta
7.1% ® HavaYollan Ve
Gida 1 Hizmetleri
14.3%

7.1%

o~

= Otomotiv

Elektrik
7.1% R
= Teknoloji
7.1%
Bankacilik
IR | l
Ja " lletisim Cihazlan
7.1%
/ \_ " Perakende
“ Cimento 71%
7.1% )
- " _f = Biracilik Ve
Holding Mesrubat
7.1% 7.1%

Model portféy endeks dagilimi

/ = BIST-50

1

BIST-100.
4

l— = BIST-30
6

= BIST-100 Dlsu/

3

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii h

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Bolimii hesapl
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Deniz Yatirim dongiisel portfoy

Deniz Yatirim Déngiisel Portfoy

Haftalik korelasyon

Hisse senedi  Girig tarihi  Giris seviyesi Son kapanis  Degisim Rélatif Portféyde kalma siiresi, giin  Yil baslangicindan degisim Haftalik degisim  Haftalik rélatif Haftalik beta
THYAO 25.01.2022 25.45 322.50 !

MPARK 16.01.2023 85.43 360.75
MAVI 12.05.2023 13.23 43.54
ASELS 17.07.2023 36.43 182.00
AKBNK 21.08.2023 26.11 61.60
DOHOL 09.07.2024 16.02 17.90
AGESA 02.09.2024 98.10 158.90
ENKAI 02.05.2025 62.91 69.10
TUPRS 18.08.2025 161.75 168.80
BIGCH 18.08.2025 46.32 46.06
ISMEN 27.08.2025 44.48 43.56

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalar, Rasyonet

Deniz Yatirim dongiisel portfoy performans

isel Portfoy endeks seviyesi  Dongiisel Portfoy rolatif (XU100)  Dongtisel Portfoy rolatif (XU
04.09.2025

28.08.2025

31.12.2024

29.12.2023 845

30.12.2022 539 42% 42% 379
31.12.2021 144 13% 11% 128
21.10.2021 100 100
Haftalik performans (Portféy) -3%

Yil baglangicindan performans (Portféy) 11%

Kuruldugu giinden performans (Portféy) 1261%

Haftalik ortalama beta (Portfoy) 0.91

Haftalik ortalama korelasyon (Portfoy) 0.60

Ortalama giin (Portfoy) 511

Toplam giin (Portféy kurulusundan) 1414

XU100 haftalik performans -5%

XU100 yil baglangicindan performans 10%

XU100 Déngiisel Portféy kuruldugu giinden performans 644%

Dongiisel Portfoy, XU100 haftalik rolatif 2%

Dongiisel Portfoy, XU100 yil baslangicindan rélatif 1%

Dongiisel Portfoy, XU100 kuruldugu giinden rélatif 83% J
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Aras Bélimi h, I I

Dongiisel Portfoy

Dongiisel Portfoy, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limi’nde galisan analistler tarafindan BIST igerisinde yer alan hisse tlerine yonelik ‘dongusel’ beklentileri iceren ve sadece Genel
Yatinm Tavsiyesi kapsaminda degerlendirmelerdir. Buna gore, Portféy olusturulurken, herhangi bir hedef fiyat beklentisi, yiizde (%) kazang 6nerisi ve zaman kisiti (hedeflemeleri)
bulunmamaktadir.

Portfoy, Model Portfoy yonetim mantigindan farkli galismaktadir. Model Portféy, orta-uzun vadeli beklentilerden ve hedef fiyat seviyelerinden olusurken (12-ay beklentiler); Dongtisel Portfoy ise
bunlardan bagimsiz, seffaf sekilde y6netiimeyi amag edinen, hesap verilebilir eksende, temel analiz ile begenilen ve paylagilan 6zet dustincelerden olusan sirket beklentilerini igerir ve karar
asamasinda hedef fiyat ve 6neri baz olusturmaz. Analistler, Portféy'lin sekillendirilme sirecinde, sektér ve sirketlere yonelik 'dongileri' gozetmeyi dnceliklendirmeye calisirken, kimi dénemlerde TL
ve YP cinsinden fiyatlama seviyelerinin sundugu iskonto avantajlarinida gozetirler.

Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimu Dongulsel Portfoy igerisinde yaptigi glincellemeleri mail ortaminda ilgili musteri temsilcileri ile paylagsmak ve gegmise doniik veri siniflandirmasini
yapmaklaytkiamludar.

Dongusel Portfoy, higbir kosulda sadece teknikanaliz bilgisive degerlendirmelerine dayalisekilde olusturulamaz.

Dongusel Portfoy, herhangi bir misteri yonlendirmesi igermemektedir. Strateji ve Arastirma B6lumu’nde yer alan analistlerin 6zet dugtincelerinden olusan ve son kararin her zaman yatirimciya
birakildigini gozeten birstiregtir.

Donglsel Portfoy, alim ve satim seklinde ¢ift yonlu degerlendirme seklinde galismakta ve Portfoy igerisindeki hisselerin esit dagilimi izerine odaklanmaktadir.

Déngisel Portfoy, Deniz Yatirim Strateji ve Aragtirma Bolim tarafindan yapilacak degerlendirmelere gore yil igerisinde herhangi bir sayi kisiti olmadan uygun zamanda gtincellenebilir.
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GUNLUK BULTEN

Degerlemeler

Piyasa Degeri Piyasa Degeri BIST30 BIST 100 Nominal Hisse Relatif Hisse Hedef Tavsiye Kapanis Viikselis / Diisiis
(mnTL) (mn USD) Endeksi'ndeki Pay1_Endeksi'ndeki Payi Performansi - YBB _Performansi - YBB Fiyat (TL) Fiyati Potansiyeli

Bankacilik
Akbank 320320 7,79 7.3% 5.2% 3% -12% 100.60 AL 61.60 63.3%
Albaraka Tiirk 21,150 515 - 35% 2% 12.20 AL 846 44.2%
Garanti Bank 581,280 14,146 2.5% 15% 5% 181.60 AL 138.40 312%
Halkbank 182,062 4,431 05% 56% 2% 3350 Ut 25.34 322%
s Bankasi 339,500 8,262 3.2% 2% -8% 22.90 AL 13.58 68.6%
TSKB 37,828 921 05% 1% 0% 20.30 AL 1351 50.3%
Vakif Bank 272,093 6,622 05% 18% 7% 3930 AL 27.44 43.2%
Yapi Kredi Bank 255,270 6,212 3.1% 1% -10% 44.10 AL 3022 45.9%
Araci Kurumlar
is Yatirim 65,300 1,590 0.6% 1% 8% 66.00 AL 4356 51.5%
Sigorta
Agesa Hayat EmeKlilik 28,602 696 2% 8% 206.74 AL 158.90 30.1%
Aksigorta 10,333 251 -16% -24% 10.60 AL 641 65.4%
Anadolu Hayat Emeklilik 35,690 869 -16% -23% 152.49 AL 83.00 83.7%
Anadolu Sigorta 43,600 1,061 05% -12% -21% 4658 AL 21.80 113.6%
Tiirkiye Sigorta 93,200 2,268 05% 4% -6% 13.80 AL 932 48.1%
Holdingler
Alarko Holding 35,431 862 0.4% 9% -17% 124.00 AL 81.45 52.2%
Dogan Holding 46,804 1,140 05% 26% 4% 25.39 AL 17.90 41.9%
Enka insaat 414,600 10,090 2.2% 16% 8% 34% 95.00 AL 69.10 37.5%
Kog Holding 431,610 10,504 2.1% 3.0% 0% 9% 279.00 AL 170.20 63.9%
Sabanci Holding 183,783 4,473 41% 2.9% -5% -14% 148.40 AL 87.50 69.6%
sisecam 116,892 2,845 2.5% 18% -6% -15% 55.60 Tt 38.16 45.7%
Tekfen Holding 35,428 862 0.4% 33% 2% 73.10 GG. 95.75 -23.7%
Petrol ve Gaz
Avga 36,267 883 1% %% 228.00 AL 165.00 38.2%
Petkim 46,760 1,138 1.0% 07% 2% 7% 2200 Ut 18.45 19.2%
Tiipras 325,243 7,915 7.1% 5.1% 26% 14% 232.00 AL 168.80 37.4%
Enerji
Aksa Enerji 45,227 1,101 6% -15% 57.00 Ut 36.88 54.6%
Alfa Solar Enerji 17,289 21 -31% -37% 72.00 Tt 46.98 53.3%
Biotrend Enerji 11,870 289 39% 26% 24.20 Ut 23.74 19%
Galata Wind Enerji 13,327 324 2% -34% 44.60 AL 24.68 80.7%
Enerjisa Enerji 82,675 2,012 - 25% 3% 91.00 AL 70.00 30.0%
Demir gelik
Erdemir 197,260 4,801 4.2% 3.0% 17% 6% 36.75 AL 28.18 30.4%
Kardemir (D) 33,534 816 0.8% 06% 1% -8% 39.50 AL 27.38 44.3%
Kimya, Tanmsal ilag ve Giibre
‘Aksa Akrilik 40,754 992 0.4% -15% -23% 13.02 TUT 1049 24.1%
Alkim Kimya 5,400 131 5% -14% 2160 Tt 18.00 20.0%
Hektas 35,322 860 05% 8% 2% 430 SAT 419 2.6%
Kimteks Poliiiretan 82970 218 3% -12% 25.00 Ut 18.45 35.5%
Otomotiv ve Otomotiv Yan Sanayi
Dogus Otomotiv 39,116 952 05% % 5% 297.50 Ut 177.80 67.3%
Ford Otosan 367,052 8,933 2.9% 21% 3% 3% 159.00 AL 104.60 52.0%
Kordsa 13,160 320 6% -14% 80.50 Ut 67.65 19.0%
Tofas 113,750 2,768 12% 0.9% 19% 8% 30450 AL 227.50 33.8%
Turk Traktor 59,240 1,442 0.4% -16% -24% 850.00 Ut 592.00 43.6%
Otokar 60,180 1,465 05% % 6% 748.40 AL 501.50 49.2%
Brisa 23,79 579 - -12% -20% 124.60 Tt 78.00 59.7%
Sagiik
Lokman Hekim 4,22 103 E 10% 0% 2679 AL 1964 36.4%
Meditera Tibbi Malzeme 3613 88 -42% -48% 60.00 TUtT 3036 97.6%
MLP Saglik 68,908 1,677 -6% -14% 583.00 AL 36075 616%
Gen ilag ve Saglik Urtinleri 51,270 1,248 43% 30% 120.00 Ut 170.90 -29.8%
Selguk Ecza Deposu 54,275 1321 10% 0% 84.60 Tt 87.40 3.2%
Perakende ve Toptan
BiM 309,600 7,535 9.2% 6.6% 3% 1% 760.46 AL 516.00 47.4%
Bizim Toptan 2,281 56 2% -11% 36.00 Ut 28.34 27.0%
Mavi Giyim 34,503 842 0.8% % 6% 67.83 AL 4354 55.8%
Migros 83,421 2,030 19% 13% -15% 2% 883.10 AL 460.75 9L7%
Sok Marketler 22,984 550 - 0.4% 6% -15% 58.50 Tt 38.74 51.0%
Gida ve igecek
Coca Cola icecek 137,106 3,337 11% 17% -24% 7293 AL 49.00 18.8%
TAB Gida 56,805 1,382 03% 8% 34% 31650 AL 217.40 15.6%
Ulker 39,180 954 05% 3% -12% 174.10 AL 106.10 64.1%
Armada Gida 8,859 216 = -16% -24% 55.90 AL 3356 66.6%
Ofis Yem Gida 8921 217 - 6% 33% 70.80 AL 61.00 16.1%
Biiyiik Sefler Gida 4,928 120 52% 38% 72.00 AL 46.06 56.3%
Beyaz Esya ve Mobilya
Arcelik 86,200 2,100 07% -10% -18% 205.00 AL 127.70 60.5%
Vestel Beyaz Esya 19,904 484 -26% -33% 17.00 Ut 1244 36.7%
Vestel Elektronik 12,975 316 02% -46% -51% 53.70 Ut 38.68 38.8%
Yatas 5,036 123 2% 1% 43.80 AL 33.62 303%
Telekom & Teknoloji & Yazilim
Aztek Teknoloji 4,39 107 - 3% -12% 74.00 AL 43.96 68.3%
Hitit Bilgisayar Hizmetleri 15,615 380 1% -8% 73.50 AL 52.05 41.2%
indeks Bilgisayar 6135 149 7% 3% 13.00 AL 818 58.9%
Karel Elektronik 7,930 193 4% -12% 17.00 AL 984 72.8%
Kontrolmatik Teknoloji 17,485 426 -30% -37% 39.00 SAT 26.90 45.0%
Logo Yazihm 16,530 402 67% 51% 23850 AL 174.00 37.1%
Turkeell 199,100 4,805 0% -10% 201.00 AL 90.50 1221%
Tiirk Telekom 184,975 4,502 11% 2% 10% 102.50 AL 52.85 93.9%
Savunma
Aselsan 829,920 20,197 9.4% 6.7% 151% 128% 166.20 Ut 182.00 -8.7%
Yapi
Akgansa 26,611 648 -20% 2% 207.00 Ut 139.00 48.9%
Gimsa 43,554 1,060 0.9% 06% 0% 9% 74.00 AL 46.06 60.7%
Kalekim 16,689 406 18% 7% 59.47 AL 36.28 63.9%
Havacilik
Pegasus 115,550 2,812 2.2% 16% 8% 2% 362.50 AL 23110 56.9%
TAV Havalimanlan 88,450 2,153 1.9% 14% 1% -19% 448.00 AL 2350 84.0%
Tiirk Hava Yollari 445,050 10,831 10.1% 7.2% 17% 7% 453.06 AL 322.50 40.6%
Kagit ve Kagirt Uriinleri
Europap Tezol Kagit 7,675 187 1% -10% 2290 Ut 15.35 49.2%
GYO'lar
Emlak GYO 73,416 1,787 16% 12% 46% 32% 25.50 AL 1932 32.0%
0Ozak GYO 19,117 465 6% -15% 21.70 AL 13.13 65.3%
Torunlar GYO 70,850 1724 - 18% 7% 100.00 AL 70.85 41.1%
Roénesans Yatirim Ortakligs 47,035 1,145 8% 2% 246.00 AL 142.10 73.1%

Kaynak: Deniz Yatim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Strateji ve Arastirma Boliimii kapsamindaki hisselere ait 6neri dagilimi

Arastirma oneri dagilimi

SAT 2 G.G

TUT; 23
AL; 56

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limii

Aragtirma kapsami sektorel dagilimi

Gayrimenkul Yatinm Tekstll 1

Kagitve Kagit. Ort 4

Uriinleri; 1
Hava Yollan ve

Hizmetleri; 3

. Sigorta; 5
Kimyasal Uriin; 4 /
Cimento; Z Aracl Kurum; 1
Savunma Sanayi; 1 ‘
l«—_ Holding; 7
Teknolojl 8

Petml Ve Petrol
Uriinleri; 3

Bankaclllk 8

Dayanikh Tiiketim; AT

¥ Elektrik; 5
\ Demir, (}ellk Temel;

Perakende; 5 Otomotlv, 7

Sagllk 5

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimii
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Haftalik takvim

Haftalk Takvim, 01-07 Eyliil 2025

Tarih Giin Saat Ulke Olay Beklenti Onceki

01 Eyldl Pazartesi 10:00 TR S&P Global/ICl imalat PMI - 45.9
10:00 TR GSYiH (Yillik) 4.20% 2.00%

10:00 TR GSYiH (Geyreklik)(M.A.) 0.60% 1.00%

11:00 EUR HCOB Euro Bélgesi imalat PMI 50.5 50.5

12:00 EUR issizlik Orani 6.20% 6.20%

02 Eyliil sali 12:00  EUR  TUFE (illik) 2.10% 2.00%
12:00 EUR  TUFE (Aylik) 0.10% 0.00%

12:00 EUR  Gekirdek TUFE (Yillik) 2.20% 2.30%

16:45 ABD  S&P Kiiresel ABD imalat PMI - 53.3

17:00 ABD  ISM imalat 48.8 48

17:00 ABD  ISM Yeni Siparigler -- 47.1

17:00 ABD  ISM istihdam - 43.4

17:00 ABD insaat Harcamalari (Aylik) 0.10% -0.40%

03 Eylul Carsamba 10:00 TR TUFE (Aylik) 1.76% 2.06%
10:00 TR TUFE (Yillik) 32.60% 33.52%

10:00 TR Gekirdek TUFE Endeksi (Yillik) 32.90% 34.70%

10:00 TR UFE (Aylik) = 1.73%

10:00 TR UFE (Yillik) - 24.19%

11:00 EUR Euro Bolgesi Hizmetler PMI 50.7 50.7

11:00 EUR  Euro Bolgesi Bilesik PMI 51.1 51.1

12:00  EUR UFE (Aylik) = 0.80%

12:00  EUR  UFE (Yillik) = 0.60%

17:00  ABD isimkanlari (JOLTS) = 7437k

17:00 ABD  Fabrika Siparisleri -1.40% -4.80%

17:00 ABD Dayanikh Mal Siparisleri - -2.80%

04 Eylul Persembe 12:00 EUR Perakende Satiglar (Aylk) 0.10% 0.30%
12:00 EUR  Perakende Satislar (Yillik) 2.50% 3.10%

14:30 TR  Efektif D6viz Kuru - 69.36

14:30 TR Yabanci Net Hisse Senedi Yatirimi - $90m

15:15 ABD  ADP Tarim Digi istihdam Degisikligi 60k 104k

15:30  ABD Tarim Digi Uretkenlik - 2.40%

15:30  ABD  Birim iscilik Maaliyetleri - 1.60%

15:30 ABD issizlik Basvurusu Bagvurulari - 229k

15:30  ABD Ticaret Dengesi -$62.6b -$60.2b

16:45 ABD  S&P Kiiresel ABD Hizmet PMI - 55.4

16:45 ABD  S&P Kuresel ABD Bilesik PMI - 55.4

17:00 ABD  ISM Hizmet Endeksi 50.5 50.1

17:00  ABD ISM imalat Disi istihdam - 46.4

05 Eylil Cuma 12:00 EUR Kamu Tiketimi (Ceyreklik) = 0.00%
12:00 EUR Hane Halki Tiiketimi (Ceyreklik) - 0.20%

12:00 EUR  GSYiH (Geyreklik)(M.A.) 0.10% 0.10%

12:00  EUR GSYiH (Yillik)(M.A.) 1.40% 1.40%

12:00 EUR istihdam (Ceyreklik) - 0.10%

12:00  EUR istihndam (Yillik) = 0.70%

15:30 ABD  Tarim Disi istihdam 78k 73k

15:30  ABD Ozel Tarim Disi istihdam 75k 83k

15:30 ABD  Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) 0.30% 0.30%

15:30 ABD  Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) 3.80% 3.90%

15:30 ABD Issizlik Orani 4.30% 4.20%

15:30  ABD isgiicii Katiim Orani - 62.20%

15:30 ABD issizlik Orani - 7.90%

17:30 TR  Hazine Nakit Dengesi - -68.5b

06 - 07 Eyliil Haftasonu -

*(M.A.):Mevsimsellikten arindirilmis

Kaynak: Bloomberg, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklar kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirim danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirim Danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligl s6zlesmesi gergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolimu Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.”nin
yazili izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© DENIZ INVEST 2025

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkl genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve izerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olugmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %$0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma
gelismeleri 1s18inda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirim tavsiyesinin kamuoyuyla paylasiimasini takip eden siiregte hisse
senetlerini titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari astigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Go6zden Gegirme (GG)
siirecine almay: tercih edebilirler. Olasi Gézden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/éneri giincelleme
noktasinda herhangi bir zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak
yiikselis potansiyeli veya disiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin diginda, sektér ve sirket ile ilgili
genel gidisati ve son gelismeleri gézeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda 6nerilerde bulunma
haklarini sakh tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, igerisinde bulunduklari sektoriin genel kosullari, muhtemel risk ve
getiri basliklari, agiklanan son finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkli birgok girdi gozetilerek degerlendirmede
bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg¢
ylritmemektedirler.



