DenizYahirim

Tiirkiye | Piyasalar
22 Ekim 2025 Carsamba

gunlik biilten

S&P 500 Brent Petrol USD Endeks
%0.00 %0.51 %0.35

Hisse Senedi Piyasasi Piyasa yorumu:
250,000
200,000 10,800 Bu sabah karisik agilis ve sonrasinda 10380 — 10630 arasinda islem aktivitesi
150,000 | 10,600 bekliyoruz.
100,000 - - 10,400 Diin endeks -0.16% degisimle 10.467 seviyesinde kapatti. islem hacmi yiiksek
50,000 10,200 seviyede gergeklesti.

0 ; ; . 10,000

T T T T T
13-Eki 14-Eki 15-Eki 16-Eki 17-Eki 20-Eki 21-Eki

Isier Hacrmi, TRY min — asTi00

Endeksler, para piyasalari ve emtia

Onceki 1Giin 1Ay Vil Bas.
BIST100 10,467 10,484 -0.2% -7.3% 6.5%
islem Hacmi, TLmin 177,124 203,760 -13.1% -30.8% 45.8%
Turkiye 2034 (27.09.2034) 30.21% 30.14% 7 bps 27bps 302 bps
TCMB karigik fonlama mlyt 40.50% 40.50% Obps Obps -763 bps
USD/TRY 41.95 41.79 0.4% 1.4% 18.7%
EUR/TRY 48.73 48.69 0.1% 0.2% 33.0%
Sepet (50/50) 45.34 45.24 0.2% 0.7% 26.0%
DOW 46,925 46,707 0.5% 1.3% 10.3%
S&P500 6,735 6,735 0.0% 11% 14.5%
FTSE 9,427 9,404 0.2% 2.3% 15.3%
MSCI EM 1,384 1,383 0.0% 3.2% 28.7%
MSCI EE 63.35 63.77 -0.7% 3.1% 50.8%
Shanghai SE Comp 3,916 3,864 1.4% 2.5% 16.8%
Nikkei 49,316 49,186 0.3% 9.5% 23.6%
Petrol (Brent) 62.33 61.32 1.6% -13.2% -13.2%
Altin 4,125 4,356 -5.3% 11.9% 57.2%
En Cok Yiikselen & Diigenler (BIST 100)
Hisse Kodu Son Kapanig _Giin Deg. Hacim, TRY bin
En cok yiikselenler
Isiklar Enerji Ve Yapi Holding IEYHO 29.08 8.8% 1,756,456
Turkiye Sigorta TURSG 10.72 7.7% 1,756,585
Galatasaray GSRAY 152 5.6% 1,156,975
Oba Makarnacilik OBAMS 43.08 5.1% 293,897
Tab Gida Sanayi TABGD 243.00 3.7% 311,160
Otokar OTKAR 442.50 3.6% 303,979
En cok diisenler
Grainturk Holding GRTHO 609.00 -8.8% 367,242
Reeder Teknoloji REEDR 9.90 -5.4% 376,443
Gir-Sel Turizm Tagimacilik Ve Servis GRSEL 334.00 -5.3% 415,499
Koza Anadolu Metal KOZAA 84.70 -5.3% 762,611
ipek Dogal Enerji Kaynaklari IPEKE 68.65 -4.6% 140,695
Dap Gayrimenkul Gelistirme DAPGM 12.55 -3.8% 266,880
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Gunlik Biltenimizin ilerleyen sayfalarinda detayl sekilde gorebileceginiz
Secilmis indikatérler Puanlama Sistemimize gére bugiin &ne ¢ikan ilk 5 hisse
senedi: ANSGR, EFORC, TABGD, TURSG ve GSRAY. ilgili sayfada sistemimizin
metodolojisini ve uyari notunu okumanizi dnemle belirtmek isteriz.

Son is glinU kapanisina gore, esit dagitim orani ile olusturulan Deniz Yatirim
Model Portféyimiiz giinlik bazda %0.96, BIST 100 endeksi ise %-0.16
seviyelerinde performans sergilemistir.

Strateji ve Arastirma Béliimiimiiziin hazirladigi teknik takip biiltenine ulasmak
i¢in liitfen asagidaki bashda tiklayiniz.

BIST Teknik Takip Biilteni, 22.10.2025

3C¢25 beklentilerimizi igin yayimladik: 3C25 Kar Tahminlerimiz

Arastirma kapsamimizda yer alan sirketler igin genisletilmis kar tahmin
raporumuzu yayimladik:

3C25 Kar Tahmin Raporu (Toplulastiriimis)

3C¢25 bilango doneminde giiglii finansallari ile 6ne gikabilecek sirketleri sizler
icin belirledik: 3C25’te One Cikanlar

Bugiiniin haberleri:
Piyasa gelismesi
®  Beyaz Esya Sektorii: 3C25 Beklenti Raporu

®  Arastirma kapsamimizda yer alan sirketlere ait sektérel ciro, FAVOK ve
net kar degisim beklentilerimiz, 3¢25

Hisse senetleri

" BIMAS: 3C25 Beklentimiz
®  MPARK: 3C25 Beklentimiz
®  KOTON: 3C25 Beklentimiz
®  TCELL: 3¢25 Beklentimiz

®  KRDMD: Tirkiye'nin demir yolu agl 2026'da 14 bin 437 kilometreye
ulasacak / olumlu



https://www.denizyatirim.com/Uploads/Deniz_Yat_r_m_Strateji_ve_Ara_t_rma_BIST_Teknik_Takip_B_lteni_22.10.2025_11699.pdf
https://www.denizyatirim.com/Uploads/Deniz_Yat_r_m_Strateji_ve_Ara_t_rma_3_25_Beklenti_Raporu_11669.pdf
https://www.denizyatirim.com/Uploads/Deniz_Yat_r_m_3_25_Kar_Tahmin_Raporu__Toplula_t_r_lm____11674.pdf
https://www.denizyatirim.com/Uploads/Deniz_Yat_r_m_Strateji_ve_Ara_t_rma_3_25_te__ne___kanlar_22_Ekim_2025_11697.pdf

22 EKiM 2025 CARSAMBA GUNLUK BULTEN

Aciklanan bilangolar & BISTTUM payi

® jcerisinde bulundugumuz finansal raporlama déneminde su ana dek aciklanan BISTTUM bilancolarina ait MCAP biiy{ikligi

412.3 milyar TL olmugtur.

®  Yine ayni finansal raporlama déneminde su ana dek agiklanan BISTTUM bilangolarina ait MCAP biyikligli YP cinsinden ise 9.8
milyar USD diizeyindedir.

®  Hesaplamalarimiza gore, su ana dek agiklanan bilangolarin toplam BISTTUM MCAP payi ise %2.84 olmustur.

Su ana dek finansal sonug agiklayan ve agiklanmasi beklenen sirketlerin mcap oranlan

2.84%

.

97.16%

W Agiklanmasi beklenen Su anadek agiklanan

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Piyasalarda bugiin

Arastirma kapsamimizda yer alan ve almayan sirketlere yonelik gergeklestirdig§imiz yogun toplanti ddneminin yavas yavas sonuna
geliyoruz. Kimi sirketlerde bilangolar agiklanmaya basladi dahi. Bu nedenle birkag glindiir aksattigimiz Sabah Stratejisi notlarimiza
yeniden basliyoruz.

Global risk istahi yatay-yeni hikaye arayisi igerisinde. ABD’den seken haber basliklari, kisa vadeli fiyatlama dinamiklerini belirlemeye
devam ediyor. Cin devlet bagkani Xi ile gergeklestirilmesi beklenen toplanti ve degerli toprak elementlerine yonelik ihracat tarafinda
atilan adimlarin ne 6lgekte gevsetilecegine yonelik beklentiler, giin bazinda farkl fiyatlamalarin olusmasina neden oluyor. Ote
yandan ABD’de hiikiimet kapanisinin bu hafta igerisinde sonlanabilecegine yonelik basliklar da takip ediliyor. Bu gelismenin etkisi,
kismen olmakla birlikte, din, degerli metaller cephesinde gozlendi. Ons altin ve glimiste sert hareketler gerceklesti ve deger
kayiplari ile giin sonlandi. Once matematik: XAUUSD paritesi giin sonunda %-5, XAGUSD ise %-3 ile takip edildi. Seans icerisinde bir
ara kayiplar sirasiyla %-6 ve %-9’a dek genislemisti. Yanhs anlasiilma olmasin; tek kabahatli ABD’de hiikiimetin agilabilecegi ihtimali
degil. Gecmis deneyimlerimizden cok iyi biliyoruz ki bu tarz dik acida gerceklesen yiikselisler, hicbir finansal varlik sinifi_icin
surdirdlebilir kalmadi. Dahasi, din gibi, volatilitenin yikseldigi giinler, zayiflama emarelerinin kapida oldugunun isareti. Yiksek
pozisyonlanma, tek yonlu fiyatlama egilimindeki artis, fiyatlamanin gelecegine dair yiikselen belirsizlikler ve ¢oklu diger faktorler.
Buglin her ikisi de deger kazanabilir ve hatta ¢ok ciddi primler sergileyebilir. Ancak, strdirilemez oldugunu ve hangi dinamiklerden
kaynaklandigini gayet iyi biliyoruz. Bahsettiklerimiz, kisa vadeli dinamikler. Orta vadede yapisal, ¢ok daha farkli bir donlisim
oldugunun biz de farkinda ve bilincindeyiz. Global evrenin bu denli belirsiz bir siire¢ icerisinden gegmesi, yatirimci kesimini de farkh
arayislara ve limanlara siginmaya itiyor. Bu yil yasanan yukselis, ETF’lerin oyuna dahil olmasi cikish. Evet, belirsizlikler de etkili,
ancak, paranin akisi (flow) ETF’lerin glicl ile gerceklesti. O nedenle burayi takip etmekte fayda goriiyoruz. Bu arada unutmadan: Yurt
Disi Piyasalar BolimUmiz bir siiredir volatilite ve geri cekilme riskine karsi uyariyordu.

Biraz da igeriyi konusalim. Genel risk algilamasi, PPK’'nin bekleyisi icerisinde devam ediyor. Perakende, sigorta, kismen banka
onderliginde sektorel ve sirket bazl ayrismalar gézlenmekte. Sirpriz degil. Arastirma bolimlerinin biz dahil konsensisi, bu
sektorlerde giicli finansallar gelecegi yoniinde. Ozellikle iskonto olarak emsallerine (peer) kiyasla yil icerisinde geri kalan isimlere,
bilanco beklentileri paralelinde biraz daha ilgi artisi bekleriz. Endeks, bir kez daha, $240 civarindan gelen tepki ile dengelenme
isteginde. Cok daha kalici bir toparlanma icin ilk etapta $255-260 bandinin gecilmesi gerektigini diisiiniiyoruz.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 3
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Piyasa gelismesi
Beyaz Esya Sektorii: 3¢25 Beklenti Raporu

iceride ve disarida zorlu ortam devam ediyor

Beyaz esya sektoriinde bir zorlu geyregi daha geride birakirken, 3¢25 tahminlerimiz kapsaminda yaptigimiz gériismelerde sektére
yonelik izlenimlerimiz; i) hem iceride hem de disarida fiyat hassasiyeti ve zayif talep ortaminin devam ettigi, ii) Avrupa’da Cin
baskisinin siirdiig, iii) marjlarin ¢eyreksel bazda ihmli sekilde toparlayabilecedi ve iv) net finansman giderinin net kar (zerinde ana
baski unsuru olarak kalmaya devam ettigi yéniinde.

3C25 beklentilerimiz:

>  Argelik tarafinda beklentimiz 125.004 milyon TL satis geliri, 8.718 milyon TL FAVOK ve 610 milyon TL net zarar agiklamasi
yoéniinde. Bu, ciro tarafinda ceyreklik bazda %4, yillik bazda %11 azalis, FAVOK tarafinda ceyreklik bazda %15, yillik bazda
%41 artisa isaret etmekte. Sirket, 3C24 ve 2C25’te de net zarar agiklamisti. Sirket, 24 Ekim tarihinde finansal sonuglarini
aciklayacak.

> Vestel Beyaz Esya tarafinda beklentimiz 18.649 milyon TL satis geliri, 1.058 milyon TL FAVOK ve 1.160 milyon TL net zarar
aciklamasi yoniinde. Bu, ciro tarafinda ceyreklik bazda %89, yillik bazda %27 azalis, FAVOK tarafinda ceyreklik bazda %4 artis,
yillik bazda %15 azalisa isaret etmekte. Sirket, 3C24 ve 2C25’te de net zarar agiklamisti.

>  Vestel Elektronik tarafinda beklentimiz 34.682 milyon TL satis geliri, 591 milyon TL FAVOK ve 4.851 milyon TL net zarar
aciklamasi yoniinde. Bu, ciro tarafinda ¢eyreklik bazda %7, yillik bazda %22 azalis, FAVOK tarafinda yillik bazda %85 azalisa
isaret etmekte. Sirket, 3C24 ve 2C25'te de net zarar agiklamigti.

Genel Degerlendirme. Mevcut durumda, Argelik igin 12-aylik hedef fiyatimiz 205,00 TL, Vestel Beyaz Esya icin 17,00 TL, Vestel
Eletronik icin de 53,70 TL seviyesinde bulurken, 6nerilerimiz Argelik igin AL, Vestel Beyaz Esya ve Vestel Eletronik igin ise TUT
yoniinde. Onerilerimizin ayrismasi noktasinda sunu séyleyebiliriz; Arcelik’in biiyiime hikayesi ve Avrupa’da artan ayak izini degerli
bulurken hem Vestel Beyaz Esya hem de Vestel Elektronik tarafinda mevcut piyasa dederi seviyelerini cazip gérmekle birlikte
pozisyon degisikligi éncesinde artan borgluluk oranlarinda iyilesme gérmeyi tercih ediyoruz. 2026 yilinda enflasyon ve faiz
oranlarinin seviyesi ve paralelinde i¢ ve dis talebin seyrine ek olarak rekabet ve fiyatlama ortaminin 6nemli olacagi
diislincesindeyiz.

Kapsamli rapor igin link | Beyaz Esya Sektori — 3C25 Beklenti Raporu
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Arastirma kapsamimizda yer alan sirketlere ait sektorel ciro, FAVOK ve net kar degisim beklentilerimiz, 3¢25

v

3G25 doneminde arastirma kapsamimizda yer alan ve tahmin yapabildigimiz sirketlere ait sektorler arasinda g¢eyreksel
bazda en yiiksek satis geliri artisi %17 ile Endistriyel Tekstil sektoriinde gerceklesmistir. En zayif performans gosteren
sektor ise %-6 ile Otomotiv olmustur.

Yine bu dénemde ceyreksel bazda en yiiksek FAVOK artisi %90 ile Otomotiv Lastigi sektdriinde gerceklesmistir. En zayif
performans gosteren sektor ise %-26 ile Tekstil, Entegre olmustur.

Net kar kaleminde ise en yiiksek artis %162 ile Mobilya sektoriinde gergeklesmistir. En zayif performans gosteren sektor

ise %-1462 ile Endistriyel Tekstil olmustur.

3C25 doneminde arastirma kapsamimizda yer alan ve tahmin yapabildigimiz sirketlere ait sektorler arasinda yillik bazda en
ylksek satis geliri artisi %19 ile Otomotiv sektoriinde gergeklesmistir. En zayif performans gosteren sektor ise %-19 ile
Petrol Ve Petrol Uriinleri sektériinde olmustur.

Yine bu dénemde geyreksel bazda en yiiksek FAVOK artisi %76 ile Demir, Celik Temel sektdriinde gerceklesmistir. En zayif
performans gosteren sektor ise %-14 ile Tekstil, Entegre olmustur.

Net kar kaleminde ise en yliksek artis %207 ile Holding sektoriinde gergeklesmistir. En zayif performans gosteren sektor ise

%-200 ile Endiistriyel Tekstil olmustur.

(1) Sifir olan kalemlerde tahmin yapilmamistir. 2¢25 Ceyrek A Sadece mutlak degisimleri ifade eder.
Sektor Net satis geliri, ceyrek  FAVOK, ceyrek Net kar, ceyrek Sektor Net satis geliri, ceyrek  FAVOK, ceyrek Net kar, ceyrek

Biracilik Ve Mesrubat 52,532 11,521 7,239 Biracilik Ve Mesrubat 51,755 9,611 5,430 Biracilik Ve Mesrubat 2% 20% 33%
Cam 55,709 6,178 2,685 Cam 56,526 5,679 2,851 Cam 1% 9% -6%
Cimento 17,819 3,592 1,348 Cimento 17,419 2,942 1,049 Cimento 2% 2% 29%
Dayanikli Tuketim 178,335 10,367 -6,621 Dayanikl Tuketim 188,168 8,046 -12,243 Dayanikh Tiketim -5% 29% 46%
Demir, Gelik Temel 16,150 1,800 -261 Demir, Gelik Temel 15,716 1,241 1,415 Demir, Gelik Temel 3% 45% -118%
Endiistriyel Tekstil 8,790 1,492 -380 Endiistriyel Tekstil 7,486 1,186 -24 Endiistriyel Tekstil 17% 26%

Gida 36,968 6,743 2,283 Gida 36,735 6,310 1,995 Gida 1% 7% 14%
Holding 0 0 9,281 Holding 495,940 70,635 10,196 Holding ad. ad. -9%
insaat, Taahhiit 43,185 9,049 10,946 insaat, Taahhiit 39,555 9,284 11,729 insaat, Taahhiit 9% -3% -7%
Mobilya 5,140 580 34 Mobilya 4,873 549 -54 Mobilya 5% 6% 162%
Otomotiv 351,817 19,213 11,370 Otomotiv 374,399 23,266 11,533 Otomotiv -17% -1%
Otomotiv Lastigi 10,644 1,699 317 Otomotiv Lastigi 9,410 89 -623 Otomotiv Lastigi 13% 90% 151%
Perakende 365,378 22,937 6,463 Perakende 335,533 17,401 2,808 Perakende 9% 32% 130%
Petrol Ve Petrol Uriinleri 250,847 20,013 11,964 Petrol Ve Petrol Uriinleri 239,767 15,004 9,960 Petrol Ve Petrol Uriinleri 5% 33% 20%
Seramik 2,816 624 380 Seramik 2,560 600 349 Seramik 10% 4% 9%
Teknoloji 33,593 8,259 2,858 Teknoloji 33,163 9,197 4,590 Teknoloji 1% -10% -38%
Turizm 1,100 260 10 Turizm 1,169 266 33 Turizm -2% -70%
Tekstil, Entegre 8,003 1,811 -33 Tekstil, Entegre 7,680 2,445 367 Tekstil, Entegre 4% -109%
Saglk 12,909 3,765 1,807 Saglk 12,762 3,114 1,123 Saglik 1% 21% 61%
iletisim 60,115 26,451 5,404 iletisim 54,070 25,149 4,516 iletisim 11% 5% 20%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimii hesaplamalar

3625(T)

Sifir olan kalemlerde tahmin yapilmamistir. 3¢24 Yilhk A Sadece mutlak degisimleri ifade eder.

Sektor Net satis geliri, ceyrek Net satis geliri FAVOK Net kar

Biracilik Ve Mesrubat 52,532 11,521 7,239 Biracilik Ve Mesrubat 48,933 9,805 6,895 Biracilik Ve Mesrubat 7% 18% 5%
cam 55,709 6,178 2,685 cam 57,139 4,028 1,060 cam 3% 53% 153%
Gimento 17,819 3,592 1,348 Cimento 15,079 3,806 2,228 Cimento 18% -6% -39%
Dayanikl Tiketim 178,335 10,367 6621 |Dayanikii Taketim 210,853 11,336 11,238 |Dayanikii Tiketim -15% 9% 2%
Demir, Gelik Temel 16,150 1,800 -261 Demir, Gelik Temel 19,394 1,020 -1,294 Demir, Gelik Temel -17% 76% 80%
Endstriyel Tekstil 8,790 1,492 -380 Endiistriyel Tekstil 8,101 1,155 381 Endiistriyel Tekstil 9% 29%

Gida 36,968 6,743 2,283 Gida 34,938 6,311 1,346 Gida 6% 7% 70%
Holding 0 0 9,281 Holding 583,750 47,814 8662  |Holding ad. ad. 207%
insaat, Taahhit 43,185 9,049 10,946 [insaat, Taahhiit 38,955 8,285 10,309 [insaat, Taahhiit 1% 9% 6%
Mobilya 5,140 580 34 Mobilya 4,610 491 72 Mobilya 12% 18% -53%
Otomotiv 351,817 19,213 11,370 |Otomotiv 294,976 19,709 12,233 |Otomotiv 19% -3% 7%
Otomotiv Lastigi 10,644 1,699 317 Otomotiv Lastigi 10,142 1,025 -409 Otomotiv Lastigi 5% 66% 177%
Perakende 365,378 22,937 6,463 Perakende 340,635 15,397 10,172 Perakende 7% 49% -36%
Petrol Ve Petrol Uriinleri 250,847 20,013 11,964 |Petrol Ve Petrol Uriinleri 311,327 19,979 7,720 Petrol Ve Petrol Uriinleri s % 55%
Seramik 2,816 624 380 Seramik 2,492 607 321 Seramik 13% 3% 18%
Teknoloji 33,503 8,259 2,858 Teknoloji 30,630 7,141 2820  |Teknoloji 10% 16% 1%
Turizm 1,100 260 10 Turizm 1,244 255 76 Turizm 12% 2% -87%
Tekstil, Entegre 8,003 1,811 33 Tekstil, Entegre 8,251 2,114 332 Tekstil, Entegre 3% % 10%
saglik 12,909 3,765 1,807 Saglik 13,039 3,493 2,787 Saglik -1% 8% -35%
iletisim 60,115 26,451 5,404 iletisim 50,976 24,005 19,035 |iletisim 18% 10% 72%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6limi hesaplamalar
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GUNLUK BULTEN

DenizYatinm Strateji & Arastirma

Sektor
Dayanikli Tiketim
Otomotiv

BRISA Otomotiv Lastigi
ENKAI
ASELS
TUPRS
AYGAZ Petrol Ve Petrol Uriinleri
AKCNS Gimento
ccola Biracilik Ve Mesrubat
KARDM Demir, Gelik Temel
TABGD Gida
ALARK insaat, Taahhiit
KCHOL Holding
MGROS Perakende
SISE cam
BIGCH Turizm
SOKM Perakende
FROTO Otomotiv
ULKER Gida
VESBE Dayanikli Tiiketim
VESTL Dayanikl: Tiiketim
KLKIM Seramik
YATAS Mobilya
EBEBK Perakende
SAHOL Holding
PETKM Petrol Ve Petrol Uriinleri
CIMSA Gimento
AKSA Endiistriyel Tekstil
TOASO Otomotiv
L0GO Teknoloji
TTRAK Otomotiv
OTKAR Otomotiv
BIMAS Perakende
KOTON Tekstil, Entegre
MPARK Saglik
TCELL iletisim

Tablo renklendirmesinde; net satis geliri bir Snceki eyrek, FAVOK ve net kar ise bir 8nceki yila ait dénemle karsilastinlarak yapilmistir.

2025

324
Net satis geliri FAVOK Net kar Net satis geliri Net satis geliri (T) FAVOK (T) Net kar (T) Net satis geliri (T) FAVOK (T)

Net kar ()

Net satis geliri (T)

1

FAVOK (T) Net kar (T)

Tahmin yok ad. Tahmin yok Tahmin yok -a1%
Tahmin yok Tohminyok | 3% Tahmin yok Tahmin yok ad.
55% 7% 100 I -30%
9% 6% -3 s3I 53%
2% -70% 2% -87%
ad. 594 ad. -28%
-14% 17% -3 - -33%
14% 83% 9% 27%
% -40% By 108%
a.d. -38% 1% 21%
l % | % 13540 E | 18%
6% a.d. 1204000 1 B -s3%
5% | ad. 17% | % B 2%
Tahmin yok -63% Tahmin yok Tahmin yok ad.
-42% 5% -83% 1 -01%
13% 21% 3% 12% 0%
26% 9% i 29% a.d.

7% | -a1%
-11%] i -29% -15% -11% W35
E -39% -38% -75% -82%
ad. -10% ad. -66%
2% W} 23% 8% 0 s7% -39%
-2 ad. -3% -14% ad.
21% r 61% -1% 2% : -35%
5% 20% 18% 10% -72%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalan, Rasyonet
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Sirket haberleri

BIMAS: 3C25 Beklentimiz

ikinci yariyil itibariyla, operasyonel kaldirag etkilerinin marjlarda gériilmeye baslayacagini diisiiniiyoruz. 3. ceyrekte reel biiyiimede
artis ongoruyoruz. Sirket, finansal sonuglarini 10 Kasim’da aciklamayi planlamaktadir.

BIMAS 3¢24 2¢25 3¢25 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 10 Kasim
Net Satis Geliri 167,868 164,739 181,037 10% 8% .
. Ikinci yariyil itibariyla, operasyonel kaldirag etkilerinin marjlarda goriilmeye baslayacagini diistiniiyoruz. 3.
FAVOK 7,244 10,131 11,347 12% 57%

ceyrekte reel bliylimede artis 6ngoriyoruz.
Net Kar 5,800 2,895 3,558 23% -39%

MPARK: 3C25 Beklentimiz

Yiritilen verimlilik calismalarinin etkisi ile FAVOK marjinda dnceki geyreklere gore iyilesme éngdriiyoruz. Gegen yil devralinan
hastanelerin yeniden degerlemesi kaynakli negatif serefiye etkisinin, bu yilin 3. ¢eyreginde normallesecegini diistinliyoruz. Sirket
finansal sonuclarinin 5-6 Kasim’da aciklanmasini bekliyoruz.

MPARK 3G24 2¢25 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 5-6 Kasim

Net Satis Geliri 13,039 12,762 1% -1% Yaritalen verimlilik calismalarinin etkisi ile FAVOK marjinda dnceki eyreklere gore iyilesme 6ngoriyoruz.
FAVOK 3,493 3,114 21% 8% Gegen yil devralinan hastanelerin yeniden degerlemesi kaynakli negatif serefiye etkisinin, bu yilin 3. ¢eyreginde
Net Kar 2,787 1,123 61% -35% normallesecegini distiniiyoruz.

KOTON: 3¢25 Beklentimiz

Sirket, Arastirma kapsamimizda degil. Ancak, yakindan izliyor ve bu nedenle kar tahmini siireci igerisinde yer aliyoruz. LFL
biiyiimelerinde pazara gore pozitif ayrismaya karsin, sezonsallik etkisi ile FAVOK marjinda gerileme déngérmekteyiz. Bununla birlikte
stok yénetimi odagi ve artan yurt disi operasyonlarinin marjlari destekleyecegini dislinliyoruz.

Sirket’in 8.003 milyon TL satis geliri, 1.811 milyon TL FAVOK ve 33 milyon TL net zarar elde etmesini dngériiyoruz. Sirket’in
finansal sonuclarini Kasim'in ilk haftasinda aciklamasini bekliyoruz.

KOTON 3G24 2¢25 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: Kasim ilk hafta

Net Satis Geliri 8,251 7,680 4% -3% LFL biyiimelerinde pazara gore pozitif ayrismaya karsin, sezonsallik etkisi ile FAVOK marjinda gerileme
FAVOK 2,114 2,445 -26% -14% ongormekteyiz. Bununla birlikte stok yonetimi odagi ve artan yurt digi operasyonlarinin marjlari
Net Kar 332 367 ad. ad. destekleyecegini dustiniyoruz.

TCELL: 3C25 Beklentimiz

Cift haneli reel blylime 6ngdrdigimiiz bu geyrekte, Sirket’in glicli finansal sonuglar agiklamasini bekliyoruz. Yillik bazda net karda
gorilen azalisin ise, tek seferlik Ukrayna operasyonlarinin satisi kaynakl oldugunu hatirlatmak isteriz.

Nette Sirket’in 60.115 milyon TL satis geliri, 26.451 milyon TL FAVOK ve 5.404 milyon TL net kar elde etmesini 6ngoriiyoruz.
Sirket’in, finansal sonugclarini 6 Kasim tarihinde aciklayacak

TCELL 3¢24 2G¢25 3¢25 Ceyreksel Degisim Yillik Degisim Agiklanma Tarihi: 6 Kasim

Net Satis Geliri 50,976 54,070 60,115 11% 18% Gift haneli reel bilytime 6ngérdigiimiiz bu geyrekte, Sirket'in giiclii finansal sonuglar agiklamasini bekliyoruz.
FAVOK 24,005 25,149 26,451 5% 10% Yillik bazda net karda goriilen azalisin ise, tek seferlik Ukrayna operasyonlarinin satisi kaynakli oldugunu
Net Kar 19,035 4,516 5,404 20% -72% hatirlatmak isteriz.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 7
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KRDMD: Tiirkiye'nin demir yolu agi1 2026'da 14 bin 437 kilometreye ulasacak / olumlu

Ulastirma ve Altyapi Bakani Abdulkadir Uraloglu, Turkiye'de gelecek yil demir yolu hat uzunlugunun 14 bin 437 kilometreyi, hizli tren

hat uzunlugunun da 2 bin 769 kilometreyi asmasini hedeflediklerini bildirdi.

Uraloglu, AA muhabirine, Bakanliginin 2026 yili biitgesine ve demir yollarinda yapilacak ¢alismalara iliskin bilgi verdi.

Demir yollarinda giivenli, konforlu ve gevreye duyarli ulasim hizmetlerinin saglanmasi amaciyla ¢alismalar yirGtuldagini belirten
Uraloglu, "Cumhuriyet'in ilk yillariyla baglayan demir yolu seferberligine yillarca verilen aranin kapatiimasi ve demir yollarinin tekrar
hak ettigi yeri alabilmesi icin Bakanhgimizca, bu alani dncelikli iyilestirilmesi gereken sektor olarak belirledik. Biz, Tirkiye'yi sadece
bolgesel bir oyuncu degil, kiresel lojistik aginin vazgegilmez bir merkezi haline getirmeyi hedefliyoruz. Amacimiz, tlkemizi
uluslararasi ticaretin kalbine yerlestirerek, bolgesel liderlikten kiiresel bir ticaret kavsagina ylkseltmek. Bu, sadece bir ulasim projesi
degil, Turkiye’nin ekonomik ve stratejik bagimsizligini perginleyecek bir atiimdir. Bu kapsamda Turkiye'yi dogusundan batisina,
kuzeyinden glineyine uzanan, kusursuz bir demir yolu agiyla 6rerek, Avrasya'nin tartismasiz lojistik sliper glicline dénustirtyoruz."
dedi.

Akilli ulasim sistemleri ve dijital donlisim hamleleriyle demir yollarini gelecegin en ileri teknolojileriyle donatarak glvenlikten
verimlilige her alanda ¢ag atlattiklarini vurgulayan Uraloglu, limanlarla entegre, stratejik lojistik koridorlar insa ederek, ulkenin
sanayisini ve ihracatini diinya pazarlarina daha hizl ve disiik maliyetlerle ulastirdiklarini anlatti.

Demir yolunda yolcu ve yiik tagima payinin artirilmasi hedefleniyor

Yerli ve milli demir yolu teknolojileriyle Turkiye'yi bu alanda disa bagimliliktan kurtardiklarini, bolgesel bir teknoloji devine
donlstirdiklerini dile getiren Uraloglu, su degerlendirmede bulundu:

"Demir yolunun yolcu ve yik tagimadaki payinin artiriimasi igin faaliyetlerimizi hizlandirdik. Demir yolu yatirimlarinda yik
tasimaciligina odaklanilarak mevcut hatlarin standartlarinin yikseltilmesini, yiksek standartli demir yolu yatirimlarina hiz
verilmesini, sanayi bodlgelerinin, limanlarin ve lojistik merkezlerin iltisak hatlariyla ana hatlara baglanmasini, modlar arasi

tasimacihigin yayginlastiriimasiyla lojistik maliyetlerin azaltiimasini saglayacak altyapi yatirimlarini 6nceliklendirecegiz."

Uraloglu, bu kapsamda, buttinlesik kalkinma yaklasimiyla bélgesel endstrilerin liman ve demir yolu baglantilari kurularak tGretim ve

yik merkezlerinin uluslararasi pazarlara erisimlerinin glglendirilmesinin planlandigini bildirdi.

Bu amag dogrultusunda, demir yolu ingaati, isletme isleri ve hizmetlerine gelecek yil i¢cin 377 milyar 196 milyon 243 bin lira
ayrildigi bilgisini veren Uraloglu, "2027'de 432 milyar 836 milyon 951 bin lira, 2028'de ise 474 milyar 37 milyon 811 bin lira
harcama yapilmasi 6ngoriiliiyor. Gelecek yil gift hatli demir yolu uzunlugunun toplam ana hat igindeki payinin yiizde 19, 2027'de
ylzde 21 ve 2028'de yiizde 26'ya yiikseltilmesi planlaniyor. Demir yolunda mevcut hat uzunlugunun 14 bin 275 kilometreden
2026'da 14 bin 437 kilometreye g¢ikarilmasi hedeflenirken hat uzunlugunun 2027'de 15 bin 934 kilometre ve 2028'de 17 bin 728
kilometre olmasi 6ngoriiliiyor.” diye konustu.

Demir yolu yatirimlarinin artmasi ile karlihg1 gérece yiiksek olan ray satiglarinin biiyimesi ve karlihg desteklemesi agisindan
olumlu goriiyor ve Kardemir icin 6nemli hikayelerden biri olduguna inaniyoruz.

Haber igin link | Anadolu Ajansi
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KAP haberleri

ASELS

Sirketimizin 01.07.2025 — 30.09.2025 hesap ddnemine iliskin finansal raporlarinin 04.11.2025 tarihinde kamuya agiklanmasi

planlanmaktadir.

CIMSA

Sirketimizin 01.01.2025 — 30.09.2025 hesap donemine iliskin finansal raporlarinin 31
planlanmaktadir.

Kar Pay1 Odemeleri

Kapanis Fiyati

(1)

XU030'a Yiizdesel
Etkisi

Teorik Fiyat
(1)

Kar Pay1
Verimi

Hisse Kodu OzetBilgi  Dagitim Tarihi Briit (TL) Net (TL) XU030 Agirlik

ALKLC Kar pay! 22.10.2025 94.00 0.008 0.007 93.99 0.01% Yok Etkisi bulunmuyor

MSGYO Kar payi 22.10.2025 6.10 0.15 0.15 5.95 2.41% Yok Etkisi bulunmuyor

Ekim 2025 tarihinde kamuya agiklanmasi

XU030'a Puansal
Etkisi

XU100'e Yiizdesel
Etkisi

XU100'e Puansal

XU100 Agirhk
Ghl Etkisi

Etkisi bulunmuyor Yok Etkisi bulunmuyor  Etkisi bulunmuyor

Etkisi bulunmuyor Yok Etkisi bulunmuyor  Etkisi bulunmuyor

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet, KAP

Haftalik Genel Kurul Takvimi

25.Eki.25 26.Eki.25

20.Eki.25 21.Eki.25 22.Eki.25 23.Eki.25 24.Eki.25
TUCLK IPEKE IHLAS
KOZAA KOZAL

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, KAP

Pay geri alimlari

Bulundugu Sektsr ILED] p.ay
endeks senedi
21.10.2025 BIMAS Bim Birlesik Magazalar XU030:1S Perakende 50,000
21.10.2025 MAVI Mavi Giyim XU100:1S Tekstil, Entegre 250,000
21.10.2025 LKMNH Lokman Hekim XUHIZ:IS Saglik 13,364

Nominal deger

Sermaye oran
Fiyat aralig (TL) Y :

(TL) (%)
525.25 6,425,000 1.07%
39.00- 39.26 8,900,000 1.12%
15.95 10,562,764 4.89%

Kaynak: Deniz Yatirim Starteji ve Arastirma Bélim, KAP

Baz alinan hisseler Deniz Yatinm Starteji ve Arastirma Bélimi arastirma kapsamidir.
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Gergeklesmesi beklenen sermaye artiglari

Hisse senedi Bedelli (%) Sermaye azaltimi (%) Bedelsiz (Temettii) Bedelsiz (Temettii, %) Bedelsiz (i¢ Kaynaklardan) Bedelsiz (ig Kaynaklardan, %) Bedelli (Nominal) Bede ti (TL) Sermaye azal Sermaye
ADESE 4,032,000,000.00 400.00 1,008,000,000.00
ADGYO 293,700,000.00
AGROT 1,200,000,000.00 100.00 1,200,000,000.00
AHSGY 526,500,000.00 270.00 195,000,000.00
ALARK 4.14 18,000,000.00 435,000,000.00
ALGYO 1,738,800,000.00 600.00 289,800,000.00
ALTNY 764,705,882.00 325.00 235,294,118.00
ALVES 1,440,000,000.00 900.00 160,000,000.00
ARDYZ 170,000,000.00
AZTEK 900,000,000.00 900.00 100,000,000.00
BAGFS 1,000.00 1,350,000,000.00 1.00 135,000,000.00
BORSK 720,000,000.00 300.00 240,000,000.00
BRMEN 348.16 155,372,978.68 1.00 44,627,021.32
CANTE 42.86 3,000,000,000.00 1.00 7,000,000,000.00
CASA 49,000,000.00 1,000.00 4,900,000.00
CWENE 78,290,009.00 7.83 1,000,000,000.00
DCTTR 260,000,000.00 200.00 130,000,000.00
DITAS 200.00 170,000,000.00 1.00 85,000,000.00
DMRGD 1,297,100,000.00 700.00 185,300,000.00
DOBUR 19,559,175.00
EFORC 1,815,000,000.00 500.00 363,000,000.00
EKOS 840,000,000.00 300.00 280,000,000.00
ENSRI 429,200,000.00 367.47 116,800,000.00
ETYAT 40,000,000.00 200.00 20,000,000.00
EUKYO 40,000,000.00 200.00 20,000,000.00
EUYO 40,000,000.00 200.00 20,000,000.00
FONET 792,000,000.00 550.00 144,000,000.00
FRIGO 239.90 352,897,525.00 1.00 147,102,475.00
GENIL 4,200,000,000.00 1,400.00 300,000,000.00
HUBVC 200.00 210,000,000.00 560,000,000.00 1.00 280,000,000.00
IZFAS 100.00 59,062,500.00 100.00 59,062,500.00 1.00 59,062,500.00
KENT 50.00 110,000,000.00 1.00 220,000,000.00
KOCMT 2,045,000,000.00 449.45 455,000,000.00
KONKA 260,000,000.00 200.00 130,000,000.00
KONTR 300.00 1,950,000,000.00 1.00 650,000,000.00
KORDS 148.96 289,776,399.00 10.00 194,529,076.00
KRTEK 300.00 105,301,495.26 1.00 35,100,498.42
KTLEV 300.00 1,490,000,000.00 400,000,000.00 6,210,000,000.00 1.00 2,070,000,000.00
LIDER 660,000,000.00 400.00 165,000,000.00
LIDFA 502,524,000.00 90.00 558,360,000.00
LINK 870,004,835.20 4,000.00 21,750,120.88
MAGEN 1,770,000,000.00 150.00 1,180,000,000.00
MANAS 300.00 496,584,000.00 1.00 165,528,000.00
MEGAP 100.00 275,000,000.00 1.00 275,000,000.00
MRGYO 120.00 1,309,176,000.00 1.00 1,090,980,000.00
NIBAS 270,000,000.00 500.00 54,000,000.00
OBAMS 2,397,108,795.00 500.00 479,421,759.00
ORCAY 400.00 320,000,000.00 1.00 80,000,000.00
QNBTR 2,150,000,000.00 64.18 3,350,000,000.00
REEDR 2,850,000,000.00 300.00 950,000,000.00
SANFM 225,000,000.00 150.00 150,000,000.00
SEKUR 100.00 80,417,739.00 150.00 53,611,826.00 1.00 53,611,826.00
SELGD 22,000,000.00
SELVA 125.00 390,000,000.00 585,000,000.00 1.00 468,000,000.00
SILVR 305,000,000.00 677.78 45,000,000.00
SODSN 105,000,000.00 700.00 15,000,000.00
TATEN 841,500,000.00 300.00 280,500,000.00
TEHOL 100.00 997,920,000.00 1.00 997,920,000.00
TERA 542,500,000.00 344.44 157,500,000.00
TUCLK 200.00 360,000,000.00 1.00 180,000,000.00
YGYO 1,052,867,611.84 400.00 263,216,902.96
YKSLN 240.00 600,000,000.00 1.00 250,000,000.00

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Teknik yorum
BIST 100 endeksi

Diin endeks -0.16% degisimle 10467.20 seviyesinde kapatti. islem hacmi yiiksek seviyede gerceklesti. Giin boyu dar bantta islem
goren endeks kritik direng seviyesi 10500 altinda kapanis gergeklestirdi. Bugiin de 10500 kritik seviye olarak izliyoruz ve bu seviye
Ustlinde islem aktivitesinde artis ve alimlarda hizlanma goriilebilecegi distlincesindeyiz. 5 g Ort. 10399,12 22 g. Ort. 10842,63
seviyesindeler. Destek olarak 10280 ve 10380, direng olarak 10500 ve 10700 takip ediyoruz. Bu sabah karisik agilis ve sonrasinda
10380 — 10630 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.
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VIOP - X30Y vade teknik analiz

Din vadeli endeks -0.10% degisimle giinii 11502.00 seviyesinde kapatti. Glin boyu dar bantta islem goren vadeli endeks negatif
kapanis gercgeklestirdi.11350 Ustiinde kaldikga kuvvet kazanmasini bekledigimiz vadeli endekste kritik direng seviyesi olarak 11780
takip ediyoruz. Ara direng seviyesi 11600. 5g. Ort. 11414,60 22 g. Ort. 12149,68 seviyesindeler. Destek olarak 11350 ve 11480,
direng olarak ise 11610 ve 11780 takip ediyoruz. Bu sabah karisik agilis ve sonrasinda 11400 — 11610 arasinda islem aktivitesi
bekliyoruz.
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BIST 100 endeks agirliklari ve puan katkilar

BIST 100 Endeks Agirliklan

BIST 100 Endeksi Hisse Puan Katkilan

BIST TEKNOLOJI 10.0
76
8.7% ) 6.8
BIST TAS, TOPRAK v BIST SINAI
2.0% » 151% a7
5.0 40 39 39
34 32 39
< 23
BIST MALI I I I I
Sy |I|||||
o 2327 59 31 4,
i - 4.1
BIST ELEKTRIK _—¥ 4.4
3.1% 6.7
7.6
R_ BIST HiZMETLER -10.0
18.5%
BIST TICARET _ Y
10.0% so
-20.0 —
BISTKiMVA/
PETROL, PLASTIK \_BISTBANKA 250
. o o = < «
8.9% BISTHOLDING VE— 15.1% g 2 8 § 3 g E g z g % g E § E 2 3 g g 2
@ =
VI;TII:;M 22 p g g8 gEgFEEgigdgxrEES
Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arasti Bolimii h lamale Y Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arasti Bélimii h lari, Rasy
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BIST endekslerine ait performanslar

IST Endeksleri

Endeks Agiklamasi
BIST 100
BIST 30
BIST 50
BIST BANKA
BIST TUM
BIST MALI
BIST 30 AGIRLIK SINIRLAMALI 10
BIST 100 AGIRLIK SINIRLAMALI 10
BISTANA
BIST BiLiSiM
BIST ELEKTRIK
BIST FiN. KIR. FAKTORING
BIST GIDA, ICECEK
BIST GAYRIMENKULY.O.
BIST HALKA ARZ
BIST HOLDING VE YATIRIM
BISTILETISIM
BIST INSAAT
BIST ORMAN, KAGIT, BASIM
BIST KIMYA, PETROL,PLASTIK
BIST KOBI SANAYI
BIST KURUMSAL YONETIM
BIST MADENCILIK
BIST METALANA
BIST METAL ESYA, MAKINA
BIST ADANA
BIST ANKARA
BIST ANTALYA
BIST BALIKESIR
BIST BURSA
BIST DENizLI
BIST SIGORTA
BISTISTANBUL
BIST iZMIR
BIST KAYSERI
BIST KOCAELI
BISTKONYA
BISTSPOR
BISTTEKIRDAG
BIST TAS, TOPRAK
BIST TICARET
BIST TEKSTIL, DERI
BIST TEMETTU 25
BIST TEMETTU
BIST TURIZM
BIST TUM-100
BIST HIZMETLER
BIST ULASTIRMA
BIST SINAI
BIST SURDURULEBILIRLIK
BIST TEKNOLOJI
BISTYILDIZ
BIST MENKULKIYM.Y.O.
BIST 100-30
BIST BANKA DISI LIKIT 10
BIST ARACI KURUMLAR
BIST LIKIT BANKA

BIST TEKNOLOJI AGIRLIK SINIRLAMALI

Yil baslangicindan degisim

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Endeks Performanslan
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Subat 23

Nisan 23

Segilmis BIST Endekslerine Ait Giinliik Performanslar

0.2%

0.2%

0.2%

0.2%

0.2%

0.2%

0.2%

0.2%

BIST100;-0.2%

Ganlik degisim

BISTS0;-0.2%

BIST30;-0.2%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6limi hesaplamalar, Rasyonet

Segilmis BIST Endekslerine Ait Giinliik Performanslar

1.0%

BIST100;-0.2%

BISTBANKA; 0.9%

Ganlik degisim

BISTSINAL;-0.2%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6limi hesaplamalan, Rasyonet
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Ekim 23
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BIST Bankacilik

Nisan 24

Haziran 24

Agustos 24

Ekim 24

< 3z 35 3
E I 4
BIST Sanayi

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Giinliik bazda secilmis indikatoérler puanlama sistemi

DGIIII‘M'IIIIII%’ DENiZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSi GUNLUK BAZDA SECiLMi$ iNDIKATORLER PUANLAMA SISTEMi

MACD>5 giinort.  MACD>0___Son Kapa

ANSGR 60.47 v v v v v v v 100.0
EFORC 62.63 v v v v v v v 100.0
TABGD 63.06 v v v v v v v 1000
TURSG 69.41 v v v v v v v 100.0
GSRAY 59.45 - 4 v v v v x v 87.5
HEKTS 37.76 - v v v v v x v 87.5
ISCTR 3846 - v 4 v v < x 4 875
MIATK .29 - v v v v v x v 8.5
TAVHL 5039 - v v v v v x v 8.5
IEYHO. 50.46 v x v v x v v 785
AKBNK 4401 - + v v v v x v 75.0
BTCIM .40 - v v v v x x v 75.0
ccoa 6.6 x v v v v v v 75.0
EREGL 45.74 - v v v v x x v 7.0
OBAMS 44.47 - v v v v x x v 75.0
OTKAR 3498 - v v v < x x v 75.0
OvAKC 2358 - v v v v x x v 75.0
PATEK 3752 - v v v v x x v 75.0
SISE 3440 - v v v v x x v 75.0
TSKB 39.89 - v v v v x x 4 75.0
MAGEN 7102 x 4 x v < 4 4 66.0
PASEU 74.44 x v x v v v v 66.0
RALYH 87.84 x v x v v v v 66.0
SOKM 71.34 x v x v v v v 66.0
ALARK 43.23 - x v v v s x 4 62.5
ASELS 50.81 x v v v x v v 625
BRSAN 202 - + v v v x x v 625
CIMSA 4263 - x v v v v x v 625
DSTKF 46.20 - x v v v v x v 625
EGEEN 4511 x v v v v x v 625
EKGYO 4923 - x v v v v x v 625
ENJSA 54.26 x v v v x v v 625
FENER 3082 - 4 v v v v x x 625
FROTO 50.38 - x v v v v x v 625
GARAN .97 - x v v v v x v 625
MAVI 51.99 - x v v v v x v 625
PGSUS 37.70 - x v v v v x v 625
SKBNK 54.66 - x v v v v x v 625
TCELL 50.77 x v v v x v v 625
TOASO 47.81 x v v v x v v 625
TSPOR 4559 - x v v v v x v 625
TUPRS 47.63 x v v v x v v 625
ULKER 4574 - x v v v v x v 625
VAKBN 39.23 x v v v M x v 625
VESTL 3042 - x v v v v x v 625
BSOKE 4815 v x v v x v x 535
EUPWR 37.76 - x x v v v x v 535
GLRMK 52.03 x x v < x v v 53.5
TKFEN 3690 - + x v v x x v 535
BRYAT 36,57 - x v v v x x v 500
GUBRF 47.08 - x v v v x x v 50.0
HALKB 48.13 - x v v v x x 4 50.0
ISMEN a0 - x v v v x x v 500
KCAER 3553 - x v v v x x v 500
KCHOL 3763 - x v v v x x v 500
KROMD 4398 - x v v v x x v 50.0
ODAS 3850 - x v v v x x v 500
SAHOL 352 - x v v v x x v 500
TTKOM 2348 - x v v v x x v 500
YKBNK 4064 - x v v v x x v 50.0
AKSEN 69.77 x x v v v v x 410
ENKAI 52.07 x x v < < v x 410
AEFES 48.93 - x v v v v x x 375
AGHOL 271 - x v v v v x x 375
AKSA 58.10 x v v v x v x 375
ASTOR 45.42 - x v v v v x x 375
DOAS anm - x v v v v x x 375
BIMAS 43.46 x x v v x v x 25
CWENE 50.86 x x v v x v x 25
DOHOL 4331 x x v v x v x 285
ECILC 52.22 X x v < x v x 285
GENIL 47.76 x x v v x v x 25
GESAN 4156 - x x v v v x x 25
GRSEL 4412 x x v v x v x 285
GRTHO 58.16 x x v % x v x 285
IPEKE 47.89 x x v M x v x 25
KOZAA 46.76 x x v v x v x 25
KTLEV 5255 x x v v x v x 25
SASA 3238 - x x v v v x x 285
TTRAK 35.84 - x x v v v x x 285
TUKAS 19 - x x v v v x x 25
ZOREN 4042 - x x v v v x x 285
THYAO 36.04 - x v v v x x x 25.0
ARCLK 2502 - x v v x x x x 160
BALSU 3441 - x x v v x x x 160
CANTE 3642 - x x v v x x x 160
cLesl 239 - x x v v x x x 160
DAPGM 3238 - x x v v x x x 16.0
ENERY 4099 - x x v v x x x 160
KONTR 43.53 x x v v x x x 160
KozZAL 47.48 - x x v v x x x 160
KUYAS 35.77 - x x v v x x x 16.0
MGROS. 4017 - x x v v x x x 16.0
MPARK 39.36 x x v v x x x 160
PETKM 3683 - x x v v x x x 160
REEDR 44.00 - x x v v x x x 160
TUREX 3337 - x x v v x x x 16.0
YEOTK 34.83 - x x v v x x x 16.0
ALTNY 285 - x x v x x x x 80
BINHO 27.29 - x x v x x x x 80
k: Deniz Yatinm Stratej ve Arastirma Bolimi Rasyonet
GNEML
Deniz ji ve Arastirma Bolimii yer alan galismada herhangi bir & ve/veya al-sat nerimi; urette 6z konusu degldir. Yatinmilar, kendi portfoyleri le ilgili kararlan kendi Gzgir iradeleri le vermelidir. Galisma ile amaglanan, secilmis indikatdrlerin (fiyat seviyesi, islem hacmi, RSI
Ve MACD) deBisimlon tivert Ao ey i o

Puanlama sistemi nasil calisiyor?

Hisse bazinda son kapanis fiyatinin, bir 8nceki kapanis fiyatinin distiinde ve son 3 giine ait hareketii ortalamasinin iizerinde bulunmasi sartlarini saglayanlara 25 tam puan tek bir sarti saglayanlara 12.5 puan verilmistir, son kapanis giiniindeki islem hacmi 3 giinliik ortalama islem hacminin iizerinde yer almasi ve son kapanis fiyatinin bir
6nceki giin kapanisinin iizerinde olmasi sartini saglayanlara 25 tam puan, son kapanis giiniindeki islem hacmi 3 giinliik ortalama islem hacminin izerinde yer almasi, son kapanis fiyatinin bir Gnceki giin kapanisinin altinda ancak son 3 giinliik ortalamasinin izerinde olmasi sartini saglayanlara 12,5 puan, RSl (Relative Strength Index)
indikatori icin son degerin son 5 giine ait ortalama degerin Gzerinde ve 30.0 degerinden bilyiik 70.0 degerinden kiigiik bir degerde olmas: sartlarni saglayanlara 25 tam puan tek bir sarts saglayanlara 8.3 puan verilmistir, MACD (Moving Average Convergence/Divergence) indikatorii igin son degerin son 5 giine ait ortalama degerin
iizerinde it deg g tam puan tek birsart sag 12.5 puan verilmistir. Deg 100tam BIST100 endeksi icerisinde yeralan hisse senetl puana gore bily g
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22 EKiM 2025 CARSAMBA GUNLUK BULTEN

Son 90 giine ait dip-zirve analizi

DQI‘IIIYHHI‘II‘II* DENIZ YATIRIM STRATEJ & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSI DiP-ZiRVE ANALIZi

Son kapanis rveye uzaklik be uzaklik e
AEFES 14.28 14.74 -3.1% 17.95 26% 7% x
AGHOL 25.02 25.64 -2.4% 30.64 22% 3% x
AKBNK 57.60 57.95 -0.6% 70.50 22% 7% x
AKSA 12.09 12.16 -0.6% 12.28 . 2% 29% x
AKSEN 4810 4886 -16% 48.86 2% 34% x
ALARK 78.55 78.25 0.4% 98.00 25% 4% x
ALTNY 62.00 64.05 -3.2% 100.80 X 63% - x
ANSGR 22.52 21.80 3.3% 24.85 10% 10% x
ARCLK 106.60 107.50 -0.8% 145.80 37% 1% x
ASELS 205.60 203.90 0.8% 219.20 7% 32% x
ASTOR 95.75 97.60 -1.9% 119.40 . 25% 16% x
BALSU 20.20 20.62 -2.0% 27.64 37% 10% x
BIMAS 524.00 538.00 -2.6% 567.50 8% 13% x
BINHO 8.94 9.07 -1.4% 13.15 .. 47% 27% x
BRSAN 398.00 402.00 -1.0% 510.00 28% 25% x
BRYAT 2031.00 1988.00 2.2% 2860.00 41% 17% x
BSOKE 15.37 15.30 0.5% 16.94 X 10% 1% x
BTCIM 4.18 4.15 0.7% 5.34 . 28% 5% x
CANTE 197 2.00 -1.5% 2.66 X 35% 26% x
CCOLA 50.60 50.35 0.5% 52.80 .. 4% 10% x
CIMSA 43.22 42.62 1.4% 52.60 . 22% 3% x
CLEBI 1498.00 1515.00 -1.1% 1813.00 o 21% 2% x
CWENE 23.70 24.00 -1.3% 28.58 . 21% 42% x
DAPGM 12.55 13.05 -3.8% 19.00 .. 51% 33% x
DOAS 172.30 173.00 -0.4% 204.30 % 19% 4% x
DOHOL 17.15 17.36 -1.2% 19.32 . 13% 18% x
DSTKF 537.50 534.50 0.6% 890.00 ] 66% 43% x
ECILC 88.90 90.90 -2.2% 112.20 .4 26% 55% x
EFORC 134.60 133.00 1.2% 155.23 . 15% 21% x
EGEEN 7800.00 7800.00 0.0% 8717.50 . 12% 12% x
EKGYO 19.30 18.99 1.6% 21.36 . 11% 26% x
ENERY 9.26 9.40 -1.5% 11.90 .. 29% 32% x
ENJSA 79.70 78.70 13% 84.00 . 5% 35% x
ENKAI 71.20 7215 -1.3% 74.99 . 5% 16% x
EREGL 27.36 2718 0.7% 32.44 . 19% 8% x
EUPWR 26.10 26.18 -0.3% 33.14 . 27% 8% x
FENER 9.94 9.86 0.8% 14.60 .. 47% 4% x
FROTO 98.00 96.50 1.6% 118.30 21% 17% x
GARAN 125.90 124.20 1.4% 151.80 21% 11% x
GENIL 191.10 195.80 -2.4% 216.90 14% 23% x
GESAN 42.88 43.20 -0.7% 51.60 X 20% 11% x
GLRMK 184.50 186.00 -0.8% 203.30 10% 32% x
GRSEL 334.00 352.75 -5.3% 368.00 10% 30% x
GRTHO 609.00 668.00 -8.8% 677.50 11% 47% x
GSRAY 152 1.44 5.6% 170 N 12% 24% x
GUBRF 278.00 282.00 -1.4% 311.25 12% 21% x
HALKB 26.20 26.70 -1.9% 29.22 12% 23% x
HEKTS 3.33 331 0.6% 4.99 . 50% 14% x
IEYHO 20.08 26.72 8.8% 38.30 T 32% 59% x
IPEKE 68.65 71.95 -4.6% 78.65 15% 26% x
ISCTR 12.06 11.77 2.5% 15.31 11.27 27% 7% x
ISMEN 40.70 40.28 1.0% 45.74 33.40 12% 18% x
KCAER 12.60 12.67 -0.6% 16.10 12.37 28% 2% x
KCHOL 157.40 155.30 1.4% 190.40 141.70 21% 10% x
KONTR 29.18 29.84 -2.2% 37.86 20.01 30% 31% x
KOZAA 84.70 89.45 -5.3% 92.05 69.90 9% 17% x
KOZAL 24.36 25.00 -2.6% 26.30 22.06 8% 9% x
KRDMD 25.80 25.16 2.5% 3118 21.74 21% 16% x
KTLEV 13.04 13.24 -1.5% 15.02 6.86 15% 47% x
KUYAS 46.20 46.04 0.3% 70.75 46.04 53% 0% x
MAGEN 2538 25.34 0.2% 25.38 12.54 - 51% v
MAVI 39.22 39.20 0.1% 45.00 34.14 15% 13% x
MGROS 432.00 442.00 -2.3% 545.00 422.00 26% 2% x
MIATK 39.76 39.54 0.6% 46.06 26.80 16% 33% x
MPARK 324.25 328.50 -1.3% 383.25 305.00 18% 6% x
OBAMS 43.08 40.98 5.1% 61.95 40.98 44% 5% x
ODAS 511 5.07 0.8% 6.51 4.65 27% 9% x
OTKAR 442.50 427.25 3.6% 575.00 371.00 30% 16% x
OYAKC 20.90 20.70 1.0% 25.82 20.18 24% 3% x
PASEU 149.80 151.20 -0.9% 151.20 78.05 1% 48% x
PATEK 26.90 26.06 3.2% 34.98 18.22 30% 32% x
PETKM 16.81 17.20 -2.3% 21.84 16.35 30% 3% x
PGSUS 210.30 212.00 -0.8% 274.00 205.80 30% 2% x
RALYH 184.10 178.50 3.1% 184.10 95.60 - 48% v
REEDR 9.90 10.46 -5.4% 1179 8.80 19% 11% x
SAHOL 77.45 77.60 -0.2% 98.95 75.60 28% 2% x
SASA 3.01 ER N -3.2% 5.25 2.78 74% 8% x

SISE 33.52 33.32 0.6% 43.68 32.08 30% 4% x
SKBNK 7.13 6.96 2.4% 812 4.63 14% 35% x
SOKM 42.04 41.78 0.6% 42.04 31.94 - 24% v
TABGD 243.00 234.30 37% 243.00 163.67 - 33% v
TAVHL 236.00 231.00 2.2% 275.50 214.50 17% 9% x
TCELL 96.95 96.80 0.2% 101.40 86.78 5% 10% x
THYAO 294.50 297.75 -1.1% 340.00 249.43 15% 15% x
TKFEN 78.10 78.60 -0.6% 128.60 77.00 65% 1% x
TOASO 255.00 251.50 1.4% 282.75 177.30 11% 30% x
TSKB 1221 11.92 2.4% 14.53 10.61 19% 13% x
TSPOR 1.20 1.20 0.0% 1.70 0.96 42% 20% x
TTKOM 49.70 49.82 -0.2% 62.40 48.12 26% 3% x
TTRAK 550.50 552.00 -0.3% 646.00 546.50 17% 1% x
TUKAS 2.62 2.67 -1.9% 4.14 2.43 58% 7% x
TUPRS 176.10 177.40 -0.7% 192.90 128.57 10% 27% x
TUREX 7.63 7.76 -1.7% 23.00 7.63 201% - x
TURSG 10.72 9.95 7.7% 10.72 7.71 - 28% v
ULKER 103.00 102.10 0.9% 121.00 99.00 17% 4% x
VAKBN 2334 23.16 0.8% 29.78 22.06 28% 5% x
VESTL 32.46 3246 0.0% 43.08 3176 33% 2% x
YEOTK 33.00 33.20 -0.6% 42.08 32.86 28% 0% x
YKBNK 29.74 29.38 1.2% 35.58 26.42 20% 11% x
ZOREN 3.24 3.32 -2.4% 4.23 2.82 31% 13% X

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6liimi hesaplamalari, Rasyonet
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GUNLUK BULTEN 22 EKiM 2025 CARSAMBA

BIST 100 sirketlerinin son 1 ve 3 aydaki rélatif performans durumlari

BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay negatif rolatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rolatif performansi

14 15 15 16 16 17 17 18 0% -5% -10% -15% -20% -25%
BRYAT I 17 BRYAT I -11.8%
ARCLK I 17 ARCLK I -15.7%
ZOREN I 16 ZOREN | 6.0%
TUKAS I 16 TUKAS I - 19.2%
ALTNY I 16 ALTNY I 13.5%
sAHOL I 16 SAHOL I -10.5%
KCAER I 15 KCAER I -5.0%
OTkAR . 15 OTKAR I -12.4%
CANTE I 15 CANTE I -11.4%
KkcHoL . 15 KCHOL I -7.4%
BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay pozitif rélatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rolatif performansi
0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
IEYHO I — 18 IEYHO I 34.4%
ECLC I 17 ECILC I 36.7%
EFORC I —— 17 EFORC I 18.8%
RALYH e — 17 RALYH . 50.6%
CCOLA I — 16 CCOLA I 14.4%
ASELS I —— 15 ASELS N 8.5%
TURSG I 15 TursG I 28.1%
SoKM I 15 SOKM I 22.3%
PETKV  I——— 14 PETKM 1 0.5%
GENIL I 14 GENIL —— 22.3%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalari, Rasyonet

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay negatif rolatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rolatif performansi

38 39 40 2 42 43 a4 45 46 47 10% 5% 0% 5% -10%  -15%  -20%  -25%  -30%  -35%
TKFEN I 26 TKFEN I -30.7%
PGSUS I 43 PGSUS I, -19.7%
clesl I 43 CLEBI I 0.1%

ARCLK  I— 43 ARCLK I -17.0%

FENER . 42 FENER I  -29.6%
SAsA I 42 SASA I -5.2%

TUREX I 42 TUREX . -32.0%
VESTL . 41 VESTL . -13.3%

BRYAT I 41 BRYAT7.7% |

MGROS I 41 MGROS I -14.6%

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay pozitif rélatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rolatif performansi

0% 20% 40% 60% 80% 100% 120% 140%

RALYH [ 65.5%

1EYHO N 121.8%
ECiLC I 54.2%

DSTKF | 27.6%
MAGEN I 58.6%

ASELS N 17.9%

ENERY NN 18.0%

GENIL I 15.4%

EFORC M 3.7%

DOHOL W 8.6%

Kaynak: Deniz Yatinnm Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalari, Rasyonet
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GUNLUK BULTEN

Secilmis rasyolar

Hisse kodu

DenizYahinim &

sirket ismi
‘Anadolu Efes Biraciik
Ag Anadolu Grubu Holding
Akbank
Aksa
Aksa Enerji
Alarko Holding
Altinay Savunma Teknolojileri
Anadolu Sigorta
Argelik
Aselsan
Astor Enerji
Balsu Gida
Bim Birlesik Magazalar
1000 Yatirmlar Holding
Borusan Boru Sanay
Borusan Yat. Paz
Batisoke Gimento
Bati Gimento
Gan2 Termik
Coca Cola igecek

Cw Enerji Mithendislik
Dap Gayrimenkul Gelistirme
Dogus Otomotiv
Dogan Holding
Destek Finans Faktoring
Eczacibas ilag

Emlak G.M.Y.0.
Enerya Enerji

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 HIZLI BAKI$

Sektr
BIRACILIK VE MESRUBAT
HOLDING
BANKACILIK
ENDUSTRIVEL TEKSTIL
ELEKTRIK
INSAAT, TAAHHUT
TEKNOLOJI
SIGORTA
DAYANIKLI TUKETIM
TEKNOLOJI
ELEKTRIK
GIDA
PERAKENDE
HOLDING
, GELIK TEMEL

HOLDING
GIMENTO

DEMI

BIRACILIK VE MESRUBAT
CIMENTO

HAVA YOLLARI VE HIZMETLERI
ELEKTRIK

INSAAT, TAAHHUT
oTomoTIV
HOLDING
FINANSAL KIRALAMA, FAKTORING
SAGLIK

GIDA
OTOMOTIV PARGASI
GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.
ELEKTRIK

Enerjisa Enerji ELEKTRIK
Enka nsaat INSAAT, TAAHHUT
Eregli Demir Gelik DEMIR, GELIK TEMEL
Zuropower Enerji Ve Otomasyon Teknolojiler ELEKTRIK
Fenerbahce SPOR
Ford Otosan oTomOTIV
Garanti Bankas! BANKACILIK
Gen ilag Ve Saglik Uranleri SAGLIK
Girisim Elektrik Sanayi Taahhut Ve Ticaret ELEKTRIK
Giilermak Agrr Sanayi INSAAT, TAAHHUT
Giir-Sel Turizm Tasimacilik Ve Servis TURIZM
Granturk Holding PERAKENDE
Galatasaray SPOR
Giibre Fabrikalar TARIM KIMYASALLARI
Halk Bankasi BANKACILIK
Hektas TARIM KIMYASALLARI
Isiklar Enerji Ve Yapi Holding HOLDING
ipek Dogal Enerji Kaynaklari ELEKTRIK
s Bankas! (C) BANKACILIK
is Yatinm ARACI KURUM
Kocaer Gelik DEMIR, GELIK TEMEL
Kog Holding HOLDING
Kontrolmatik Teknoloji ELEKTRIK
Koza Anadolu Metal MADENCILIK
Koza Altin isletmeleri MADENCILIK
Kardemir (D) DEMIR, GELIK TEMEL
Katiimevim Tasarruf Finansman ARACI KURUM
Kuyas Yatirm INSAAT, TAAHHUT
Margun Enerjt ELEKTRIK
Mavi Giyim TEKSTIL, ENTEGRE
Migros. PERAKENDE
Mia Teknoloji TEKNOLOJI
Mip Saglik Hizmetleri SAGLIK
Oba Makarnacilik GIDA
Odas Elektrik ELEKTRIK
Otokar oTomoTIV
Oyak Gimento Fabrikalari CIMENTO
Pasifik Eurasia Lojistik Dis Ticaret LoJisTiK
Pasifik Teknoloji TEKNOLOJI

Petkim
Pegasus Hava Tasimaciligi
Ral Yatinm Holding
Reeder Teknoloji
sabanci Holding
sasa
Sise Cam
Sekerbank
Sok Marketler Ticaret
Tab Gida Sanayi
Tav Havalimanlan
Turkeell
Tirk Hava Yollan
Tekfen Holding
Tofas Otomobil Fab.

Trabzonspor
Tirk Telekom
Tiirk Traktor
Tukas
Tapras
Tureks Turizm
Turkiye Sigorta
Ulker
T. Vakiflar Bankas
Vestel
Yeo Teknoloji Enerji Ve Endstri
Yapi Ve Kredi Bankas!
Zorlu Enerji

PETROL VE PETROL URUNLERI
HAVA YOLLARI VE HIZMETLER]
TEKSTIL, ENTEGRE
TEKNOLOJ

ENDUSTRIYEL TEKSTIL

BANKACILIK

HAVA YOLLARI VE HiZMETLERi
ILETISIM
HAVA YOLLARI VE HIZMETLERI
HOLDING
oTomOTIV
BANKACILIK
SPOR
ILETISIM
oToMOTIV
GIDA
PETROL VE PETROL URUNLERI
TURIZM

BANKACILIK
DAYANIKLI TUKETIM
ELEKTRIK
BANKACILIK
ELEKTRIK

2514

14.63
3772
455

653
9.14
8269

2887

636
92.95

14.66
12.86
9.13

1042

12.77

5479

6.88
35.19

30.80
11.00

25.80
47.05
7.86
202
65.05
69.00
280

14.30
2615
14.13
14.67
18.00
615
5.40
452

2159
731

FD/FAVOK
4.10
2.42

12.60
975

886
25.91

15.21
1162

3875

13.60
939
114.20

11.76

48,61
178

255
1084
18.88
27.43

810

15.97

1210
731
7.47
298
5.19

13.67

39.40

297
1011
7.43
5.56
667

434

FD/SATISLAR
023

182
237
6.09
6.82

350

1.59
329
11.47
166
1.56

5.82
032

0.04
121
173
230
1.60

058

011
155
219
132
090
063
096

3.40

1.07
191
036
134

057
1.70

Gzkaynak karls

Piyasa degeri (milyar TL)

Halka agiklik orani

BIST 100 pay!

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arostima Bolimii hesaplomalar, Rasyonet

F/K, FD/FAVOK ve FD/Satislar rasyolan son 4 eyrek verilerine aitir

280 TSKB 647.04 PASEU

En diisiik FD/FA

Sirket En yiiksek FD/FAVOK Sirket
IPEKE 287.11 PASEU

ik FD/SATIS! et iiksek FD/SATISLAI Sirket
004 ISMEN 633.92 BRYAT

En dilsiik 5zkaynak karlihg_Sirket En yilksek dzkaynak karlilig _Sirket
-48% VESTL 128% KTLEV.

En dilsiik piyasa degeri  _ Sirket En yilksek piyasa degeri _Sirket
72 oDAS 937.5 ASELS

En dilsiik halka agiklik orani  Sirket

En yilksek halka agikiik orani Sirket

6% VAKBN 95% KUYAS
En diisiik BIST 100pay  _ Sirket En yilksek BIST 100 pay1 Sirket
0.1% TUREX 7.8% ASELS

18
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GUNLUK BULTEN

22 Ekim 2025 CARSAMBA

Secilmisg karsilagtirma analizleri

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 SEGILMiS KARSILASTIRMA ANALIZLERi
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Deniz Yatirirm model portfoy

Deniz Yatinm Model Portfoy

Hedef fiyat Potansiyel Nominal A YBB
TAVHL 448.00 3% -11% 3% 2%
FROTO 159.00 62% 236%
HTTBT 73.50 60% 376%
KAREL 17.00 85% -14%
PGSUS 362.50 2% 103%
BIMAS 756.46 44% 335%
CCOLA 72.93 44% 213%
SAHOL 148.40 % | e
CIMSA 74.00 71% 176%
YKBNK 44.10 8% 99%
TABGD 316.50 30% 21%
GARAN 181.60 2% 4% -12% 24%
ANSGR 46.58 2% -10% -6% 4% 22%
KCHOL 279.00 77% -10% -8% -9% 8% 3%
MP ortalama potansiyel 66% MP son 12A 18% BIST 100 son 12A 21%
MP son glincellemeden A -5% MP YBB -3% BIST 100 YBB 6%
BIST 100 son giincellemeden 4 -5% MP 2019- 2071% BIST 100 2019- 1047%
Rolatif son 12A -3%
Rélatif YBB -9%
Rélatif 2019- 89%
Vil MP performans BIST100  BIST 100 Getiri Rolatif Rolatif
BIST 100 BIST 100 Getiri
2019 T 6% 0 =% 0 30%
2020 I so% B 2% B 3%
2021 o 3% 0 26% B 30%
2022 L 197% | 206% |
2023 o s% I o3e% B 39%
2024 o o 0% M 3%
2025 ] -3% | 6% I 9%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Boliimi hesaplamalari
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Deniz Yatirim model portfoy | sektorel ve endeks dagilimlari

Model porfoy sektérel dagilimi

Gida
7.7% = Hav? Yollan ye
Hizmetleri
15.4%

Bankacilik
15.4%

= Otomotiv
7.7%

® Teknoloji
7.7%

'« " lletisim Cihazlan
7.7%
= Perakende

= Biracilik Ve 7.7%

= Cimento _—¥
7.7%

* Holding /

15.4%

Mesrubat
7.7%

Model portféy endeks dagilimi

/_ = BIST-50

1

BIST-100.

2N

® BIST-100 Dist

®_ = BIST-30
2 7

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii h

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii h
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Deniz Yatirnm dongiisel portfoy

Deniz Yatirim Déngtisel Portfoy

Hisse senedi  Girig tarihi  Girig seviyesi Son kapanis Degisim Rolatif Portfoyde kalma siiresi, giin X Yil baglangicindan degisim : Haftalik degisim  Haftalik rolatif X Haftalik beta  Haftalik korelasyon
THYAO 25.01.2022
MPARK 16.01.2023
MAVI 12.05.2023
ASELS 17.07.2023
AKBNK 21.08.2023
DOHOL 09.07.2024
AGESA 02.09.2024
ENKAI 02.05.2025
TUPRS 18.08.2025
BIGCH 18.08.2025
ISMEN 27.08.2025

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma Boliimii hesaplamalari, Rasyonet

Deniz Yatirim dongiisel portfoy performans

isel Portfoy endeks seviyesi  Donguisel Portfoy rolatif (XU100) tisel Portfoy rolatif (XU30) XU100
21.10.2025

14.10.2025

31.12.2024

29.12.2023

30.12.2022

31.12.2021

21.10.2021 100 100
Haftalik performans (Portféy) 1%

Y1l baglangicindan performans (Portféy) 14%

Kuruldugu giinden performans (Portfoy) 1302%

Haftalik ortalama beta (Portfoy) 0.91

Haftalik ortalama korelasyon (Portfoy) 0.59

Ortalama giin (Portfoy) 558

Toplam giin (Portféy kurulusundan) 1461

XU100 haftalik performans 1%

XU100 yil baslangicindan performans 6%

XU100 Dongiisel Portfoy kuruldugu giinden performans 619%

Dongtisel Portfoy, XU100 haftalik rélatif 0%

Dongiisel Portfoy, XU100 yil baslangicindan rélatif 7%

Dongiisel Portfoy, XU100 kuruldugu giinden rélatif 95% J
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Aras Bélimi h, I I

Déngiisel Portféy

Dongiisel Portfoy, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limi’nde galisan analistler tarafindan BIST igerisinde yer alan hisse tlerine yonelik ‘dongusel’ beklentileri iceren ve sadece Genel
Yatinm Tavsiyesi kapsaminda degerlendirmelerdir. Buna gore, Portféy olusturulurken, herhangi bir hedef fiyat beklentisi, yiizde (%) kazang 6nerisi ve zaman kisiti (hedeflemeleri)
bulunmamaktadir.

Portfdy, Model Portfdy yonetim mantigindan farkli galismaktadir. Model Portféy, orta-uzun vadeli beklentilerden ve hedef fiyat seviyelerinden olusurken (12-ay beklentiler); Dongtisel Portfoy ise
bunlardan bagimsiz, seffaf sekilde y6netiimeyi amag edinen, hesap verilebilir eksende, temel analiz ile begenilen ve paylagilan 6zet dustincelerden olusan sirket beklentilerini igerir ve karar
asamasinda hedef fiyat ve 6neri baz olusturmaz. Analistler, Portféy'lin sekillendirilme stirecinde, sektér ve sirketlere yonelik 'dongileri' gézetmeyi 6nceliklendirmeye ¢alisirken, kimi dénemlerde TL
ve YP cinsinden fiyatlama seviyelerinin sundugu iskonto avantajlarinida gozetirler.

Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimu Donglsel Portfoy igerisinde yaptigi glincellemeleri mail ortaminda ilgili musteri temisilcileri ile paylagmak ve gegmise dontik veri siniflandirmasini
yapmaklaytkiumludar.

Déngusel Portfoy, higbir kosulda sadece teknikanaliz bilgisive degerlendirmelerine dayalisekilde olusturulamaz.

Dongtsel Portfoy, herhangi bir misteri yonlendirmesi igermemektedir. Strateji ve Arastirma B6lumi’nde yer alan analistlerin 6zet dugtincelerinden olusan ve son kararin her zaman yatirimciya
birakildigini gézeten bir siiregtir.

Dongtsel Portfoy, alim ve satim seklinde gift yonli degerlendirme seklinde galismakta ve Portfoy icerisindeki hisselerin esit dagilimi tizerine odaklanmaktadir.

Déngtsel Portfoy, Deniz Yatirim Strateji ve Aragtirma Bolim tarafindan yapilacak degerlendirmelere gore yil igerisinde herhangi bir sayi kisiti olmadan uygun zamanda gtincellenebilir.
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Degerlemeler

Piyasa Degeri Piyasa Degeri BIST30 BIST100 Nominal Hisse Hedef Tavsiye Kapanis Viikselis / Dilsiis
(mnTL) (mnUSD) Endeksi'ndeki Payi Endeksi'ndeki Payr _Performans: - YBB Fiyat (TL) Fiyati Potansiyeli

Bankacilik
Akbank 299,520 7,151 7.0% 5.0% 9% 100.60 AL 57.60 74.7%
Albaraka Tiirk 19,650 469 26% 12.20 AL 7.86 55.2%
Garanti Bank 528,780 12,624 3.2% 2.3% % 181.60 AL 125.90 4.2%
Halkbank 188,241 4,49 06% 62% 33.50 Tt 26.20 27.9%
s Bankasi 301,500 7,198 2.0% 2.9% -10% 2290 AL 12.06 8.9%
TSKB 34,188 816 0.4% 0% 2030 AL 1221 66.3%
Vakif Bank 231,438 5,525 0.4% 0% 3930 AL 2334 68.4%
Yapi Kredi Bank 251,215 5,997 43% 3.1% 3% 44.10 AL 29.74 483%
Araci Kurumlar
s Yatim 61,050 1,457 0.5% 6% 66.00 AL 40.70 62.2%
Varlik Yénetim Sirketleri
Gelecek Varlk Yonetimi 9,290 2 52% 107.80 AL 66.50 62.1%
Sigorta
‘Agesa Hayat EmeKlilik 35,820 855 - 28% 295.50 AL 199.00 48.5%
Aksigorta 10,559 252 -14% 10.60 AL 655 61.8%
Anadolu Hayat Emeklilik 4,732 9% - 1% 152.49 AL 97.05 57.1%
Anadolu Sigorta 45,040 1,075 05% -10% 46.58 AL 2252 106.8%
Tirkiye Sigorta 107,200 2,559 06% 19% 14.80 AL 10.72 381%
Holdingler
Alarko Holding 34,169 816 - 0.4% 12% 124.00 AL 78.55 57.9%
Dogan Holding 44,881 1,071 05% 20% 25.39 AL 17.15 481%
Enka insaat 427,200 10,199 23% 17% 54% 94.17 AL 7120 32.3%
Kog Holding 399,150 9,529 3.8% 2.8% -8% 279.00 AL 157.40 77.3%
Sabanai Holding 162,674 3,884 37% 2.7% -16% 148.40 AL 77.45 91.6%
Sisecam 102,679 2,451 22% 1.6% -18% 55.60 Tt 33.52 65.9%
Tekfen Holding 28,897 690 0.2% 8% 73.10 GG. 78.10 -6.4%
Petrol ve Gaz
Aygaz 39,850 951 1% 228.00 AL 181.30 25.8%
Petkim 42,603 1,017 0.9% 0.7% 7% 22,00 Tt 16.81 30.9%
Tiipras 339,309 8,101 7.4% 5.4% 37% 224.58 AL 176.10 27.5%
Enerji
‘Aksa Enerji 58,987 1,408 0.4% 23% 57.00 TuT 4810 18.5%
Alfa Solar Enerji 15,125 361 - - -39% 71.84 Tt 41.10 74.8%
Biotrend Enerji 11,790 281 38% 24.20 Tt 2358 26%
Galata Wind Enerji 13,122 313 -28% 44.60 AL 24.30 83.5%
Enerjisa Enerji 94,131 2,247 0.6% 2% 91.00 AL 79.70 14.2%
Demir Celik
Erdemir 191,520 4,572 41% 2.9% 13% 36.75 AL 27.36 34.3%
Kardemir (D) 29,862 713 0.8% 0.6% -5% 39.50 AL 25.80 53.1%
Kimya, Tanmsal ilag ve Giibre
‘Aksa Akrilik 46,970 1,121 - 05% 2% 13.02 Ut 12.09 7.7%
Alkim Kimya 5,610 134 2% 21.60 Tt 18.70 15.5%
Hektas 28,072 670 0.4% -14% 430 SAT 333 201%
Kimteks Poliiretan 8,027 192 -13% 25.00 Tt 16,51 51.4%
Otomotiv ve Otomotiv Yan Sanayi
Dogus Otomotiv 37,906 905 0.5% 1% 297.50 TuT 172.30 72.7%
Ford Otosan 343,892 8,210 27% 2.0% % 159.00 AL 98.00 62.2%
Kordsa 10,670 255 -23% 80.50 Tt 54.85 46.8%
Tofas 127,500 3,044 13% 1.0% 33% 304.50 AL 255.00 19.4%
Turk Traktor 55,087 1,315 - 0.4% 2% 850.00 Tt 550.50 54.4%
Otokar 53,100 1,268 0.4% 9% 748.40 AL 442.50 69.1%
Brisa 27,125 648 0% 124.60 Ut 88.90 40.2%
Saghk
Lokman Hekim 3,462 8 - 9% 2658 AL 16.03 65.8%
Meditera Tibbi Malzeme 3,511 8 -a4% 60.00 Tt 29.50 103.4%
MLP Saglik 61,936 1,479 08% -15% 583.00 AL 324.25 79.8%
Gen llag ve Sagik Urinleri 57,330 1,369 - 0.4% 60% 120.00 Tt 191.10 -37.2%
Selguk Ecza Deposu 50,829 1213 3% 84.60 Tt 8185 3.4%
Perakende ve Toptan
BiM 314,400 7,506 97% 7.1% 0% 756.46 AL 52.00 44.0%
Bizim Toptan 2,133 51 - 9% 36.00 Tt 26.50 35.8%
Ebebek Magazacilik 8,688 207 -12% 79.90 AL 54.30 47.1%
Mavi Giyim 31,161 744 0.7% 7% 67.83 AL 39.22 72.9%
Migros 78,215 1,867 18% 13% -20% 883.10 AL 432.00 104.4%
Sok Marketler 24,942 595 0.4% 2% 58.50 Tt 42.04 39.2%
Gida ve igecek
Coca Colalgecek 141,583 3,380 - 11% -14% 72.93 AL 50.60 44.1%
TAB Gida 63,494 1516 0.4% 6% 316.50 AL 243.00 302%
Ulker 38,035 %08 0.5% -5% 174.10 AL 103.00 69.0%
Armada Gida 9,767 233 - 8% 55.90 AL 37.00 51.1%
Ofis Yem Gida 11,788 281 95% 70.38 AL 8060 -12.7%
Bilyiik Sefler Gida 6,329 151 95% 72.00 AL 59.15 2.7%
Beyaz Esya ve Mobilya
Argelik 72,033 1,720 - 0.6% -25% 205.00 AL 106.60 92.3%
Vestel Beyaz Esya 13,600 325 -50% 17.00 Tt 850 100.0%
Vestel Elektronik 10,889 260 - 02% -54% 53.70 Tt 32.46 65.4%
Yatas 5,051 121 2% 43.80 AL 372 29.9%
Telekom & Teknoloji & Yazilim
‘Aztek Teknoloji 5,610 134 2% 74.00 AL 56.10 31.9%
Hitit Bilgisayar Hizmetleri 13,746 328 - 1% 73.50 AL 45.82 60.4%
indeks Bilgisayar 5,933 142 3% 13.00 AL 7.91 64.3%
Karel Elektronik 7,406 177 -10% 17.00 AL 919 85.0%
Kontrolmatik Teknoloji 18,967 253 - 0.4% 2% 39.00 SAT 29.18 8%
Logo Yaziim 13,813 330 39% 238.50 AL 145.40 64.0%
Turkeell 213,290 5,092 5.1% 3.7% 7% 201.00 AL 96.95 107.3%
Tiirk Telekom 173,950 4,153 10% 07% 14% 102.50 AL 49.70 106.2%
Savunma
Aselsan 937,536 22,382 10.7% 7.8% 184% 166.20 TuT 205.60 19.2%
Yapr
Akgansa 25,009 599 -25% 207.00 Ut 131.10 57.9%
Gimsa 40,868 976 - 0.6% 6% 74.00 AL 3.2 71.2%
Kalekim 15,548 37 10% 50.47 AL 33.80 75.9%
Havacilik
Pegasus 105,150 2,510 2.0% 15% 1% 362.50 AL 21030 72.0%
TAV Havalimanlan 85,734 2,047 1.8% 13% -14% 448.00 AL 236.00 80.8%
Tirk Hava Yollari 406,410 9,702 91% 6.6% % 453.46 AL 204.50 54.0%
Kagit ve Kagit Uriinleri
Europap Tezol Kagit 6,365 152 -18% 2290 Ut 12.73 79.9%
GYO'lar
Emlak GYO 73,340 1751 16% 12% 26% 25.50 AL 19.30 321%
0Ozak GYO 19,423 a64 -5% 2170 AL 13.34 62.7%
Torunlar GYO 76,700 1,831 27% 100.00 AL 76.70 30.4%
Rénesans Yatirim Ortakligs 49,650 1,185 14% 246.00 AL 150.00 64.0%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet 91.4% 79.2%
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Strateji ve Arastirma Boliimii kapsamindaki hisselere ait 6neri dagilimi

Arastirma oneri dagilimi Arastirma kapsami sektorel dagilimi

SAT 2 G

P
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Kagitve Kagit.

ort.; 4 /—
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Hava Yollan
Hizmetleri; 3 \
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Cimento; 2.
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s 1‘\

Teknoloji; _s/'
Dayanikli Tiiketim; 47
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Sirketleri; 1
Bankacilik; 8
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/_ Sigorta; 5

Araci Kurum; 1
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<«—Holding; 7

Petrol Ve Petrol

~——

\_ Otomotiv; 7

Varlik Yonetim
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimii
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Haftalik takvim

Haftalk Takvim, 20-26 Ekim 2025

Tarih Giin Saat Ulke Olay Beklenti Onceki
20 Ekim Pazartesi 11:00 EUR ECB Cariiglemler Dengesi (M.A.) - 27.7b
23 Ekim Persembe 10:00 TR Tiketici Guveni (M.A.) - 83.9

14:00 TR  Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani 39.50% 40.50%
14:30 TR Yabanci Net Hisse Senedi Yatirimi -- -$110m
15:30 ABD  issizlik Basvurusu Basvurulari 230k 218k
17:00 EUR Tiketici GUveni -14.8 -14.9
17:00 ABD  Mevcut Konut Satislari 4.06m 4.00m
17:00 ABD  Mevcut Konut Satislari (Ayhk) 1.50% -0.20%
24 Ekim Cuma 11:00 EUR HCOB Euro Bdlgesi imalat PMI 50 49.8
11:00 EUR Euro Bolgesi Hizmetler PMI 51.4 51.3
11:00 EUR Euro Bolgesi Bilesik PMI 50.8 51.2
15:30  ABD  TUFE (Aylik) 0.40% 0.40%
15:30 ABD  TUFE (Yillik) 3.10% 2.90%
16:45 ABD  S&P Kiiresel ABD imalat PMI 51.8 52
16:45 ABD  S&P Kiresel ABD Hizmet PMI 53.5 54.2
16:45 ABD  S&P Kiresel ABD Bilesik PMI - 53.9
17:00 ABD Yeni Konut Satiglari 710k 800k
17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylk) -11.30% 20.50%
17:00 ABD  Michigan Uni. Tiiketici Hissiyati 55 55
17:00 ABD  Michigan Uni. Tiiketici Beklentileri - 51.2
25 - 26 Ekim Hafta sonu

*(M.A.):Mevsimsellikten arindirilmis

Kaynak: Bloomberg, Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma

**ABD’deki hiikiimet kapanmasi, veri akisinda gecikmelere yol agabilir.

Beklenen Finansal Agiklamalar

Tarih Sirket Konsensus Net Kar Beklentisi Deniz Yatirim Net Kar Beklentisi
20 Ekim EREGL 712 374
TURSG 4,880 4,918
23 Ekim AKBNK - 13,697
TAVHL - 5,216
ANHYT - 1,387
EBEBK - 89
24 Ekim ANSGR - 3,470
ARCLK -- -610

Kaynak: Research Turkey, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma

Sayilar milyon TL ifade etmektedir.
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yénlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirim danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirim Danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligl s6zlesmesi gergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolimi Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.”nin
yazili izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak uzere 3 farkl genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve izerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirnrm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma
gelismeleri 1s18inda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirim tavsiyesinin kamuoyuyla paylagilmasini takip eden siiregte hisse
senetlerini titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari astigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Go6zden Gegirme (GG)
siirecine almay: tercih edebilirler. Olasi Gézden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/6neri giincelleme
noktasinda herhangi bir zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak
yiikselis potansiyeli veya diisiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin disinda, sektor ve sirket ile ilgili
genel gidisati ve son gelismeleri gézeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda 6nerilerde bulunma
haklarini sakh tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, igerisinde bulunduklari sektériin genel kosullari, muhtemel risk ve
getiri basliklari, agiklanan son finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkli bircok girdi gozetilerek degerlendirmede
bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gézetildigi, mekanik bir siire¢
ylritmemektedirler.
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