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BIST 100 Endeks degisim

22.01.2026 12851 1.0%
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19.01.2026 12748 0.6%
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Tarih BIST 100 Endeks degisim
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Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma BGlimii hesaplamalar

Piyasa ozeti
Yerel piyasa Kapanig Onceki Degisim  Yil baslangici Degisim
BIST 30 14034 13909 0.9% 12224 14.8%
BIST 100 12851 12728 1.0% 11262 14.1%
USDTRY 43.27 43.29 0.0% 42.96 0.7%
EURTRY 50.96 50.61 0.7% 50.52 0.9%
GBPTRY 58.53 58.18 0.6% 57.92 1.1%
Sepet kur 47.11 46.95 0.3% 46.74 0.8%
2y TR tahvil 35.13% 35.23% -10 36.84% -171
10y TR tahvil 29.46% 29.68% -22 28.96% 50
AOFM 38.00% 38.00% 0 38.00% 0
Sy CDS 211 215 -4 204 7
Kapanig Onceki Degisim  Yil baslangici Degisim
EURUSD 1.1755 1.1685 0.6% 1.1746 0.1%
GBPUSD 1.3501 1.3429 0.5% 1.3475 0.2%
USDJPY 158.41 158.30 0.1% 156.71 1.1%
Onceki Degisim Yl baslangic Degisim
Ons altin, USD 4,936 4,832 2.2% 4,319 14.3%
Ons glimis, USD 96.24 93.06 3.4% 71.66 34.3%
Brent, USD 64.06 65.24 -1.8% 60.85 5.3%
Global endeksler Kapanisg Onceki Degisim Yl baslangic Degisim
Dow Jones 49384 49077 0.6% 48063 2.7%
S&P 500 6913 6876 0.5% 6846 1.0%
Nasdaq Comp. 23436 23225 0.9% 23242 0.8%
DAX 24856 24561 1.2% 24490 1.5%
FTSE 100 10150 10138 0.1% 9931 2.2%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari

En cok yiikselenler & diisenler ( BIST 100)

En cok yii Hisse kodu Son kapanis Giindeg. Hacim, mio TRY
Katilimevim Tasarruf Finansman KTLEV 36.46 10.0% 4,292
Eczacibasi ilag ECILC 119.50 9.9% 1,094
Gulermak Agir Sanayi GLRMK 200.00 8.1% 719
Turkcell TCELL 112.10 6.3% 5,689

Efor Yatinm EFOR 25.58 5.7% 184
Tukas TUKAS 2.87 5.1% 968

En cok diigenler Hisse kodu Son kapanis Giindeg. Hacim, mio TRY
Kiler Holding KLRHO 427.00 530

Tab Gida Sanayi TABGD 252.25 -3.0% 375
T.S.K.B. TSKB 12.99 -2.8% 841
Akbank AKBNK 77.80 -2.6% 11,450

T. Vakiflar Bankasi VAKBN 33.78 -2.3% 1,796

Tr Dogal Eneriji TRENJ 115.80 -1.9% 384

5 Yillik Ulke Risk Primi (CDS) (baz puan)
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gunlik biilten

Piyasa yorumu:

Bu sabah karisik agilis ve sonrasinda 12500 — 13000 arasinda islem aktivitesi
bekliyoruz.

Diin endeks +0.97% degisimle 12.851 seviyesinde kapatti. islem hacmi yiiksek
seviyede gergeklesti.

GUnlik Biltenimizin ilerleyen sayfalarinda detayl sekilde gorebileceginiz
Secilmis indikatorler Puanlama Sistemimize gére bugiin dne gikan ilk 5 hisse
senedi: ALARK, DAPGM, HALKB, KLRHO ve PATEK. ilgili sayfada sistemimizin
metodolojisini ve uyari notunu okumanizi dnemle belirtmek isteri.

Son is glinU kapanisina gore, esit dagitim orani ile olusturulan Deniz Yatirim
Model Portfoyimiz ginlik bazda %0.56, BIST 100 endeksi ise %0.97
seviyelerinde performans sergilemistir.

Strateji ve Arastirma Béliimimiiziin hazirladidi teknik takip biiltenine ulasmak
icin liitfen asagidaki bashga tiklayiniz.

BIST Teknik Takip Biilteni, 23.01.2026

Bugiiniin haberleri:

Piyasa gelismesi

"  TCMB-PPK, Ocak 2026

= BIST Giinliik Agiga Satis islemleri

Hisse senetleri
®  ALBRK: 4C25 Beklentimiz

®  ANHYT: 4¢25 Beklentimiz
®  GLCVY: 4C25 Beklentimiz
®  MEDTR: 4C25 Beklentimiz
®  VAKBN: 4C25 Beklentimiz

®  KCHOL: Kog Holding CEQ’su Sn. Cakiroglu’nun CNBC-e’ye agiklamalari /

sinirh olumlu

" KLKIM: 2026 yili beklentileri / olumlu
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Piyasa notlari

ABD Baskani Donald Trump’in Gronland konusunda bazi Avrupa Ulkelerine yonelik uygulamayi planladigi tarifelerden vazgegmesi ve
aciklanan makroekonomik verilerin beklentilerle uyumlu seyretmesi, kiiresel risk istahini desteklerken, ABD’de pay piyasalari
haftanin dérdiinci islem glintin ylkselisle tamamladi. Dow Jones %0,63, S&P 500 %0,55 ve Nasdaq ise %0,91 artisla kapandi.

Makroekonomik veri tarafinda ilk olarak, ABD ekonomisinin 2025 yilinin Uglincli ceyregine iliskin blylme verisinin %4,4’e yukari
yonli revize edilmesi takip edilirken, s6z konusu gerceklesme 2023’(in Uglinct ¢eyreginden bu yana kaydedilen en gii¢li blylime
performansina isaret etti. Diger yandan, isglicl piyasasina iliskin olarak, 17 Ocak ile biten haftada ilk kez igsizlik maasi basvurusunda
bulunanlarin sayisi 1.000 kisi artisla 200 bine yiikselse de, verinin piyasa beklentilerinin altinda kalmasi, istihdam piyasasinda gorece
gucli gériinimin korunduguna isaret etti. Ayni zamanda, Fed’in enflasyon gostergesi olarak yakindan izledigi, PCE fiyat endeksi
verisi takip edildi. Agiklanan veriye gore PCE fiyat endeksi kasim ayinda aylik bazda %0,2, yillik bazda ise %2,8 artarak beklentilere
paralel gergeklesti. Agiklanan veriler, enflasyon goriinimiinde belirgin bir bozulma olmadigina isaret ederek piyasalardaki pozitif
fiyatlamalari destekledi.

Hisseler tarafinda agiklanan bilangolar takip edilmeye devam edilirken, ABD’li ¢ip Ureticisi Intel, gegen yilin son ¢eyreginde gelirinin
yillik bazda %4 geriledigini duyurdu ve 2026 yili ilk ¢eyregi igin 11,7-12,7 milyar dolar araliginda gelir ve hisse basina 21 sent zarar
beklentisi agikladi. Zayif beklentilerin ardindan Intel hisseleri kapanis sonrasi islemlerde %10’u asan kayipla islem gordi.

BIST 100 endeksi, glinii %0,97 deger kazanarak 12.851, puanla rekor seviyeden tamamladi. Bankacilik endeksi %1,80 deger
kaybederken, holding endeksi %0,70 deger kazandi. Sektor endeksleri arasinda en fazla kazandiran %5,39 ile iletisim, en ¢ok
kaybettiren ise bankacilik oldu.

Haftanin en 6nemli gindem maddesi olan TCMB’nin Ocak ayi PPK toplantisi yakindan takip edildi. Toplantida TCMB, piyasa ve bizim
beklentilerimizin (-150 bp) aksine 100 bp politika faizi indirimine gittigini duyurdu. Bu ¢ercevede, haftalik repo faizi %38’den %37’ye
cekilirken, faiz koridorunun alt ve Ust bantlari sirasiyla %35,50 ve %40 seviyelerinde belirlendi.

Enflasyonun ana egiliminin aralik ayinda geriledigi, ocak ayinda gida kaynakli aylik artisa ragmen ana egilimdeki yikselisin sinirl
kaldigi ve talep kosullarinin dezenflasyon slirecine desteginin azalsa da strdigu ifade edildi. TCMB, fiyat istikrari saglanana kadar siki
para politikasi durusunun korunacagini, faiz adimlarinin enflasyon goérinimi odakh, toplanti bazl ve ihtiyatli bir yaklasimla
belirlenecegini, gerekmesi halinde ilave sikilasmaya gidilebilecegini vurguladi.

Yurt icinde makroekonomik veri glindeminde, TCMB verilerine gére mevsimsel etkilerden arindiriimamis kapasite kullanim oraninin
ocak ayinda énceki aya kiyasla 0,3 puan geriledigi takip edildi. Ote yandan, tiiketici giiven endeksi ocak ayinda aylik bazda %0,3
artisla 83,7 seviyesine ylikselirken, genel ekonomik durum beklentisindeki iyilesmeye karsin hanehalkinin gelecek doneme iligkin
beklentisinde zayiflama gézlendi. Ayni zamanda TCMB tarafindan yayimlanan Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri'ne gore, yurt
disinda yerlesik kisilerin 16 Ocak haftasinda 196,9 milyon dolar tutarinda hisse senedi ve 1,09 milyar dolar tutarinda DiBS alimi
gerceklestirdigi gorildl. Rezervler cephesinde ise TCMB’nin brit rezervlerinin 205 milyar dolarin (zerine gikarak yeni bir zirveye
ulastigi gorald.

Buglin yurt iginde takip edilecek en 6nemli ana giindem maddesi, kredi derecelendirme kuruluslari Moody’s ve Fitch Ratings’in
Tlrkiye'nin kredi notu ve gorinimine iliskin yapmasi beklenen degerlendirmeler olacak. Hatirlayacak olursak, Fitch Temmuz
2025’te kredi notunu BB- ve gorinimini duragan olarak korurken, Moody’s ayni dénemde notu Ba3 seviyesine yikseltmis ve
gbérinimi duragana gevirmisti. Piyasa beklentisi, mevcut degerlendirmede kredi notlarinda bir degisiklik dngérilmezken, gorinim
tarafina iliskin olasi mesajlarin yakindan izlenecegi yéniinde.
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Piyasa gelismesi

TCMB-PPK, Ocak 2026

Temkinli baglangig¢

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Ocak PPK toplantisinda piyasa ve bizim beklentilerimizin (-150bp) aksine 100bp
politika faizi indirimine gittigini duyurdu. Boylece haftalik repo faizi %38’den %37’ye cekilirken, koridorun alt ve iist

bantlari da sirasiyla %35.50 ve %40 oldu.

Enflasyon: Enflasyonun ana egilimi aralik ayinda gerilemistir. Oncii veriler ocak ayinda aylik tiketici enflasyonunun gida
onclliginde arttigina, ana egilimdeki artisin ise sinirli olduguna isaret etmektedir. Son c¢eyrege iliskin gostergeler talep
kosullarinin dezenflasyon siirecine verdigi destegin azalmasina karsin siirdiglinii ima etmektedir. Enflasyon beklentileri ve
fiyatlama davranislari iyilesme isaretleri gostermekle birlikte dezenflasyon siireci agisindan risk unsuru olmaya devam

etmektedir.

Para politikasi: Fiyat istikrari saglanana kadar surdirilecek siki para politikasi durusu talep, kur ve beklenti kanallari
lizerinden dezenflasyon slrecini gliclendirecektir. Kurul politika faizine iliskin atilacak adimlari; enflasyon
gergeklesmelerini, ana egilimini ve beklentilerini gdz dnlinde bulundurarak ara hedeflerle uyumlu bicimde dezenflasyonun
gerektirdigi sikihg1 saglayacak sekilde belirleyecektir. Adimlarin buytkligi, enflasyon goriinUm( odaklh, toplanti bazl ve
ihtiyath bir yaklasimla gézden gegirilmektedir. Enflasyon goériiniminin ara hedeflerden belirgin bir bicimde ayrismasi

durumunda, para politikasi durusu sikilastirilacaktir.

Finansal kosullar: Kredi ve mevduat piyasalarinda 6ngorilenin disinda gelismeler olmasi halinde parasal aktarim
mekanizmasi ilave makroihtiyati adimlarla desteklenecektir. Likidite kosullari yakindan izlenmeye ve likidite yonetimi

araglari etkili sekilde kullanilmaya devam edilecektir.

Hedef/operasyonel gerceve: Kurul, politika kararlarini enflasyonu orta vadede yiizde 5 hedefine ulastiracak parasal ve
finansal kosullari saglayacak sekilde belirleyecektir. Kurul, kararlarini éngériilebilir, veri odakh ve seffaf bir ¢ercevede

alacaktir.

Degerlendirmemiz: Merkez Bankasi, genel konsensiisiin aksine ve hatta ¢ok daha yiiksek (200bp gibi) beklentilerin daha
kisik sesle de olsa dile getirildigi ortamda politika faizi icin yil baslangicini ¢ok daha kiigiik indirim adimi tarafindan atmayi
tercih etti ve 100bp ile siireci devam ettirmekten yana tavir takindi. Kamuoyu ile paylasilan metinde ¢ok ciddi bir dedisiklik
olmazken, éncii verilerin ocak enflasyonuna yénelik gida énciiliiGiinde yukari yonlii baski yarattigi isaret edildi, ancak, ana
egilimdeki artis “sinirli” olarak tanimlandi. Son ¢eyrede iliskin agiklanan verilerin ise talep kosullari tarafindan dezenflasyon
siirecine verilen destegin azalmasina karsin siirdiigiine ima ettigi belirtildi. Hatirlatmak gerekirse, aralik ayinda tercih edilen
faiz indirimi adimini ‘beklentilerimizin iizerinde’ seklinde tanimlamistik. Bu kez ise tersi gegerli oldu. TCMB’nin, enflasyon
beklentilerini ¢ipalamak ve yakin zaman igerisinde agiklanacak olan ocak ayi enflasyon verileri sonrasinda muhtemel
tartismalarin 6niine gegmek adina kredibilitesini giiglendirir sekilde dezenflasyon siirecinde ikna kanalini ¢cok daha siki
tutmaktan yana tutumda olmasini son derece olumlu buluyoruz. Yurt disi temaslarda ifade edilen yakin déneme yénelik

enflasyon dalgalanmasi olasiligina paralel politika faizinde pozisyon alinmasini da olumlu buluyoruz.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 3



23 OCAK 2026 CUMA GUNLUK BULTEN

Nette kisa vadeli gelismelerin gézetilmesi ile ilerlenmesini ‘dataya bagl hareket edilmesi’ anlaminda son derece pozitif

okudugumuzu ifade etmek isteriz. Bununla birlikte, kisa dénem gida ve diger faktérler kaynakh aylik enflasyon gelismelerini

takiben TCMB’nin politika faizi adimlarini _biiyiitme ihtimalini gézettigimizi de ifade etmekte fayda gdériiyoruz. Bu,

muhtemelen, bahar aylarinda gecerli bir senaryo olacak. Su asamada yil sonu politika faizi beklentimizi %30 seviyesinde

korurken, yerel varliklarda risk istahina yénelik bir miktar realizasyon ihtimalinin dikkate alinmasini sadghkli buluyoruz. ileri

vadedeki temel beklentilerde (dezenflasyon siirecinin devami, baz etkisi ile yillik enflasyonun gerileyecek olmasi, ana

egilimdeki ivme kaybinin korunmasi, liranin dengeli seyri, diisiik emtia fiyatlarinin cari denge iizerinden sagladigi katki ve siki

maliye politikasindan gelen destek gibi) dedisiklik olmamasinin ana oyun planindan sapmayi engelledigi kanaatindeyiz.

BIST Giinliik Agiga Satis islemleri

=  Toplam agiga satis 48,495,770,104 TL olmustur. Toplam agiga satis hacmi, BIST 100 islem hacmine oranla %22 seviyesinde
gerceklesti.

= Aciga satilan hisselerin toplam islem hacmi 198,255,940,598 TL, aciga satilan hisselerin toplam islem adedi ise
5,372,729,588 olmustur. Toplam aciga satilan islem adedi 1,225,401,710 olarak kaydedildi.

=  Diin en yuksek agiga satis hacmi ASELS hissesinde gergeklesirken, agiga satis hacmi 6,976,146,384 TL olarak kaydedilmistir.
ASELS hissesinin toplam agiga satis icerisindeki payi ise %14.4 seviyesinde gerceklesmistir.

=  Diin en distk agiga satis hacmi BTCIM hissesinde gerceklesirken, agiga satis hacmi 33,781,306 TL seviyesinde yer aldi.
BTCIM hissesinin toplam agiga satis icerisindeki payi ise %0.07 olarak gergeklesti.

BIST aciga satis islemleri ait detay ve analizlerimizi iceren ¢alismamiza asagida yer alan link Gzerinden ulasabilirsiniz.

Kapsamli rapor icin link | BIST Giinliik Aciga Satis islemleri
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Hisse senetleri

ALBRK: 4C25 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Banka (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
ALBRK 424 3G25 4¢25 Ceyrek A Yilhk A Bilango agiklama tarihi: 13 Subat
i Banka, paylasilan hedefler dogrultusunda yili tamamlamaya hazirlanmaktadir. Kredi bijyi]mesinin,3
bankanin %50 olan 6ngérusini asarak daha guglu bir seviyede gergeklesecegini tahmin ediyoruz.
H Takipteki alacaklar oraninin son ceyrekte bir miktar yikselis géstermesi beklense de, bu oranin %2
Net kar 1,606 701 3,257 365% 08% esiginin altinda kalacagini hesapliyoruz. Net kar payi gelirlerinde, kar-zarar ortakligi projelerinin|

katkisiyla 6nceki geyreklere kiyasla belirgin bir toparlanma 6ngérmekteyiz. Buna ek olarak, komisyon
gelirlerindeki artig trendinin strecegini ve bu kalemin karlihgi desteklemeye devam edecegini
degerlendiriyoruz. Bankanin 2025 yilini, serbest karsilik iptalleri harig yaklagik 6 milyar TL net kar ve
%28 civarinda bir 6zkaynak karliligi ile tamamlamasini beklemekteyiz.

ANHYT: 4C25 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Sigorta (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
ANHYT ac24 3625
: Sirket, 3G25 déneminde yillik bazda %67 artigla yaklagik 6,1 milyar TL prim Uretimi gergeklestira
Net kar 1,235 1,440 1,584 10% 28% Hem prim tretimi hem de prim tiretiminin karli alanlarda gergeklesmesi son geyrekte net karin guiglt
: seyrine destek olacaktir. |

GLCVY: 4C25 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Varlik Yénetim (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
GLCVY 4024 3C25 ] 4¢25 Ceyrek A Yilhk A Bilango agiklama tarihi: 2 Mal
Tahsilat gelirinin bir 6nceki dénem paralelinde gerceklesmesini beklerken tek seferlik giderlerle:

Net k 325 409 { 344 -16% 6% o
etiar i duzeltilmis FAVOK marjinda daralma 6ngérmekteyiz.

MEDTR: 4CG25 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Saglik (mio TRY) Gergeklesen __Tahmin Tahmin Tahmin
MEDTR 4024 3025 Yilllk A Bilango agiklama tarihi: Mart ilk hafta
Net satis geliri 696 676 790 17% 13% Satis kompozisyonunun tahsilat siiresi daha kisa olan sehir hastanelerine kaymasi ve SUT fiyat artislari kaynakli pozitif etkilerin
FAVOK 91 66 83 25% -9% 4625fi ni yecegini 5ngorilyoruz. Bununla birlikte kur hareketi kaynakli negatif goriiniimiin devam edecegini
Net kar 12 27 -18 ad. ad. tstiniyoruz.
VAKBN: 4C25 Beklentimiz
Aragtirma kapsami | Banka (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin

VAKBN 4¢24 3G25 4¢25 Ceyrek A YilhkA  Bilango agiklama ta 5 Subat

TUFE'ye endeksli bonolarda kullanilan degerleme oranindaki giincellemenin destegiyle, net faiz|

H marjinda iyilesme beklemekteyiz. Ucret ve komisyon gelirlerinin yillik bazda yaklasik %50 oranlndai

Net kar 13,161 11,893 22,592 90% 72% artis sergileyecegini 6ngoriirken, geyreklik bazda ise dahayatay seyirizleyecegini tahmin ediyoruz.‘
Faaliyet giderlerindeki artisin karlilik Gizerinde belirgin baski olusturmasini beklemiyoruz; ancak vergi

tarafinda finansallara sinirli diizeyde negatif bir yansima olacagini 6ngérmekteyiz. |
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KCHOL: Kog Holding CEQ’su Sn. Cakiroglu’nun CNBC-e’ye agiklamalari / sinirh olumiu

Kog¢ Holding CEO'su Levent Cakiroglu’nun Davos'ta CNBC-e’ye verdigi agiklamalari agagida bulabilirsiniz.

Kog Holding CEO’su Cakiroglu, “Bitlin jeopolitik gelismeler faaliyette bulundugumuz pazarlari etkiliyor. En énemli konu uzun vadeli
stratejik hedeflerimizde yolumuzdan ¢ikmadan hedefleri daima éniimiizde tutarak faaliyetimize devam etmek. Uretim tarafinda
akill fabrikalar bu cevikligi, esnekligi getirebiliyor; karliigi korumak ve degisikliklere hizlica adapte etmek anlaminda.” ifadelerini
kullandi.

Cakiroglu, dalgal kiresel ortamda likidite ydonetiminin 6ncelik olmaya devam ettigini belirtti. “Bir o kadar 6nemli olan da gugli
bilangolar. Her zaman likidite yonetimi bizim igin dncelikli. Dolayisiyla bitiin o dalgalanmalarda glgcli bilancolar da bize 6nemli bir
destek sagliyor. Portfoylimuziin gesitliligi de ayni sekilde dnemli bir destek. Otomotiv, beyaz esya, eneriji, turizm, saghk derken bir¢ok
alanda yatirimlarimiz var.”

Yatirim planlarinin uzun vadeli oldugunu belirten Cakiroglu sézlerine su sekilde devam etti: “Otomotivde devam eden planlarimiz
var. Ford Otosan’in yeni nesil Transit yatirimlari 6nemli 6lclide tamamlandi ama yeni versiyonlar da devreye giriyor. Tofas tarafinda
ikinci bir ticari arac yatirnmini duyurduk, onu bu yil tanitacagiz. Tipras'ta her yil 6nemli tutarlarda yatirimlarimiz var. Siirdurilebilir
havacilik_yakiti_konusunda yatirimlarimiz_var. Beyaz esyanin kendi icinde her yil yatirimlari_devam ediyor. Dijital bankacilik
konusunda yatirimlar yapiyoruz.”

So6z konusu agiklamalarin, Kog¢ Holding’in uzun vadeli stratejik yonelimi ve gii¢lii bilango yapisini vurgulamasi dolayisiyla sinirh
olumlu olarak degerlendiriyoruz.

Haber igin link | CNBC-e

KLKIM: 2026 yili beklentileri / olumlu

Kalekim 2025 satis hacmi performansini ve 2026 6ngériilerini agikladi.

Kalekim, 2025 yilinda makroekonomik ve politik belirsizliklere ragmen operasyonel anlamda gii¢li bir direng sergilemistir. Sirket’in
toplam satis hacmi, bir &nceki yila gére %12,1 oraninda artarak 848,9 bin tona ulagsmistir. Ozellikle yilin son ¢eyreginde sergilenen
ivme, Sirket’in yil sonu beklentilerini asmasini saglayan temel faktér olmustur. Tlrkiye pazarinda %9,3'llik bir biyiime kaydedilirken,
Sirket’in lojistik avantaji ve yaygin dagitim agi bu performansi destekleyen ana unsurlar olarak 6ne ¢gikmaktadir. Sirket’in uluslararasi
pazarlardaki blyime stratejisi 2025 yilinda meyvelerini vermeye devam etmis; ihracat ve yurt disi hacmi %19,1 oraninda artmistir.
Bu donemde Irak'ta yerel Uretime gegilmesi ve bagh ortaklik Kalekim Lyksor Uizerinden Fas'ta gerceklestirilen ilk yurt disi yatirim,
sirketin bolgesel bir glic olma vizyonunu desteklemistir.

2026 yili igin agiklanan beklentiler, Sirket’in stirdUrilebilir bliyiime patikasinda oldugunu géstermektedir. Sirket, net satislarda %10 -
%15 araliginda bir biiyime hedeflemektedir. Tonaj bazinda ise Tirkiye pazarinda %7 - %10, uluslararasi pazarlarda ise %12 - %16
arasinda bir hacim artisi dngériilmektedir. Karlihk tarafinda, %20 - %25 bandinda hedeflenen FAVOK marji, Sirket’in maliyet
yonetimindeki disiplinini koruyacagina isaret etmektedir. Kalekim, 2026 yilinda bliyimesini desteklemek amaciyla 1,4 - 1,7 milyar TL
seviyesinde bir yatirim harcamasi planlamaktadir. Finansal verimlilik gdstergesi olan isletme Sermayesi / Net Satislar oraninin ise
%10- %15 seviyelerinde tutulmasi hedefi, nakit akis yonetiminin saghklh devam edecegine dair bir sinyal olarak karsimiza

cikmaktadir.
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KAP haberleri

GRSEL

Sirketimizin 2019 yilindan bu yana 364 toplu tasima otobusu ile basari bir sekilde yiiritmekte oldugu Amman sehir ici toplu tasima
projesine ilave olarak;

Urdiin Yatinm Bakanhgi tarafindan toplam 250 adet 12 ve 18 metre otobiis ve 12 yillik proje siiresini iceren BRT otobiis yatirim ve
isletme ihalesi agiimigtir.

Sirketimiz agilan bu yeni ihaleye katilim igin gerekli islemleri tamamlamistir. ( RFQ Process)

22.01.2026 tarihinde, Urdiin Yatirim Bakanlig tarafindan yayinlanan ilk eleme sonuglarina gére, Sirketimiz ilk eleme siirecini basari
ile tamamlayarak (short list) ihaleye katilma hakkini elde etmistir.

DOHOL
Sirketimiz Yonetim Kurulu, diger hususlarin yani sira, 6zetle;

Sirketimiz dogrudan bagli ortakligi Oncii Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. (Oncii GSYO)'nin gikariimis sermayesine %40
oraninda istirak ettigi Karel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (Karel Elektronik)'nin 805.885.530,35 TL tutarindaki cikariimis
sermayesinin, mevcut ortaklarin riichan haklarinin tamamen kisitlanmasi suretiyle toplam satis tutari 1.750.000.000 TL olacak
sekilde artirilmasinda sermaye artirimina katilim tutarinin 918.638.020 TL olarak belirlenmesine,

Oncii GSYO tarafindan Karel Elektronik hesaplarina nakden génderilen 659.622.300 TL tutarindaki ‘sermaye avansi'nin tamaminin
s6z konusu sermaye artiriminda kullanilmasina,

Oncii GSYO'nun sermaye artirimina katihm tutari olarak belirlenen 918.638.020 TlL'den 659.622.300 TL tutarindaki ‘sermaye
avansi'nin mahsup edilmesi sonrasinda bakiye 259.015.720 TL'nin ise; sermaye artiriminin onaylanmasini takiben Oncii GSYO
tarafindan sermaye artirimina mahsuben ayrica tam ve nakden édenmesine,

Toplam 1.750.000.000 TL satis tutarina ulagilamamasi halinde; bakiye tutarin, satis tutari azami 200.000.000 TL olacak sekilde tam ve
nakden ddenerek satin alinacaginin Karel Elektronik'e karsi taahhit edilmesine,

karar vermistir.

ASTOR

Sirketimizin Ankara ili Sincan ilgesinde bulunan Ankara Sanayi Odasi 2. ve 3. Organize Sanayi Bolgesinde toplam 228.659,76 m2 de
yer alan arsanin bir bélimi {zerinde Faz 1 Anahtarlama Uriinleri Fabrikasi ve Faz 2 iletken Uretim Fabrikasinin insaati yaklasik %95
oraninda tamamlanmis, kurulum, montaj ve devreye alma calismalarina baslanmistir.

Amerika pazari basta olmak Uzere diinya genelinde artan elektrik enerijisi ihtiyaci dikkate alinarak, Grlnlerimize yonelik mevcut
talebin 6ntimizdeki donemlerde de artarak devam edecegi ongorildigiinden, Sirketimizin 22.01.2026 tarihli yénetim kurulu
toplantisinda;

Faz 1-2 yatinmlarimizin gergeklestirildigi Organize Sanayi Bolgesi Genisleme bdlgesinde yer alan Sirketimize tahsis edilen arsa
Uzerinde ‘Faz 3 Ylksek Gl¢ Transformator Fabrikasl' ve ‘Faz 4 Yiksek Gli¢ Mekanik Fabrikas!' ingaatlarinin projelendirilmesi ve
yapimina yonelik ¢alismalara baslanmasina karar verilmistir.

Toplam yatinm tutarinin yaklasik maliyetinin 150.000.000 USD olmasi ve halihazirda yillik 32.000 MVA olan gii¢ transformatori
Uretim kapasitesinin yeni yatinmla 70.000 MVA artirilarak 100.000 MVA'ya, yillik 18.000 MVA olan gii¢ mekanik fabrika Gretim
kapasitesinin de 90.000 MVA artirilarak 108.000 MVA'ya cikarilmasi planlanmaktadir. Tam kapasiteye ulasilmasi durumunda yeni
yatirimin ciroya 1 Milyar USD, EBITDA'ya da 350 Milyon USD katki saglamasi beklenmektedir.

Anilan yeni yatirimin insaat ve teknik altyapi calismalarinin 2026 yil sonu itibariyle tamamlanmasi hedeflenmekte olup gigli ve
surdirilebilir bliyime stratejisi kapsaminda yurtici ve yurtdisinda ana faaliyet konumuza iliskin yatirimlarimiz devam edecektir.
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VAKBN

Yonetim Kurulu'nun 22.01.2026 tarihli toplantisinda, Bankamizin uluslararasi blylime stratejisi dogrultusunda Macaristan'da sube
aclimasina ve bu kapsamda Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ile Macaristan otoriteleri nezdinde gerekli basvurularin
yapilmasi dahil tiim islemlerin yerine getirilmesi hususunda Genel Mudiirligiin yetkilendirilmesine karar verilmistir.

TTRAK

Sirketimizin 01.01.2025 — 31.12.2025 hesap donemine iliskin finansal raporlarinin 9 Subat 2026 tarihinde kamuya agiklanmasi
planlanmaktadir.

Pay geri alimlari

Bulundugu Alinan pa Sermaye orani
Sirket endeksg Sektor sene:i Y Fiyataraligi (TL)  Nominal deger (ZA)
22.01.2026 LKMNH Lokman Hekim XUHIZ:IS Saglik 20,000 17.32- 17.35 12,229,432 5.66%
22.01.2026 OFSYM Ofis Yem Gida XUSIN:IS Gida 70,000 71.55-74.90 1,405,182 0.96%

Kaynak: Deniz Yatirim Starteji ve Arastirma Béliimd, KAP

Baz alinan hisseler Deniz Yatinm Starteji ve Arastirma Bélimii arastirma kapsamidir.
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Gergeklesmesi beklenen sermaye artiglari

Hisse senedi Bedelli (%) Sermaye azaltimi (%) Bedelsiz (ig Kaynaklardan) Bedelsiz (ig Kaynaklardan, %) Bedelli (Nominal) Bedellifiyati (TL) Sermaye azaltimi Sermaye
A1YEN 545,000,000.00 990.91 55,000,000.00
ALARK 4.14 18,000,000.00 435,000,000.00
ALVES 1,440,000,000.00 900.00 160,000,000.00

ARZUM 200.00 1,200,000,000.00 1.00 600,000,000.00
ATEKS 767.74 510,000,000.00 2,023.81 94,800,000.00 1.00 25,200,000.00
BAGFS 1,000.00 1,350,000,000.00 1.00 135,000,000.00
BIGCH 428,000,000.00 400.00 107,000,000.00
BIGTK 19,559,175.00
CANTE 42.86 3,000,000,000.00 1.00 7,000,000,000.00

CVKMD 170.00 2,380,000,000.00 1.00 1,400,000,000.00

EFOR 2,178,000,000.00
ENTRA 19.00 1,845,000,000.00 100.00 350,550,000.00 1.00 1,845,000,000.00
EPLAS 150.00 285,922,834.50 1.00 190,615,223.00
ETYAT 40,000,000.00 200.00 20,000,000.00

EUKYO 40,000,000.00 200.00 20,000,000.00
EUYO 40,000,000.00 200.00 20,000,000.00
FRIGO 100.00 147,102,475.00 1.00 147,102,475.00
GENIL 4,200,000,000.00 1,400.00 300,000,000.00
GMTAS 150,800,000.00 101.07 300,000,000.00
GZNMI 650,000,000.00 1,000.00 65,000,000.00
IDGYO 250.00 375,000,000.00 1.00 150,000,000.00
IHLAS 200.00 3,000,000,000.00 1.00 1,500,000,000.00
KARTN 400.00 300,000,000.00 1.00 75,000,000.00

KENT 50.00 110,000,000.00 1.00 220,000,000.00
KORDS 148.96 289,776,399.00 10.00 194,529,076.00
KRTEK 300.00 105,301,495.26 1.00 35,100,498.42
KTLEV 262.32 5,430,000,000.00 1.00 2,070,000,000.00
KZBGY 2,800,000,000.00 233.33 1,200,000,000.00

LINK 870,004,835.20 4,000.00 21,750,120.88

LYDHO 208,000,000.00

MANAS 100.00 165,528,000.00 1.00 165,528,000.00

MARKA 300.00 62,970,000.00 1.00 20,990,000.00
MARTI 150.00 900,000,000.00 1.00 600,000,000.00

MEGAP 100.00 275,000,000.00 1.00 275,000,000.00

MRGYO 120.00 1,309,176,000.00 1.00 1,090,980,000.00
PAPIL 206,250,000.00
QNBFK 25.00 500,000,000.00 1.00 2,000,000,000.00
QNBTR 2,150,000,000.00 64.18 3,350,000,000.00
REEDR 2,850,000,000.00 300.00 950,000,000.00
RNPOL 570,000,000.00 1,900.00 30,000,000.00
RUBNS 737,550,000.00 900.00 81,950,000.00
RYGYO 50.00 2,000,000,000.00 100.00 1,000,000,000.00 1.00 2,000,000,000.00
RYSAS 100.00 1,000,000,000.00 50.00 2,000,000,000.00 1.00 2,000,000,000.00
SEGYO 250.00 2,033,888,208.00 1.00 813,555,283.00

SMRTG 1,211,760,000.00 200.00 605,880,000.00

SMRVA 482,000,000.00 408.47 118,000,000.00
SNKRN 7,849,206.00
SODSN 105,000,000.00 700.00 15,000,000.00
TRHOL 300.00 30,000,000.00 100.00 90,000,000.00 1.00 30,000,000.00
USAK 100.00 1,225,000,000.00 1.00 1,225,000,000.00

VANGD 300.00 75,000,000.00 5.00 25,000,000.00
VBTYZ 300.00 351,000,000.00 1.00 117,000,000.00

VRGYO 100.00 820,000,000.00 1.00 820,000,000.00
YAPRK 284,000,000.00 2,000.00 14,200,000.00
YESIL 200.00 1,290,000,000.00 1.00 645,000,000.00

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Tabloda yer alan veriler gerceklesecek olan bedelsiz ve bedelli sermaye artinmlarinin kap yabilir. Kullanilan yazilim programi bilgileri sisteme girdiginde giincelleme gergeklesmektedir.

Son agiklanan sermaye arttinmlan yer almamistir. Yatinmailar, nihai kararlanini mutlak surette KAP iizerinden gerceklestirecekleri kontroller ile kendileri vermelidir.
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Teknik yorum

BIST 100 endeksi

Diin endeks +0.97% degisimle 12851.49 seviyesinde kapatti. islem hacmi yiiksek seviyede gerceklesti. 12700 destek seviyesini test
eden endeks, bu seviyeden gelen alimlar ile 12880 kritik direng seviyesinin altinda kapatti. 12880 seviyesini kritik direng seviyesi
olarak takip ediyoruz ve bu seviyenin Ustiinde alim aktivesinin ivme kazanacagini diislintiiyoruz. Bu durumda yeni hedef/direng
13000 olur gorusindeyiz. 5 g Ort. 12760,38 22 g. Ort. 11986.56 seviyesindeler. Destek olarak 12500 ve 12700, direng olarak 12880
ve 13000 takip ediyoruz. Bu sabah karisik agilis ve sonrasinda 12500— 13000 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.
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VIOP - X30Y vade teknik analiz

Din vadeli endeks +0.94% degisimle glinli 14444 seviyesinde kapatti. 14400 direng seviyesinde satis baskisi ile karsilasan endeks,
14100 destek seviyesinden gelen alimlar ile 14400 direng seviyesinin Ustlinde kapatti. 14600 seviyesini kritik direng seviyesi olarak
takip ediyoruz ve bu seviyenin Ustiinde alim aktivesinin ivme kazanacagini disiintyoruz. Bu durumda yeni hedef/direng 14750
olarak takip ediyoruz. 5g. Ort. 14431.60 22 g. Ort. 13622.09 seviyesindeler. Destek olarak 14200 ve 14400, direng olarak ise 14600
ve 14750 takip ediyoruz. Bu sabah karisik agilis ve sonrasinda 14200 — 14750 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.
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GUNLUK BULTEN

BIST 100 endeks agirliklari ve puan katkilari

BIST 100 Endeks Agirliklan

BIST TEKNOLOJi
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Boliimi hesaplamalari, Rasyonet
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BIST endekslerine ait performanslar

BIST Endeksleri Endeks Agiklamasi
BIST 100

XU030 BIST 30 14034
XU0so BISTSO 175
XBANK BIST BANKA 17759 Lo%
XUTUM BISTTUM 15854 BISTS0;1.0%
XUMAL BIST MALI 17824 10% BIST100; 1.0%
X030 BIST 30 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 14332 ow
X100 BIST 100 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 12854
XBANA BISTANA 51315 05%
XBLSM BIST BiLisim 5488 o
XELKT BIST ELEKTRIK 6%
XFINK BIST FiN. KiR. FAKTORING 21896 0.9% 9I5T30,09%
XGIDA BIST GIDA, iCECEK 14246 0%
XGMYO BIST GAYRIMENKULY.O. 6256
XHARZ BIST HALKA ARZ 179573 0%
XHOLD BISTHOLDING VE YATIRIM 14100 .
XILTM BISTILETISIM 2916 GOnlk dedisim
XINSA BISTINSAAT 18390
XKAGT BIST ORMAN, KAGIT, BASIM 7779
XKMYA BIST KiMYA,PETROL, PLASTIK 14525 Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimi hesaplamalarn, Rasyonet
XKOBI BIST KOBI SANAYi 40100
XKURY BIST KURUMSAL YONETIM 11623
XMADN BIST MADENCILIK 14800 Secilmis BIST Endekslerine Ait Giinliik Performanslar
XMANA BISTMETALANA 20560 S BISTSINAL 2.3%
XMESY BIST METAL ESYA, MAKINA 22610
XSADA BIST ADANA 39841 2o
XSANK BIST ANKARA 39573 1.5%
BIST 100;1.0%
XSANT BIST ANTALYA 13402 1.0%
XSBAL BIST BALIKESIR 11405 055
XSBUR BIST BURSA 21021 00%
XSDNZ BIST DENIZLI 9704 i
XSGRT BIST SIGORTA 75059 0%
XSIST BISTISTANBUL 16647 0%
XSIZM BISTIZMIR 19077 15%
XSKAY BIST KAYSERI 43699 0w J—
XSKOC BIST KOCAELI 33556 "
XSKON BISTKONYA 12485 o P
XSPOR BISTSPOR 2087 )
XSTKR BIST TEKIRDAG 51757
XTAST BIST TAS, TOPRAK 14254 Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimi hesaplamalar, Rasyonet
XTCRT BIST TICARET 29681
XTEKS BIST TEKSTIL, DERI 4850
XTM25 BIST TEMETTU 25 16306
XTMTU BIST TEMETTU 14325
XTRZM BIST TURIiZM 1771
XTUMY BIST TUM-100 58696
XUHIZ BIST HIZMETLER 11660
XULAS BIST ULASTIRMA 38162
XUSIN BISTSINAI 15878
XUSRD BIST SURDURULEBILIRLIK 16985
XUTEK BISTTEKNOLOJi 35608
XYLDZ BISTYILDIZ 14423
XYORT BIST MENKULKIYM.Y.O. 5244
XYUZO BIST 100-30 23137
X10XB BIST BANKA DISI LIKIT 10 16179
XAKUR BIST ARACI KURUMLAR 109485
XLBNK BIST LIKIT BANKA 15872
XTKIS BIST TEKNOLOJi AGIRLIK SINIRLAMALI 20518

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

BIST 100 Endeks Performanslan
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Giinliik bazda secilmis indikatoérler puanlama sistemi

DenizYahr lll$’ DENiZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSi GUNLUK BAZDA SECiLMi$ iNDIKATORLER PUANLAMA SISTEMi

3giin ort. RS1>5 giin o MACD>5 giinort.  MACD>0
106.90 4.58% 69.87 229 < v v v v v v 75.0 100.0
1107 0.90% 1252 042 v v v v M v v 50.0 1000
42.96 0.79% 69.38 167 v v v v v v v 1000 1000
44200 -339% 66.37 40.96 v v v v v v v 66.0 1000
19.96 291% 3803 - 132 v v v v v v v 160 1000
197.80 0.10% 3267 - 4.38 v v v v v v v 75.0 100.0
38.94 1.85% 54.76 019 v v v v v v v 25 1000
297.00 0.67% 65.02 5.20 v v v v v v v 75.0 1000
1689 4.14% 62.04 039 v x v v v v v 410 510
26.58 3.01% 80.65 0.89 v v x v v v v 33.0 91.0
303.25 -0.99% 65.70 2534 v x v v < 4 4 410 91.0
2002 0.60% 74.82 056 v v x v v v v 66.0 910
108.70 9.94% 79.48 608 v v x v v v v 910 510
230.00 0.00% 3219 - 14.68 v x v v v v v 16.0 91.0
41225 479% 79.55 17.97 4 v x v v v v 66.0 910
33.16 9.95% 79.86 3.98 v 4 x v 4 4 4 58.0 91.0
45.42 1.94% 66.24 138 v x v v v v v 285 510
620.50 0.73% 69.29 25.83 v x v v v v v 410 910
260.00 -2.98% 64.98 838 4 x v v v v v 785 91.0
1336 2.77% 47.96 0.10 v x v v v v v 62.5 91.0
63.00 2.30% 78.81 161 v 4 x v v 4 4 91.0 91.0
9.95 231% 5229 - 0.03 v v v v v x v 285 87.5
672.00 015% 59.73 1194 v v v v v x v 75.0 8.5
20020 1.30% 50.88 - 0.75 v v v v v x v 285 875
111 1.80% 4474 - 0.02 v 4 v < < x 4 87.5 875
125.50 2.79% 62.91 4.73 v 4 v v v x v 41.0 87.5
1810 -195% 79.09 661 v x x v v v v 510 8.0
110.00 182% 56.17 123 v x v v x v v 285 785
225.40 3.82% 77.18 1034 v v x v x v v 58.0 785
353 113% 50.52 003 v x v v v x v 66.0 785
380.75 0.26% 7573 1229 v v x v x v v 910 785
26.18 0.69% 73.52 0.58 v v x v v x v 66.0 785
59.60 294% 80.72 249 4 v x v v x v 910 785
70.50 0.21% 6112 1.96 + 4 v v x 4 4 87.5 75.0
1593 1.82% 27 - 029 x v v v v v v 160 75.0
45.16 3.06% 53.98 - 017 x v v v v v v 160 75.0
24.20 5.70% 4982 - 0.25 v v v v x x v 160 75.0
915 3.50% 5047 - 015 x v v v v v v 625 7.0
297 337% 5115 - 004 x v v v v v v 25 75.0
14.87 1.34% 59.23 022 x v v v v v v 100.0 75.0
28.80 139% 65.28 061 x v v v v v v 66.0 75.0
56.10 0.18% 56.82 094 x v v v v v v 625 7.0
238 0.42% 3399 - 013 x v v v v v v 375 75.0
31675 3.00% 63.96 7.47 x v v v v v v 25 75.0
48.90 0.82% 6371 238 x v v v v v v 50.0 75.0
566.00 1.41% 65.41 10.22 x v v v v v v 53.5 75.0
7.5 1.96% 493.70 - 0.07 4 v v v x x v 285 75.0
172 2.82% 54.13 0.08 x v v v v v v 62.5 75.0
98.50 0.30% 71.28 298 v x x v x v v 8.0 705
9.65 0.52% 25.16 - 0389 v x v x v x v 205 705
22110 2.53% 73.26 843 4 x x v v x v 410 705
2,166.00 2.95% 49.23 2,07 x x v v v v v 285 66.0
2,06 0.97% 48.16 - 0.02 x x v v v 4 4 285 66.0
185.00 8.11% 71.88 3.57 x v x v v v v 100.0 66.0
10,88 202% 55.99 009 x x v v v v v a0 66.0
42.96 1.12% 69.51 188 x x v v v v v 285 66.0
94.80 0.74% 69.63 264 v x v < x x v 910 66.0
17.08 410% 63.99 012 x v v v v x v 410 625
2694 0.74% 75.59 269 x x x v v v v 580 580
193.50 0.93% 7114 5.77 x x x v v v v 66.0 58.0
4375 147% 75.98 17.87 x x x v v v v 330 58.0
3210 131% 62.36 104 x x v v x v v 25 535
615.00 4.07% 66.17 33.62 x x v v x v v 25 535
4.63 0.22% 73.48 0.18 x v x v x v v 66.0 535
280 0.53% 66.64 054 x x v v v x v 100.0 535
80.45 2.11% 57.65 0.90 x x v v x 4 4 285 53.5
34.90 0.86% 3870 - 0.69 x x v v x v v 160 535
894 0.00% 66.78 040 x x v v x v v 410 535
406.25 1.91% 3210 - 13.03 x x v v v x v 8.0 535
42.56 2.44% 66.82 0.54 x v v v x x 4 410 500
8.64 1.62% 3591 - 039 x 4 v < x x v 410 50.0
3858 3.47% 59.62 071 x v v v v v x 410 500
3858 -176% 57.07 044 x v v v v v x 75.0 500
146.70 4.98% 7292 1163 x x x v x v v 410 455
79.90 2.63% 66.77 235 x x v v s 4 x 66.0 410
611.00 2.45% 61.97 2047 x x v v x x v 25 a0
68.90 0.65% 66,59 319 x x v v v v x a0 4.0
7,372.50 1.73% 4633 - 7.92 x x v v v v x 285 410
103.10 0.78% 68.18 260 x x v v v v x 66.0 a10
5.15 0.97% 48.53 0.02 x x v v v v x 25 a0
691 101% 4636 - 008 x x v v v v x 25 4.0
105.50 6.26% 77.33 268 < v x v x x x 66.0 4.0
285.25 3.59% 73.97 1068 x v x v v v x 785 41.0
25.92 3.20% 66.82 045 x v v v x v x 410 375
118 0.00% .49 - 002 x v v v x v x 25 375
141.60 3.25% 50.56 126 x v v v v x x 25 315
265 1.8% 4068 - 022 x v v v v x x 375 375
68.60 4.74% 52.95 - 0.44 x v v v x v x 16.0 375
3458 231% 64.05 094 x v v v x v x 910 375
140.50 1.00% 248 - 1020 v x v x x x x 80 330
1635 0.80% 5362 049 x x v v x v x 25 285
30.50 262% 70.16 0.65 x v x v v x x 75.0 285
50.95. 4.51% 65.29 18 x x v v x v x 410 285
128.80 3.42% 83.72 670 x v x M v x x 66.0 285
273 5.13% X 62.83 006 x x v v v x x a0 285
29.42 1.77% 106.53 4964 - 0.29 x v x v v x x 285 285
821 0.85% 237.56 60.18 0.09 x v v v x x x 66.0 25.0
38.80 1.86% 52327 64.01 221 x x v v x x x 410 160
15100 -166% 11,226.51 57.54 190 x x v v x x x 1000 160
3.05 131% 16374 4875 - 002 0.00% 0.00% 0.00% [ [ [ [) 285 -
Kaynak: Deniz Yotinm Strateji ve Arastima Bolami hesaplamolan, Rasyonet
GNEMLI
Deniz ji ve Arastirma Bolimii yer alan galismada herhangi bir & ve/veya al-sat Gnerimi; urette s6z konusu degldir. Yatinmailar, kendi portféyleri ile ilgili kararlan kendi 6zgiir iradeleri ile vermelidir. Calisma ile amaglanan, secilmis indikatdrlerin (fiyat seviyesi, islem hacmi, RS!
ve MACD) deBisimlen trvert Ao e s ot

Puanlama sistemi nasil galisiyor?

Hisse bazinda son kapanis fiyatinin, bir nceki kapanis fiyatinin istiinde ve son 3 gine ait hareketli ortalamasinin izerinde bulunmasi sartlarini saglayanlara 25 tam puan tek bir sarti saglayanlara 12.5 puan verilmistir, son kapanis giintindeki islem hacmi 3 giinlik ortalama islem hacminin tzerinde yer almasi ve son kapanis fiyatinin bir
nceki giin kapanisinin izerinde olmast sartini saglayanlara 25 tam puan, son kapanis giintindeki islem hacmi 3 giinliik ortalama islem hacminin tizerinde yer almasi, son kapanis fiyatinin bir Gnceki giin kapanisinin altinda ancak son 3 giinliik ortalamasinin tizerinde olmas! sartini saglayanlara 12,5 puan, RSl (Relative Strength Index)
indikatdri icin son degerin son 5 giine it ortalama degerin Gzerinde ve 30.0 degerinden bilyiik 70.0 degerinden Kiigiik bir degerde olmasi sartlanni saglayanlara 25 tam puan tek bir sarts saglayaniara 8.33 puan verilmistir, MACD (Moving Average Convergence/Divergence) indikatori igin son degerin son 5 gine ait ortalama degierin
izerinde & g tam puan tek bir sarts sag 125 puan verilmistir. 100tam BIST100 endeksi yeralanhisse puanagore bily &
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Son 90 giine ait dip-zirve analizi

Demﬂ’uhnm% DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSi DiP-ZiRVE ANALIZi

Son kapanis rveye uzaklik e
AEFES 17.59 16.89 4.1% 18.06 13.39 3% 24% x
AGHOL 32.52 32.10 1.3% 34.26 24.34 5% 25% x
AKBNK 77.80 79.90 -2.6% 79.90 53.50 3% 31% x
AKSA 10.18 9.95 2.3% 12.40 9.71 22% 5% x
AKSEN 70.35 70.50 -0.2% 72.50 36.42 3% 48% x
ALARK 111.80 106.90 4.6% 111.80 76.55 - 32% v
ALTNY 16.48 16.35 0.8% 18.40 14.28 12% 13% x
ANSGR 27.38 26.58 3.0% 27.38 20.32 - 26% v
ARCLK 112.00 110.00 1.8% 136.50 101.00 2% 10% x
ASELS 300.25 303.25 -1.0% 336.75 175.78 12% 41% x
ASTOR 154.00 146.70 5.0% 159.50 88.50 4% 43% x
BALSU 16.22 15.93 1.8% 24.60 15.85 52% 2% x
BIMAS 626.00 611.00 2.5% 647.00 507.98 3% 19% x
BRSAN 640.00 615.00 4.1% 655.50 392.50 2% 39% x
BRYAT 2230.00 2166.00 3.0% 2640.00 1936.00 18% 13% x
BSOKE 27.14 26.94 0.7% 27.18 14.46 0% 47% x
BTCIM 4.64 4.63 0.2% 4.86 3.40 5% 27% x
CANTE 2.08 2.06 1.0% 271 1.97 30% 5% x
CColA 69.35 68.90 07% 74.05 45.60 7% 34% x
CIMSA 46.54 45.16 3.1% 49.02 42.02 5% 10% x
CWENE 3130 30.50 2.6% 31.30 18.60 - 41% v
DAPGM 1117 11.07 0.9% 17.80 10.65 59% 5% x
DOAS 234.00 225.40 3.8% 234.00 170.40 - 27% v
DOHOL 20.14 20.02 0.6% 20.14 16.45 - 18% v
DSTKF 673.00 672.00 0.1% 917.50 458.25 36% 32% x
ECILC 119.50 108.70 9.9% 119.50 68.50 - 43% v
EFOR 25.58 24.20 5.7% 31.98 19.58 25% 23% x
EGEEN 7500.00 7372.50 1.7% 8650.00 7037.50 15% 6% x
EKGYO 22.92 22.80 0.5% 22.94 17.90 0% 22% x
ENERY 9.47 9.15 3.5% 11.35 8.80 20% 7% x
ENJSA 98.80 98.50 0.3% 99.00 74.25 0% 25% x
ENKAI 82.15 80.45 2.1% 84.00 66.59 2% 19% x
EREGL 26.76 25.92 3.2% 3244 23.64 21% 12% x
EUPWR 39.52 38.80 1.9% 42.16 25.70 7% 35% x
FENER 3.49 3.53 -11% 4.92 3.08 41% 12% x
FROTO 103.90 103.10 0.8% 105.40 84.97 1% 18% x
GARAN 148.50 151.00 -1.7% 151.00 118.10 2% 20% x
GENIL 141.90 140.50 1.0% 216.75 140.50 53% 1% x
GESAN 53.25 50.95 4.5% 54.10 42.10 2% 21% x
GLRMK 200.00 185.00 8.1% 203.30 161.50 2% 19% x
GRSEL 38175 380.75 0.3% 38175 306.00 - 20% v
GRTHO 230.00 230.00 0.0% 677.50 230.00 195% - x
GSRAY 118 118 0.0% 1.60 115 36% 3% x
GUBRF 432.00 412.25 4.8% 432.00 267.25 - 38% v
HALKB 43.30 42.96 0.8% 43.30 25.14 - 42% v
HEKTS 3.07 297 3.4% 4.06 2.89 32% 6% x
ISCTR 14.67 14.87 -1.3% 15.20 11.28 4% 23% x
ISMEN 43.60 42.56 2.4% 45.82 39.18 5% 10% x
IZENR 8.78 8.64 1.6% 11.80 822 34% 6% x
KCAER 1110 10.88 2.0% 14.75 10.04 33% 10% x
KCHOL 195.30 193.50 0.9% 195.80 152.70 0% 2% x
KLRHO 427.00 442.00 -3.4% 442.00 93.25 4% 78% x
KONTR 9.70 9.65 0.5% 19.56 9.65 102% 1% x
KRDMD 29.20 28.80 1.4% 30.20 23.82 3% 18% x
KTLEV 36.46 33.16 10.0% 36.46 12.55 - 66% v
KUYAS 56.20 56.10 0.2% 58.10 39.30 3% 30% x
MAGEN 43.44 42.96 11% 43.60 21.32 0% 51% x
MAVI 46.30 45.42 1.9% 46.42 36.72 0% 21% x
MGROS 625.00 620.50 0.7% 649.50 425.14 4% 32% x
MIATK 35.20 34.90 0.9% 46.06 34.82 31% 1% x
MPARK 430.00 423.75 1.5% 434.00 308.00 1% 28% x
OBAMS 8.94 8.94 0.0% 9.15 6.43 2% 28% x
ODAS 5.20 5.15 1.0% 6.01 5.01 16% 4% x
OTKAR 414.00 406.25 1.9% 557.50 406.25 35% 2% x
OYAKC 26.36 26.18 0.7% 26.36 19.56 - 26% v
PASEU 146.20 141.60 3.2% 165.00 108.00 13% 26% x
PATEK 20.54 19.96 2.9% 34.98 19.96 70% 3% x
PETKM 17.78 17.08 4.1% 20.98 16.22 18% 9% x
PGSUS 202.80 200.20 13% 233.80 191.70 15% 5% x
QUAGR 2.70 2.65 1.9% 11.50 2.45 326% 9% x
RALYH 198.00 197.80 0.1% 231.20 128.80 7% 35% x
REEDR 6.98 6.91 1.0% 11.79 6.56 69% 6% x
SAHOL 95.50 94.80 0.7% 95.50 75.20 - 21% v
SASA 2.39 2.38 0.4% 4.21 2.32 76% 3% x

SISE 39.66 38.94 1.8% 41.70 32.88 5% 17% x
SKBNK 8.28 821 0.9% 8.52 6.60 3% 20% x
SOKM 61.35 59.60 2.9% 61.35 35.66 - 42% v
TABGD 252.25 260.00 -3.0% 261.00 209.10 3% 17% x
TAVHL 326.25 316.75 3.0% 327.50 221.00 0% 32% x
TCELL 112.10 105.50 6.3% 112.10 89.18 - 20% v
THYAO 299.00 297.00 07% 32825 26450 10% 12% x
TKFEN 71.85 68.60 4.7% 95.20 67.08 32% 7% x
TOASO 295.50 285.25 3.6% 295.50 226.10 - 23% v
TRALT 49.30 48.90 0.8% 49.70 23.64 1% 52% x
TRENJ 115.80 118.10 -1.9% 118.10 64.05 2% 45% x
TRMET 133.20 128.80 3.4% 133.20 81.60 - 39% v
TSKB 12.99 13.36 -2.8% 14.08 11.62 8% 11% x
TSPOR 1.09 111 -1.8% 1.43 1.07 31% 2% x
TTKOM 64.45 63.00 2.3% 64.45 48.12 - 25% v
TTRAK 574.00 566.00 1.4% 600.50 512.00 5% 11% x
TUKAS 2.87 273 5.1% 4.14 2.43 44% 15% x
TUPRS 226.70 221.10 2.5% 226.90 172.50 0% 24% x
TUREX 7.29 7.15 2.0% 9.30 7.00 28% 4% x
TURSG 12.05 11.72 2.8% 13.58 9.03 13% 25% x
ULKER 129.00 125.50 2.8% 135.70 99.00 5% 23% x
VAKBN 33.78 34.58 -2.3% 34.58 22.06 2% 35% x
VESTL 29.94 29.42 1.8% 39.96 28.64 33% 4% x
YEOTK 39.92 38.58 3.5% 41.14 32.60 3% 18% x
YKBNK 37.90 38.58 -1.8% 38.68 2812 2% 26% x
ZOREN 3.09 3.05 1.3% 3.78 3.02 22% 2% X

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bliimi hesaplamalari, Rasyonet
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BIST 100 sirketlerinin son 1 ve 3 aydaki rélatif performans durumlari

BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay negatif rélatif performans giin sayis Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rolatif performansi

14 14 15 15 16 16 17 17 18 18 19 0% 5% -10% -15% -20% -25% -30% -35%
MIATK I 13 MIATK I - 19.9%

GRTHO I 12 GRTHO I 26.7%

VESTL . 17 VESTL I -13.0%

KONTR I 17 KONTR | -32.4%
YKBNK I 17 YKeNK I -10.4%

ISCTR I 17 ISCTR I -8.2%

GSRAY I 16 GSRAY I 14.2%

BRYAT I 16 BRYAT I -12.4%

GARAN I 16 GARAN I 9.2%

amsA I 15 amsA I 11.1%

BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay pozitif rélatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rélatif performansi

0 2 4 6 8 10 12 14 16 -10% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%
ASELS I 15 ASELS I 24.2%
ASTOR I 14 ASTOR I 20.9%
KIRHO I 14 KLRHO . 42.9%
TRMET I 14 TRMET I 11.3%
GUBRF I 14 GUBRF . 13.9%
DOAS 14 DOAS I 10.1%
KTLEV I 13 KTLEV . 77.9%
TRALT e 12 TRALT  -1.1% 0
BsOKE I 12 BSOKE I 31.8%
TREN) ——— 12 TREN) N 18.3%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalar, Rasyonet

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay negatif rolatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rolatif performansi
a1 42 43 44 45 46 47 48 49 50 0% -10% -20% -30% -40% -50% -60% -70% -80%

GRTHO I 10 GRTHO . -71.9%
HEKTS I —— 47 HEKTS I -24.3%

TUREX I 16 TUREX I -23.4%

QUAGR I 46 QUAGR [ -75.8%
KCARR I 46 KCAER I -28.5%

ZOREN I <5 ZOREN | -24.1%

EREGL I <5 EREGL I -19.7%

KONTR I <5 KONTR I -45.7%

MIATK I 45 MIATK I -27.4%

BRYAT I 14 BRYAT NN -8.5%

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay pozitif rélatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rolatif performansi

34 35 36 37 38 39 40 41 42 43 -20% 0% 20% 40% 60% 80% 100%  120%  140%
KLIRHO  — 42 KLRHO I, 122.6%
TRALT . 39 TRALT I 60.9%

ASTOR I 39 ASTOR I 28.7%
EFOR  —— 39 EFOR -5.9% Il
TAVHL I 33 TAVHL _— 152%
SOKM I 38 SOKM I 19.8%
GUBRF  — 38 GUBRF I 25.0%
ALARK I 33 ALARK . 16.6%
ASELS I 37 ASELS I 20.3%
MAGEN I 37 MAGEN I 39.9%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalar, Rasyonet
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Secilmis rasyolar
DeniYohum &

Hisse kodu Sirket ismi Sektor F/K__ FD/FAVOK _FD/SATISLAR _ Ozkaynak karlilg _Piyasa degeri (milyar TL) Halka agikiik orani _BIST 100 payi En diisiik F/K Sirket En yiiksek F/K Sirket
AEFES Anadolu Efes Biracilik BIRACILIK VE MESRUBAT 10.53 430 0.66 9% 104.2 32% 0.8% TSKB.
AGHOL Ag Anadolu Grubu Holding HOLDING 63.01 2.35 022 1% 79.2 34% 0.7%

AKBNK Akbank BANKACILIK 840 19% 4046 52% 5.6% En yilksek FD/FAVOK _ Sirket
AKSA Aksa ENDUSTRIYEL TEKSTIL 15.56 13.94 194 9% 395 32% 03% 2.02 ODAS 516.09 VESTL
AKSEN Aksa Enerji 46.46 127 3.04 % 863 2% 05%
ALARK Alarko Holding INSAAT, TAAHHUT 28.88 8.00 2% 486 37% 0.4% En dilsiik FD/SATISLAR __ Sirket En yiiksek FD/SATISLAR _ Sirket
ALTNY Altinay Savunma Teknolojileri TEKNOLOJI 54.47 20.27 7.12 7% 165 36% 0.2% [ o004 [ ismen |
ANSGR Anadolu Sigorta SIGORTA 470 38% 548 35% 0.5%
ARCLK Argelik DAYANIKLI TUKETIM 7.87 044 -20% 757 18% 03% En dilsilk 5zkaynak karhligi  Sirket En yiiksek dzkaynak karlilgi Sirket
ASELS Aselsan TEKNOLOJI 60.44 33.64 8.67 13% 1369.1 26% 9.3% -54% VESTL 136% KTLEV
ASTOR Astor Enerji ELEKTRIK 2386 16.21 480 2% 153.7 37% 1.4%
BALSU Balsu Gida GIDA 1879 163 180 25% 0.1% En diisiik piyasadegeri _Sirket En yilksek piyasa degieri _Sirket
BIMAS Bim Birlesik Magazalar PERAKENDE 233 10.63 060 1% 3756 68% 65% [ 66 | REEDR |
BRSAN Borusan Boru Sanayi DEMIR, GELIK TEMEL 9114 26.89 159 3% %0.7 20% 0.5%
BRYAT Borusan Yat. Paz. HOLDING 3084 696.58 % 62.7 13% 02% En diisiik halka agiklik orani_ Sirket En yiiksek halka agiklik orani _ Sirket
BSOKE Batisoke Gimento GIMENTO 242,63 8.77 1% 3.4 25% 03% 6% VAKBN 95% KUYAS
BTCIM Bati Gimento GIMENTO 19.32 223 2% 259 61% 0.4%
CANTE Gan2 Termik ELEKTRIK 613 215 -12% 146 71% 03% En dilsiik BIST100payi __Sirket En yiiksek BIST 100 pay!
ccola Coca Cola gecek BIRACILIK VE MESRUBAT 14.24 7.76 126 20% 194.0 25% 13% 0.1% TUREX 9.3% ASELS
cIvsA Gimsa GIMENTO 2523 934 149 6% 4.0 5% 0.5%
CWENE Cw Enerji Mishendislik ELEKTRIK 24.50 12.86 278 12% 38 36% 03%
DAPGM Dap Gayrimenkul Gelistirme INSAAT, TAAHHUT 30.25 5.51 417 7% 26 29% 0.2%
DOAS Dogus Otomotiv oTomoTiV 7.78 491 031 10% 515 39% 05%
DOHOL Dogan Holding HOLDING 54.50 2,05 030 1% 52.7 36% 0.5%
DSTKF Destek Finans Faktoring FINANSALKIRALAMA, FAKTORING  70.55 4% 2243 25% 15%
ECILC Eczacibas ilag SAGLIK 3118 8.47 % 819 19% 0.4%
EFOR Efor Yatinm GIDA 48.60 514 7% 55.7 25% 03%
EGEEN Ege Endilstri OTOMOTIV PARGAS! 79.69 321 4.70 % 236 34% 02%
EKGYO Emlak G.M.Y.0. GAYRIMENKUL YATIRIM ORT. 414 893 173 17% 871 51% 11%
ENERY Enerya Enerji ELEKTRIK 2135 15.30 255 10% 85.2 2% 0.5%
ENJSA Enerjisa Enerji ELEKTRIK 414 076 0% 167 20% 0.6%
ENKAI Enka Insaat INSAAT, TAAHHUT 14.67 10.76 246 1% 492.9 12% 15%
EREGL Eregli Demir Gelik DEMIR, GELIK TEMEL 36.89 15.12 116 2% 187.3 8% 23%
EUPWR Zuropower Enerji Ve Otomasyon Teknolojiler ELEKTRIK 35.94 1373 27 7% 26.1 27% 0.2%
FENER Fenerbahce SPOR 229 218 34% 02%
FROTO Ford Otosan oTomoTiV 9.88 9.70 0.59 25% 364.6 18% 17%
GARAN Garanti Bankas! BANKACILIK 571 31% 623.7 14% 23%
GENIL Gen ilag Ve Saglik Uriinleri SAGLIK 59.93 25.48 2.42 8% 426 23% 0.3%
GESAN  Girisim Elektrik Sanayi Taahhit Ve Ticaret ELEKTRIK 2063 643 131 9% 5 28% 02%
GLRMK Giilermak Agir Sanayi INSAAT, TAAHHUT 1372 10.07 158 36% 64.5 12% 02%
GRSEL Giir-Sel Turizm Tasimacilik Ve Servis TURIZM 16.26 10.08 362 30% 389 29% 03%
GRTHO Graiturk Holding PERAKENDE .72 39.88 378 16% 28 27% 0.2%
GSRAY Galatasaray SPOR 17.44 116 6% 159 39% 02%
GUBRF Giibre Fabrikalar TARIM KIMYASALLARI 2044 15.01 2.09 30% 1443 2% 0.8%
HALKB Halk Bankasi BANKACILIK 15.36 12% 3111 % 07%
HEKTS Hektas TARIM KIMYASALLARI 5.48 -22% 259 1% 03%
ISCTR is Bankasi (C) BANKACILIK 6.69 16% 366.7 31% 3.0%
ISMEN is Yatinm ARACI KURUM 9.44 267 0.04 2% 65.4 28% 0.5%
IZENR izdemir Enerji Elektrik Uretim ELEKTRIK 60.20 965 247 2% 25 37% 02%
KCAER Kocaer Celik DEMIR, GELIK TEMEL 38.94 9.59 102 5% 213 24% 0.1%
KCHOL Kog Holding HOLDING 74.03 17.18 183 1% 4953 2% 2.8%
KLRHO Kiler Holding HOLDING 36415 11934 48.16 7% 693.9 2% 3.9%
KONTR Kontrolmatik Teknoloji ELEKTRIK 3952 170 2% 126 65% 02%
KROMD Kardemir (D) DEMIR, CELIK TEMEL 7.27 0.63 1% 28 89% 0.5%
KTLEV Katilimevim Tasarruf Finansman ARACI KURUM 1207 136% 755 31% 0.6%
KUYAS Kuyas Yatirim INSAAT, TAAHHUT 126.02 43.80 16.77 7% 25 95% 0.6%
MAGEN Margun Enerji ELEKTRIK 287.44 8128 8% 1281 2% 08%
MAVI Mavi Giyim TEKSTiL, ENTEGRE 15.84 437 078 18% 368 73% 0.7%
MGROS Migros PERAKENDE 18.01 446 029 9% 132 51% 15%
MIATK Mia Teknoloji TEKNOLOJI 1254 14.91 611 25% 17.4 57% 03%
MPARK Mip Saglik Hizmetleri SAGLIK 15.73 683 181 18% 821 2% 0.9%
OBAMS Oba Makarnaciik GIDA 13.67 101 6% 257 26% 02%
oDAs Odas Elektrik ELEKTRIK 202 074 2% 7.3 73% 01%
OTKAR Otokar oTomoTiV 45.16 164 -11% 9.7 27% 03%
ovAKC Oyak Gimento Fabrikalan GIMENTO 13.98 7.98 213 16% 1282 2% 08%
PASEU Pasifik Eurasia Lojistik Dis Ticaret LOJISTIK 600.25  262.22 37.43 7% 982 32% 0.8%
PATEK Pasifik Teknoloji TEKNOLOJI 15.20 287 74% 139 3% 02%
PETKM Petkim PETROL VE PETROL URUNLERI 102 -17% 45.1 a7% 0.5%
PGSUS Pegasus Hava Tagimaciligi HAVA YOLLARI VE HIZMETLERI 663 687 177 17% 1014 3% 11%
QUAGR Qua Granit Hayal Yapi INSAAT MALZEMELERI 6.46 1.20 1% 71 55% 0.1%
RALYH Ral Yatiim Holding TEKSTIL, ENTEGRE 34.60 105.42 15.48 3% 659 37% 0.6%
REEDR Reeder Teknoloji TEKNOLOJI 322 -14% 6.6 57% 0.1%
SAHOL Sabanci Holding HOLDING 35.21 11.28 2% 2006 51% 26%
SASA sasa ENDUSTRIYEL TEKSTIL 40.20 4.43 7% 104.7 42% 11%
SISE Sise Cam cAM 3120 1371 110 2% 1215 49% 15%
SKBNK Sekerbank BANKACILIK 1229 15% 207 8% 03%
SOKM Sok Marketler Ticaret PERAKENDE 617 014 2% 364 51% 05%
TABGD Tab Gida Sanayi GIDA 2297 691 145 14% 65.9 20% 0.4%
TAVHL Tav Havalimanlari HAVA YOLLARI VE HIZMETLERI  29.96 7.49 232 % 185 8% 1.4%
TCELL Turkcell ILETISIM 15.88 2.97 135 7% 266 4% 2.7%
THYAO Tiirk Hava Yollari HAVA YOLLARI VE HIZMETLERI 391 5.45 090 15% 4126 50% 5.3%
TKFEN Tekfen Holding HOLDING 0.62 8% 266 2% 0.1%
TOASO Tofas Otomobil Fab. oTomoTiV 53.17 30.69 075 5% 147.8 2% 0.9%
TRALT Tark Altin isletmeleri MADENCILIK 34.07 42.97 9.82 12% 157.9 29% 12%
TREN) TrDogal Enerji ELEKTRIK 89.29 321 081 3% 301 36% 03%
TRMET Tr Anadolu Metal Madencilik MADENCILIK 18.76 9.67 220 12% 517 4% 0.6%
TSKB TSKB. BANKACILIK 29 35% 364 39% 0.4%
TSPOR Trabzonspor SPOR 3.09 -33% 82 49% 0.1%
TTKOM Turk Telekom ILETiSIM 11.66 3.20 127 10% 2256 13% 0.7%
TIRAK Tirk Traktor oTomoTIV 4375 1171 119 7% s57.4 24% 0.4%
TUKAS Tukas GIDA 859 7.08 203 10% 129 53% 02%
TUPRS Tiipras PETROL VE PETROL URUNLERI 16.36 6.48 0.44 8% 436.8 9% 5.0%
TUREX Tureks Turizm URIZ 1357 457 078 % 7.9 40% 0.1%
TURSG Tirkiye Sigorta SIGORTA 692 53% 1205 18% 0.5%
ULKER Ulker GIDA 595 445 079 20% 476 39% 0.5%
VAKBN 7. Vakiflar Bankasi BANKACILIK 6.08 2% 335.0 6% 0.5%
VESTL Vestel DAYANIKLI TUKETIM 516.09 0.60 -54% 100 5% 01%
YEOTK Yeo Teknoloji Enerji Ve Endilstri ELEKTRIK 14.45 862 157 33% 14.2 36% 0.1%
YKBNK Yapi Ve Kredi Bankasi BANKACILIK 721 2% 3201 39% 33%
ZOREN Zorlu Enerji ELEKTRIK 7.29 195 -13% 155 36% 01%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolami hesaplamalan, Rasyonet
F/K, FD/FAVOK ve FD/Satslar rasyolan son 4 geyrek verilerine aittir.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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Secilmis karsilagtirma analizleri
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Deniz Yatirinm model portfoy

Deniz Yatinm Model Portféy

Hedef fiyat Potansiyel Nominal A YBB
TAVHL 436.60
HTTBT 77.00
BIMAS 816.60
CCOLA 92.00
YKBNK 53.10
TABGD 356.60
GARAN 202.10
KCHOL 296.00
AGESA 327.90
KLKIM 60.00 8%
MPARK 586.80 11% 13% 15%
MP ortalama potansiyel 42% MP son 12A 11% BIST 100 son 12A 27%
MP son giincellemeden A 9% MP YBB 12% BIST 100 YBB 14%
BIST 100 son giincellemeden A 10% MP 2019- 2366% BIST 100 2019- 1134%
Rolatif son 12A -13%
Rélatif YBB -2%
Rolatif 2019- 100%
Vil MP performans BIST100  BIST 100 Getiri Rolatif Rolatif
BIST 100 BIST 100 Getiri
2019 L 56% 0 2% 0 30%
2020 N s3% B 29% [T
2021 B 3% 0 26% o 30%
2022 o 08% | 197% | 206% |
2023 I 5% 0 36% | 39%
2024 N a% B 3% M 3%
2025 \ 2% 0 15% 0 %
2026 | 12% 0 14% 1 14%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimi hesaplamalari
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Deniz Yatirnm doéngiisel portfoy

Deniz Yatinim Dongiisel Portfoy

Hisse senedi  Girigtarihi  Girig seviyesi Son kapanis Degisim Rolatif X Portfoyde kalma siiresi, giin X Y1l baslangicindan degisim ) Haftalik degisim  Haftalik rolatif ) Haftalik beta Haftalik korelasyon

MAVI 12.05.2023 13.23 46.30

ASELS 17.07.2023 36.39 300.25
AKBNK 21.08.2023 26.11 77.80

DOHOL 09.07.2024 16.02 20.14

ENKAI 02.05.2025 61.51 82.15

TUPRS 18.08.2025 155.54 226.70

BIGCH 18.08.2025 46.32 46.70

ISMEN 27.08.2025 44.48 43.60

GLCVY 05.01.2026 78.35 79.85
TRGYO 05.01.2026 74.62 81.20 9%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, Rasyonet

Deniz Yatirinm dongiisel portfoy performans

Déngiisel Portfoy endeks seviyesi sel Portfoy rélatif (XU100) sel Portféy rolatif (XU
22.01.2026

15.01.2026

31.12.2025

31.12.2024 1224

29.12.2023 845 513
30.12.2022 539 42% 42% 379
31.12.2021 144 13% 11% 128
21.10.2021 100 100
Haftalik performans (Portfoy) 3%

Yil baglangicindan performans (Portfoy) 10%

Kuruldugu giinden performans (Portféy) 1538%

Haftalik ortalama beta (Portfoy) 0.80

Haftalik ortalama korelasyon (Portféy) 0.53

Ortalama giin (Portfay) 411

Toplam gtin (Portfoy kurulusundan) 1554

XU100 haftalik performans 3%

XU100 yil baglangicindan performans 14%

XU100 Déngtisel Portfoy kuruldugu glinden performans 783%

Dongiisel Portfoy, XU100 haftalik rolatif 0%

Dongiisel Portfoy, XU100 yil baglangicindan rélatif -3%

Déngiisel Portfoy, XU100 kuruldugu giinden rélatif 85% }
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Aras Bolimi h, I I

Déngiisel Portféy

Dongiisel Portfoy, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limi’nde galisan analistler tarafindan BIST igerisinde yer alan hisse tlerine yonelik ‘dongusel’ beklentileri iceren ve sadece Genel
Yatinm Tavsiyesi kapsaminda degerlendirmelerdir. Buna gore, Portfoy olusturulurken, herhangi bir hedef fiyat beklentisi, yiizde (%) kazang onerisi ve zaman kisiti (hedeflemeleri)
bulunmamaktadir.

Portfoy, Model Portfoy yonetim mantigindan farkli galismaktadir. Model Portfdy, orta-uzun vadeli beklentilerden ve hedef fiyat seviyelerinden olusurken (12-ay beklentiler); Dongtisel Portfoy ise
bunlardan bagimsiz, seffaf sekilde yonetilmeyi amag edinen, hesap verilebilir eksende, temel analiz ile begenilen ve paylasilan 6zet disiincelerden olusan sirket beklentilerini igerir ve karar
asamasinda hedef fiyat ve éneri baz olusturmaz. Analistler, Portféy'in sekillendirilme sirecinde, sektér ve sirketlere yonelik 'dongiileri' gozetmeyi dnceliklendirmeye calisirken, kimi dénemlerde TL
ve YP cinsinden fiyatlama seviyelerinin sundugu iskonto avantajlarinida gozetirler.

Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimu Donglsel Portfoy igerisinde yaptigi glincellemeleri mail ortaminda ilgili musteri temisilcileri ile paylagsmak ve gegmise doniik veri siniflandirmasini
yapmaklaytkumludar.

Déngtsel Portfoy, higbir kosulda sadece teknikanaliz bilgisive degerlendirmelerine dayalisekilde olusturulamaz.

Dongtsel Portfoy, herhangi bir misteri yonlendirmesi igermemektedir. Strateji ve Arastirma B6lumi’nde yer alan analistlerin 6zet dugtincelerinden olusan ve son kararin her zaman yatirimciya
birakildigini gézeten bir stiregtir.

Dongtsel Portfoy, alim ve satim seklinde gift yonlii degerlendirme seklinde galismakta ve Portfoy icerisindeki hisselerin esit dagilimi tizerine odaklanmaktadir.

Dongtsel Portfoy, Deniz Yatirim Strateji ve Aragtirma Bolim tarafindan yapilacak degerlendirmelere gore yil igerisinde herhangi bir sayi kisiti olmadan uygun zamanda giincellenebilir.
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Taktiksel Alim Onerileri

Hisse Oneri tarihi  Mail saati Gonderim fiyati*  Son kapanis K/Z Ortalama endeks seviyesi** Giincel fiyat Endeks A

ISMEN 17.11.2025 11:24 40.12
AKSA 21.11.2025 11:37 10.26 10.18

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalar

*Matrikste yer alan grafikte 5 dakikalik barin kapanis fiyati baz alinmigtir.

**Oneri tarihinde, endekste gériilen en diisiik ve en yiiksek seviyenin ortalamasi alinmistir.
***Taktiksel Alim 6nerileri, Strateji ve Arastirma Béliimii ekibi tarafindan verilmektedir. Herhangi bir hisse senedi i¢in Taktiksel Alm énerisinde bulunulabilmesi igin temel

kriter, Arastirma kapsamimiz icerisinde yer almasidir. Buna gére, 6neri ve hedef fiyat seviyesinden bagimsiz, temel analiz kap da agikl timkiin olmayan
gerekgelerle yakin zaman igerisinde piyasa degerinde azalig olan ve fakat Béliim tarafindan begenilen sirketler bu 6neri kapsaminda her zaman degerlendirilebilirler. Hedef
fiyat ve éneri seviyesi ile Taktiksel Alim 6nerisi birbirinden bagimsizdir ve dogrudan iliski kurulamaz. Ekip, éneri igin yukari yonde %5-10 priml 50z k Idugund
Gneriyi sonlandirabilir. Benzer sekilde, %5-10 arasi eksi performans gergeklestiginde Zarar Kes durumu devreye girecektir. Tiim bunlara ek olarak, paylasilan éneri(ler)
k icin her piyasa kosullari gézetilir ve herhangi bir K/Z seviyesi olmak landirilabilir.
Oneri tarihi Gonderim fiyati Kapatma tarihi Kapatma fiyati K/z Ortalama endeks seviyesi Kapatma endeks seviyesi  Endeks degisim Rolatif
KRDMD 14.11.2025 23.64 11.12.2025 26.44 12% 10,524 11,282 7% 4%
TABGD 01.12.2025 214.90 26.12.2025 232.00 10,998 11,265 2%
AKGRT 19.11.2025 6.82 19.01.2026 8.38 10,846 12,824 18%
Ortalama 14% Ortalama 5%
Medyan 12% Medyan 4%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6limii hesaplamalari
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Degerlemeler

Piyasa Degeri Piyasa Degeri BIST30 BIST 100 Nominal Hisse Relatif Hisse Hedef Tavsiye Kapanis Yiikselis / Diisiis
(mnTL) (mnUSD) Endeksi'ndeki Payi Endeksi'ndeki Payi Performans: - YBB _Performans: - YBB Fiyat (TL) Fiyaty Potansiyeli

Bankacilik
‘Akbank 404,560 9,359 7.9% 5.6% 1% 2% 107.20 AL 77.80 37.8%
Albaraka Tiirk 21,200 490 - 8% 5% 12.20 AL 848 2.9%
Garanti Bank 623,700 14,429 2.3% E 9% 202.10 AL 148,50 36.1%
Halkbank 311,101 7,197 0% 18% % 42.60 Tt 4330 -16%
is Bankasi 366,750 8,485 3.0% % 9% 2.10 AL 14.67 50.6%
TSKB 36,372 81 04% % 8% 18.90 AL 12.99 45.5%
Vakif Bank 334,960 7,749 05% 10% 4% 42.90 AL 3378 27.0%
Yapi Kredi Bank 320,143 7,406 27% 33% % 8% 53.10 AL 37.90 40.1%
Aract Kurumlar
i Yatinm 65,400 1513 0.5% 10% 4% 67.90 AL 43.60 55.7%
Varlik Yénetim Sirketleri
Gelecek Varlik Yonetimi 11,155 258 0% 13% 12130 AL 79.85 S1.9%
Sigorta
‘Agesa Hayat Emeklilik 40,89 946 - 3% -10% 327.90 AL 22720 4.3%
Aksigorta 13,283 307 - 21% % 11.00 AL 824 335%
Anadolu Hayat Emeklilik 46,655 1,079 10% 3% 177.00 AL 108.50 63.1%
Anadolu Sigorta 54,760 1,267 18% 3% 47.30 AL 27.38 72.8%
Tirkiye Sigorta 120,500 2,788 2% -11% 16.00 AL 12.05 32.8%
Holdingler
‘Alarko Holding 48,633 1125 0.4% 10% 4% 145.00 AL 111.80 29.7%
Dogan Holding 52,706 1,219 05% 19% % 28.00 AL 2014 39.0%
Enka Insaat 492,900 11,403 2.1% 15% 5% -8% 11317 AL 8215 37.8%
Kog Holding 495,261 11,458 4.0% 2.8% 16% 1% 296.00 AL 195.30 51.6%
Sabanci Holding 200,586 4,641 3.7% 2.6% 13% -1% 153.00 AL 95.50 60.2%
Sisecam 121,487 2,811 2.1% 1.5% 3% -9% 60.00 Tut 39.66 51.3%
Petrol ve Gaz
Avgaz 48,356 1,119 1% 3% 286.00 AL 22000 30.0%
Petkim 45,062 1,02 0.7% 05% 10% % 21.00 Tt 17.78 18.1%
Tiipras 436,805 10,105 7.6% 5.4% 2% % 273.00 AL 226.70 20.4%
Enerji_
Aksa Enerji 86,273 1,99 05% 3% -15% 87.50 AL 7035 2.0%
Alfa Solar Enerji 15,382 356 2% -10% 64.40 Tt 41.80 54.1%
Biotrend Enerji 8,735 202 - % 8% 24.20 T 17.47 38.5%
Galata Wind Enerji 13,597 315 13% 1% 40.00 AL 25.18 58.9%
Enerjisa Enerji 116,690 2,700 9% 4% 130.70 AL 98.80 32.3%
Demir Gelik
Erdemir 187,320 4,33 3.2% 2.3% 12% 2% 34.00 ot 26.76 27.1%
Kardemir (D) 32,872 760 0.7% 05% 16% 1% 38.00 AL 29.20 301%
Kimya, Tanmsal ilag ve Giibre
‘Aksa Akrilik 39,549 915 03% % 9% 1330 Ut 1018 30.6%
Alkim Kimya 6,054 140 10% -4% 23.00 Ut 2018 14.0%
Hektag 25,880 599 - 03% 0% -12% 3.90 SAT 3.07 27.0%
Otomotiv ve Otomotiv Yan Sanayi
Dogus Otomotiv 51,480 1,191 - 05% 2% E3 309.30 ToT 234.00 32.2%
Ford Otosan 364,595 8,435 2.4% 17% 12% 2% 135.80 Tt 103.90 30.7%
Kordsa 10,174 235 8% -5% 77.80 T 52.30 48.8%
Tofas 147,750 3,418 13% 09% 20% 5% 388.00 AL 295.50 313%
Turk Traktor 57,438 1,329 04% 10% 3% 736.00 Tt 574.00 28.2%
Otokar 49,680 1,149 03% -15% -25% 687.50 AL 414.00 66.1%
Brisa 27,217 631 - 4% -9% 109.90 Tut 89.40 22.9%
Saghk
Lokman Hekim 3,726 86 B -10% -21% 25.50 AL 17.25 47.8%
Meditera Tibbi Malzeme 3,594 83 5% -8% 45.50 Tut 30.20 50.7%
MLP Saglik 82,135 1,900 13% -1% 586.80 AL 430.00 36.5%
Selcuk Ecza Deposu 49,991 1,157 - 7% -19% 101.10 Tt 8050 25.6%
Perakende ve Toptan
BiM 375,600 8,689 9.1% 6.5% 7% 2% 818.00 AL 626.00 30.7%
Bizim Toptan 2,442 56 - 7% 3% 36.00 Tt 3034 187%
Ebebek Magazaciik 9,936 230 2% 2% 99.00 AL 62.10 59.4%
Mavi Giyim 36,786 851 % 7% 62.90 AL 4630 35.9%
Migros 113,159 2,618 20% % 916.90 AL 625.00 46.7%
Sok Marketler 36,398 842 20% % 73.70 AL 6135 20.1%
Gida ve igecek
Coca Cola igecek 194,047 4,489 13% 18% E3 92.00 AL 69.35 2.7%
TABGida 65,911 1,525 0.4% 21% % 356.60 AL 252.25 41.4%
Ulker 47,637 1,102 05% 19% 5% 169.70 AL 129.00 31.6%
Armada Gida 22,346 517 - 112% 85% 55.00 Ut 84.65 -35.0%
Ofis Yem Gida 10,969 254 % -5% 76.70 Ut 75.00 2.3%
Bilyiik Sefler Gida 4,997 116 8% -19% 101.40 AL 46.70 117.1%
Beyaz Esya ve Mobilya
Arcelik 75,682 1751 03% 1% 3% 175.00 AL 112.00 56.3%
Vestel Beyaz Esya 12,864 208 3% -10% 13.50 Ut 804 67.9%
Vestel Elektronik 10,044 232 01% % 9% 42.00 Tt 2094 403%
Yatas 6,426 149 8% 6% 59.50 AL 42.90 387%
Telekom & Teknoloji & Yazilim
‘Aztek Teknoloj 4,400 102 3 6% 6.60 AL 4.40 50.0%
Hitit Bilgisayar Hizmetleri 14,100 3% 12% 2% 77.00 AL 47.00 63.8%
Indeks Bilgisayar 6,135 142 % 9% 14.00 AL 818 711%
Karel Elektronik 7,406 171 9% -4% 15.00 AL 9.19 63.2%
Logo Yazilim 16,312 377 14% 0% 245.40 AL 171.70 42.9%
Turkeell 246,620 5,706 3.7% 20% 6% 174.40 AL 112.10 55.6%
Tiirk Telekom 225,575 5,219 10% 12% -2% 83.00 AL 64.45 28.8%
Savunma
Aselsan 1,369,140 31,675 13.2% 9.3% 30% 14% 273.50 TuT 30025 -8.9%
Yap!
Akgansa 30,191 698 5% -16% 183.10 Ut 157.70 19.3%
Gimsa 44,008 1,018 05% % -12% 65.00 AL 4654 39.7%
Kalekim 17,600 407 8% 5% 60.00 AL 3826 56.8%
Havacilik
Pegasus 101,400 2,346 16% 11% % E 305.50 AL 202.80 50.6%
TAV Havalimanlan 118,521 2,742 2.0% 1.4% 9% 4% 436.60 AL 32625 33.8%
Tirk Hava Yollan 412,620 9,546 7.5% 5.3% 1% 2% 404.90 AL 299.00 35.4%
GYO'lar
Emlak GYO 87,09 2,015 16% 11% 12% 2% 25,50 AL 29 113%
Torunlar GYO 81,200 1,879 10% 4% 100.00 AL 81.20 2.2%
Rénesans Gayri Yatinm Ortaklig 50,014 1,157 10% -4% 246.00 AL 151.10 62.8%
Kaynak: Deniz Yatim Strateji ve Arastirma, Rasyonet 90.4% 75.7%

22

DENIZ YATIRIM STRATEJI & ARASTIRMA



23 OcAk 2026 CuMA

GUNLUK BULTEN

Strateji ve Arastirma Boliimii kapsamindaki hisselere ait 6neri dagilimi

Arastirma oneri dagilimi Arastirma kapsami sektorel dagilimi
SAT; 1 Gayrimenkul Yatinm Tekstil; 1 Varlik Yonetim
ort.; 3 / Sirketleri; 1
_\ - Bankacilik; 8

Hava Yollari ve.

Hizmetleri; 3
TUT; 22 KimvasaIUriin;Z\ Sigorta; 5
;
\ Cimento; 2\ A/_
Savunma Sanayi;1_ e Araci Kurum; 1
<— Holding; 6
Teknoloji;_7/7
Petrol Ve Petrol
UOriinleri; 3
Dayanikh Tiiketim; 4
¥ Elektrik; 5
\AL;SS Gida;6_—
\ Denir, Gelik Temel;
2
Perakende; Gj Iy Otomotiv; 7
Saghk; 4

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limi

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limii
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4C25 Beklentilerimiz

HALKB: 4C25 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Banka (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
HALKB 4C24 3G25 4¢25 Ceyrek A Yilhk A Bilango agiklama tarihi: Subat ikinci hafta
Operasyonel tarafta, net faiz gelirlerinin geyreklik bazda %30'un Uzerinde bir artis gostermesini
tahmin ediyoruz. Ancak, swap hacmindeki yiikselise bagli olarak artan swap giderleri nedeniyle,
Net kar 4 8171 6,524 20% 13181% s“wap duzelt}lml; .net falzv geliri bu_yu_mesmm» %29 .seV{ye5|nde gerf;eklege@glm ongor:mektez/lz.
Ozkaynak yontemiyle degerlenen istirak gelirlerinin finansallara 6nemli bir katki saglayacagini
degerlendirirken, karsiliklar (provizyon) tarafinda bir 6nceki geyrekte gozlenen egilimin korunmasini
bekliyoruz.
YKBNK: 4G25 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Banka (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin

YKBNK 4C24 3G25 4¢25 Ceyrek A Yilhk A Bilango agiklama tarihi: 5 Subat
; i
Swap kullanimindaki artis ve net faiz marjinda yaklasik 45 baz puanlik iyilesme beklemekle beraber,l
Net kar 6,611 15,062 8,498 -44% 29% komisyon gelirlerinin bir 6nceki geyrege paralel seyir izlemesini 6ngériyoruz. Bununla birlikte,
vergi diizenlemesinin son geyrek net karini baskilayan temel unsur olacagini diisinmekteyiz.
VAKBN: 4C25 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Banka (mio TRY) Gergeklegen

VAKBN 4024 3625 4625 Ceyrek A Yillik A
TUFE’'ye endeksli bonolarda kullanilan degerleme oranindaki giincellemenin destegiyle, net faizi
marjinda iyilesme beklemekteyiz. Ucret ve komisyon gelirlerinin yillik bazda yaklasik %50 oraninda|

Net kar 13,161 11,893 22,592 90% 72% artis sergileyecegini 6ngoriirken, geyreklik bazda ise dahayatay seyirizleyecegini tahmin ediyoruz

Faaliyet giderlerindeki artisin karlilik Gizerinde belirgin baski olusturmasini beklemiyoruz; ancak vergi
tarafinda finansallara sinirl diizeyde negatif bir yansima olacagini 6ngérmekteyiz. |

ALBRK: 4C25 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Banka (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin

ALBRK 4¢24 3G25 4025 Ceyrek A Yillik A Bilanco agiklama tarihi: 13 Subat
Banka, paylasilan hedefler dogrultusunda yili tamamlamaya hazirlanmaktadir. Kredi biyimesinin, |
bankanin %50 olan 6ngérusini asarak daha guglu bir seviyede gergeklesecegini tahmin ediyoruz.
Takipteki alacaklar oraninin son geyrekte bir miktar yikselis géstermesi beklense de, bu oranin %2
Net kar 1,646 201 3,257 365% 08% esiginin anltmda. kalacagini hesapllyorflz.l Nelt kar payi gelﬂirlerinde, kér-zarar ortakhg projele.rinin3
katkisiyla 6nceki geyreklere kiyasla belirgin bir toparlanma 6ngérmekteyiz. Buna ek olarak, komisyon
gelirlerindeki artig trendinin stirecegini ve bu kalemin karlihgi desteklemeye devam edecegini
degerlendiriyoruz. Bankanin 2025 yilini, serbest karsilik iptalleri harig yaklagik 6 milyar TL net kar ve§
%28 civarinda bir 6zkaynak karliligi ile tamamlamasini beklemekteyiz. |
AGESA & AKGRT & ANSGR: 4G25 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Sigorta (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
AGESA 4C24 3G25 4¢25 Ceyrek A Yilhk A Bilango agiklama tarihi: --
Sirket, 3G25 déneminde yillik bazda %72 artigla yaklagik 6,9 milyar TL prim Uretimi gergeklestira
Net kar 854 1,316 1,437 9% 68% Prim Gretimine ek olarak, benzer karlilik oranlarinin stirmesini ve yatirnm gelirlerinin katkisinin devam |
etmesini bekliyoruz. |
Aragtirma kapsami | Sigorta (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
AKGRT 4C24 3¢25 4¢25 Ceyrek A Yillik A Bilango aciklama ta
sirket, 4625 déneminde yillik bazda %16 artisla yaklagik 11,5 milyar TL prim dretimi gerceklestirdi. |
Net kar 693 825 468 -43% -32% Karlilk tarafinda bu geyrekte hem artan rekabet hem de iskonto oraninda yapilan degisiklig
olumsuz etkisini gormeyi beklemekteyiz.
Arastirma kapsami | Sigorta (mio TRY) Gergeklegen _Tahmin  Tahmin  Tahmin

ANSGR 4624 325

Net kar 2,999 3,427

4025 Yilhk A

Bilango aciklama ta

Sirket'in, 4C25 doneminde toplam briit prim tretimi gegen yilin ayni donemine goére %30 ar‘tl§|a3
yaklasik 30 milyar TL seviyesine ulasmistir. Karlilik tarafinda, iskonto oraninda yapilan degisiklig
hafif olumsuz etki yaratmasini beklesek de net karin yillik bazda %31 artig gostermesini 6ngérilyoruz. |

3,937 15% 31%
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ANHYT: 4C25 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Sigorta (mio TRY) Gergeklesen

Tahmin Tahmin Tahmin

ANHYT 4C24 3C25 4¢25 Ceyrek A Yillik A Bilango aciklama tarihi: 28 Ocak
i Sirket, 3¢25 déneminde yillik bazda %67 artisla yaklasik 6,1 milyar TL prim Gretimi gerceklestirdi.|
Net kar 1,235 1,440 1,584 10% 28% Hem prim tretimi hem de prim tiretiminin karli alanlarda gergeklesmesi son geyrekte net karin giigl
seyrine destek olacaktir.
TURSG: 4C25 Beklentimiz
Aragtirma kapsami | Sigorta (mio TRY) Gergeklesen Tahmi Tahmin Tahmin

TURSG 4024 3G25 Ceyrek A
4G25 doneminde karlihk tarafinda, iskonto oraninda yapilan degisikligin hafif olumsuz etk
Net kar 3,080 5,010 4,936 -1% 60% yaratmasini beklesek de bilesik rasyonun 9A25 dénemindeki gibi %100'tin altinda kalmaya devam
edecegini 6ngdriyoruz. Sirket’in 2025’te 19 milyar TL net kar agiklamasini bekliyorduk.
GLCVY: 4C25 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Varlik Yénetim (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin

GLCVY 4024 3¢25 i 4025 Ceyrek A Yilhk A Bilango agiklama tarihi: 2 Mart
Net kar 125 34 16% % T?hsllét g.ellrlnlrj bir ohcekl dénem .;.Jarevuvlellnde g.ergekle§mes|n| beklerken tek seferlik g|der|er|ei
duzeltilmis FAVOK marjinda daralma 6ngérmekteyiz. H
ARCLK: 4C25 beklentimiz
Arastirma kapsami | Beyaz esya (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin

ARCLK 4¢24 3¢25
Net satis geliri 141,744 129,866

FAVOK 6,277 8,951

Net kar -17,616 -2,145

Bilango agiklama tarihi: 30 Ocak

124,771 -4% -12%

Sektorde devam eden zorlu talep ve fiyatlama kosullan dolayisiyla cironun zayif gini ve kamp in etkisiyle karliligin

6722 5% ™ ceyreksel bazda gerilecegini, ancak, ilimli ham madde fiyatlari ve olumlu parite etkisiyle yillik bazda iyilesecegini tahmin
ediyoruz. Diger yandan, enflasyon muhasebesinin VUK finansallarinda uygulanmasinin ertelenmesine yonelik getirilen

1,826 _15% 90%  diizenlemenin olumsuz etkilerinin ertelenmis vergi gideri nedeniyle net kar tarafinda goriilebilecegi diisincesindeyiz.

EREGL: 4C25 beklentimiz

Arastirma kapsami | Demir Gelik (mio TRY) Gergeklesen

EREGL 4c24 3025 ~ CeyrekA ___ YillkA __Bilango agiklama tarihi: 9-13 Subat haftas
Net satis geliri 55,113 52,958 59,268 12% 8% 4G25'te satig hacmi ve cironun gegen geyregin lizerinde, ancak, karliligin (ton basgina FAVOK, 4G24: 39 USD, 3G25: 68 USD, 4G25T: 63
FAVOK 2,641 4,737 5,704 20% 116% USD) hafifge altinda gergeklesmesini bekliyoruz. Diger yandan, Sirket'in ertelenmis vergi gideri kaynakli net zarar yazacagini
Net kar 2,694 651 -2,910 a.d. a.d. tahmin ediyoruz.
MPARK: 4C25 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Saglik (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
MPARK 4624 3G25 4¢25 Ceyrek A A Bilango agiklama tarihi: 9-13 Subat
Net satis geliri 13,602 13,633 14,255 5% 5%
4G25 finansallarinda, mevsimsellik etkisine ek olarak artan hasta trafigi ve verimlilik odakli stratejilerin katkisiyla FAVOK marjinda
FAVOK 3,49 4,159 4,420 6% 26% iyilesme 6ngériiyoruz. Aralik ayinda gergeklesen SUT ve TTB fiyat tarifesi artislarinin da operasyonel karliligi desteklemesini
iy . VUK g in etkilerinin ise net kar kalemi izerinden izlenebilecegini degerlendiriyoruz.
Net kar 1,198 1,689 1,550 -8% 29%
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AYGAZ & TUPRS: 4C25 Beklentimiz

Arastirma kapsam | Petrol Ve Petrol Uriinleri (mio TRY) Gergeklesen _Tahmin Tahmin Tahmin
AYGAZ 4¢24 3¢25
Net Satls..ge“” 26,376 2,158 2,144 0% -16% Giigli karlilik gériiniimii beraberinde FAVOK, faaliyet karinda artis ve genel merkezlerinin bulundugu arsadaki payinin satisi
FAVOK 705 1,046 900 -14% " N . o
kaynakli kaydedilecek tek seferlik gelir esliginde de net karda yillik bazda biiyiime éngriiyoruz.
Net kar 941 1,774 1,852 4%
Arastirma kapsami | Petrol Ve Petrol Uriinleri (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
TUPRS 4024 3625 4625 Ceyrek A kA Bilanco agiklama tarihi: 6 Subat
Net satis elir 2706 250276 1 202,29 2% 1% bahayiksek riin karliiklar beraberinde FAVOK'te yilik bazda reel biiyime beklerken, ertelenmis vergi gideri nedeniyle net
FAVOK 10,539 20,649 13,515 -35% PP
karin geyreksel ve yillik bazda daralacagini 6ngériiyoruz.
Net kar 5,094 12,691 4,483 -65% -12%
LKMNH: 4C25 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Saglik (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin ]
LKMNH 4¢24 3¢25 Ceyrek A Bilango agiklama taril
Net satis geliri 956 1,066 1,087 2% 14% Son geyrekte finansal gériinimiin yilin énceki dénemleriyle paralel sey ini ve operasyonel biiyiimenin Sirket
FAVOK 228 251 269 % 18% beklentilerine uyumlu gergeklesmesini bekliyoruz. Son ceyrekte devreye alinan yatirmlarin etkisinin sinirli pozitif olacagini
Net kar 124 31 35 13% -72% tistiniiyoruz. Ote yandan, fi giderlerindeki yiiksek seyrin net kar iizerinde baski unsuru olusturacag
TAVHL & THYAO: 4C25 Beklentimiz
Arastirma kapsami | Havacilik (mio USD) Gergeklesen
THYAO 4624 3625
Net satis geliri 5,609 6,953 | Giligli yolcu talebine ragmen, birim gelirlerin rekabetgi seviyelerde kalmaya devam etmesini beklemekteyiz. Kargo gelirleri brim
FAVK o6t P a3 19% fiyatlardaki diiise ragmen satis gelrini destekleyecektir Petrol fiyatiarndaki zayif seyre ragmen crack marjlarindaki yiksek seyir
akaryakit giderlerinde artisa neden olacaktir. Buna ragmen 4G25 déneminde FAVOK marjinin yillik bazda iyilesme gostermesini |
Net kar 711 1,402 603 -57% -15%  pekliyoruz, ;
Arastirma kapsami | Havacilik (mio EUR) Gergeklesen Tahmin Tahmin
TAVHL 424 3G25 4625 Ceyrek A Bilango agiklama tarihi: 17 $ubat
Net satis geliri 428 ool B A7 4G25'te toplam yolcu sayisi %10 artarak 25,7 milyon seviyesine ulasmistir. Ciro ve FAVOK tarafinda biiyiimeler beklemekle
FAVOK 78 231 98 -58% N " . N
i beraber mevsimsel olarak son geyrekte aciklanan zarar pozisyonunun devam etmesini bekliyoruz.
Net kar -2 125 -20 a.d.
MEDTR: 4C25 Beklentimiz
Aragtirma kapsami | Saglik (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
MEDTR 4024 3625 4625 Ceyrek A kA Bilanco agiklama tarihi: Mart ilk hafta
Net satig geliri 696 676 790 17% 13% Satis kompozisyonunun tahsilat stiresi daha kisa olan sehir hastanelerine kaymasi ve SUT fiyat artiglar kaynakli pozitif etkilerin
FAVOK 91 66 83 25% 4025 yecegini 6ngérilyoruz. Bununla birlikte kur hareketi kaynakli negatif griiniimiin devam edecegini
Net kar 12 27 -18 a.d. Und
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Haftalik takvim

Haftalik Takvim, 19-25 Ocak 2026

Tarih Giin Saat Ulke Olay Beklenti Onceki
19 Ocak Pazartesi 10:00 TR Konut Fiyat Endeksi (Yillik) - 31.40%
10:00 TR Konut Fiyat Endeksi (Aylik) - 2.70%
13:00 EUR  TUFE (Yillik) - 2.00%
13:00 EUR  TUFE (Aylik) - 0.20%
13:00 EUR  Cekirdek TUFE (Yillik) - 2.30%
20 Ocak Sal 10:00 TR Konut Satiglari - 141.1k
10:00 TR Konut Satislari (Yillik) - -7.80%
12:00 EUR ECB Cariislemler Dengesi (M.A.) - 25.7b
13:00 EUR ZEW Ekonomik Hissiyati - 33.7
21 Ocak Carsamba 18:00 ABD ingaat Harcamalari (Aylik) 0.10% -
18:00 ABD Devam Eden Konut Satiglari (Ayhk) - 3.30%
18:00 ABD Devam Eden Konut Satiglari NSA (Yillik) - -0.30%
22 Ocak Persembe 10:00 TR Tuketici Guveni (M.A.) - 83.5
14:00 TR 1 Hafta Vadeli Repo Faiz Orani 36.50% 38.00%
14:30 TR Yabanci Net Hisse Senedi Yatirimi - $238m
16:30 ABD  GSYH Yilliklandirilmig (Ceyreklik) 4.30% 4.30%
16:30 ABD  Kisisel Tuketim - 3.50%
16:30 ABD  GSYiH Fiyat Endeksi - 3.80%
16:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Ceyreklik) - 2.90%
16:30 ABD lssizlik Basvurusu Bagvurulari - 198k
16:30 ABD Kisisel Gelir 0.40% -
16:30 ABD Kisisel Harcamalar 0.50% -
16:30 ABD Reel Kisisel Harcamalar - -
16:30 ABD Kisisel Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi (Aylik) 0.20% -
16:30 ABD Kisisel Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) 2.70% -
16:30 ABD  Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi (Aylik) 0.20% -
16:30 ABD  Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) 2.80% -
18:00 EUR  Tuketici Glveni - -13.1
23 Ocak Cuma 12:00 EUR HCOB Euro Bdlgesi imalat PMI - 48.8
12:00 EUR  Euro Bolgesi Hizmetler PMI - 52.4
12:00 EUR  Euro Bolgesi Bilesik PMI - 51.5
17:45 ABD  S&P Kiiresel ABD imalat PMI 52 51.8
17:45 ABD S&P Kiresel ABD Hizmet PMI 52.8 52.5
17:45 ABD S&P Kiiresel ABD Bilesik PMI - 52.7
18:00 ABD  Michigan Uni. Tiiketici Hissiyat 54 54
18:00 ABD  Michigan Uni. Tiiketici Beklentileri - 55
24 - 25 Ocak Hafta sonu
*(M.A.):Mevsimsellikten arindirilmis
Kaynak: Bloomberg, Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
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Yasal Uyani

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan Deniz Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu c¢alisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirim danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirnm Danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligl s6zlesmesi gcergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolima Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. nin
yazili izni olmadan gogaltilamaz, hicbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© DENIZ INVEST 2026

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve lizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatinm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma
gelismeleri 1s18inda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirinm tavsiyesinin kamuoyuyla paylagilmasini takip eden siiregte hisse
senetlerini titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari agtigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden Gegirme (GG)
siirecine almay: tercih edebilirler. Olasi Gézden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/6neri giincelleme
noktasinda herhangi bir zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak
yiikselis potansiyeli veya diisiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT o6nerilerinin disinda, sektor ve sirket ile ilgili
genel gidisati ve son gelismeleri gozeterek derecelendirmeye temel olugturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda 6nerilerde bulunma
haklarini sakl tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, igerisinde bulunduklari sektoriin genel kosullari, muhtemel risk ve
getiri basliklari, agiklanan son finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkli bircok girdi gozetilerek degerlendirmede
bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT oOnerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg
ylruatmemektedirler.
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