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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma BGlimii hesaplamalari

Piyasa ozeti
Yerel piyasa Kapanig [ Degisim Yl baslangic Degisim
BIST 30 15484 15587 -0.7% 12224 26.7%
BIST 100 13718 13879 -1.2% 11262 21.8%
USDTRY 43.94 43.92 0.0% 42.96 2.3%
EURTRY 51.94 51.90 0.1% 50.52 2.8%
GBPTRY 59.29 59.32 -0.1% 57.92 2.4%
Sepet kur 47.94 47.91 0.1% 46.74 2.6%
2y TR tahvil 36.40% 36.26% 14 36.84% -44
10y TR tahvil 30.12% 30.07% 5 28.96% 116
AOFM 37.00% 37.00% 0 38.00% -100
Sy CDS 235 230 4 204 30
FX Kapanig Onceki Degisim Yl baslangic Degisim
EURUSD 1.1812 1.1797 0.1% 1.1746 0.6%
GBPUSD 1.3482 1.3482 0.0% 1.3475 0.1%
USDJPY 156.05 156.13 -0.1% 156.71 -0.4%
Emtia Kapanig Onceki Degisim Yl baglangic Degisim
Ons altin, USD 5,279 5,185 1.8% 4,319 22.2%
Ons giimis, USD 93.79 88.30 6.2% 71.66 30.9%
Brent, USD 72.48 70.75 2.4% 60.85 19.1%
Global endeksler Kapanig Onceki Degisim Y1l baslangici Degisim
Dow Jones 48978 49499 -1.1% 48063 1.9%
S&P 500 6879 6909 -0.4% 6846 0.5%
Nasdaq Comp. 22668 22878 -0.9% 23242 -2.5%
DAX 25284 25289 0.0% 24490 3.2%
FTSE 100 10911 10847 0.6% 9931 9.9%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Boliimii hesaplamalari

En cok yiikselenler & diisenler ( BIST 100)

En cok yii

Hisse kodu Son kapanis Giin deg.

Hacim, mio TRY
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En gok diigenler

Borusan Boru Sanayi

Kiler Holding
Borusan Yat. Paz.
Tekfen Holding
Tukas

Kuyas Yatirm

PATEK 19.29 6.1%
ALTNY 16.75 5.5%
BTCIM 5.41 4.2%
TRENJ 121.90 3.7%
ASELS 322.00 3.5%
TRALT 61.00 2.6%
Hisse kodu Son kapanis Giin deg.
BRSAN 648.00 -10.0%
KLRHO 310.00 -9.9%
BRYAT 2,290.00 -8.9%
TKFEN 71.90 -8.1%
TUKAS 243 -6.2%
KUYAS 73.60 -5.3%
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gunlik biilten

Piyasa yorumu:

Bu sabah negatif agilis ve sonrasinda 13100 — 13700 arasinda islem aktivitesi
bekliyoruz.

Cuma giinii endeks -1.16% degisimle 13.718 seviyesinde kapatti. islem hacmi
ortalama seviyede gergeklesti.

Gunlik Biltenimizin ilerleyen sayfalarinda detayl sekilde gorebileceginiz
Secilmis indikatdrler Puanlama Sistemimize gére bugiin dne gikan ilk 5 hisse
senedi: KTLEV, DOAS, GARAN, GRSEL ve HEKTS. ilgili sayfada sistemimizin
metodolojisini ve uyari notunu okumanizi dnemle belirtmek isteriz.

Son is glinU kapanisina gore, esit dagitim orani ile olusturulan Deniz Yatirim
Model Portféyimiz glinlik bazda %-2.33, BIST 100 endeksi ise %-1.16
seviyelerinde performans sergilemistir.

Strateji ve Arastirma Béliimimiiziin hazirladidi teknik takip biiltenine ulasmak
icin liitfen asagidaki bashga tiklayiniz.

BIST Teknik Takip Bilteni, 02.03.2026

4C25 beklentilerimizi icin yayimladik: 4C25 Kar Tahminlerimiz

Arastirma kapsamimizda yer alan sirketler icin genigletilmis kar tahmin
raporumuzu yayimladik:

4C25 Kar Tahmin Raporu (Toplulastiriimis)

4C25 bilango déneminde giiglii finansallari ile 6ne gikabilecek sirketleri sizler
icin belirledik: 4C25’te One Cikanlar

Bugiiniin haberleri:

Piyasa gelismesi

= BIST Giinliik Agiga Satis islemleri

®  Arastirma kapsamimizda yer alan sirketlere ait sektérel ciro, FAVOK ve
net kar degisim beklentilerimiz, 4C25

®  BIST Hacim Takip Analizleri (Hacim Avcilari)

®  Beyaz Egya Sektérii: Ocak ayi beyaz esya satislari / olumsuz

"

Havacilik Sektori (PGSUS TI & THYAO TI & TAVHL TI): Jeopolitik
gelismeler sonrasi bilgi notu

Hisse senetleri

®  BRISA: Bilan¢o degerlendirmesi / sinirh olumlu
®"  TABGD: Bilanco degerlendirmesi / sinirli olumsuz
| |

VESBE: Bilanco degerlendirmesi / olumsuz



https://www.denizyatirim.com/Uploads/Deniz_Yat_r_m_Strateji_ve_Ara_t_rma_BIST_Teknik_Takip_B_lteni_02.03.2026_13082.pdf
https://www.denizyatirim.com/Uploads/Reports/SirketRaporlari/Deniz_Yat_r_m_Strateji_ve_Ara_t_rma_4_25_Beklenti_Raporu_12749.pdf
https://www.denizyatirim.com/Uploads/Reports/SirketRaporlari/Deniz_Yat_r_m_4_25_Kar_Tahmin_Raporu__Toplula_t_r_lm____12756.pdf
https://www.denizyatirim.com/Uploads/Reports/SirketRaporlari/Deniz_Yat_r_m_Strateji_ve_Ara_t_rma_4_25_te__ne___kanlar_30_Ocak_2026_12783.pdf

®  DOAS: Bilango degerlendirmesi / olumsuz

®  ALFAS: Bilango degerlendirmesi / sinirli olumlu
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4C25 beklentileri

= ENIJSA 4C25 Beklentisi: Enerjisa Enerji buglin piyasa kapaniginin ardindan 4C25 finansal sonuglarini agiklayacak. Sirket'e yonelik
beklentimiz bulunmamaktadir. Piyasa beklentisi ise Sirket'in 61.002 milyon TL satis geliri, 11.320 milyon TL FAVOK ve 918
milyon TL net kar agiklamasi yoniinde.

= GLCVY 4C25 Beklentisi: Gelecek Varlik Yonetim bugiin piyasa kapaniginin ardindan 4C25 finansal sonuglarini agiklayacak. Beklentimiz
Sirket'in 344 milyon TL net kar agiklamasi yoniinde. Piyasa beklentisi ise Sirket'in 344 milyon TL net kar agiklamasi yoniinde.

Acgiklanacak bilangolar & BISTTUM payi

= Bugiln aciklanmasi beklenen, BISTTUM igerisinde yer alan bilangolara ait toplam MCAP bayuklGgh 145.8 milyar TL
seviyesindedir.
= Bununla birlikte, s6z konusu sirketlerin MCAP blylklGgl YP cinsinden ise 3.3 milyar USD seviyesindedir.

=  Hesaplamalarimiza gore, bugiin agiklanacak bilangolarin toplam BISTTUM MCAP payi ise %0.78 diizeyindedir.
Aciklanan bilangolar & BISTTUM payi

= [gerisinde bulundugumuz finansal raporlama déneminde su ana dek agiklanan BISTTUM bilancolarina ait MCAP biyiklugi
10.374 milyar TL olmusgtur.

= Yine ayni finansal raporlama déneminde su ana dek agiklanan BISTTUM bilancolarina ait MCAP biyukligu YP cinsinden ise
236.8 milyar USD diizeyindedir.

=  Hesaplamalarimiza gore, su ana dek agiklanan bilangolarin toplam BISTTUM MCAP payi ise %55.46 olmustur.

Su ana dek finansal sonug agiklayan ve agiklanmasi beklenen sirketlerin mcap oranlari

«  aa54%

55.46%

® Agiklanmasi beklenen  ® Su ana dek agiklanan

Kaynak: Deniz Yatinnm Strateji ve Arastirma
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Piyasa Notu: Son gelismeler

= Global ve yerel piyasalarin bir stredir ‘kismen’ fiyatlamaya c¢alistigl, ancak, tam olarak agirlik veremedigi ‘event risk’

konumundaki ABD-israil-iran catismasi hafta sonu itibariyla gerceklesti.

=  Takip edilen haber akisi agisindan su asamada en kritik baslik, kargilikh saldirilarin séniimlenme ihtimali ve diyalog
kanalinin yeniden ¢alisir duruma gelip gelemeyecegi sorusuna yanit bulunmasi. Cumartesi’den bu yana takip edilen
akista, ABD ve israil’in gerceklestirdigi ‘6nleyici saldir’ olarak tanimlanan hamlelere, iran’in da yanit verdigi ve bélgede yer
alan diger ABD Uslerine de ¢atisma riskinin sinirli diizeyde de olsa yayildigini gérdiik.

=  ABD Baskani Trump, Pazar giinii verdigi demecte, operasyonun 4 haftaya dek siirme riskinden sdz ederken, iran tarafinin

gorisme isteginde bulundugunu ve kendisinin de kabul ettigine yine farkl séyleminde yer verdi.

= Gelismelerin ardindan Pazar gecesi Asya seansinin baslangici ile birlikte piyasalarin ve bilhassa emtia cephesinin ne
sekilde tepki verecegi konusu son derece merak ediliyordu. Bu sabah 08.00 itibariyla spot Asya seansi fiyatlamalari bélge
endekslerinde %1-2 araliginda deger kayiplarina isaret ederken, KOSPI'nin kapali konumda olmasindan dolayi islem
gormedigini belirtelim. Ote yandan vadeli endekslerde ise Avrupa tarafi yine benzer deger kayiplarinda sekillenirken,
ABD’de major endeksler %1’e yakin dlslise isaret etmekte. Amerikan dolari hafif alicili, Cuma kapanisinda 97.60
seviyesinde takip edilen DXY 97.90’a yakin, EURUSD paritesi 1.1780 etrafinda fiyatlaniyor, G10 para birimleri genel olarak
%0.2-0.4 civari deger kaybinda, sadece CHF alicili. EMFX cephesinde ise ZAR, THB, PHP, HUF ve TWD %0.9-0.6 araliginda

USD caprazlarinda zayif konumda. ilk tepkiyi Asya para birimlerinin vermesini normal karsilamak gerek. Ayrica, Asya

kitasinda yer alan kimi llkelerin Orta Dogu risklerinin sigorta ve finansal kurumlar gibi farkli sektérler nezdindeki agirliginin

da fiyatlamalara yansidigini belirtmek mimkiin.

=  Gelismeleri takiben en ciddi hasar dogal olarak havacilik sektérii tarafinda. Karsilikli saldirilarda iran’in bélgedeki sivil
havalimanlarini da hedef almasi ve kapatilan hava trafigi sonucunda olusan ve farkli rotalara yonlendirilen trafik, Orta

Dogu’dan Asya’ya dek uzanan genis ¢apta sektor hisselerinin baskilanmasina zemin hazirliyor. Benzer durumun BIST acllisi

ile birlikte goriilme olasiligl son derece yiksek.

=  Emtia cephesi beklenildigi sekilde tepki veriyor. Asya seansi acilisi ile birlikte degerli metaller ve petrol kontratlari

yikselirken, ilerleyen saatlerde fiyatlarin belirli diizeylerde dengelendigi gorildi. Brent tipi petroliin aktif kontrati acilis

itibariyla en yiiksek $82.37 seviyesine ulasirken, su anda %6 primle $77 etrafinda sekillenmekte. Benzer sekilde XAU ve
XAG caprazlari da en yiiksekte $5393 ve $99.68’e ulagmalarinin ardindan $5360 ve $94 seviyelerinde karsimiza ¢ikmakta.

En kritik sorunun yanitini vermek ise kolay degil: Hirmiiz Bogazi'nin durumu tam olarak ne? Kimi kaynaklar kapatildigini

kimi kaynaklar ise kismen de olsa gegisin slirdigini belirtiyor. Diin acilen toplanan OPEC+ liyeleri gelecek aydan itibaren

kotayr +206k giinliik artigla belirleyeceklerini duyurdular. Zaten arz fazlasi konumunda olan petrol piyasasinda ‘kalici

HiUrmiz Bogazi kapanisi senaryosu disinda’ fiyatlamalarda orta vade icin asagi yonla risklere yukari yonla risklerden cok

daha fazla agirlik verdigimizi belirtmek isteriz. Ancak, siirecin dogal bir yansimasi olarak, kisa vadede yukari yénli egilim ve

gelismelerin yakindan izlenmesi durumunun gecerli olmasini beklemek son derece saglikli olacaktir.

= Giivenli liman arayisi ve haber akisinin yarattigi dalga, kafa karigiklig1 egilimi, tahvil faizlerine yonelik kestirimi daha da

giiglestiriyor. ABD’de acilis itibariyla asagi yénde hareket eden 2 ve 10y vadeli kagitlarda faizler WSJ'nin iran’in niikleer

gbrismelere devam etme istegine yoénelik haberi Gizerine sinirli da olsa ylikselis gosterdi. Bu notun hazirlandigi an itibariyla

10y tahvilde faiz %3.97 ile Cuma kapaniginin sadece 3bp lizerinde. Giin icerisindeki seyrin dnemli olacagini belirtelim.

=  Gelismelere tepki reaksiyonu olarak yurt iginde de diizenleyici kurumlar tarafindan bir takim 6nlemler agiklandi. Diin

geceden bu yana sirasiyla TCMB, BIST ve SPK’dan gelen agiklamalari takip ediyoruz. Merkez Bankasi, NDF islemlerini

devreye aldigini ve haftalik repodan yaptigi fonlamayi kestigini duyururken, BIST, emir/islem oranini 5:1’den 3:1’e

diisiirdii. SPK ise, bugiinden 6 Mart’a dek agiga satis uygulamasini durdurdu, kredili islemlerde 6zkaynak oraninda

4 DENIZ YATIRIM STRATEJI & ARASTIRMA
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esnemeye gidildigini acikladi.

- TCMB’nin attigi adimlar: Kisa vadede olasi FX talebini spot piyasa disina ¢ikararak sirketler kesimini rahatlatma-
hedge imkani sunma ve muhtemel TL short pozisyon maliyetini artirarak zaten likidite fazlasinda olan piyasada
gecelik faizleri yiikseltmeye yonelik hamleler oldugunu degerlendiriyoruz. NDF hamlesi, olasi FX piyasasi stresinin
bir kismini azaltacaktir. Haftalik reponun kesilmesi ise, TL bor¢clanma maliyetlerini yukari itecek. Koridorun (st
bant faiz orani seviyesi 23 Ocak tarihinden bu yana %40 olarak belirlenmis durumda. Cuma giinii AOFM %37’de
gerceklesirken, haftalik repodan yapilan fonlama tutari 1 milyar lira gibi son derece dlisiik seviyede kalmisti.
EVDS’den aldigimiz verilere gére, net fonlama rakami Cuma giinii itibariyla -764.3 milyar lira. Son 22 giinde (1A
ortalama olarak kabul edebiliriz), TCMB’nin net fonlama rakami -1 trilyon lira seviyesinde gerceklesmisti. Kisa

vadeli TL faizlerin yukariya hareket edecek olmasi, FX talep artisi senaryosunu gecelik getirilerin artisi kaynakli

sinirlayacaktir. Kisa _vadede TL bono/tahvil faizlerinde ve swap maliyetlerinde artis ihtimali _olasi. Cuma

kapanisinda 2y vadeli benchmark %36.40, 5y vadeli %33.37 ve 10y vadeli ise %30.12°de takip edilmisti. Tahvil

faizlerinin 23 Ocak haftasi kapanislarindan bu yana Subat enflasyonuna dair beklentiler esliginde yiikseldigini

ekleyelim. Haftaya 235bp CDS seviyesinden basliyoruz. Yine kisa vadede bir miktar eurobond faizi artisi da

goriilebilir.

- BIST & SPK tarafindan atilan adimlar: Hisse senedi piyasasinda olasi cikis ve volatilite artisinin ‘daha kontrollii’

yOnetilmesine imkan taniyabilir. Hisse oranindaki azalis, HFT islemlerini yavaslatmaya yénelik. Keza agiga satisin

askiya alinmasi ve ézkaynak oranindaki esneme karari da agik pozisyonlarin panik sekilde kapatilmasindan ziyade

daha dengeli sekilde ilerlenmesini saglayabilir. Volatiliteyi azaltici hamleler olarak dederlendiriyoruz.

=  Diislincemiz: Cografyada yer alan en 6nemli lilkelerden ve piyasalardan birisi olmamiz ve son dénem igerisinde yurt digi
yerlesiklerin hisse senedi ve tahvil pozisyonlanmalarinda artis goriilmesi nedeniyle gelismeler karsisinda yerel
varliklarda satig baskisi goriilme olasiligini, spot Asya ve vadeli endekslerdeki goriintiiye paralel biz de bekliyoruz.
Ancak, diizenleyici kurumlarin son 12 saat igerisinde agikladiklari 6nlemler, muhtemel volatilite artisini sinirlayacaktir.
Kisa vadeli satis baskisi senaryosu bir yana birakildiginda heniiz orta vadeli degerlendirme yapmanin saglikli olmadig
kanaatindeyiz. Hiirmiiz Bogazi’nin durumu, ¢atisma siirecinin ne boyuta ve zaman araligina yénelecegi, diyalog kanalinin
yeniden agilma ihtimali, emtia fiyatlarinda yukari yonli kalici riskler olup olmadigi, tiim bu gelismelerin en koti
senaryoda gelismekte olan iilkelerden toplu ¢ikisa neden olup olmayacagi, Tiirkiye ekonomisine makro etkileri (cari
denge, enflasyon, ticaret kanallari bagta olmak lizere) ve TCMB’nin Mart ay1 PPK toplantisina yonelik degerlendirme
yapmak icin erken bir zaman diliminde oldugumuzu diisiiniiyoruz. Kisa vadeli baslklar yakindan izleyerek siire¢
icerisinde tepki gostermek ve pozisyon ayarlamasina gitmek siiphesiz daha saglikli olacaktir. Haber akisi geregi havacilik
ve yabanc girisinin agirlikh oldugu bankacilik gibi kimi majér sektérlerin negatif etkilenmesini beklemek yanhs olmaz.
XU100’iin YBB TL bazli %22, XBANK’In %23 ve XUSIN’in %19 yiikseldigini; global hisse senetlerinin USD bazli ABD dahil
sepette %4, hari¢ %11, gelismekte olan iilke varliklarinin ise %15’te yer aldigini ve haber akisi karsisinda basta hedge

fonlar olmak iizere kimi pozisyon ayarlamalarinin ‘saglikl zeminde ihtimaller dahilinde oldugunu’ eklemek isteriz.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 5
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Piyasa gelismesi

Arastirma kapsamimizda yer alan sirketlere ait sektorel ciro, FAVOK ve net kar degisim beklentilerimiz, 4¢25

4C25 doneminde arastirma kapsamimizda yer alan ve tahmin yapabildigimiz sirketlere ait sektorler arasinda ¢eyreksel
bazda en yiksek satis geliri artisi %137 ile Teknoloji sektoriinde gerceklesmistir. En zayif performans gosteren sektor ise
%-35 ile Biracihk Ve Mesrubat olmustur.

Yine bu dénemde ceyreksel bazda en yiiksek FAVOK artisi %133 ile Teknoloji sektériinde gerceklesmistir. En zayif
performans gosteren sektor ise %-60 ile Cam olmustur.

Net kar kaleminde ise en yiksek artis %126 ile Saglk sektoriinde gerceklesmistir. En zayif performans gosteren sektor ise

%-99 ile Biracihk Ve Mesrubat olmustur.

4C25 déneminde arastirma kapsamimizda yer alan ve tahmin yapabildigimiz sirketlere ait sektorler arasinda yillik bazda en
ylksek satis geliri artisi %28 ile Endiistriyel Tekstil sektoriinde gergeklesmistir. En zayif performans gosteren sektor ise %-
18 ile Elektrik sektoriinde olmustur.

Yine bu dénemde yillik bazda en yiiksek FAVOK artisi %578 ile Tekstil, Entegre sektdriinde gerceklesmistir. En zayif
performans gosteren sektor ise %-64 ile Tarim Kimyasallari olmustur.

Net kar kaleminde ise en yiiksek artis %4257 ile iletisim sektériinde gerceklesmistir. En zayif performans gésteren sektér

ise %-90 ile Dayanikh Tiiketim olmustur.

4c25 (1) Sifir olan kalemlerde tahmin yapilmamistir. 325 Ceyrek & Sadece mutlak degisimleri ifade eder.

Sektor Net satis geliri, ceyrek  FAVOK, ceyrek Net kar, ceyrek Sektor Net satig geliri, ceyrek  FAVOK, ceyrek Net kar, ceyrek Net satis geliri
Cam 53,785 2,734 1,538 Cam 56,289 6,773 1,527 Cam -4% 1%
Cimento 18,133 3,647 1,140 Cimento 18,423 3,610 1,755 Cimento -2% 1% -35%
Dayanikli Tiiketim 124,771 6,722 -1,826 Dayanikli Tiiketim 129,866 8,951 2,145 Dayanikli Tikketim -4% -25% -15%
Demir, Celik Temel 16,093 2,040 -141 Demir, Celik Temel 16,758 1,856 -711 Demir, Celik Temel -4% 10% -80%
Gida 47,115 7,978 1,635 Gida 45,741 8,161 2,393 Gida 3% -2% -32%
Holding 0 0 4,963 Holding 546,205 79,123 8,692 Holding ad. ad. -43%
insaat, Taahhiit 43,316 8,762 10,269 insaat, Taahhiit 49,750 9,404 14,476 insaat, Taahhiit -13% 7% -29%
Mobilya 6,178 720 50 Mobilya 5,554 578 -26 Mobilya 11% 25% ad.
Otomotiv 446,811 41,401 12,326 (Otomotiv 371,515 20,422 12,171 Otomotiv 20% 103% 1%
Otomotiv Lastigi 10,965 1,809 -160 Otomotiv Lastigi 11,021 1,706 310 Otomotiv Lastigi 1% 6% ad.
Perakende 373,761 19,936 4,288 Perakende 389,982 28,488 9,973 Perakende -4% -30% -57%
Petrol Ve Petrol Uriinleri 247,055 12,872 2,688 Petrol Ve Petrol Uriinleri 275,633 21,629 13,198 Petrol Ve Petrol Uriinleri -10% -40% -80%
Seramik 2,576 575 272 Seramik 2,917 732 257 Seramik -12% -21% 6%
Teknoloji 85,250 21,245 10,665 Teknoloji 36,010 9,115 5,223  Teknoloji 137% 133% 104%
Turizm 1,150 309 25 Turizm 1,177 290 18 Turizm -2% 6% 36%
Saglk 58,203 6,454 3,419 Saglik 59,418 5,622 1,515 Saglik 2% 15% 126%
iletisim 126,086 49,183 5,419 iletisim 121,196 55,475 16,321 iletisim 4% -11% -67%
Elektrik 1,290 488 48 Elektrik 1,697 788 170 Elektrik -24% -38% -72%
Tekstil, Entegre 8,965 1,402 -350 Tekstil, Entegre 8,259 1,724 3 Tekstil, Entegre 9% -19% ad.
Biracilik Ve Mesrubat 35,252 5,043 53 Biracilik Ve Mesrubat 54,474 12,253 7,494 Biracilik Ve Mesrubat
Endistriyel Tekstil 10,364 1,375 -172 Endistriyel Tekstil 8,457 1,018 2,455 Endustriyel Tekstil 23% 35% ad.
Kimyasal Uriin 1,489 102 -16 Kimyasal Uriin 1,453 65 -43 Kimyasal Uriin 3% 58% -63%
Tanim Ki 1,030 -a45 -1,341 Tarm Ki 1,017 -459 -1,195 Tarm Ki 1 1% -3% 12%
4c25 (1) sifir olan kalemlerde tahmin yapiimamistir. ac24 YillikA Sadece mutlak degisimleri ifade eder.

Sektor Net satis geliri, geyrek  FAVOK, ceyrek Net kar, geyrek Sektor Net satig geliri, eyrek  FAVOK, ceyrek Net kar, geyrek Sektor Net satis geliri FAVOK Net kar
Cam 53,785 2,734 1,538 Cam 53,312 2,037 -1,930 Cam 1% 34% ad.
Cimento 18,133 3,647 1,140 Cimento 17,737 2,304 -168 Cimento 2% 58% ad.
Dayanikli Tiiketim 124,771 6,722 -1,826 Dayanikli Tiketim 141,744 6,277 -17,616 Dayanikli Tuketim -12% 7%
Demir, Celik Temel 16,093 2,040 -141 Demir, Celik Temel 16,900 1,345 154 Demir, Celik Temel -5% 52% ad.
Gida 47,115 7,978 1,635 Gida 47,657 8,388 4,632 Gida -1% -5% -65%
Holding 0 0 4,963 Holding 561,994 52,575 -12,771 Holding ad. ad. ad.
insaat, Taahhiit 43,316 8,762 10,269 insaat, Taahhiit 36,396 7,666 10,275 insaat, Taahhiit 19% 14% 0%
Mobilya 6,178 720 50 Mobilya 5,341 646 22 Mobilya 16% 12% 129%
Otomotiv 446,811 41,401 12,326 Otomotiv 364,010 17,344 16,335 Otomotiv 23% 139% -25%
Otomotiv Lastigi 10,965 1,809 -160 Otomotiv Lastigi 11,855 2,194 1,267 Otomotiv Lastigi -8% -18% ad.
Perakende 373,761 19,936 4,288 Perakende 351,084 19,446 4,821 Perakende 6% 3% -11%
Petrol Ve Petrol Uriinleri 247,055 12,872 2,688 Petrol Ve Petrol Uriinleri 275,219 10,125 -2,092 Petrol Ve Petrol Uriinleri -10% 27% ad.
Seramik 2,576 575 272 Seramik 2,516 499 444 Seramik 2% 15% -39%
Teknoloji 85,250 21,245 10,665 Teknoloji 74,505 19,979 11,499 Teknoloji 14% 6% -7%
Turizm 1,150 309 25 Turizm 1,190 332 7 Turizm -3% -7% 263%
Saglik 58,203 6,454 3,419 Saglik 58,733 6,217 3,136 Saglik -1% 4% 9%
letisim 126,086 49,183 5,419 iletisim 115,471 42,812 124 iletisim 9% 15% 4257%
Elektrik 1,29 488 48 Elektrik 1,570 604 169 Elektrik L ass -19% -72%
Tekstil, Entegre 8,965 1,402 -350 Tekstil, Entegre 8,005 207 -1,849 Tekstil, Entegre 12% 578% -81%
Biracilik Ve Mesrubat 35,252 5,043 53 Biracilik Ve Mesrubat 28,978 1,981 -460 Biracilik Ve Mesrubat 22% 155% ad.
Endiistriyel Tekstil 10,364 1,375 -172 Endustriyel Tekstil 8,098 1,135 -41 Endustriyel Tekstil 28% 21% 318%
Kimyasal Uriin 1,489 102 -16 Kimyasal Uriin 1,477 57 -78 Kimyasal Uriin 1% 79% -80%
Tanm i 1,030 -a45 1,381 |TarmKi 1,192 -1,230 -828 Tanim Ki | A R
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DenizYatinm Strateji & Arastirma Tablo renklendirmesinde; net satis geliri bir 8nceki geyrek, FAVOK ve net kar ise bir énceki yil
Dénem 3025 3¢ 4¢25 (1) ac2s Villik A Villik A Villik A
Sektor Net satis geliri FAVOK Net kar Net satis geliri Net satis geliri (T) FAVOK (T) Net kar (T) Net satis geliri (T) FAVOK (T) Net kar (T)
ARCLK Dayanikl: Tiketim -90%
MPARK Saglik 13,602 29%
MEDTR Saglik 696 13% -9% ad.
SELEC Saglik 43,479 -3% -30% 3%
AKCNS Gimento 6,609 2% -37%
TUPRS Petrol Ve Petrol Uriinleri 227,064 -11% 28% -12%
AYGAZ Petrol Ve Petrol Uriinleri 26,376 -16% 28%
KLKIM Seramik 2,516 2% 15% -39%
DOAS Otomotiv 78,780 8% 1% 3%
LKMNH Saglik 956 14% 18% -72%
BRISA Otomotiv Lastii 11,855 -8% -18% ad.
TIRAK Otomotiv 18,705 -33% -62% ad.
ASELS Teknoloji 72,884 15% 7% -8%
L0GO Teknoloji 1,620 4% -18%
OTKAR Otomotiv 14,316 - -os% gigazaen B -a7%
TCELL iletisim 55,814 11% 5% 2%
TTKOM iletisim 59,657 8% 27% a.d.
FROTO Otomotiv 215913 5% 22% -a7%
ENKAI insaat, Taahhiit 35,838 21% 7% 11%
ALARK insaat, Taahhit 559 ad. ad. -42%
KCHOL Holding 495,191 ad. ad. ad.
YATAS Mobilya 5,341 Wl 16% 12% | 129%
CIMSA Gimento 11,127 0% | 90% ad
GWIND Elektrik 755 -25% -13% -25%
ULKER Gida 29,379 -5% -7% -75%
PETKM Petrol Ve Petrol Uriinleri 21,779 % 38% -55%
SISE Cam 53312 1% 34% ad.
EBEBK Perakende 6,202 1% 19% ad.
OFSYM Gida 5,785 -15% -11% B 0%
TOASO Otomotiv 36,296 0 1030% ad
ARMGD Gida 2,465 | oa% 22%
BIGCH Turizm 1,190 -7%
TABGD Gida 10,027 -10% -86%
BIOEN Elektrik 815 -38% 3%
SOKM Perakende 66,173 27% ad.
KARDM Demir, Gelik Temel 16,900 -5% 52% ad.
KOTON Tekstil, Entegre 8,005 12% I s IR -a1%
ccoLa Biracilik Ve Mesrubat 28,978 1 22% | 155% ad
AKSA Endiistriyel Tekstil 8,008 1 28 21%
SAHOL Holding 66,802 ad. ad.
MGROS Perakende 97,574 6% 6%
BIMAS Perakende 168,939 9% 7%
BIZIM Perakende 12,19 -26% 9%
ALKIM Kimyasal Uriin 1,477 1% | 79%
HEKTS Tanm Kimyasallari 1,192 -14% -64%
9A25 2025T 20257 - %10 Giincel Giincel Baz senaryo (tahmini) Tahmini - %10
Sirket  Netkar (mioTRY)  Netkar Net kar Net kar Mcap (mio TRY) F/K F/K Degisim Yorum
ARCLK 6,716 -8,542 -8,360 8,725 81,763 ad. ad. a.d.
MPARK 4252 5,802 5957 5647 90349 15.2x 16.0x “10.0%  MPARK, baz senaryomuza paralel net kar agiklamas! durumunda F/K rasyosu %10 ucuzlamaktadr.
MEDTR -78 -96 -94 -98 3,527 ad. ad .d.
SELEC -590 1,261 1,446 1,076 53,934 37.3x 50.1x
AKCNS 509 800 829 mn 41,487 50.0x 53.8
TUPRS 2,773 27,25 27,705 26,808 427,749 15.4x 16.0x TUPRS, baz senaryomuza paralel net kar agiklamast durumunda F/K rasyosu %8.3 pahalilasmaktadir.
AYGAZ 2,868 4,720 4,905 4,535 55,390 11.3x 12.2 AYGAZ, baz senaryomuza paralel net kar agiklamasi durumunda F/K rasyosu %5.9 pahalilasmaktadir.
KLKIM 787 1,059 1,086 1,032 18,400 16.9x 17.8¢ KLKIM, baz senaryomuza paralel net kar agiklamasi durumunda F/K rasyosu %11.4 pahalilasmaktadir.
DOAS 5272 6,960 7,129 6,791 49,390 6.9x 7.3
LKMNH 125 160 163 156 3,700 22.6x 23.7x
BRISA -942 -1,102 -1,086 -1,118 29,200 ad. ad.
TIRAK 957 899 893 904 53,486 50.9x 59.1x
ASELS 12,158 2,772 23,834 21,711 1,409,040 50.1x 64.9 ASELS, baz senaryomuza paralel net kar agiklamasi durumunda F/K rasyosu %31.5 pahalilasmaktadir.
0G0 1,429 1,480 1,485 1,475 13,975 9.4x 9.5x LOGO, baz senaryomuza paralel net kar agiklamast durumunda F/K rasyosu %1.4 pahalilasmaktadir.
OTKAR -455 -838 -800 -877 48,420 ad. ad.
TCELL 14,010 17,798 8,177 17,420 267,300 14.7x 15.3x
TIKOM 22,262 23,803 24,056 23,730 245,700 102 10.4x
FROTO 23,338 31,360 32,162 30,558 419,688 13.0x 13.7x 3 FROTO, baz senaryomuza paralel net kar agiklamasi durumunda F/K rasyosu %8.4 pahalilasmaktadr.
ENKAI 27,422 36,474 37,379 35,569 618,000 16.5x 17.4x
ALARK -348 869 990 747 45,675 46.1x 61.2x . ALARK, baz senaryomuza paralel net kar agiklamast durumunda F/K rasyosu %93.9 pahalilasmaktadir.
KCHOL 14,977 19,394 19,835 18,952 533,046 26.9x 28.1x KCHOL, baz senaryomuza paralel net kar agiklamasi durumunda F/K rasyosu %13.4 pahalilasmaktadir.
YATAS 128 -78 73 -83 7,091 ad. ad.
CIMSA 2,451 3,300 3385 3215 51,062 15.1x 15.9x
GWIND 767 955 974 936 14,688 15.1x 15.7x . GWIND, baz senaryomuza paralel net kar agiklamasi durumunda F/K rasyosu %2 pahalilasmaktadir.
ULKER 4,794 5,702 5793 5,611 47,858 83x 85¢ 3 ULKER, baz senaryomuza paralel net kar agiklamasi durumunda F/K rasyosu %40.4 pahalilasmaktadir.
PETKM -4,984 -8,631 -8,266 -8,995 45,543 ad. ad. .d.
wse o 766 o v | s
EBEBK 3 192 206 177 10,280 49.8x 58.2x
OFSYM 345 432 441 424 9,930 22.5x 23.4x . OFSYM, baz senaryomuza paralel net kar agiklamas durumunda F/K rasyosu %24.8 pahalilasmaktadir.
TOASO 3,058 6,116 6,421 5,810 165,250 25.7x 28.4x x TOASO, baz senaryomuza paralel net kar agiklamasi durumunda F/K rasyosu %36.6 pahalilasmaktadr.
ARMGD 508 1,188 1,247 1,129 21,514 17.2 19.1x
BIGCH 2 46 29 ) 4,580 93.9¢ 104.7x
TABGD 2,626 2,676 2,681 2,671 69,242 25.8x 25.9 . TABGD, baz senaryomuza paralel net kar agiklamas durumunda F/K rasyosu %7.2 pahalilasmaktadir.
BIOEN 712 -852 -838 -866 8,390 ad ad
SOKM -535 -481 -476 -486 41,530 ad. ad.
KARDM -997 1,137 1,123 -1,151 36,795 ad. ad.
KOTON -79 -429 -394 -464 13,382 ad. ad. .d.
ccola 14,677 14,730 14,736 14,725 207,757 14.1x 14.1x -7.5%
AKSA 2,604 2,522 2,505 2,539 41,492 16.6x 16.3x ECEZ2N AKSA, baz senaryomuza paralel net kar agiklamasi durumunda F/K rasyosu pahalilasmaktad:
SAHOL -823 276 222 -331 223,270 ad. ad. ad.
MGROS 5,603 6243 6307 6,179 120311 19.1x 19.5x (X2 VIGROS, baz senaryomuza paralel net kar agiklamasi durumunda F/K rasyosu %0.6 pahalilasmaktads
BIMAS 11,743 15,228 15,576 14,879 414,300 26.6x 27.8¢ X2 61\iAS, baz senaryomuza paralel net kar agiklamasi durumunda F/K rasyosu %5.7 pahalilasmaktadir.
BIZIM -861 -901 -897 -905 2,516 ad. ad. ad. ad. a.d.
ALKIM 132 -148 -146 -150 5,49 ad. ad. ad. ad. ad.
HEKTS -2,501 3,932 -3,798 -4,066 26,723 ad. ad. ad. ad. ad.
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Sektorel Beklentilerimiz

Finans kesimi Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
Net kar (ceyrek toplam), mio TRY 4C24 3C25 4C25 Ceyrek A Yilhk A
Banka, Arastirma kapsami 73,707 97,346 103,138 6% 40%
Ortalama 9,213 12,168 12,892 6% 40%
Medyan 7,919 12,979 12,358 -5% 56%
Ozel, TSKB & ALBRK hari¢| 51,913 73,770 68,753 7% 32%
Ortalama 12,978 18,443 17,188 -7% 32%
Medyan 10,030 14,637 17,033 16% 70%
Ozel, TSKB & ALBRK dahil| 56,658 77,281 74,022 -4% 31%
Ortalama 9,443 12,880 12,337 -4% 31%
Medyan 7,919 14,138 12,358 -13% 56%
Kamu 17,049 20,064 29,116 45% 71%
Ortalama 8,525 10,032 14,558 45% 71%
Medyan 8,525 10,032 14,558 45% 71%

Finans kesimi Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
Net kar (¢ceyrek toplam), mio TRY 3C25 4¢25 Ceyrek A Yillik A

Sigorta, Arastirma kapsami 8,860 12,018 3% 40%
Hayat & Emeklilik 2,088 2,756 10% 45%
Hayat disi (Elementer) 6,772 9,262 1% 38%

Finans kesimi Gergeklesen Tahmin
Net kar (¢ceyrek toplam), mio TRY
Araci Kurum, Aragtirma kapsami

2,223 1,580 2,033

Finans kesimi Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
Net kar (ceyrek toplam), mio TRY 3¢C25 4C25 Ceyrek A Yillik A

Varlik Yonetim, Arastirma kapsami -16% 6%
Finans digi kesim Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
Net kar (mio TRY) 4c24 3C25 4¢25 Ceyrek A Yillik A

Ceyrek toplam 42,574 166,565 73,133 -56% 72%
Ceyrek medyan 124 431 97 -77% -22%
Ceyrek ortalama 835 3,266 1,434 -56% 72%
Finans digi kesim Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin

Net satig geliri (mio TRY) 4C24 3C25 4¢25 Ceyrek A Yillik A

Ceyrek toplam 1,921,485 2,087,962 2,128,039 2% 11%
Ceyrek medyan 12,899 11,786 12,511 6% -3%
Ceyrek ortalama 37,676 40,940 41,726 2% 11%
Finans digi kesim Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
FAVOK (mio TRY) 4C24 3C25 4¢25 Ceyrek A Yillik A

Ceyrek toplam 190,121 294,573 246,355 -16% 30%
Ceyrek medyan 1,135 1,652 1,402 -15% 24%
Ceyrek ortalama 3,728 5,776 4,830 -16% 30%
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BIST Giinliik Agiga Satis islemleri

= Toplam agiga satis 49,381,725,887 TL olmustur. Toplam agiga satis hacmi, BIST 100 islem hacmine oranla %22 seviyesinde
gerceklesti.

= Aciga satilan hisselerin toplam islem hacmi 200,836,837,919 TL, aciga satilan hisselerin toplam islem adedi ise
6,245,927,924 olmustur. Toplam agiga satilan islem adedi 1,472,174,031 olarak kaydedildi.

=  Diin en yuksek agiga satis hacmi THYAO hissesinde gerceklesirken, agiga satis hacmi 6,903,216,526 TL olarak
kaydedilmistir. THYAO hissesinin toplam agiga satis icerisindeki payi ise %14 seviyesinde gerceklesmistir.

= Diin en disik agiga satis hacmi SOKM hissesinde gergeklesirken, agiga satis hacmi 64,012,643 TL seviyesinde yer aldi.
SOKM hissesinin toplam agiga satis icerisindeki payi ise %0.13 olarak gergeklesti.

BIST agiga satis islemleri ait detay ve analizlerimizi iceren ¢alismamiza asagida yer alan link Gzerinden ulasabilirsiniz.

Kapsamli rapor icin link | BIST Giinliik Aciga Satis islemleri

BIST Hacim Takip Analizleri (Hacim Avcilari)

= BIST30 icerisinde TL bazl islem hacmi en yiksek ilk 5 hisse sirasiyla; 23,442 milyon TL ile ASELS, 18,747 milyon
TLile THYAO, 11,861 milyon TL ile ISCTR, 10,455 milyon TL ile AKBNK, 8,926 milyon TL ile ASTOR seklindedir.

= S6z konusu hisselerin TL bazl yil basindan bugiine ortalama islem hacimleri sirasiyla; 15,376 milyon TL ile
ASELS, 19,325 milyon TL ile THYAO, 11,794 milyon TL ile ISCTR, 9,926 milyon TL ile AKBNK, 6,277 milyon TL
ile ASTOR seklindedir.

= S6z konusu hisselerin yil basindan bugiline ortalama hacimlerine uzakliklari son kapaniglari itibariyla sirasiyla;
ASELS igin 52.5%, THYAO igin -3%, ISCTR icin 0.6%, AKBNK igin 5.3%, ASTOR icin 42.2% seklindedir.

= Yl bagindan bu yana ortalama hacim uzakliginin Gzerinde kalan ilk 5 hisse; DSTKF 116.6%, KRDMD, 68.9%,
TTKOM 53.5%, ASELS 52.5%, SAHOL 47.6% olurken hacim uzakliginin altinda kalan 5 hisse ise; PGSUS -8.3%,
SISE -13.9%, PETKM -14.4%, EKGYO -21.6%, TOASO -27.3% olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

= 2026 maksimum hacim seviyesine en yakin ilk 5 hisse sirasiyla; 0% ile TTKOM, -12.1% ile SAHOL, -20.7% ile
TCELL, -20.8% ile KRDMD, -30.1% ile FROTO seklindedir.

= 2026 maksimum hacim seviyesine en uzak ilk 5 hisse sirasiyla; -56.1% ile AKBNK, -57.3% ile SASA, -58.7% ile
TOASO, -66.7% ile EKGYO, -70.5% ile SISE seklindedir.

= 2026 minimum hacim seviyesine en yakin ilk 5 hisse sirasiyla; 15.5% ile TOASO, 43.4% ile ISCTR, 47.8% ile
YKBNK, 59.1% ile EKGYO, 60.1% ile TRALT yer almaktadir.

= 2026 minimum hacim seviyesine en uzak ilk 5 hisse sirasiyla; 626.6% ile DSTKF, 399.4% ile ASELS, 293% ile
TUPRS, 274.6% ile KRDMD, 261.4% ile SISE olarak karsimiza ¢cikmaktadir.
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Beyaz Esya Sektorii: Ocak ayi beyaz esya satislari / olumsuz

TURKBESD Ocak ayi beyaz esya sektér verilerine gére, 6 ana (riin grubunda, yurt ici satislar yillik bazda %18, ihracat da yillik %19
azalis kaydetti. Aralik ayinda yurt ici satislar yillik %23 artis, ihracat ise %15 azalis gdstermisti. i¢ satislar 5 aylik aranin ardindan yillik

bazda azalirken, ihracattaki yillik daralma egilimi 9. ayda da devam etti ve yaklasik son 2 yilin en sert yillik daralmasini kaydederek

aylik ihracat hacmi Nisan 2023’ten bu yana en distik seviyeye geriledi.

Tiirkiye beyaz esya sektoriinde toplam satiglarin yaklasik %30’unu yurt igi, %70’ini de yurt digi satislar olusturmaktadir. Hem i¢
satis hem de ihracattaki ¢ift haneli daralma dolayisiyla s6z konusu verinin beyaz esya sektori hisselerinde olumsuz bir etki
yaratacagini degerlendiriyoruz.
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Havacilik Sektorii (PGSUS Tl & THYAO Tl & TAVHL Tl): Jeopolitik gelismeler sonrasi bilgi notu

28 Subat 2026 tarihinde baslayan askeri hareketlilik, ABD ve israil'in iran igindeki stratejik askeri ve niikleer altyap tesislerine
yonelik gerceklestirdigi operasyonlar, Tahran yénetiminin bolgedeki genis bir cografyaya yayilan misilleme saldirilariyla izlendi.
Bu siireg, kiiresel hava trafiginin ana arterlerinden biri olan Basra Korfezi ve Dogu Akdeniz aksindaki hava sahalarinin
kapatilmasina, binlerce ugusun iptal edilmesine ve havayolu sirketleri icin en 6nemli gider olan yakit fiyatlarinda artisa yol agti.

Yakin cografyamizda gergeklesen jeopolitik gerginlik haberleri dogrultusunda Orta Dogu bdlgesinin havacilik sektorii lGizerindeki
etkilerini hizlica inceledik. Hatirlayacak olursaniz, bu raporda yaptigimiz benzer ¢alismayi, gectigimiz yil 13 ve 24 Haziran
tarihlerinde de artan jeopolitik gerginlikler iizerine daha 6nce de sizlerle paylasmistik.

Orta Dogu'da tirmanan askeri gerginlik neticesinde 2 Mart 2026 itibariyla bolgedeki 7 ana iilke hava sahalarini sivil trafige
kapatmis veya genis kisitlamalar getirmistir. Giincel NOTAM bildirimlerine gére iran, hava sahasini 3 Mart tarihine kadar tamamen

kapali tutarken; Irak, Kuveyt, Katar, Bahreyn ve Suriye 2 Mart tarihine kadar siirecek tam kapanma kararlari almistir. israil sivil hava

sahasini siiresiz olarak kapali tutmaya devam ederken, Urdiin teknik olarak acik goriinse de giivenlik riskleri nedeniyle sivil trafigi

biyik 6lclide durdurmustur. Kisitlamalarin siirdtgli Birlesik Arap Emirlikleri'nde ise acil durum givenlik kontrolii bdlgeleri

kapsamindaki uygulamalar 2 Mart tarihine kadar uzatilmistir. Bu, kitlesel kapanmalar sebebiyle, kiiresel ugus aginda 28 Subat'ta

1.800'G askin, 1 Mart tarihinde ise 6gle saatleri itibariyla 716 ugusun iptal edildigi teyit edilmistir.

Hava sahasi kapanmalarinin bir diger etkisi, Avrupa ile Glineydogu Asya ve Avustralya arasindaki uguslarin ana gegis noktasi olan
iran ve Irak hava sahalarinin es zamanh olarak devre disi kalmasidir. Bu durum, Rusya-Ukrayna savasi nedeniyle halihazirda kapali
olan Kuzey Koridoru'nun ardindan, havayolu sirketlerinin elinde kalan son verimli rotalarin da kaybi anlamina gelmektedir.

Eurocontrol trafik verilerine gére 28 Subat tarihinde ECAC bolgesinden Orta Dogu Bélgesine uguglar gecen yilin ayni dénemine
gore %51 azalis gosterdi. Bu tarihe kadar ECAC bdlgesinden Orta Dogu bdlgesine yapilan uguslar yaklasik %10 artisa isaret
etmekteydi. Yilbasindan bugline ortalama ucus sayisi 1.518 iken, 28 Subat tahinde ortalama ugus sayisi 625 olarak gerceklesti.

Jeopolitik gerginlik haberleriyle yiikselen petrol fiyatlari sonrasinda Brent petrol varil basina 77 USD seviyesinde islem
gormektedir. Hirmiz Bogazi'nin kapatilmasi fiyatlamalar Uzerinde baski yaratirken, OPEC+in Uretimi artirma kararlari fiyatlari
dengeleyici unsur olarak karsimiza gtkmaktadir.

Arastirma kapsamimizda yer alan sirketler lizerindeki etkilerine baktigimizda;

Aciklanan son finansallar olan 3C25 verilerine gore, Orta Dogu bdlgesi Tiirk Hava Yollar’'nin satis gelirleri icinde %8’lik, yolcu
sayisinda ise %9’'luk paya sahiptir. Pegasus cephesinde boélgesel kirilim detaylari paylasiilmasa da geg¢miste yasanan jeopolitik
gerginlikler sonucunda uguslarini kolaylikla diger bolgelere kaydirma kapasitesine sahip oldugu gézlenmistir. TAV Havalimanlari ise,
Orta Dogu’da Medine Havalimani’'nda hizmet vererek, bolgedeki gerilimin etkilerini en az hisseden havacilik hissesi konumundadir.
Keza hava trafigi verilerinde Medine lizerinde uguslarin devam ettigini gormekteyiz. TAV Havalimalari, 2025 yilina ait finansallarini
18 Subat tarihindeki yayinlarken; Turk Hava Yollari ve Pegasus 4 Mart tarihinde piyasa kapanisinin ardindan jeopolitik gerginligin

gblgesinde finansallarini aciklayacak.

Havayolu sirketleri igin jet yakiti, toplam operasyonel giderlerin %25 ile %35'ini olusturan en biiyiik maliyet kalemi konumunda.
Petrol fiyatlarinin artan gerginlik dogrultusunda varil basina 77 USD seviyesine hareket ettigini izledik. Hirmiz Bogazi'nin
kapatilmasi fiyatlamalar Gzerinde baski yaratirken, OPEC+'in Uretimi artirma kararlari fiyatlari dengeleyici unsur olarak karsimiza
cikmaktadir. Agiklanan son finansal sonuglarin ardindan paylasilan yatirrmci sunumlarindaki hedge oranlarina bakildiginda;
Pegasus Hava Yollari'nin 2026 yili igin dngoriilen jet yakiti tiiketiminin %57 gibi ylksek béliimiinii, Brent petrol karsiligi varil
bagina 65-71 USD bandinda sabitleyerek korunakl pozisyon aldigi gériilmektedir. Bu oran, petrol fiyatlarinin jeopolitik risklerle 80

USD seviyesinin lizerine cikmasi senaryosunda Pegasus’a 6nemli maliyet avantaji ve finansal dngoriilebilirlik saglamaktadir. Ote

yandan Tiirk Hava Yollari, 2026 yili icin %23 ile daha sinirl hedge oranina sahip olup basabas noktasini yaklasik 65 USD olarak
belirlemistir. THY'nin hedge pozisyonu, spot piyasadaki ani fiyat artislarina karsi daha hassas hale getirmektedir. Nette, ham petrol

tarafinda karhiligi tehdit edecek seviyelerde fiyat hareketi heniiz kaydedilmemis olsa da crack spread’lerdeki yiiksek seviyelerin
korunmasi, havayolu sirketlerinin operasyonel maliyetleri agisindan kritik bir gosterge olmaya devam etmektedir.
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Orta Dogu payi

IATA'nin Aralik 2025 verilerine gore, Orta Dogu havacilik sektéri, 2025 yilini kiiresel biiyiime ortalamalarinin lizerinde, oldukca giicll

performansla tamamlamistir. Bélgenin yillik toplam yolcu trafigi (RPK), %5,3 olan diinya ortalamasini geride birakarak %6,8

oraninda artis géstermis ve kiiresel pazardan %9,5 oraninda stratejik bir pay almistir. 2026 yili projeksiyonlari ise bdlgenin finansal

ve operasyonel yiikselisini srdiirecegine isaret etmekteydi. IATA, Orta Dogu havayollarinin 2026 yilinda %9,3’lik net kar marji ve

yolcu basina 28,60 dolarlik kazang ile diinyanin finansal agidan en verimli havacilik pazari olacagini éngérmekteydi. Bolgesel yolcu
trafiginin kiiresel ortalama olan %4,9'un lzerinde, %6,1 oraninda artarak toplam 240 milyon yolcuya ulasmasi ve yaklasik 6,9 milyar
dolarhk toplam net kar elde edilmesi beklenmekteydi. Bu giiglii beklentiler; bolgenin stratejik konumu, altyapi yatirimlari ve %5,4'te
kalmasi beklenen kapasite artisinin Uzerinde seyreden talep buylimesi ile desteklenirken; rapor, ayni zamanda, jeopolitik
istikrarsizliklar ve yapisal zorluklarin bu potansiyeli baskilayabilecegi konusunda uyarida bulunmaktaydi.

Eurocontrol trafik verilerine gére, 01 Ocak-28 Subat 2026 tarihleri arasinda ECAC Ulkelerinden Orta Dogu bdlgesine glinlik ortalama
1.518 ugus gergeklesmis ve ECAC Ulkelerinden en g¢ok ugus gergeklesen 2. bolge olmustur. 28 Subat uguslarinda ise glinliik ortalama
624 ucgus gerceklesmis durumdadir.

Bilgi notu igin link| Havacilik Sektérii Bilgi Notu
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Hisse senetleri

BRISA: Bilango degerlendirmesi / sinirli olumlu

Brisa Bridgestone, 4C25 déneminde 10.803 milyon TL satig geliri (Konsensus: 11.844 milyon TL / Deniz Yatirim: 10.965 milyon TL),
2.129 milyon TL FAVOK (Konsensus: 1.962 milyon TL / Deniz Yatirim: 1.809 milyon TL) ve 145 milyon TL net zarar (Konsensus: 160
milyon TL net zarar / Deniz Yatirim: 160 milyon TL net zarar) agikladi.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v’ Briit kar, briit kar marji ve FAVOK marjinda gerceklesen iyilesmeye ek olarak net bor¢ pozisyonunda azals.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

x  Yiiksek seyreden finansman gideri.
Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz

- 2025 yihnin ikinci yarisinda gordiigiimiiz karhlik iyilesmesinin bu ¢eyrekte de devam etmesini 6nemli gérmekle beraber;
satisg gelirindeki zayiflama ve net zarar pozisyonunun bu etkiyi sinirlandirmasini beklemekteyiz.

Genel degerlendirme: Sirket finansallarina yénelik buglin toplanti gerceklestirecek. Mevcut durumda, Brisa Bridgestone igin 12-

ayhk hedef fiyatimizi 109,90 TL, onerimizi ise TUT y6niinde korumaya devam ediyoruz. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100
endeksinin %13 gerisinde performans gdstermistir. Geriye déniik 12 aylik verilere gére hisse 5,8x FD/FAVOK carpaniyla islem
gormektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: BRISA - 4C25

TABGD: Bilanco degerlendirmesi / sinirli olumsuz

TAB Gida, 4G25’te 11.970 milyon TL gelir (Konsensiis: 11.230 milyon TL / Deniz Yatirim: 11.159 milyon TL), 2.360 milyon TL FAVOK
(Konsensiis: 2.306 milyon TL / Deniz Yatirim: 2.009 milyon TL) ve 1,5 milyon TL net kar (Konsensiis: 287 milyon TL / Deniz Yatirim:
50 milyon TL) acikladi. 4C25 finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 179 milyon TL’lik olumsuz etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar
v’ Beklenti iizerinde gerceklesen satis geliri ile FAVOK, azalan finansman gideri.

Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar
% Briit kdr marjinda daralma, vergi gideri kaynakli baskilanan karlilik, azalan net nakit pozisyonu.
Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz

- Sirket, ziyaretci trafiginde artis ve yil boyunca devam eden restoran agiliglarinin destegi ile reel hasilat biiyiimesi
kaydetmistir. Bununla birlikte, briit ve operasyonel marjlarda gozlenen daralma ve net karhlikta yil sonundaki vergi
diizenlemesinin etkisi ile operasyonel performansa kiyasla daha zayif bir gériinime isaret etmistir. Net nakit
pozisyonunun korunmasina karsin nakit seviyesindeki gerileme kaydedilmistir. Genel gercevede, sistem genelinde
satislardaki ivmeye ragmen marj daralmasi ve nakit pozisyonundaki gerileme sebebiyle, 4C25 finansallarini sinirl
olumsuz olarak degerlendiriyoruz.

Genel Degerlendirme: Sirket’in yil sonu beklentilerini modelimize yansitmamiz sonucunda, TAB Gida igin 12-aylik hedef fiyatimiz

356,60 TL’den 380,00 TL’ye yiikseltiyor, 6nerimiz de AL yoniinde devam ettiriyoruz. TABGD hissesi 2026 tahminlerimize gore ise
5,2x FD/FAVOK carpani ile islem gormektedir. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %2 {izerinde performans
gdstermistir. Geriye déniik 12 aylik verilere gére hisse 25,9x F/K ve 7,0x FD/FAVOK garpanlarindan islem gérmektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: TABGD- 4C25
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VESBE: Bilango degerlendirmesi / olumsuz

Vestel Beyaz Esya 4G25’te 14.482 milyon TL gelir (Konsensus: 20.972 milyon TL), -14 milyon TL FAVOK (Konsensus: 782 milyon TL)
ve 2.850 milyon TL net zarar (Konsensus: 194 milyon TL net zarar) agikladi. 4C25 finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi
altinda 726 milyon TL'lik olumlu etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar
v Faaliyet giderlerinde ceyreksel ve yillik bazda azalisa ek olarak isletme faaliyetlerinden nakit girisi.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

x  Satis gelirinde reel bazda daralma, karliligin zayif seyretmesi, yiiksek finansman gideri, beklentilerin lizerinde net zarar ve
net bor¢ pozisyonunda artis.

Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

- 4C25 finansallarinda, yilik bazda zayif ciro ve karlihk performansi devam ederken, net zarar beklentinin lizerinde
gergeklesti. Ayrica, net bor¢ pozisyonu ceyreksel bazda %9 artis gosterdi. Bu gercevede, finansal sonuglari hisse
performansi agisindan olumsuz olarak degerlendiriyoruz.

Genel Degerlendirme: Sirket’in 2025 yilinda 81 milyar TL satis geliri, 3,7 milyar TL FAVOK ve 3,6 milyar TL net zarar elde etmesini

bekliyorduk. VESBE’nin yili 74 milyar TL satis geliri, 2,7 milyar TL FAVOK ve 6,3 milyar TL net zarar ile tamamladigini takip ettik.
Finansallarinin ardindan net borg¢ pozisyonundaki artisi modelimize yansitmamiza ek olarak 2026 yili FAVOK tahminimizi %12
asagl revize etmemiz neticesinde VESBE i¢in 12-aylik hedef fiyatimizi 13,50 TL’den 11,80 TLl'ye indirirken, sundugu getiri
potansiyeline karsilik talep ortami ve finansallarin heniiz iyilesmeye isaret etmemesi dolayisiyla tavsiyemizi TUT olarak
siirdiiriiyoruz. 2026 tahminlerimize gére VESBE hissesi 6,3x FD/FAVOK carpani ile islem gérmektedir. Hisse, yilbasindan itibaren
BIST 100 endeksinin %15 altinda performans gostermistir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: VESBE - 4C25

DOAS: Bilango degerlendirmesi / olumsuz

Dogus Otomotiv, 425 déneminde 77.479 milyon TL satis geliri (Konsensiis: 85.652 milyon TL / Deniz Yatirim: 85.452 milyon TL),
2.358 milyon TL FAVOK (Konsensiis: 3.544 milyon TL / Deniz Yatirim: 3.663 milyon TL) ve 2.131 milyon TL net zarar (Konsensus:
1.702 milyon TL net kar / Deniz Yatirim: 1.688 milyon TL net kar) acgikladi. 4C25 donemi finansallarinda, parasal kazang/kayip
kalemi altinda 181 milyon TL'lik olumsuz etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v' Rekor satis adetleri.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

% Zayiflayan operasyonel karliliga ek olarak artan net borg pozisyon.
Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

- Rekor satis adetlerini takip ettigimiz bu siirecte; artan rekabetle paralel olarak operasyonel verilerdeki belirgin
zayiflamanin, hisse iizerinde olumsuz etki yaratacagini diisiiniiyoruz. Agiklanan temettii 6demesi beklentimizle paralel
olmakla birlikte, 6nemli temettii verimliligine isaret etmektedir.

Genel degerlendirme: Sirket, 4C25 finansallarinin ardindan bugiin telekonferans gergeklestirecektir. Mevcut durumda, Dogus

Otomotiv icin 12-aylik hedef fiyatimiz 309,30 TL seviyesinde bulunurken, énerimizi TUT olarak koruyoruz. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %4 gerisinde performans gostermistir. Geriye dénik 12 aylik verilere gore hisse 15,3x F/K ve 5,0x
FD/FAVOK carpanlarindan islem gérmektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: DOAS - 4C25
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ALFAS: Bilango degerlendirmesi / sinirli olumlu

Alfa Solar Enerji, 4G25'te 2.149 milyon TL gelir, 308 milyon TL FAVOK ve 4,1 milyon TL net kar agikladi. 4G25 finansallarinda,
parasal kazang/kayip kalemi altinda 45 milyon TL’lik olumsuz etki olugtu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar
v’ Briit karlihik ve FAVOK marjinda iyilesme.

Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar
% Hasilatta daralma, net borg¢ pozisyonunda artis.
Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

- 4C25 finansallarinda satig gelirlerinde daralma ve net borg¢ pozisyonunda belirgin artis izlenmistir. Buna karsin, esas
faaliyetlerden karliigin giiglenmesi ile FAVOK marjinda gozlenen iyilesmeyle birlikte, son ceyrege iliskin finansal
sonuglari sinirli olumlu olarak degerlendirmekteyiz.

Genel Degerlendirme: Son raporumuzla birlikte, Sirket’in, icinde bulundugu sektoére iligkin zorlu kosullara karsin, stratejik hiicre

yatirimi, yerli yatinmlara olan proje bazli tesvikler ve Romanya yatirimlarinin devreye alinmasiyla birlikte 2026 yilinin 2.
ceyreginden itibaren yiiksek FAVOK marjina erisebilme potansiyelini degerlendirmistik. Mevcut durumda, Alfa Solar Enerji igin
12-aylik hedef fiyatimizi 64,40 TL'ye Onerimiz ise TUT seklinde bulunuyor. 2026 tahminlerimize gére ALFAS hissesi 11,6x
FD/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %19 altinda performans gostermistir.
Geriye doniik 12 aylik verilere gére hisse 24,8x FD/FAVOK ¢arpanlarindan islem gormektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: ALFAS- 4C25
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KAP haberleri

SAHOL

JCR Avrasya Derecelendirme (JCR Eurasia) tarafindan yapilan gézden gegirme calismasi neticesinde, Sirketimizin Uzun Vadeli Ulusal
Kurum Kredi Rating Notu "AAA (tr)" ve Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu "J1+ (tr)" olarak teyit edilmis ve not goriin iimleri
"Duragan" olarak korunmustur.

BRISA

Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 27 Subat 2026 tarih 2026/08 karari ile:

Sirketimiz tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri Il, 14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi, ilgili diizenlemeler ve Tlrkiye Muhasebe Standartlari/Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina (TMS/TFRS) uyumlu olarak
hazirlanan ve DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. (Deloitte) tarafindan denetlenen 01.01.2025-
31.12.2025 hesap dénemine ait finansal tablolarimiza gére 306.817.871,00 TL Dénem Zarari (vergi 6ncesi) elde edilmistir.

Vergi Usul Kanunu (VUK) hiikimlerine gére dizenlenmis yasal kayitlarimiza gére 01.01.2025-31.12.2025 hesap ddéneminde
281.568.837,80 TL Donem Kari (vergi 6ncesi) olusmus olsa da, SPK Mevzuatina uygun olarak hesaplanan Dénem Zarari nedeniyle
2025 yili hesap donemine iliskin kar payl dagitiimamasina, VUK karinin Sirketimizin mali yapisinin giglendirilmesi ve yatirimlarinin
finansmaninda ilave kaynak yaratilmasi amaciyla dagitima konu edilmeyerek Olaganisti Yedek olarak ayrilmasina ve bu hususun 25
Mart 2026 tarihinde yapilacak olan Olagan Genel Kurul onayina sunulmasina oybirligi ile karar verilmistir.

AKSA

JCR Avrasya (Japan Credit Rating Eurasia Rating) Derecelendirme A.S., Sirket'imizin uzun vadeli ulusal notunu "AA+ (tr)" seviyesine
revize ederek gorinimdini ise "Duragan" olarak belirlemistir. Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Not ve goriinimler ise "BB" ve
"Duragan" olarak belirlenmistir.

Haftalik Genel Kurul Takvimi

02.Mar.26 03.Mar.26 04.Mar.26 05.Mar.26 06.Mar.26
DENGE EUHOL BAGFS
IHAAS

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, KAP

Pay geri alimlan

Bulundug Al S
Sirket l;::e:sgu Sektor ::‘::ia v Fiyataraligi (TL) Nominal deger ermioy/oe) orant
27.02.2026 BIGCH Biiyuk Sefler Gida Turz. Tekstil Dan. Org. XUHIZ:IS Turizm 600,000 7.98 15,908,490 2.97%
27.02.2026 THYAO Turk Hava Yollar XU030:1S Hava Yollari Ve Hizmetleri 300,000 305.5-309.25 7,640,244 0.55%

Kaynak: Deniz Yatinm Starteji ve Arastirma Bélimdi, KAP
Baz alinan hisseler Deniz Yatinm Starteji ve Arastirma Bélimi arastirma kapsamidir.
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Gergeklesmesi beklenen sermaye artiglari

Hisse senedi  Bedelli (%) Sermaye azaltimi (%) Bedelsiz (ig Kaynaklardan)  Bedelsiz (ig Kaynaklardan, %) Bedelli (Nominal) Bedelli fiyati (TL) Sermaye azaltimi Sermaye
AL1YEN 545,000,000 991 55,000,000
ALARK 4 18,000,000 435,000,000
ARZUM 100 600,000,000 1 600,000,000
BAGFS 1,000 1,350,000,000 1 135,000,000
BIMAS 600,000,000 100 600,000,000
BUCIM 167 2,500,000,000 167 2,500,000,000 1 1,500,000,000
CEMZY 2,098,000,000 522 402,000,000
CRDFA 200,000,000 200 100,000,000
CVKMD 170 2,380,000,000 1 1,400,000,000
DSTKF 5,666,666,667 1,700 333,333,333

EFOR 2,178,000,000
ENTRA 19 1,845,000,000 100 350,550,000 1 1,845,000,000
EPLAS 150 285,922,835 1 190,615,223
ETYAT 40,000,000 200 20,000,000
EUKYO 40,000,000 200 20,000,000
EUYO 40,000,000 200 20,000,000
GZNMI 650,000,000 1,000 65,000,000
IDGYO 250 375,000,000 1 150,000,000
IHLAS 200 3,000,000,000 1 1,500,000,000
KORDS 149 289,776,399 10 194,529,076
KRTEK 300 105,301,495 1 35,100,498
LINK 870,004,835 4,000 21,750,121
MARKA 300 62,970,000 1 20,990,000
MEGAP 100 275,000,000 1 275,000,000
MERKO 734,876,628 638 115,123,372
OZYSR 319,920,000 310 103,200,000
PAPIL 206,250,000
PKART 277,250,000 1,219 22,750,000
QNBFK 25 500,000,000 1 2,000,000,000
REEDR 2,850,000,000 300 950,000,000
RUBNS 737,550,000 900 81,950,000
RYGYO 50 2,000,000,000 100 1,000,000,000 1 2,000,000,000
RYSAS 100 1,000,000,000 50 2,000,000,000 1 2,000,000,000
SEGYO 250 2,033,888,208 1 813,555,283
SEKFK 100 100,000,000 1 100,000,000
SMART 31,862,500
SMRVA 482,000,000 408 118,000,000
TDGYO 200 138,000,000 1 69,000,000
TRHOL 300 30,000,000 100 90,000,000 1 30,000,000
VRGYO 100 820,000,000 1 820,000,000
YAPRK 284,000,000 2,000 298,200,000
YESIL 200 1,290,000,000 1 645,000,000
Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
Tabloda yer alan veriler gerceklesecek olan bedelsiz ve bedelli sermaye artirimlarinin yabilir. Kullanilan yazilim programi bilgileri sisteme girdiginde giincelleme gergeklesmektedir.
Son agiklanan sermaye arttirimlari yer almamustir. Yatirnmceilar, nihai kararlarini mutlak surette KAP (zerinden gergeklestirecekleri kontroller ile kendileri vermelidir.
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Teknik yorum

BIST 100 endeksi

Cuma giinii endeks -1.16% degisimle 13717.81 seviyesinde kapatti. islem hacmi ortalama seviyede gerceklesti. Endeks kritik direnc
seviyesi 13920 Ustiinde islem gorse de bu seviyeden gelen satislarin derinlesmesiyle 13730 kritik destek seviyesi altinda kapanis
gerceklestirdi. 13400 — 13500 kuvvetli destek bandi olarak takip ediyoruz. Bu seviye altinda hedef / destek 13100 olarak
gincelliyoruz. 5 g Ort. 13903,75 22 g. Ort. 13910.72 seviyesindeler. Destek olarak 13100 ve 13400, direng olarak 13780 ve 13900
takip ediyoruz. Bu sabah negatif acilis ve sonrasinda 13100- 13700 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.
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02 MART 2026 PAZARTESI

VIOP - X30Y vade teknik analiz

Cuma giinii vadeli endeks -1.25% degisimle giinii 15986.00 seviyesinde kapatti. islem hacmi ortalama seviyede
gerceklesti. Vadeli endeks giiniin ikinci yarisinda gelen satis baskisiyla negatif kapanis gerceklestirdi. Kisa vadeli kritik
destek 15930 olarak takip ediyoruz. Bu seviye altinda hedef / destek 15400-15500 olarak izliyoruz. 5g. Ort. 16222.20 22
g. Ort. 16124.09 seviyesindeler. Destek olarak 15400 ve 15700, diren¢ olarak ise 16070 ve 16220 takip ediyoruz. Bu
sabah negatif acilis ve sonrasinda 15400 — 15930 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.
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02 MART 2026 PAZARTESi GUNLUK BULTEN

BIST 100 endeks agirliklari ve puan katkilari

BIST 100 Endeks Agirliklari BIST 100 Endeksi Hisse Puan Katkilari
50.0
BISTTgEﬁ;OLOJl 431
v BISTSINAI

BISTTAS, TOPRAK 40.0
2 0% ‘x » 148%
30.0
BIST MALI
2 — 20.0
100 84 .81 77
48 3
I I I 725 24 18 14
BIST ELEKTRIK _—| ¥ BIST HIZMETLER 00 [ I -
3% 14.9% IIIIIIII
-10.0
7.4 -
78 91 98 103
BISTTICARET _—¥ 200 135138149 46
9.6%
-30.0
_ -40.0 e
BISTKIMYA, B'SI::;:KA
PETROL, PLASTIK - -50.0
7.

9% BISTHOLDING VE a g 2 & g g3 ¢ 2 § E g z § g E g‘ g g
YATIRIM <EE‘6‘»—§E”EE-§EE§E§$";’
11.9% >
Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimi hesaplamalari, Rasyonet Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalari, Rasyonet
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BIST endekslerine ait performanslar

BIST Endekslel Endeks Agiklamasi

XU100 BIST 100 13718 13879 X 11262 2%

XU030 BIST 30 15484 15587 . 12224 7%

XU050 BIST 50 12239 12346 9770 25%
XBANK BIST BANKA 20287 20641 K 16540 23% o

XUTUM BISTTUM 16788 16965 . 14189 18%

XUMAL BIST MALI 19202 19606 16355 17% o

X0305 BIST 30 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 15821 15939 . 12511 26%

X100 BIST 100 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 13721 13881 ¥ 11264 2% 04%

XBANA BIST ANA 54166 54855 K 51074 6%

XBLSM BIST BILiSiM 5916 5847 % 5048 17% o0&

XELKT BIST ELEKTRIK 716 724 X 661 8% own BIST30; -0.7%
XFINK BIST FiN. KIR. FAKTORING 42332 41724 J 18467 [ e% 215750, 0%

XGIDA BIST GIDA, ICECEK 14457 14702 X 12458 16% 0%

XGMYO BIST GAYRIMENKUL Y.0. 6270 6294 . 5761 9%

XHARZ BIST HALKA ARZ 222912 222376 . 158055 1% 2% BIST100; -1.2%

XHOLD BIST HOLDING VE YATIRIM 13586 14121 1292 5%

L™ BIST ILETISIM 3025 3159 2060 23% e P

XINSA BIST INSAAT 21368 21655 -1.3% 17513 2%

XKAGT BIST ORMAN, KAGIT, BASIM 7232 7441 -2.8% 6994 3%

XKMYA BIST KIMYA,PETROL,PLASTIK 14540 14501 0.3% 12791 14% Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimi hesaplamalari, Rasyonet
XKOBI BIST KOBI SANAYI 40231 41312 -2.6% 41081 2%

XKURY BIST KURUMSAL YONETIM 12346 12385 -0.3% 10147 2%
XMADN BIST MADENCILIK 17539 17110 2.5% 12254 43%
XMANA BISTMETALANA 23132 23052 03% 17775 30% oo

XMESY BIST METAL ESYA, MAKINA 24127 24402 11% 20196 19%

XSADA BIST ADANA 40915 40401 13% ss008 S 0%

XSANK BIST ANKARA 41528 40925 1.5% 33284 25% -04% BISTSINAT;-0.35%
XSANT BIST ANTALYA 13233 13172 0.5% 12929 2% 06%

XSBAL BIST BALIKESIR 10996 11366 3.2% 10280 7% o8

XSBUR BIST BURSA 21866 22013 0.7% 18316 19% o

XSDNZ BIST DENIZLI 10082 10077 0.0% 9153 10%

XSGRT BIST SIGORTA 74045 75543 -2.0% 68993 7% 2% BIST100; -1.2%

XSisT BIST ISTANBUL 16930 17377 -2.6% 15126 12% 14%

Xsizm BIST iZMIR 19862 19888 0.1% 17435 14% 16%

XSKAY BIST KAYSERI 46106 46170 -0.1% 37507 23% e

BIST BANKA; -L.7%

XSKOC BIST KOCAELI 33618 33653 -0.1% 27930 20% o

XSKON BIST KONYA 10567 10874 2.8% 11705 GG Gonlik degism

XSPOR BIST SPOR 1977 1986 -0.5% 2051 -4%

XSTKR BIST TEKIRDAG 52768 53078 -0.6% 45613 16%

XTAST BIST TAS, TOPRAK 14872 15003 -0.9% 12993 14% Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélumi hesaplamalar, Rasyonet
XTCRT BIST TICARET 30956 31460 -1.6% 26072 19%

XTEKS BIST TEKSTIL, DERI 4872 4906 0.7% 4818 1%

XTM25 BISTTEMETT0 25 17475 17750 1.5% 14345 2%

XTMTU BIST TEMETTU 15218 15327 0.7% 12461 2%

XTRZM BIST TURIZM 1845 1891 -2.4% 1641 12%

XTUMY BIST TOM-100 60758 61187 0.7% 55617 9%

XUHIZ BIST HIZMETLER 12092 12295 1.7% 10560 15%

XULAS BIST ULASTIRMA 38112 38750 -1.6% 34500 10%

XUSIN BIST SINA 16668 16722 0.3% 14013 19%

XUSRD BIST SURDURULEBILIRLIK 18049 18249 -1.1% 15017 20%

XUTEK BIST TEKNOLOJI 38227 37085 [00EA% L 2811 33%

XYLDZ BIST YILDIZ 15278 15436 -1.0% 12713 20%

XYORT BIST MENKUL KIYM.Y.O. 4986 5013 -0.5% 4586 9%

XYUzO BIST 100-30 22672 23252 -2.5% 20567 10%

X10xB BIST BANKA DIS! LIKIT 10 16930 16912 0.1% 13694 2%

XAKUR BIST ARACI KURUMLAR 145942 148386 16% 103445 1%

XLBNK BIST LIKIT BANKA 18097 18430 -1.8% 14849 2%

XTKIS BIST TEKNOLOJI AGIRLIK SINIRLAMALI 31787 31147 21% 26097 22%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

BIST 100 Endeks Performanslari

15500 26000
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11000
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wj/
1500 1000
408 8 8 % 8 3 U o=z @9 L ooomoyos < T 3T 9 9 9 2 9 9 408 8 08 8 o8 3 M o®To@Mo%T oMM Y YT YT LT LT OYONMOQ o2 o909
§ 8 ¥ 8 8 8 3R R TR 5% 3 8 8 8 8 ¥R F A 8 8 8 8 3”8 R T I AT QLI I I I I IR ALK B RQR
= 5 § § 8 E = 5 § § & E = 3 § 8 E £ 8 § §8 & E = T 5 § § & E =X 5 § § 8 E =X 5 § § & E =X 5§ 5 5 8 E =
322 3 38 &£ 32z 5 58 % 3 2 fE s 232 3 3 8 % 23z 5 5% 3z 35 5% &3 2 5 58 %32 35 3% %
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m— BIST 100 - 55 giin hareketli ortalama 200 giin hareketli ortalama —BIST 100 BIST Bankacilik BIST Sanayi
Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Giinliik bazda secilmis indikatoérler puanlama sistemi

DenizYahinim m DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSi GUNLUK BAZDA SECILMi$ iINDIKATORLER PUANLAMA SiSTEMi

RSl < 70. MACD>5 giinort.  MACD>0 _Son Kapanis >3 g
V. 40.20 39.60 287854 61.19 173 v v v v v v v 625 100.0
DOAS 219.00 221.00 632.01 43.01 038 v x v v v v v 535 91.0
GARAN 160.10 163.90 7,694.65 54.81 238 v x ' v v 4 4 75.0 91.0
GRSEL 36225 366.00 16193 46.18 461 v x v v v v v 285 910
HEKTS 300 3.06 763.30 37.23 - 002 v x v v v v v 160 910
KONTR 9.40 9.64 612.75 35.09 - 0.23 v x v v v v v 410 91.0
SAHOL 10080 105.00 685207 461 138 v x v v v v v 285 910
THYAO 307.50 31150 18,746.58 45.27 231 v x v v v v v 785 910
1298 129 1,050.01 4329 - 0.10 v v v v x v v 50.0 8.5
ASTOR 188.00 185.00 8,926.28 65.37 1077 v x v v v x v 285 785
EUPWR 3532 3570 35217 3671 - 056 v x v v x v v 160 785
KCAER 11.02 1116 184.08 45.61 - 0.01 v x v v x v v 535 785
KCHOL 199.60 205.20 8,204.45 4185 261 + x v v v v 4 53.5 785
MGROS 645.50 664.50 2,816.43 47.02 11.35 v x v v x v v 285 785
oBAMS 838 838 320559 49.19 0.03 v x v v x v v 25 785
OTKAR 38475 387.00 757.82 31.28 15.90 + x v v v v v 16.0 785
REEDR 6.45 653 8233 3509 - 012 + x v v v v v 160 785
TRMET 168.80 166.70 980.75 76.17 9.82 v v x v x v v 91.0 785
GENIL 7.81 7.83 293.63 40.00 - 0.52 v v v v x x v 87.5 75.0
GUBRF 532.00 528.00 1,855.02 61.11 2074 v v v v x x v 87.5 75.0
FENER 315 3.07 713.55 44.18 - 0.06 v x v v x x v 160 66.0
MIATK 37.50 37.94 585.40 47.52 0.19 v x v v x v 53.5 66.0
TAVHL 309.00 326.00 1,436.80 35.65 - 3.16 + x v ' x v v 75.0 66.0
TRALT 61.00 59.05 673465 68.59 3.05 v x v v x x v 410 66.0
ULKER 12350 12670 979.82 4012 - 020 x x v v v v v 25 66.0
ASELS 322.00 311.00 23,442.15 63.36 7.53 v v v v x v = 62.5 62.5
FROTO 115.90 118.60 2,396.06 48.91 274 x x v v v x v 785 535
TUPRS. 218.50 215.90 6,662.78 47.89 028 x x v v x v v 285 53.5
BSOKE 29.16 2850 569.37 59.07 107 x v v v x x v 285 50.0
DAPGM 1145 1160 10009 4511 0.03 x x v v v v x 25 410
SISE .86 46,00 3343.00 4810 0.80 x x v v x x v 535 410
RAK 511.00 536.00 213.72 3228 - 10.62 x x v v v v x 75.0 a10
VESTL 30.18 31.02 329.12 4479 - 0.10 x x v v x x v 75.0 410
YKBNK 43.30 44.02 861831 60.73 127 x x v v v v x 100.0 410
ALTNY 1675 15.87 131663 56.40 0.07 x v v v x v x 285 315
KROMD 3252 3174 3,013.81 63.55 0.81 x v v v x v x 285 315
QUAGR 2.80 279 455.61 46.35 - 0.00 x v v v x v x 285 7.5
SASA. 247 243 7,094.45 45.91 - 0.04 x v v v v x x 75.0 375
TREN) 12190 11750 363.93 69.24 364 x v v v x v x 1000 315
YEOTK 40.50 39.54 41043 4871 - 024 x v v v x v x aL0 375
AEFES, 18.95 19.40 1,540.76 43.32 033 x x v v x v x 285 285
AGHOL 3378 33.70 83.65 46.62 0.34 x x v v x v - 285 285
AKBNK 90.15 9170 10,455.20 58.84 278 x x v v x v x 75.0 285
ALARK 102.40 104.80 1022.41 3845 - 0.66 x x v v x v x 16.0 285
ANSGR 25.98 2630 22422 43.26 - 0.07 x x v v x v x 50.0 285
BALSU 1533 15.62 11534 3445 - 0.21 x x v v x v x 16.0 285
BRYAT 2,290.00 2,512.50 417.96 4334 4054 x x v v x v x 285 285
BTCIM 5.1 165258 74.93 017 x v x v x v x 87.5 285
CANTE 161 165 863.66 3584 - 0.04 x x v v x v x 160 285
ECILC 115.00 115.20 569.80 48.36 197 x x v v x v x 535 285
EKGYO 23.70 20.28 3543.07 4s.00 030 x x v v v x x 285 285
GESAN 46.14 47.10 180.18 3443 - 154 x x v v x v x 50.0 285
GLRMK 167.50 171.40 288.61 3334 - 4.08 x x v v x v x 16.0 285
GRTHO 228.20 230.20 7376 39.14 - 353 x x v v x v x 16.0 285
GSRAY 120 124 625.43 44.08 0.02 x x v v x v x a0 285
ISCTR 16.91 17.20 11,861.27 53.63 0.40 x x v v v x 62.5 285
1ZENR 9.5 9.40 447.38 47.82 0.00 x x v v x v x 285 285
OYAKC 24.50 25.40 702.38 39.10 - 0.16 x x v v x v x 75.0 285
PGSUS. 196.50 202.20 5,645.41 4040 - 112 x x v v v x x 75.0 285
TCELL 115.80 120.80 4,755.87 46.41 2.62 x x v v x v x 285 285
TKFEN 7190 78.25 658.25 39.55 047 x x v v x v x 535 285
TSPOR 101 102 178.48 31.84 0.02 x x v v x v x 16,0 285
TUREX 7.20 7.26 87.63 4042 - 0.05 x x v v x v x av0 285
ZOREN 337 354 28263 47.10 0.05 x x v v x v x 87.5 285
ENERY 10,02 9.90 156,69 54.89 006 x v v v x x x 8.5 250
PATEK 19.29 18.18 957.17 43.19 - 0.62 x v v v x x x 16.0 25.0
RALYH 156.50 154.40 27.75 3145 - 1034 x v v v x x x 285 25.0
EGEEN 6,572.50 690250 321.86 2648 - 164.40 x x v x x v x 410 205
TUKAS 43 259 500.58 2772 - 0.06 x x v x x v x 160 205
AKSA 10.18 1035 206.22 4042 - 0.00 x x v v x x x 285 160
AKSEN 67.15 69.75 136214 4227 - 0.07 x x v v x x x 625 160
ARCLK 115.20 118.60 453.60 42.25 1.00 x x v v x x x 285 16.0
BIMAS 667.50 67750 5:865.40 4834 175 x x v v x x x 285 160
BRSAN 648.00 720.00 1672.86 45.41 1384 x x v v x x x 625 160
ccola 71.20 7160 82072 .22 0.86 x x v v x x x 285 160
civsA 51.20 5335 15587.23 48.03 101 x x v v x x x 785 160
CWENE 30.50 30.40 2,899.69 4431 0.03 x x v v x x x 535 160
DOHOL 20.12 2118 458.27 4334 0.18 x x v v x x x 375 16.0
EFOR 2146 2118 18430 4216 - 0.54 x x v v x x x 16.0 16.0
ENISA 107.40 111.70 392.23 52.25 245 x x v v x x x 81.5 160
ENKal 101.70 101.80 1576.89 64.13 370 x x v v x x x 285 150
EREGL 3266 31.90 8,109.96 72.14 1.25 x v x v x x x 1000 160
HALKB 49.00 49.92 3577.22 60.59 175 x x v v x x x 535 160
ISMEN 48.16 49.82 38202 48.75 128 x x v v x x x 285 160
KLRHO 310.00 344.25 179.45 3494 - 2249 x x v v x x x 16.0 16.0
KUYAS 73.60 77.75 1283.79 69.97 484 x x v v x x x s1.0 160
MAGEN 49.76 49.04 395.15 7412 194 x v x v x x x 66.0 160
MAVI 45.40 46.30 305.72 43.60 0.02 x x v v x x x 535 160
MPARK 437.00 453.00 22830 4278 7.13 x x v v x x x 285 160
ODAS 5.88 6.02 52952 5121 011 x x v v x x x 87.5 160
PASEU 12130 12400 121738 3756 - 623 x x v v x x x 160 160
PETKM 17.29 17.72 986.81 4179 - 0.04 x x v 4 x x x 53.5 16.0
SOKM 6375 66.30 37474 4658 185 x x v v x x x 285 160
TABGD 260.25 264.75 230.00 48.81 3.57 x x v v x x x 285 160
TOASO 318.00 32250 1,000.11 50.06 7.27 x x v v x x x 285 160
TTKOM 67.95 7115 245354 49.93 171 x x v v x x x 62.5 160
TURSG 1220 1202 453.42 48.77 0.09 x x v v x x x 62.5 160
VAKBN 41.08 41.94 1,156.60 63.40 183 x x v v x x x 535 16.0
DSTKF 1,497.00 1,469.00 3315.46 8186 18055 x x x v x x x 580 80
KBNK 12.20 1234 383.85 76.97 0.96 x x x v x x x 330 80

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma 86ldmi hesaplomaari, Rasyonet

ONEMLI

Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimi olarak burada yer alan galismada herhangi bir yatinm danismanlig ve/veya al-sat Gnerimiz mutlak surette sz konusu deildir. Yatiimailar, kendi portféyleri ile ilgili kararlar kendi Szgiir iradeleri ile vermelidir. Galisma ile amaglanan, segilmis indikatdrlerin (fiyat seviyesi, islem hacmi, RSI ve MACD)
degisimleri iizerinden ik bazda aldiklan degerleri

Puanlama sistemi nasil calisiyor?

Hisse bazinda son kapans fiyatinin, bir 8nceki kapanis fiyatinin istiinde ve son 3 giine ait hareketli ortalamasinin iizerinde bulunmasi sartlarini saglayanlara 25 tam puan tek bir sarti saglayanlara 12.5 puan veriimistir, son kapanis giniindeki islem hacmi 3 ginliik ortalama islem hacminin Gzerinde yer almast ve son kapanis fiyatinin bir nceki gin

kapanisinin iizerinde olmasi sartini saglayanlara 25 tam puan, son kapanis giniindeki islem hacmi 3 ginlik ortalama islem hacminin izerinde yer almasi, son kapanis fiyatinin bir énceki giin kapanisinin altinda ancak son 3 gunlik ortalamasinin izerinde olmasi sartini saglayanlara 12,5 puan, RS (Relative Strength Index indikatorii icin son degerin son 5

gline ait ortalama degerin dzerinde ve 30.0 degerinden bilyik 70.0 degerinden kiiciik bir degerde olmasi sartlarini saglayanlara 25 tam puan tek bir sarti saglayanlara 8.3 puan verilmistir, MACD (Moving Average Convergence/Divergence) indikatdri icin son degerin son 5 giine ait ortalama degerin izerinde ve yine son giine ait degerin 0.0 seviyesinin
25 tam puantek 125p 100 tam BIST 100 puana gore
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Son 90 giine ait dip-zirve analizi

DenizYahirim m DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSI DiP-ZIRVE ANALiZi

Son kapanis nceki kapanis Son 90 giln zirve: Son 90 giin dip Dibe uzakiik Zirveyi gegti mi?

AKBNK 90.15 91.70 -1.7% 92.95 58.30 3% 35% x
AKSA 10.18 10.35 1.6% 12.40 9.71 22% 5% x
AKSEN 67.15 69.75 3.7% 74.00 48.00 10% 29% x
ALARK 102.40 104.80 2.3% 115.80 79.75 13% 22% x
ALTNY 16.75 15.87 5.5% 17.82 14.28 6% 15% x
ANSGR 25.98 26.30 -1.2% 28.58 21.92 10% 16% x
ARCLK 115.20 118.60 2.9% 135.30 101.00 17% 12% x
ASELS 322.00 311.00 3.5% 336.75 175.78 5% 45% x
ASTOR 188.00 185.00 1.6% 194.30 90.30 3% 52% x
BALSU 15.33 15.62 -1.9% 20.97 15.33 37% - x
BIMAS 667.50 677.50 -1.5% 716.00 509.96 7% 24% x
BRSAN 648.00 720.00 -10.0% 769.50 394.50 19% 39% x
BRYAT 2290.00 2512.50 -8.9% 2640.00 2026.00 15% 12% x
BSOKE 29.16 28.50 2.3% 31.40 14.46 8% 50% x
BTCIM 5.41 5.19 4.2% 5.41 3.40 - 37% v
CANTE 1.61 1.65 -2.4% 2.28 1.61 42% - x
CCoLA 71.20 71.60 -0.6% 79.90 50.95 12% 28% x
CIMSA 51.20 53.35 -4.0% 55.30 42.60 8% 17% x
CWENE 30.50 30.40 0.3% 35.08 2233 15% 27% x
DAPGM 11.45 11.60 -1.3% 14.38 10.32 26% 10% x
DOAS 219.00 221.00 -0.9% 242.20 174.00 1% 2% x
DOHOL 20.12 2118 -5.0% 22.24 16.45 1% 18% x
DSTKF 1497.00 1469.00 1.9% 1497.00 532.50 - 64% v
ECILC 115.00 115.20 -0.2% 131.30 80.05 14% 30% x

EFOR 2146 2118 1.3% 31.98 20.40 49% 5% x
EGEEN 6572.50 6902.50 -4.8% 8377.50 6572.50 27% - x
EKGYO 23.70 24.28 -2.4% 26.22 17.90 11% 24% x
ENERY 10.02 9.90 1.2% 11.35 9.08 13% 9% x
ENJSA 107.40 111.70 -3.8% 112.60 75.50 5% 30% x
ENKAI 101.70 101.80 -0.1% 103.00 72.74 1% 28% x
EREGL 32.66 31.90 2.4% 32.66 23.64 = 28% v
EUPWR 35.32 35.70 -1.1% 43.68 26.00 24% 26% x
FENER 3.15 3.07 2.6% 4.50 3.07 43% 3% x
FROTO 115.90 118.60 -2.3% 134.30 88.26 16% 24% x
GARAN 160.10 163.90 -23% 165.00 126.20 3% 21% x
GENIL 7.81 7.83 -0.3% 13.27 7.17 70% 8% x
GESAN 46.14 47.10 -2.0% 60.25 43.06 31% 7% x
GLRMK 167.50 171.40 -2.3% 200.00 161.50 19% 4% x
GRSEL 362.25 366.00 1.0% 397.00 306.00 10% 16% x
GRTHO 228.20 230.20 -0.9% 568.50 214.00 149% 6% x
GSRAY 1.20 1.24 3.2% 152 115 27% 4% x
GUBRF 532.00 528.00 0.8% 556.50 292.25 5% 45% x
HALKB 49.00 49.92 -1.8% 50.35 26.04 3% 47% x
HEKTS 3.04 3.06 -0.7% 3.74 2.89 23% 5% x
ISCTR 16.91 17.20 -1.7% 18.15 12.06 7% 29% x
ISMEN 48.16 49.82 -3.3% 53.00 39.62 10% 18% x
IZENR 9.45 9.40 0.5% 11.80 8.22 25% 13% x
KCAER 11.02 11.16 -1.3% 13.91 10.04 26% 9% x
KCHOL 199.60 205.20 2.7% 224.00 162.80 12% 18% x
KLRHO 310.00 344.25 -9.9% 658.50 126.00 112% 59% x
KONTR 9.40 9.64 -2.5% 17.77 9.40 89% - x
KRDMD 32.52 3174 2.5% 3252 23.82 - 7% v
KTLEV 40.20 39.60 1.5% 41.42 12.78 3% 68% x
KUYAS 73.60 71.75 5.3% 71.75 3930 6% 47% x
MAGEN 49.76 49.44 0.6% 49.76 2338 - 53% v
MAVI 45.40 46.30 1.9% 50.05 36.72 10% 19% x
MGROS 645.50 664.50 2.9% 695.00 44351 8% 31% x
MIATK 37.50 37.94 1.2% 43.10 34.82 15% 7% x
MPARK 437.00 453.00 -3.5% 478.50 308.00 9% 30% x
OBAMS 8.38 8.38 0.0% 9.20 6.43 10% 23% x
ODAS 5.88 6.02 -2.3% 6.40 5.04 9% 14% x
OTKAR 384.75 387.00 -0.6% 530.00 384.75 38% - x
OYAKC 24.50 25.40 -3.5% 27.62 2051 13% 16% x
PASEU 121.30 124.00 -2.2% 175.00 121.30 44% - x
PATEK 19.29 18.18 6.1% 31.40 18.18 63% 6% x
PETKM 17.29 17.72 -2.4% 19.46 16.22 13% 6% x
PGSUS 196.50 202.20 -2.8% 224.00 191.70 14% 2% x
QUAGR 2.80 2.79 0.4% 9.35 2.45 234% 13% x
RALYH 156.50 154.40 1.4% 231.20 149.20 48% 5% x
REEDR 6.45 6.53 -1.2% 10.52 6.45 63% - x
SAHOL 100.80 105.00 -4.0% 112.60 75.20 12% 25% x

SASA 2.47 2.43 1.6% 3.16 2.32 28% 6% x

SISE 44.86 46.04 -2.6% 50.80 34.54 13% 23% x
SKBNK 12.20 12.34 1.1% 12.46 7.38 2% 40% x
SOKM 63.75 66.30 -3.8% 70.00 43.20 10% 32% x
TABGD 260.25 264.75 -17% 280.00 209.10 8% 20% x
TAVHL 309.00 326.00 -5.2% 366.75 251.50 19% 19% x
TCELL 115.80 120.80 -4.1% 127.50 91.38 10% 21% x
THYAO 307.50 311.50 -1.3% 347.75 264.50 13% 14% x
TKFEN 71.90 78.25 -8.1% 88.20 67.08 23% 7% x
TOASO 318.00 322.50 -1.4% 348.25 226.10 10% 29% x
TRALT 61.00 59.45 2.6% 61.20 24.86 0% 59% x
TRENJ 121.90 117.50 3.7% 122.00 70.00 0% 3% x
TRMET 168.80 166.70 1.3% 168.80 84.95 - 50% v

TSKB. 12.98 12.96 0.2% 14.39 11.83 1% 9% x
TSPOR 1.01 1.02 -1.0% 1.43 1.01 42% - x
TTKOM 67.95 7115 -4.5% 72.90 49.96 7% 26% x
TTRAK 511.00 536.00 -4.7% 618.50 511.00 21% - x
TUKAS 243 2.59 -6.2% 3.03 243 25% - x
TUPRS 218.50 215.90 1.2% 248.40 183.10 14% 16% x
TUREX 7.20 7.26 -0.8% 8.80 7.00 22% 3% x
TURSG 12.20 12.42 -1.8% 13.58 11.03 1% 10% x
ULKER 123.50 126.70 2.5% 139.10 104.30 13% 16% x
VAKBN 41.08 41.94 2.1% 42.22 23.76 3% 42% x
VESTL 30.18 31.02 -2.7% 35.20 28.64 17% 5% x
YEOTK 40.50 39.54 2.4% 44.30 32.60 9% 20% x
YKBNK 43.30 44.02 -1.6% 44,02 30.36 2% 30% x
ZOREN 337 3.54 -4.8% 3.69 3.02 9% 10% x

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimd hesaplamalar, Rasyonet
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BIST 100 sirketlerinin son 1 ve 3 aydaki rélatif performans durumlari

BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay negatif rolatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rolatif performansi

14 15 15 16 16 17 17 18 0% 5% -10% -15% -20% -25%
HEKTS I 17 HEKTS I ©.7%

PETKM I 17 PETKM I -7.2%

TUKAS 16 TUKAS -19.2%
FENER I 15 FENER N -7.0%

ENERY | 15 ENERY N -4.0%

ccolA I 15 CCOLA I -5.2%

EUPWR I 15 EUPWR I -15.9%

EGEEN I 15 EGEEN I -12.8%

TOoASO I 15 ToASO M -0.9%

CANTE I 15 CANTE I - 12.6%

BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay pozitif rélatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rélatif performansi

0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 -20% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
osTKF I 18 DSTKF . 93.4%
VAKBN I 15 VAKBN I 13.1%

ENKAl  I— 15 ENKAI . 0.2%

IZENR e — 15 IZENR -4.1% Il
MAGEN I 15 MAGEN I 21.6%

KUYAS 14 KUYAS I 30.6%

BRYAT —— 14 BRYAT -2.7% W

SKBNK I 14 SKBNK . 46.7%

TRVET — 14 TRMET I 15.5%

EREGL — 14 EREGL I 14.4%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, Rasyonet

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay negatif rolatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rolatif performansi

40 a1 22 43 a4 a5 46 a7 48 49
0% -10% -20% -30% -40% -50% -60%

HEKTS I 43

HEKTS I -23.2%
KONTR I 43

KONTR . -54.9%
GRTHO I 45

GRTHO I -29.9%
ENERY I 45

ENERY N -23.3%
PETKM I 5

PETKM I -18.6%
GSRAY 44

GsraY I - 26.6%
BALSU I 44

BALSU I -29.8%
TUKAS I 4
TUKAS I -25.9%
ZOREN I 23

ZOREN | -18.3%

MIATK I 43

MIATK N -19.1%

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay pozitif rélatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rélatif performansi

35 36 37 38 39 40 41 42 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%
ASTOR  mm——— a1 ASTOR | 61.0%
KLRHO I 21 KLRHO I 63.9%
TRVET — 41 TRVET I 33.8%

GUBRF  I—— 40 GUBRF I 28.2%

ASELS  I— 39 ASELS I 39.2%
VAKEN I 33 VAKBN I 18.0%

TRALT e 33 TRALT e 28.3%

ENKAl I 38 ENKAI [ 6.0%

SOKM I 37 SOKM N 5.1%

AKBNK I 37 AKBNK I 13.0%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalari, Rasyonet
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Secilmis rasyolar

Hisse kodu
AEFES
AGHOL
AKBNK
AKSA
AKSEN
ALARK
ALTNY
ANSGR
ARCLK
ASELS
ASTOR
BALSU
BIMAS
BRSAN
BRYAT

ZOREN

DenizYatiim &

Sirket ismi
Anadolu Efes Biracilik
Ag Anadolu Grubu Holding
Akbank
Aksa
Aksa Enerji
Alarko Holding
Altinay Savunma Teknolojileri
Anadolu Sigorta
Argelik
Aselsan
Astor Eneri
Balsu Gida
8im Birlesik Magazalar
Borusan Boru Sanayi
Borusan Yat. Paz.
Batisoke Cimento
Bati Gimento
Gan2 Termik
Coca Cola igecek
Gimsa
Cw Enerji Mihendislik
Dap Gayrimenkul Gelistirme.
Dogus Otomotiv
Dogan Holding
Destek Finans Faktoring
Eczacibasi ilag
Efor Yatinm
Ege Endistri
Emlak G.M.Y.0.
Enerya Enerji
Enerjisa Enerji
Enka insaat
Eregli Demir Gelik

Europower Enerji Ve Otomasyon Teknolojileri

Fenerbahge
Ford Otosan
Garanti Bankas!

Gen llag Ve Saglik Uranleri
Girisim Elektrik Sanayi Taahhut Ve Ticaret
Gllermak Agir Sanayi
Giir-Sel Turizm Tasimacilik Ve Servis
Grainturk Holding
Galatasaray
Gibre Fabrikalar
Halk Bankasi
Hektas
s Bankasi (C)
is Yatirim
izdemir Enerji Elektrik Uretim
Kocaer Gelik
Kog Holding
Kiler Holding
Kontrolmatik Teknoloji
Kardemir (D)
Katilimevim Tasarruf Finansman
Kuyas Yatirim
Margun Enerji
Mavi Giyim
Migros
Mia Teknoloji
Mip Salik Hizmetleri
Oba Makarnacilik
Odas Elektrik
Otokar
Oyak Gimento Fabrikalari
Pasifik Eurasia Lojistik Dis Ticaret
Pasifik Teknoloji
Petkim
Pegasus Hava Tasimaciligs
Qua Granit Hayal Yapi
Ral Yatirim Holding
Reeder Teknoloji
sabanci Holding

Sok Marketler Ticaret
Tab Gida Sanayi
Tav Havalimanlan
Turkeell
Tark Hava Yollari
Tekfen Holding
Tofas Otomobil Fab.
Tiirk Altin Isletmeleri
Tr Dogal Enerji
Tr Anadolu Metal Madencilik
TSKB.
Trabzonspor
Tark Telekom
Tiirk Traktor
Tukas
Tipras
Tureks Turizm
Tirkiye Sigorta
Ulker
T. Vakiflar Bankast
Vestel
Yeo Teknoloji Enerji Ve Endistri
Yapi Ve Kredi Bankasi
Zorlu Enerji

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 HIZLI BAKI$

Sektor
BIRACILIK VE MESRUBAT
HOLDING

KACILIK
ENDUSTRIYEL TEKSTIL
ELEKTRIK
INSAAT, TAAHHUT
TEKNOLOJI
SIGORTA
DAYANIKLI TUKETIM
ELEKTRIK
GibA
PERAKENDE
DEMIR, CELIK TEMEL
HOLDING
GIMENTO
GIMENTO

KTRIK
BIRACILIK VE MESRUBAT
GIMENTO
ELEKTRIK
INSAAT, TAAHHUT
oTomoTiV

HOLDING
FINANSAL KIRALAMA, FAKTORING
SAGLIK

OTOMOTIV PARCASI
GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.
ELEKTRIK
ELEKTRIK
INSAAT, TAAHHUT
DEMIR, GELIK TEMEL
ELEKTRIK

INSAAT, TAAHHOT
TURIZM
PERAKENDE
SPOR

TARIM KIMYASALLARI

ELEKTRIK
DEMIR, CELIK TEMEL
HOLDING
HOLDING
ELEKTRIK
DEMIR, GELIK TEMEL
ARACI KURUM
INSAAT, TAAHHUT
ELEKTRIK

TEKNOLOJI
PETROL VE PETROL URUNLERI
HAVA YOLLARI VE HIZMETLERI
INSAAT MALZEMELERI
TEKSTIL, ENTEGRE

ENDUSTRIYEL TEKSTIL

BANKACILIK
PERAKENDE

HAVA YOLLARI VE HiZMETLERI

ILETiSIM
HAVA YOLLARI VE HiZMETLER]

PETROL VE PETROL URUNLERI
TURIZM

SIGORTA
GIDA
BANKACILIK
DAYANIKLI TUKETIM

KTRIK
BANKACILIK
ELEKTRIK

18.16
446.70
38.83

11.97

49.48
23.49
11.49
15.43
15.88

25.18
1298

627
10.42
3.2
4457
23.01

264.37

1359
74.14
1117

1229
112.43

14.26
13.40
6.28
5.70
5.82

14.66
777

FD/FAVOK
452
2.39

1056
1092

2058

7.14
3132
16.19
17.88
1129
2087

117.87
2628
6.79
7.94
824
1258
5.64
498
204

2621
29.09

16.22
438

14.41
1327
10.82

2122
653
845
9.54

35.24

17.69

18.48

57.67
327.97
4.28
4.60
15.87
693
1268
230
3436

913.07

13.70

334

12.08
7.02
5.86
451

516.54
871

FD/SATISLAR
0.70
023

1.86
295
7.45
723

041

061

201
119
132
343

118
258

22.07

3352

1239

115

286
132
111
193
0.44
077

0.60
1.58

Bzkaynak karlilig

-21%

Piyasa degeri (milyar TL)
1122
823
4688
395
823
5
168
52.0
778
1468.3
187.6
17.0
4005

Halka aciklik orani
32%
34%
52%
32%
2%
37%
36%
35%

BIST 100 pay!
0.9%

0.7%
5.9%
03%
0.4%
0.4%
0.1%
0.4%
03%
8.8%
1.6%
0.1%
6.6%
05%
0.2%
03%
0.4%
03%
1.2%
0.5%
03%
0.2%
05%
0.5%
2.9%
0.4%
03%
0.2%
11%
05%
0.6%
1.7%
26%
0.2%
0.2%
1.8%
23%
0.2%
0.1%
0.2%
03%
0.2%
0.2%
0.9%
0.8%
03%
3.2%
0.5%
0.2%
0.1%
27%
2.8%
02%

20788.22 EFOR

319 TSKB
En dilsiik FD/FAVOK sirket En yiiksek FD/FAVOK sirket
204 OHOL 913.07 PASEU
En dilsiik FD/SATISLAR sirket En yiiksek FD/SATISLAR  _ Sirket
004 MEN 715.40 BRYAT
En disitk dzkaynak karliligi  Sirket En yiiksek dzkaynak karliigi_ Sirket
% VESTL 5% KTLEV
En disilk piyasa degeri sirket En yiiksek piyasa degeri _ _Sirket
6.1 REEDR 14683 ASELS
En dilsiik halka agikiik orani _Sirket En yiiksek halka agiklik orani_ Sirket
6% VAKBN 95% KUYAS
En dilsik BIST 100 pay: sirket En yiiksek BIST 100 payi __ Sirket
0.1% TUREX 8.8% ASELS

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolm hesaplamalar), Rasyonet
F/K, FD/FAVOK ve FO/Satislar rasyolar: son 4 geyrek verilerine aittr.
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Secilmis karsilagtirma analizleri
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Deniz Yatirinm model portfoy

Deniz Yatirnm Model Portfoy

Hedef fiyat Potansiyel Nominal A YBB

TAVHL 454.40 1193%

HTTBT 77.00 334%

BIMAS 816.60 459%

CCOLA 92.00 29% 340% 38%
YKBNK 54.30 25% 190% 47%
TABGD 380.00 46% 30% -1%
GARAN 211.00 32% 32% 12% 6% 15% 11% 31%
KCHOL 296.00 48% 14% 18% 0% 18% 9% 37%

AGESA 327.90 5% % % -3% 3% 33%

KLKIM 60.00 50% 13% 13% -2% 8% 41%
MPARK 586.80 34% 13% 15% -1% 22% 22%

MP ortalama potansiyel 42% MP son 12A 23% BIST 100 son 12A 41%
MP son giincellemeden A 11% MP YBB 15% BIST 100 YBB 22%
BIST 100 son giincellemeden A 17% MP 2019 2429% BIST 100 2019- 1134%
Rolatif son 12A -13%
Rélatif YBB -6%
Rélatif 2019- 105%
- Rélatif Rélatif
yil MP performans BIST 100 BIST 100 Getiri BIST 100 BIST 100 Getiri
2019 L 6% 0 2% B 30%
2020 I s3% B 29% M 31%
2021 o 3% 0 26% B 30%
2022 o 08% | 197%  206% | 3% 0%
2023 i s 0 3% B 39%
2024 o owx W oa% W 3% | 10%
2025 \ 2% I 15% 0 o1 . % 13%
2026 [ | 15% B 2% B 2% | A -6%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari
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Deniz Yatirim doéngiisel portfoy

Deniz Yatirim Déngiisel Portfoy

Hisse senedi Girig tarihi Girig seviyesi  Son kapanig Degisim Rolatif Portféyde kalma siiresi, giin Yil baglangicindan degisim Haftalik degisim Haftalik rélatif Haftalik beta Haftalik korelasyon
MAVI 12.05.2023 13.23 45.40

ASELS 17.07.2023 36.39 322.00
AKBNK 21.08.2023 26.11 90.15
DOHOL 09.07.2024 16.02 20.12
ENKAI 02.05.2025 61.51 101.70
TUPRS 18.08.2025 155.54 218.50
BIGCH 18.08.2025 9.26 7.79

ISMEN 27.08.2025 44.48 48.16
GLCVY 05.01.2026 78.35 72.35
TRGYO 05.01.2026 74.62 85.10

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma BGlimii hesaplamalari, Rasyonet

Deniz Yatirim dongiisel portfoy performans

Dongiisel Portfoy endeks seviyesi

Dongiisel Portfoy rolatif (XU100) XU100

Dongiisel Portfoy rolatif (XU30)

27.02.2026 79% 71%

20.02.2026 79% 73%

31.12.2025

31.12.2024

29.12.2023 845 65% 65% 513
30.12.2022 539 42% 42% 379
31.12.2021 144 13% 11% 128
21.10.2021 100 100
Haftalik performans (Portfoy) -2%

Yil baslangicindan performans (Portfoy) 14%

Kuruldugu giinden performans (Portféy) 1587%

Haftalik ortalama beta (Portfoy) 0.85

Haftalik ortalama korelasyon (Portfoy) 0.62

Ortalama gtin (Portfoy) 449

Toplam giin (Portféy kurulusundan) 1590

XU100 haftalik performans -2%

XU100 yil baslangicindan performans 22%

XU100 Déngusel Portféy kuruldugu giinden performans 843%

Déngiisel Portfoy, XU100 haftalik rolatif 0%

Dongiisel Portfoy, XU100 yil baglangicindan rélatif -7%

Dongiisel Portfoy, XU100 kuruldugu giinden rolatif 79%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimi hesaplamalari

Déngiisel Portféy

Déngiisel Portféy, Deniz Yatiim Strateji ve Arastirma Boéliimii’nde ¢alisan analistler tarafindan BIST igerisinde yer alan hisse senetlerine yonelik ‘déngiisel’ beklentileri iceren ve sadece Genel Yatirm
Tavsiyesi kapsaminda degerlendirmelerdir. Buna gore, Portfoy olusturulurken, herhangi bir hedef fiyat beklentisi, yiizde (%) kazang 6nerisi ve zaman kisit1 (hedefl leri) bul ktadir.

Portfoy, Model Portfoy yonetim mantigindan farkli ¢alismaktadir. Model Portféy, orta-uzun vadeli beklentilerden ve hedef fiyat seviyelerinden olusurken (12-ay beklentiler); Dongtisel Portfoy ise bunlardan
bagimsiz, seffaf sekilde yonetiimeyi amag edinen, hesap verilebilir eksende, temel analiz ile begenilen ve paylasilan 6zet dusiincelerden olusan sirket beklentilerini igerir ve karar asamasinda hedef fiyat ve
oneri baz olusturmaz. Analistler, Portféy'iin sekillendirilme siirecinde, sektor ve sirketlere yonelik 'dongileri' gbzetmeyi 6nceliklendirmeye calisirken, kimi dénemlerde TL ve YP cinsinden fiyatlama
seviyelerinin sundugu iskonto avantajlarini da gézetirler.

Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolumu Dongusel Portfoy igerisinde yaptigl giincellemeleri mail ortaminda ilgili musteri temsilcileri ile paylasmak ve gegmise donuk veri siniflandirmasini yapmakla
yukamlidur.

Dongusel Portfoy, hicbir kosulda sadece teknik analiz bilgisi ve degerlendirmelerine dayali sekilde olusturulamaz.

Dongusel Portfdy, herhangi bir musteri yonlendirmesi icermemektedir. Strateji ve Arastirma Bolimii'nde yer alan analistlerin 6zet dustncelerinden olusan ve son kararin her zaman yatirmciya birakildigin
gozeten bir suregtir.

Dongusel Portfoy, alim ve satim seklinde cift yonlu degerlendirme seklinde calismakta ve Portfoy igerisindeki hisselerin esit dagilimi tizerine odaklanmaktadir.

Dongusel Portfoy, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Boliimi tarafindan yapilacak degerlendirmelere gore yil igerisinde herhangibir sayi kisiti olmadan uygun zamanda gtincellenebilir.
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Taktiksel Alim Onerileri

Hisse Oneri tarihi  Mail saati Gonderim fiyati*  Son kapanig K/zZ Ortalama endeks seviyesi** Giincel fiyat Endeks A

ISMEN 17.11.2025 11:24 40.12
AKSA 21.11.2025 11:37 10.26 10.18

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimi hesaplamalan

*Matrikste yer alan grafikte 5 dakikalik barin kapanis fiyati baz alinmistir.

**Oneri tarihinde, endekste gériilen en diisiik ve en yiiksek seviyenin ortalamasi alinmistir.

***Taktiksel Alim 6nerileri, Strateji ve Arastirma Béliimii ekibi tarafindan verilmektedir. Herhangi bir hisse senedi i¢in Taktiksel Alm énerisinde bulunulabilmesi igin temel
kriter, Arastirma kapsanimiz igerisinde yer almasidir. Buna gére, éneri ve hedef fiyat seviyesinden bagimsiz, temel analiz k da agcikl miimkiin olmayan

gerekgelerle yakin zaman igerisinde piyasa degerinde azalig olan ve fakat Béliim tarafindan begenilen sirketler bu 6neri kapsaminda her zaman degerlendirilebilirler. Hedef
fiyat ve éneri seviyesi ile Taktiksel Alim 6nerisi birbirinden bagimsizdir ve dogrudan iliski kurulamaz. Ekip, éneri icin yukari yénde %5-10 primlenme s6z konusu oldugunda
dneriyi sonlandirabilir. Benzer sekilde, %5-10 arasi eksi performans gergeklestiginde Zarar Kes durumu devreye girecektir. Tiim bunlara ek olarak, paylasilan 6neriler)

k icin her piy kosullari gézetilir ve herhangi bir K/Z seviyesi olmak landirilabilir.
Oneri tarihi Gonderim fiyati Kapatma tarihi Kapatma fiyati K/z Ortalama endeks seviyesi Kapatma endeks seviyesi  Endeks degisim Rolatif
KRDMD 14.11.2025 23.64 11.12.2025 26.44 12% 10,524 11,282 7% 4.3%
TABGD 01.12.2025 214.90 26.12.2025 232.00 10,998 11,265 2%
AKGRT 19.11.2025 6.82 19.01.2026 8.38 10,846 12,824 18%
Ortalama 14% Ortalama 5%
Medyan 12% Medyan 4%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Aras Bolimii hesapl lan

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 29



02 MART 2026 PAZARTESi

GUNLUK BULTEN

Degerlemeler

Piyasa Degeri Piyasa Degeri BIST30 BIST100 Nominal Hisse Relatif Hisse Hedef Tavsiye Kapanis Viikselis / Diisiis
(mnTL) (mnUSD) Endeksi'ndeki Pay: Endeksi'ndeki Payi_Performansi - YBB _Performansi - YBB Fiyat (TL) Fiyati Potansiyeli

Bankacilik
Akbank 468,780 10,703 8.1% 5.9% 29% 6% 120.40 AL 90.15 33.6%
Albaraka Tiirk 2,875 522 16% 4% 12.20 AL 9.15 33.3%
Garanti Bank 672,420 15,352 3.1% 2.3% 12% -8% 211.00 AL 160.10 31.8%
Halkbank 352,054 8,038 08% 33% % 42,60 s 49.00 13.1%
is Bankasi 422,749 9,652 2.4% 3.2% 20% 1% 25.00 AL 16.91 47.8%
TSKB 36,344 830 03% 5% -14% 1920 AL 12.98 47.9%
Vakif Bank 407,346 9,300 0.6% 3% 10% 4290 AL 41.08 2.4%
Yapi Kredi Bank 365,757 8,351 47% 35% 20% 2% 54.30 AL 43.30 25.4%
Aracs Kurumlar
i Yatinm 72,240 1,649 0.5% 2% o% 67.90 AL 48.16 20.0%
Varlik Yénetim Sirketleri
Gelecek Varlik Yonetimi 10,107 231 -10% -26% 121.30 AL 7235 67.7%
Sigorta
‘Agesa Hayat Emeklilik 40,626 928 - - % -16% 327.90 AL 225.70 45.3%
Aksigorta 12,122 b 1% %% 11.00 AL 752 46.3%
Anadolu Hayat Emeklilik 48,246 1,102 14% 6% 177.00 AL 112.20 57.8%
Anadolu Sigorta 51,960 1,186 0.4% 12% 8% 4730 AL 25.98 82.1%
Tirkiye Sigorta 122,000 2,785 05% 3% -15% 16.00 AL 12.20 31.1%
Holdingler
Alarko Holding 44,544 1,017 - 0.4% 0% -18% 145.00 AL 102.40 41.6%
Dogan Holding 52,654 1,202 05% 19% 3% 28.00 AL 2012 39.2%
Enka ingaat 610,200 13,932 17% 30% % 13.17 AL 101.70 113%
Kog Holding 506,165 11,556 2.7% 18% 3% 296.00 AL 199.60 48.3%
Sabanci Holding 211,718 4,834 27% 20% 2% 153.00 AL 100.80 51.8%
Sisecam 137,416 3,137 16% 17% 4% 60.00 T 44.86 8%
Petrol ve Gaz
Aygaz 54,027 1,233 2% 1% 308.00 AL 245.80 253%
Petkim 43,820 1,000 07% 05% % -13% 21.00 Ut 17.29 215%
Tiprag 421,005 9,612 6.7% 4.9% 18% -3% 287.00 AL 21850 31.4%
Enerji
Aksa Enerji 82,349 1,880 - 0.4% 7% -24% 87.50 AL 67.15 30.3%
Alfa Solar Enerji 14,867 339 1% -19% 64.40 s 40.40 59.4%
Biotrend Enerji 8,150 186 - - 2% -20% 24.20 Ut 16.30 48.5%
Galata Wind Enerji 13,975 319 16% 5% 40.00 AL 25.88 54.6%
Enerjisa Enerji 126,847 2,89 19% 2% 130.70 AL 107.40 2.7%
Demir Celik
Erdemir 228,620 5,220 35% 2.6% 37% 13% 34.00 Ut 3266 21%
Kardemir (D) 37,008 845 07% 05% 29% % 38.00 AL 3252 16.9%
Kimya, Tanmsal ilag ve Giibre
‘Aksa Akrilik 39,549 903 - 03% % -15% 1330 Ut 10.18 306%
Alkim Kimya 5,256 120 - 5% 2% 23.00 Tt 17.52 313%
Hektas 25,627 585 03% 1% -18% 3.90 SAT 304 283%
Otomotiv ve Otomotiv Yan Sanayi
Dogus Otomotiv 48,180 1,100 05% 16% 2% 309.30 Tt 219.00 41.2%
Ford Otosan 406,705 9,285 2.4% 1.8% 25% 3% 135.80 Ut 115.90 17.2%
Kordsa 10,145 2 8% -12% 77.80 Tt 5215 49.2%
Tofas 159,000 3,630 13% 09% 29% % 388.00 AL 318.00 2.0%
Turk Traktor 51,134 1,167 03% 2% -19% 702.00 T 511.00 37.4%
Otokar 46,170 1,054 - 03% -21% -35% 687.50 AL 38475 78.7%
Brisa 27,659 631 - % -13% 109.90 Tt 90.65 21.2%
Sagihk
Lokman Hekim 3,581 8 -14% -29% 25.50 AL 16.58 53.8%
Meditera Tibbi Malzeme 3,396 78 - 1% -19% 45.50 T 2854 59.4%
MLP Saglik 83,472 1,906 09% 15% 6% 586.80 AL 437.00 34.3%
Selguk Ecza Deposu 52,785 1,205 2% -20% 110,00 T 85.00 29.0%
Perakende ve Toptan
BiM 400,500 9,144 9.0% 6.6% 2% 2% 818.00 AL 667.50 25%
Bizim Toptan 2,335 3 12% -8% 36.00 T 20.02 24.1%
Ebebek Magazacilik 10,400 237 7% 4% 99.00 AL 65.00 52.3%
Mavi Giyim 36,071 824 0.6% % 14% 62.90 AL 45.40 385%
Migros 116,871 2,668 2.0% 15% 2% 2% 916.90 AL 645.50 2.0%
Sok Marketler 37,822 864 05% 25% 3% 73.70 AL 63.75 15.6%
Gida ve igecek
Coca Cola igecek 199,223 4,548 - 12% 21% 1% 92.00 AL 7120 29.2%
TABGida 68,001 1,553 03% 2% 2% 380.00 AL 260.25 46.0%
Ulker 45,606 1,041 0.4% 14% 6% 169.70 AL 12350 37.4%
Armada Gida 21,580 493 104% 68% 55.00 Ut 8175 32.7%
Ofis Yem Gida 9,360 214 7% 2% 76.70 T 64.00 19.8%
Bilyiik Sefler Gida 4,168 9% -23% 37% 2028 AL 7.79 160.3%
Beyaz Esya ve Mobilya
Argelik 77,804 1777 03% 14% 6% 175.00 AL 115.20 51.9%
Vestel Beyaz Esya 12,880 204 3% -15% 11.80 Ut 805 46.6%
Vestel Elektronik 10,124 231 - 0.1% 5% 14% 42.00 Tut 30.18 39.2%
Yatas 6,840 156 15% 6% 59.50 AL 45.66 303%
Telekom & Teknoloji & Yazilim
Aztek Teknoloji 4,350 % - - 6% -13% 6.60 AL 435 51.7%
Hitit Bilgisayar Hizmetleri 12,522 286 1% -18% 77.00 AL .74 84.5%
indeks Bilgisayar 5,933 135 1% -17% 14.00 AL 7.91 77.0%
Karel Elektronik 7,648 175 13% 7% 15.00 AL 9.49 58.1%
Logo Yaziim 13,148 300 -8% -25% 245.40 AL 138.40 77.3%
Turkeell 254,760 5,816 2% 2% 174.40 AL 115.80 50.6%
Tirk Telekom 237,825 5,430 18% 3% 83.00 AL 67.95 2.1%
Savunma
Aselsan 1,468,320 3523 12.0% 88% 39% 14% 304.70 Tt 322.00 -5.4%
Yapi
Akgansa 40,261 919 27% % 240.00 Ut 210.30 14.1%
Gimsa 48,414 1,105 - 05% 10% -10% 65.00 AL 51.20 27.0%
Kalekim 18,400 420 3% 7% 60.00 AL 40.00 50.0%
Havacilik
Pegasus 98,250 2,243 14% 10% 3% -16% 305.50 AL 196.50 55.5%
TAV Havalimanlan 112,254 2,563 19% 14% % -15% 454.40 AL 309.00 7%
Tirk Hava Yollan 424,350 9,688 7.0% 5.1% 15% 6% 404.90 AL 307.50 30.7%
GYO'lar
Emlak GYO 90,060 2,056 15% 11% 16% 5% 25.50 AL 2370 7.6%
Torunlar GYO 85,100 1,943 - - 15% 6% 100.00 AL 85.10 17.5%
Rénesans Yatinm Ortaklig 55,476 1,267 2% % 246.00 AL 167.60 46.8%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Strateji ve Arastirma Boliimii kapsamindaki hisselere ait 6neri dagilimi

Aragtirma 6neri dagihmi Aragtirma kapsami sektorel dagilimi
SAT; 1 Gayrimenkul Yatinm Tekstil; 1
¢ ort.; a_& /_

Hava Yollan ve
Hizmetleri; 3
Kimyasal Uriin; 3 \
Cimento; 2\

Savunma Sanayi; 1 -

Teknoloji; _7/7 \

Petrol Ve Petrol
Uriinleri; 3
Dayanikh Tiiketim; 4
\ Elektrik; 5
—__Ays5S Gida; 6_—
\ Demir, Gelik Temel;
2

Perakende; 6 A \_

Saghk; 4

Varlik Yonetim
Sirketleri; 1

Bankacilik; 8
s -

/_ Sigorta; 5

A/_Arat:l Kurum; 1

TUT; 22

.

<— Holding; 6

Otomotiv; 7

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii
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Haftalik takvim

Haftalik Takvim, 02- 08 Mart 2026

Tarih Giin Saat Ulke Olay Beklenti Onceki
02 Mart Pazartesi 10:00 TR S&P Global/ICl imalat PMI — 48.1
10:00 TR GSYiH (Yillik) 3.60% 3.70%

10:00 TR GSYiH (Geyreklik)(M.A.) 0.40% 1.10%

12:00 EUR  HCOB Euro Bélgesi imalat PMI 50.8 50.8

17:45 ABD  S&P Kiiresel ABD imalat PMI - 51.2

18:00 ABD ISM imalat 51.8 52.6

18:00 ABD ISM Yeni Siparisler - 57.1

18:00 ABD  ISM istihdam — 48.1

03 Mart Sali 10:00 TR TUFE (Yillik) 31.50% 30.65%
10:00 TR TUFE (Aylik) 2.93% 4.84%

10:00 TR UFE (Aylik) - 2.67%

10:00 TR UFE (Villik) - 27.17%

13:00 EUR  TUFE (Villik) 1.70% 1.70%

13:00 EUR  TUFE (Villik) 1.70% 1.70%

13:00 EUR  TUFE (Aylik) 0.40% -0.60%

13:00 EUR  Cekirdek TUFE (Yillik) 2.10% 2.20%

04 Mart Carsamba 12:00 EUR  Euro Bolgesi Hizmetler PMI 51.8 51.8
12:00 EUR  Euro Bolgesi Bilesik PMI 51.9 51.9

13:00 EUR  UFE (Aylik) = -0.30%

13:00 EUR  UFE (Yillik) - -2.10%

13:00 EUR Issizlik Orani 6.20% 6.20%

14:30 TR Efektif Doviz Kuru - 102.17

16:15 ABD  ADP Tarim Disi istihdam Degisikligi 42k 22k

17:45 ABD  S&P Kiiresel ABD Hizmet PMI — 52.3

17:45 ABD  S&P Kiiresel ABD Bilesik PMI - 523

18:00 ABD ISM Hizmet Endeksi 53.8 53.8

18:00 ABD  ISM imalat Disi istihdam - 50.3

05 Mart Persembe 13:00 EUR  Perakende Satiglar (Aylik) 0.20% -0.50%
13:00 EUR  Perakende Satislar (Yillik) 1.70% 1.30%

14:30 TR Yabanci Net Hisse Senedi Yatirimi - $410m

16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) - 0.10%

16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) - 0.00%

16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) - 0.30%

16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) - 3.10%

16:30 ABD  Tarim Disi Uretkenlik 1.60% 4.90%

16:30 ABD  Birim iscilik Maaliyetleri 2.20% -1.90%

16:30 ABD issizlik Bagvurusu Bagvurulari - 212k

06 Mart Cuma 13:00 EUR  Kamu Tiketimi (Ceyreklik) 0.50% 0.70%
13:00 EUR  Hane Halki Tuketimi (Ceyreklik) - 0.20%

13:00 EUR  GSYiH (Geyreklik)(M.A.) 0.30% 0.30%

13:00 EUR  GSYiH (Yillik)(M.A.) 1.30% 1.30%

13:00 EUR istihdam (Ceyreklik) - 0.20%

13:00 EUR istihdam (Yillik) - 0.60%

16:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) -0.30% 0.00%

16:30 ABD  Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) 0.00% 0.00%

16:30 ABD  Tarim Digi istihdam 60k 130k

16:30 ABD  Ozel Tarim Disi istihdam 70k 172k

16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) 0.30% 0.40%

16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) 3.70% 3.70%

16:30 ABD lssizlik Orani 4.30% 4.30%

16:30 ABD sgiicii Katilim Orani - 62.50%

16:30 ABD issizlik Orani - 8.00%

17:30 TR  Hazine Nakit Dengesi - -246.2b

07 - 08 Mart Hafta sonu

*(M.A.):Mevsimsellikten arindiriimis
Kaynak: Bloomberg, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
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Beklenen Finansal Agiklamalar

Tarih Sirket
02 Mart Bankalarin konsolide olmayan sonuglari igin son giin
11 Mart Bankalarin konsolide sonuglari igin son giin
02 Mart Sirketlerin konsolide olmayan sonuglari igin son giin
11 Mart Sirketlerin konsolide sonuglari igin son giin
Beklenen Finansal Agikl |
Tarih Sirket Matriks Net Kar Beklentisi Research Turkey Net Kar Beklentisi Deniz Yatirim Net Kar Beklentisi
02 Mart GLCVY - 344 344
ENJSA 918 918 -
03 Mart CCOLA 1,585 1,585 53
DOHOL - - -
HTTBT 102 101 97
04 Mart SAHOL 661 412 547
MGROS 777 777 640
PGSUS 936 466 -1,951
THYAO 22,737 23,462 25,446
TTKOM 4,428 3,030 1,631
05 Mart PETKM -2,149 -2,084 -3,647
TCELL 3,788 3,752 3,788
06 Mart KRDMD 218 175 -141
MPARK 1,447 1,447 1,550
HEKTS - - -1,341
Mart ilk hafta ENKAI 9,604 10,211 9,052
BIOEN - - -140
YATAS 74 74 50
KLKIM 286 301 272
MEDTR -24 -21 -18
OFSYM 92 87 87

Kaynak:Matriks, Research Turkey, Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma

Sayilar milyon TL ifade etmektedir.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 33



Yasal Uyani

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatirm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan Deniz Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirim danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirnm Danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligl s6zlesmesi gcergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolimi Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.nin
yazili izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© DENIZ INVEST 2026

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve lizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatinnm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma
gelismeleri 1s18inda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirinm tavsiyesinin kamuoyuyla paylagilmasini takip eden siiregte hisse
senetlerini titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari astigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden Gegirme (GG)
siirecine almay: tercih edebilirler. Olasi Gézden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/6neri giincelleme
noktasinda herhangi bir zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak
yiikselis potansiyeli veya diisiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin disinda, sektor ve sirket ile ilgili
genel gidisati ve son gelismeleri gozeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda 6nerilerde bulunma
haklarini sakh tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, igerisinde bulunduklar sektériin genel kosullari, muhtemel risk ve
getiri basliklari, agiklanan son finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkli birgok girdi gozetilerek degerlendirmede
bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT oOnerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg
ylruatmemektedirler.
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