DenizYahirim

BIST 100 Endeks degisim islem hacmi, mio TRY
11.05.2026 15134 0.5% 245,971
08.05.2026 15063 0.1% 234,729
07.05.2026 15040 0.8% 227,685
06.05.2026 14917 2.9% 304,660
05.05.2026 14496 177,274
Endeks degisim
11.05.2026 334 0.2% 5,430
08.05.2026 333 0.1% 5,194
07.05.2026 333 0.8% 5,042
06.05.2026 330 2.9% 6,749
05.05.2026 321 3,928

Hacim degisim

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma BGlimii hesaplamalar

Piyasa ozeti
Yerel piyasa Onceki Degisim  Yil baslangici Degisim
BIST 30 17272 17207 0.4% 12224 41.3%
BIST 100 15134 15063 0.5% 11262 34.4%
USDTRY 45.36 45.36 0.0% 42.96 5.6%
EURTRY 53.45 53.48 0.0% 50.52 5.8%
GBPTRY 61.75 61.89 -0.2% 57.92 6.6%
Sepet kur 49.41 49.42 0.0% 46.74 5.7%
2y TR tahvil 41.78% 40.65% 113 36.84% 494
10y TR tahvil 33.82% 33.60% 22 28.96% 486
AOFM 40.00% 40.00% 0 38.00% 200
Sy CDS 227 228 -2 204 22
Kapanig Onceki Degisim  Yil baslangici Degisim
EURUSD 1.1783 1.1787 0.0% 1.1746 0.3%
GBPUSD 1.3610 1.3631 -0.2% 1.3475 1.0%
USDJPY 157.19 156.68 0.3% 156.71 0.3%
Onceki Degisim Yl baslangic Degisim
Ons altin, USD 4,736 4,715 0.4% 4,319 9.6%
Ons glimis, USD 86.06 80.34 7.1% 71.66 20.1%
Brent, USD 104.21 101.29 2.9% 60.85 71.3%
Global endeksler Kapanisg Onceki Degisim Yl baslangic Degisim
Dow Jones 49704 49609 0.2% 48063 3.4%
S&P 500 7413 7399 0.2% 6846 8.3%
Nasdaq Comp. 26274 26247 0.1% 23242 13.0%
DAX 24350 24339 0.0% 24490 -0.6%
FTSE 100 10269 10233 0.4% 9931 3.4%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari

En cok yiikselenler & diisenler ( BIST 100)

Hacim, mio TRY

En cok yii Hisse kodu Son kapanis Giin deg.
Gen ilag Ve Saglik Uriinleri GENIL 9.46

Pasifik Gayrimenkul Yatirim Ortakligi PSGYO 3.50

Pasifik Eurasia Lojistik Dis Ticaret PASEU 113.20

Kardemir (D) KRDMD 44.16

Zorlu Enerji ZOREN 3.42

Cw Enerji Miihendislik CWENE 40.00

10.0%
9.7%
9.6%
9.0%
7.2%
6.4%

2,029
1,110

15,353

6,460
574
1,725

En cok diisenler

Kiler Holding KLRHO 121.20
Enka ingaat ENKAI 105.20
Efor Yatinm EFOR 13.04
Pasifik Teknoloji PATEK 25.84
Galatasaray GSRAY 1.18

Eczacibasi ilag ECILC 88.75

Hisse kodu Son kapanis Giin deg.

-10.0%
-5.5%
-3.9%
-3.6%
-3.3%
-2.5%

Hacim, mio TRY

3,209
2,113
2,405
1,078
649
1,130

5 Yillik Ulke Risk Primi (CDS) (baz puan)
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12 Mayis 2026 Sali

gunlik biilten

Piyasa yorumu:

Bu sabah karisik agilis ve sonrasinda 15000 — 15300 arasinda islem aktivitesi
bekliyoruz.

Diin endeks +0.47% degisimle 15.134 seviyesinde kapatti. islem hacmi yiiksek
seviyede gergeklesti.

Gunlik Biltenimizin ilerleyen sayfalarinda detayl sekilde gorebileceginiz
Secilmis indikatdrler Puanlama Sistemimize gére bugiin éne gikan ilk 5 hisse
senedi: CANTE, ENJSA, FENER, GLRMK ve ISCTR. ilgili sayfada sistemimizin
metodolojisini ve uyari notunu okumanizi dnemle belirtmek isteriz.

Son is glinU kapanisina gore, esit dagitim orani ile olusturulan Deniz Yatirim
Model Portféyimiz glinlik bazda %-0.1, BIST 100 endeksi ise %0.47
seviyelerinde performans sergilemistir.

Strateji ve Arastirma Béliimimiiziin hazirladidi teknik takip biiltenine ulasmak
icin liitfen asagidaki bashdga tiklayiniz.

BIST Teknik Takip Bilteni, 12.05.2026

1¢26 beklentilerimizi igin yayimladik: 1C26 Kar Tahminlerimiz

Arastirma kapsamimizda yer alan sirketler igin genisletilmis kar tahmin
raporumuzu yayimladik:

1C26 Kar Tahmin Raporu (Toplulastiriimis)

1G26 bilango doneminde giiglii finansallari ile 6ne gikabilecek sirketleri sizler
icin belirledik: 1¢26’da One Cikanlar

Bugiiniin haberleri:

Piyasa gelismesi
®  BIST Hacim Takip Analizleri (Hacim Avcilari)

= Arastirma kapsamimizda yer alan sirketlere ait sektérel ciro, FAVOK ve

net kar degisim beklentilerimiz, 1¢26
®  Demir Celik Sektorii Haftalik Bilgilendirme, 8 Mayis 2026
Hisse senetleri
®  PETKM: Etilen-nafta makasi haftalik bazda artis gésterdi / olumlu

®  HEKTS: Sirket hakim ortagi Oyak'in sahip oldugu Sirket sermayesinin
yaklasik %10'una karsilik gelen Borsada islem gormeyen statiideki

paylarin Borsada toptan satisi hakkinda
" OTKAR: Uretim ve satis verileri — Nisan 2026/ sinirli olumlu

®  PGSUS: Nisan ay! trafik bilgileri / sinirli olumsuz



https://www.denizyatirim.com/Uploads/Deniz_Yat_r_m_Strateji_ve_Ara_t_rma_BIST_Teknik_Takip_B_lteni_12.05.2026_13799.pdf
https://www.denizyatirim.com/Uploads/Reports/SirketRaporlari/Deniz_Yat_r_m_Strateji_ve_Ara_t_rma_1_26_Beklenti_Raporu_13592.pdf
https://www.denizyatirim.com/Uploads/Reports/SirketRaporlari/Deniz_Yat_r_m_1_26_Kar_Tahmin_Raporu__Toplula_t_r_lm____13593.pdf
https://www.denizyatirim.com/Uploads/Reports/SirketRaporlari/Deniz_Yat_r_m_Strateji_ve_Ara_t_rma_1_26_da__ne___kanlar_22_Nisan_2026_13594.pdf

ALARK: Bilanco degerlendirmesi / sinirli olumlu
VESTL: Bilanco degerlendirmesi / sinirli olumlu
DOAS: Bilanco degerlendirmesi / notr

INDES: Bilango degerlendirmesi / sinirli olumlu
EKGYO: Bilango degerlendirmesi / olumsuz
TRGYO: Bilanco degerlendirmesi / sinirli olumlu
BIOEN: Bilanco degerlendirmesi / olumsuz
PGSUS: Bilango degerlendirmesi / olumsuz
TCELL: Bilango degerlendirmesi / sinirh olumlu
ALFAS: Bilango degerlendirmesi / olumsuz
ISMEN: Bilango degerlendirmesi / sinirli olumsuz
ULKER: Bilango degerlendirmesi / olumsuz
LOGO: Bilango degerlendirmesi / sinirli olumlu
ALKIM: Bilango degerlendirmesi / olumsuz
SELEC: Bilango degerlendirmesi / olumlu
AKSEN: Bilango degerlendirmesi / sinirli olumlu
BIMAS: Bilango degerlendirmesi / olumlu
OFSYM: Bilanco degerlendirmesi / olumsuz

TAVHL: Nisan ay! trafik bilgileri / sinirli olumsuz
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Aciklanan bilangolar & BISTTUM payi

= jcerisinde bulundugumuz finansal raporlama déneminde su ana dek agiklanan BISTTUM bilangolarina ait MCAP biyiiklugi 19.578
milyar TL olmustur.

=  Yine ayni finansal raporlama déneminde su ana dek agiklanan BISTTUM bilangolarina ait MCAP buyuklagi YP cinsinden ise 432.2
milyar USD dizeyindedir.

=  Hesaplamalarimiza gore, su ana dek agiklanan bilangolarin toplam BISTTUM MCAP payi ise %93.86 olmustur.

Su ana dek finansal sonug agiklayan ve agiklanmasi beklenen sirketlerin mcap oranlar

6.14%

® Agiklanmasi beklenen = Su ana dek agiklanan

Kaynak: Deniz Yatinnm Strateji ve Arastirma

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 3
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Piyasa notu

Kiresel piyasalarda, ABD ile iran arasindaki diplomatik siirece iliskin haber akislari yakindan takip edilirken; haftaya Orta Dogu kaynakli
jeopolitik risklerin golgesinde baslandi. ABD Baskani Donald Trump’in gectigimiz hafta Orta Dogu’da barisin saglanmasi ve Hirmiz
Bogaz/’'nin yeniden tam kapasiteyle trafige acilmasi amaciyla sundugu taslagin iran tarafindan reddedildigine yénelik haber akisi risk
istahini baskiladi. Trump, iran’in savasin tamamen sonlandirilmasi, yeni saldirilara karsi garanti verilmesi, savas tazminati 6denmesi ve
ABD’nin deniz ablukasinin kaldirilmasi gibi maddeler iceren karsi teklifine iliskin olarak: “Kesinlikle kabul edilemez.” ifadelerini kullandi.
Buna karsin, Trump’in 13-15 Mayis tarihlerinde gergeklestirecegi Cin ziyareti 6ncesinde taraflar arasinda yeniden bir uzlasi zemini
olusabilecegine dair beklentiler piyasalari destekledi. Ozellikle Cin’de yapilacak zirvede diplomatik temaslarin hiz kazanabilecegi ve yeni
bir orta yol bulunabilecegi ydéniindeki iyimserlik, giin igerisinde risk istahindaki toparlanmayi beraberinde getirdi. Ote yandan ABD’nin,
iran ile baglantih oldugu siiphesiyle iic Cin merkezli sirkete yaptirim uygulamasi ise; goriismeler dncesinde tansiyonun yeniden
yukselmesine neden oldu. Gin igerisinde dalgal bir seyir izleyen ABD endeksleri, seans kapanisina dogru gelen teknoloji hissesi
alimlariyla giinu hafif pozitif bolgede tamamladi.

Petrol fiyatlarindaki yiikselis, Orta Dogu’daki gerilimin enflasyon Uzerinde yukari yonli baski olusturabilecegine dair endiseleri
artirirken; piyasalarda gozler bugiin agiklanacak ABD TUFE verilerine gevrildi. Cip sirketleri 6nciiligiinde teknoloji hisselerinde gériilen
glclt gorinim dikkat ¢ekerken, Micron Technology hisseleri %6,5, Qualcomm hisseleri %8,4 ve Nvidia hisseleri %2’'ye yakin yikselis
kaydetti.

ABD ve Avrupa vadeli endeksleri bu sabah negatif bir gériiniim sergilerken, Asya-Pasifik borsalarinda ise karisik bir seyir izleniyor. ABD
10 yillik tahvil faizi %4,39 seviyesinde bulunurken, dolar endeksi 98,16 seviyesinde islem goriyor.

BIST100 endeksi ise haftanin ilk islem giiniine; ABD ile iran arasindaki ¢éziilemeyen baris taslaginin yarattigi tedirginlikle 36,66 puanlik
disusle basladi. Ancak giin igerisinde risk istahindaki toparlanmayla birlikte hizli sekilde glic kazanan endeks, 15.205 puan ile giin igi
zirvesini yeniledi. Seansi da %0,47 yikselisle yeni kapanis rekoru olan 15.134 puandan tamamladi. Endeksin islem hacmi 234,7 milyar
TL'den 246,0 milyar TL seviyesine ylikselirken, puan bazinda endekse en fazla katki saglayan hisseler ASTOR, ASELS ve KRDMD oldu.

Yurt iginde diin agiklanan verilere gére; Mart ayinda Perakende Satis Hacmi aylik bazda % 2,6 artarken, yillik artis %15,6’dan %21,2’ye
yukseldi. Ticaret Satis Hacmi’nde aylik %1,9’luk artis goriilse de yillik bliyime %4,2’den %1,7’ye geriledi. Ciro Endeksi ise aylk %4,4 ve
yillik %34,6 oranindaki gii¢li artisiyla i¢ talebin canh kalmaya devam ettigine isaret etti.

Yeni islem glinlinde yurt igi tarafta sakin bir veri glindemi takip edilecek. Kiiresel piyasalarda ise Almanya ve Euro Bélgesi ZEW Ekonomik

Giiven Endeksleri ile Aimanya ve ABD’de agiklanacak TUFE verileri 6n planda olacak. Bunun yaninda jeopolitik gelismeler ve ABD-iran
hattindan gelecek agiklamalar da fiyatlamalar agisindan kritik 5nem tagimayi siirdiirecek.

Tarkiye’nin 2 yillik tahvil faizi 100 baz puanin lzerinde gerileyerek %41,71 seviyesine inerken, 10 yillik tahvil faizi ise 22 baz puan artigla
%33,82 seviyesinde bulunuyor. USD/TL kuru bu sababh itibariyla 45,38 seviyesinde islem goriyor.

Ote yandan, diin sirketlerin konsolide finansal sonuglari igin son giin olmasi nedeniyle bir¢ok sirket finansal raporunu yayimladi.
Agiklanan bilangolarin bugiin hisse ve sektor bazl fiyatlamalar tizerinde etkili olmasi bekleniyor.

4 DENIZ YATIRIM STRATEJI & ARASTIRMA
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Piyasa gelismesi

BIST Hacim Takip Analizleri (Hacim Avcilani)

= Yil basindan bu yana ortalama hacim uzakhginin Gzerinde kalan ilk 5 hisse; KRDMD 234%, SASA, 176%, EREGL 157.7%, SISE
114.3%, DSTKF 113.7% olurken hacim uzakhginin altinda kalan 5 hisse ise; ASELS-28.4%, KCHOL-35.1%, ISCTR-35.6%, THYAO-
40.4%, PGSUS-50.7% olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

= BIST30 igerisinde TL bazh islem hacmi en ylksek ilk 5 hisse sirasiyla; 24,094 milyon TL ile SASA, 14,178 milyon TL ile EREGL,
10,721 milyon TL ile AKBNK, 9,916 milyon TL ile THYAO, 9,128 milyon TL ile ASELS seklindedir.

= SOz konusu hisselerin TL bazh yil basindan bugiine ortalama islem hacimleri sirasiyla; 8,729 milyon TL ile SASA, 5,503 milyon
TLile EREGL, 9,226 milyon TL ile AKBNK, 16,635 milyon TL ile THYAO, 12,750 milyon TL ile ASELS seklindedir.

= SOz konusu hisselerin yil basindan bugline ortalama hacimlerine uzakliklari son kapanislari itibariyla sirasiyla; SASA icin 176%,
EREGL igin 157.7%, AKBNK icin 16.2%, THYAO igin -40.4%, ASELS i¢in -28.4% seklindedir.

= 2026 maksimum hacim seviyesine en yakin ilk 5 hisse sirasiyla; -4.6% ile EREGL, -5.4% ile KRDMD, -20.9% ile ENKAI, -29.2% ile
SASA, -29.6% ile DSTKF seklindedir.

= 2026 maksimum hacim seviyesine en uzak ilk 5 hisse sirasiyla; -73.5% ile ASELS, -73.9% ile KCHOL, -74.5% ile MGROS, -74.8%
ile EKGYO, -83.5% ile PGSUS seklindedir.

= 2026 minimum hacim seviyesine en yakin ilk 5 hisse sirasiyla; 77% ile KCHOL, 87.8% ile MGROS, 88.2% ile TOASO, 97.2% ile
GUBREF, 98.7% ile BIMAS yer almaktadir.

® 2026 minimum hacim seviyesine en uzak ilk 5 hisse sirasiyla; 2103.5% ile SASA, 1601.5% ile EREGL, 1299.3% ile KRDMD,
835.6% ile VAKBN, 712.6% ile DSTKF olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 5
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Arastirma kapsamimizda yer alan sirketlere ait sektérel ciro, FAVOK ve net kar degisim beklentilerimiz, 126

v' 1C26 déneminde arastirma kapsamimizda yer alan ve tahmin yapabildigimiz sirketlere ait sektérler arasinda geyreksel bazda en

yuksek satis geliri artisi %115 ile Tanim Kimyasallar sektériinde gergeklesmistir. En zayif performans gosteren sektor ise %-63 ile

Teknoloji olmustur.

v Yine bu dénemde geyreksel bazda en yiiksek FAVOK artisi %44 ile Biracilik Ve Mesrubat sektdriinde gergeklesmistir. En zayif

performans gosteren sektér ise %-68 ile Seramik olmustur.
v" Net kar kaleminde ise en yiiksek artis %899 ile Gida sektériinde gerceklesmistir. En zayif performans gosteren sektér ise %-89 ile

Mobilya olmustur.

v' 1C26 déneminde arastirma kapsamimizda yer alan ve tahmin yapabildigimiz sirketlere ait sektérler arasinda yillik bazda en yiiksek

satis geliri artisi %21 ile Bilgisayar Toptanciligi sektoériinde gerceklesmistir. En zayif performans gosteren sektor ise %-18 ile Tarim

Kimyasallari sektériinde olmustur.
v" Yine bu dénemde vyillik bazda en yiiksek FAVOK artisi %81 ile Otomotiv Lastigi sektériinde gerceklesmistir. En zayif performans

gosteren sektor ise %-35 ile Seramik olmustur.

v" Net kar kaleminde ise en yiiksek artis %163 ile Cimento sektdriinde gerceklesmistir. En zayif performans gosteren sektér ise %-94

ile Demir, Celik Temel olmustur.

Sifir olan kalemlerde tahmin yapilmamistir.

FAVOK, geyrek _Net kar, ceyrek FAVOK, geyrek _Net kar, ceyrek Net kar

cam 55,126 2,930 869 Cam 3,225 4,275 Cam -9% 9% -80%
Gimento 17,232 1,871 325 Cimento 3,710 956 Cimento -14% -50% -66%
Dayanikli Tiketim 131,774 7,926 -435 Dayanikli Tiketim 7,210 -1,804 Dayanikli Tiketim 7% 10% 76%
Demir, Gelik Temel 15,664 1,802 118 Demir, Gelik Temel 2,599 751 Demir, Gelik Temel -13% 31% -84%
Gida 49,749 6,827 1911 Gida 6,874 191 Gida 2% 1% 899%
Holding 0 o 7,323 Holding 97,174 15222 |Holding ad. ad. 52%
insaat, Taahhiit o 0 239 insaat, Taahhit -1,159 -963 insaat, Taahht ad. ad. 75%
Mobilya 6,333 634 30 Mobilya 1,106 266 Mobilya -13% -43%
Otomotiv 350,749 13,880 5,028 Otomotiv 24,294 13543 |Otomotiv 30% -43% -63%
Otomotiv Lastii 12,031 1,833 2 Otomotiv Lastii 2,345 -160 Otomotiv Lastii 1% -22% ad.
Perakende 411,714 14,369 4,489 Perakende 28,204 7,088 Perakende 1% -49% 37%
Petrol Ve Petrol Urinleri 285,182 18,049 4,830 Petrol Ve Petrol Urinleri 14,706 3,992 Petrol Ve Petrol Urinleri 3% 23% 21%
Seramik 2,083 282 62 Seramik 879 385 Seramik 37% -84%
Teknoloji 35,804 9,09 5,022 Teknoloji 26,432 19,657 [Teknoloji 74%
Turizm 1,170 205 30 Turizm 354 12 Turizm -12% -42% 158%
saglik 17,306 4,750 1,072 saglik 5,169 1,441 Saglik 3% -8% 26%
iletisim 131,798 54,283 10435 [iletisim 57,540 4,745 iletisim 7% -6% 120%
Elektrik 696 463 136 Elektrik 418 36 Elektrik 4% 1% 57%
Tekstil, Entegre 8,260 793 274 Tekstil, Entegre 1,729 974 Tekstil, Entegre 7% -54% 72%
Biracilik Ve Mesrubat 52,012 8,790 3,793 Biracilik Ve Mesrubat 6,090 -666 Biracilik Ve Mesrubat 32% 8% ad.
Tarim Kimyasallari 2,251 45 231 Tarim Kimyasallari 513 1,602 |Tanm Kimyasallari 115% ad. -86%
Bilgisayar Toptancilig 29,087 1,034 142 Bilgisayar Toptancilig 1,307 188 Bilgisayar Toptancilig -3% 21% -24%
iletisim Cihazlari 4,498 244 306 iletisim Cihazlari 479 3 iletisim Cihazlari -28% -49% ad.
Endiistrivel Tekstil 10,425 1,904 211 Endiistrivel Tekstil 2,577 1,455 Endiistriyel Tekstil 19% -26% -85%
1626 (1) Sifir olan kalemlerde tahmin yapiimamistrr. 1625 Sadece mutlak leri ifade eder.

h Net sati Net kar, ceyrek Net kar
Cam 55,126 869 cam 59,497 , 1,641 Cam 7% 17% 47%
Gimento 17,032 325 Gimento 17,277 124 Cimento 0% 12% 163%
Dayanikli Tiketim 131,774 -435 Dayanikl Tiketim 142,797 -2,146 Dayanikh Taketim -8% 6% -80%
Demir, Gelik Temel 15,664 -118 Demir, Gelik Temel 18,861 1,939 Demir, Celik Temel o am 24% e
Gida 49,749 , 1911 Gida 49,493 y 3812 Gida 1% -28% -50%
Holding 0 0 7,323 Holding 541,035 6,378 Holding ad. ad. ad.
insaat, Taahhiit 0 0 239 insaat, Taahhiit 1,641 - 3,034 insaat, Taahhiit ad. ad.
Mobilya 6,333 634 30 Mobilya 5,975 -50 Mobilya 6% 20% ad.
Otomotiv 350,749 13,880 5028 Otomotiv 324319 8,763 Otomotiv 8% -24% -43%
Otomotiv Lastigi 12,031 1,833 2 Otomotiv Lastii 10,678 -662 Otomotiv Lastigi 13% 81% ad.
Perakende 411,714 14,369 4,489 Perakende 385,258 3,949 Perakende 7% 21% 14%
Petrol Vee Petrol Uriinleri 285,182 18,049 4,830 Petrol Ve Petrol Urinleri 256,050 3,229 Petrol Ve Petrol Uriinleri 11% 41% ad.
Seramik 2,083 282 62 Seramik 2316 182 Seramik -10% o 3s% -66%
Teknoloji 35,804 9,09 5,022 Teknoloji 31,194 3933 Teknoloji 15% 26% 28%
Turizm 1,170 205 30 Turizm 1,104 35 Turizm 6% 14% -14%
saglik 17,306 4,750 1,072 Saglik 16,524 1,562 Salik 5% 16% 31%
iletisim 131,798 54,283 10,435 |iletisim 119,095 10752 |iletisim 1% 10% 3%
Elektrik 69 463 136 Elektrik 728 175 Elekirik 4% 5% 2%
Tekstil, Entegre 8,260 793 274 Tekstil, Entegre 8344 -511 Tekstil, Entegre 1% 68% -46%
Biracilik Ve Mesrubat 52,012 8,790 3,793 Biracilik Ve Mesrubat 47318 5,605 1,669 Biracilik Ve Mesrubat 10% 57% 127%
Tarim Kimyasallar 2,251 45 231 Tarim Kimyasallari 2,734 342 -750 Tarim Kimyasallari L asw a.d. -69%
Bilgisayar Toptanciligi 29,087 1,034 142 Bilgisayar Toptancilig 24,039 858 120 Bilgisayar Toptanciig 21% 20% 18%
iletisim Cihazlar 4,498 244 -306 iletisim Cihazlart 4,286 182 -460 iletisim Cihazlar! 5% 35% -33%
Endistriyel Tekstil 10,425 1,904 211 Endiistriyel Tekstil 9,010 1,245 290 Endustriyel Tekstil 16% 53% 27%
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DenizYatirim Strateji & Arastirma Tablo renklendirmesinde; net satis geliri bir 8nceki eyrek, FAVOK ve net kar ise bir 8nceki yila ait dénemle karsilastirilarak yapilmistr.

Dénem 1625 C: 4625
Sirket Sektor Net satis geliri_ FAVOK Net kar Net satis geliri Net satis geliri (T)  FAVOK (1) Net kar (T) Net satis geliri () FAVOK (1) Net kar (T) Net satis geliri (T) __ FAVOK (T) Net kar ()
ARCLK Dayanikl Tiketim 142,797 10% -76% 8%
ALARK Insaat, Taahhiit 1,641 ad. -75% ad
DOAS Otomotiv 55,015 10% )l a.d. |
TABGD Gida 11,404 r1= |t
AKCNS Cimento 5,624 ad. { 0%
BRISA Otomotiv Lastigi 10,678 2 a.d. I 3%
SISE cam 59,497 -9 -80% | I
EBEBK Perakende 6,797 334% r 19%
ccola Biracilik Ve Mesrubat 47318 44% ad 10%
CIMSA Gimento 11,653 -18% Loo%
BIMAS Perakende 193318 = -45% J 8%
FROTO Otomotiv 210563 -56% -10%
KCHOL Holding 460,109 ad. -21% ad
AYGAZ Petrol Ve Petrol Uriinleri 25343 -150 -69% l' -13%
TUPRS Petrol Ve Petrol Urinleri 207,582 8% || -44% 14%
MGROS Perakende 102,646 -32% I 6%
GWIND Elektrik 728 57% lI 4%
10Go Teknoloji 1,369 -56% 11%
TCELL iletisim 59,425 7% 0 4%
TTKOM iletisim 59,670 I es2% 8%
S0KM Perakende 71,011 -84% 7%
TTRAK Otomotiv 16,650 105% -a1%
BIGCH Turizm 1,104 158% |
KARDM Denmir, Gelik Temel 18,861 -84% W -17%
KOTON Teksti, Entegre 8344 72% -1%
YATAS Mobilya 5,975 -89% 1 6%
INDES Bilgisayar Toptancilig 24,039 -24% .. 21%
HEKTS Tanim Kimyasallari 2,734 -86% -18%
SAHOL Holding 66,394 -94% ad
MPARK saglk 15,382 -26% %
KLKIM Seramik 2,316 -84% -10%
PETKM Petrol Ve Petrol Uriinleri 23125 -99% 17%
ASELS Teknoloji 29825 -75% 15%
ULKER Gida 35,284 W 1620% 5%
LKMNH Saglik 1142 % 8%
KAREL Tletisim Cihazlari 4,286 ad I 5%
DOHOL Holding 14,531 0.d. -64%
TOASO Otomotiv 31,675 -67% [
OTKAR Otomotiv 10,416 11% I %
ARMGD Gida 2,804 108% 20%
BIZIM Perakende 11,486 ad. -12%
AKSA Endistriyel Tekstil 9,010 | 5% 16%

1C26T (124) - %10 Tahmini - %10
sirket Net kar Net kar F/K Degisim
ARCLK 9,195
ALARK -1346
DOAS 3,456
TABGD 2,892
AKCNS 799 5 . . AKCNS, baz senaryomuza paralel net kar agiklamasi durumunda F/K rasyosu %31 pahalilasmaktadir.
BRISA 1,197
SISE 10869
EBEBK 61 . . . EBEBK, baz senaryomuza paralel net kar agiklamas: durumunda F/K rasyosu %55.8 pahalilasmaktadir.
ccota 15485
cimsa 3414
BIMAS 20503
FROTO 37398
KCHOL 24,210
AYGAZ 5,498
TUPRS 32487
MGROS 7,116
GWIND 930
1060 1,651
TCELL 19371
TTKOM 25,288
SoKkM 2122

RAK 500
BIGCH 12
KARDM -1,848
KOTON -1,060
YATAS 125
INDES 571
HEKTS -4,452
SAHOL 4174
MPARK 6,093
KLKIM 1,251
PETKM -11,261
ASELS 32956
ULKER 5,364
LKMNH 165
KAREL -1,664
DOHOL 1,972
TOASO 9,193
R -1,605
ARMGD 759
BIZIM 872
AKSA 4,420
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Endeksler, sektérler ve Arastirma Kapsamimiz bazinda sicaklik haritalari

BIST 100 endeksi sicaklik haritasi

AGHOL AKBNK
%3.6 %2.7 %0.8 %1.9 %0.8
ASTOR BALSU CCOLA
%4.1 %0.5 %1.3
CVKMD CWENE DAPGM EKGYO
%6.4 %3.0 %1.1

KONTR
%0.0

PSGYO RALYH
%9.7 %0.8 %0.4

TABGD TCELL TRALT TRENJ TRMET TSKB
%0.5 %1.6 %5.3 %4.2 %4.3 %0.2
TTKOM TUKAS TUPRS TUREX VAKBN VESTL YKBNK ZOREN
%1.1 %1.9 %0.4 %3.2 %1.3 %3.8 %1.1 %7.2

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma hesaplamalari

BIST 30 endeksi sicaklik haritasi

AEFES AKBNK ASELS
%3.6 %0.8 %0.8

DSTKF
%1.0

EKGYO
%1.1

GARAN GUBRF ISCTR PETKM SASA
%0.7 %1.7 %1.4 %5.7 %0.6
SISE TCELL TRALT TTKOM TUPRS VAKBN YKBNK
%1.1 %1.6 %5.3 %1.1 %0.4 %1.3 %1.1

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma hesaplamalari

Endeks ve sektorler bazinda sicaklik haritasi

XU100 XU030 XU050 XBANK XUTUM XUMAL XBANA XELKT

%0.5 %0.4 %0.5 %0.9 %0.5 %0.3 %0.7 %2.4 %1.0
XGIDA XGMYO XHARZ XILTM XKOBI XKURY
%1.3 %0.3 %0.9 %1.5 %0.8 %0.4
XMADN XMANA XMESY XSGRT XSPOR XTMTU XTRZM
%3.8 %1.5 %1.9 %0.2 %0.5 %0.4 %0.3
XTUMY XUHIZ XULAS XUSIN XUSRD XAKUR XUGRA
%0.7 %0.1 %0.1 %1.3 %0.1 %0.3 %0.6

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma hesaplamalari
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Arastirma kapsamimizdaki sirketler igin sicaklik haritasi

AGESA AKBNK
%0.6 %0.8

ANHYT
%2.6

VESBE
%2.4

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma hesaplamalari
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Demir Celik Sektorii Haftalik Bilgilendirme, 8 Mayis 2026

Rapor igerisinde, Tirkiye ve kiresel demir celik ve ham madde fiyat degisimleri, Bloomberg Demir Celik Endeksi
performansi, benzer sirketler (peer) karsilastirmali performans ve ¢arpan degerleri analizimiz mevcuttur.

Kapsamli rapor igin link | Demir Celik Sekt6éri Haftalik Bilgilendirme
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Hisse senetleri
PETKM: Etilen-nafta makasi haftalik bazda artis gosterdi / olumlu

Petkim tarafindan paylagilan verilere gore, etilen-nafta makasi 08 Mayis 2026 tarihi itibariyla haftalik bazda 17,0 USD/ton (%2,5)
artis ile 690,5 USD/ton seviyesinde gerceklesti. Etilen fiyatlarinda 58,0 USD/ton (%3,6) seviyesinde azalis yasanirken, nafta fiyatinda
ise 75,0 USD/tonluk (%8,0) bir azalis yasandi. Hatirlanacagi lizere, makas bir onceki hafta 541,8 USD/ton seviyesinden 673,5
USD/tona toplamda 131,8 USD/ton artig géstermigti.

Yil basindan itibaren 348,6 dolar/ton seviyesinde gerceklesen etilen nafta makasi 2021, 2022, 2023, 2024 ve 2025 yillarinda sirasiyla
585,6 dolar/ton, 364,9 dolar/ton, 190,4 dolar/ton, 178,4 dolar/ton ve 245,0 dolar/ton seviyelerinde gergeklesmisti.

Platts Petrokimya endeksi haftalik bazda %4,2 azalisla 1250,4 USD/ton seviyesinde gerceklesti. Yil basindan itibaren 789,4 USD/ton
seviyesinde gerceklesen endeks 2021, 2022, 2023, 2024 ve 2025 yillarinda ise sirasiyla 1103,9 dolar/ton, 1065,1 dolar/ton, 854,0
dolar/ton, 872,1 dolar/ton ve 789,4 dolar/ton seviyelerinde gerceklesmisti.

Etilen-nafta makasi petrokimya endistrisi icin genel bir karlilik metrigi olmakla birlikte karlilik gériinimi ile ilgili daha saghkli yorum

yapmak icin nihai Griin fiyatlarinin takip edilmesi gerekmektedir. Belirli petrokimya Urinlerinin fiyatlarinin endeksi olmasi acisindan

Platts endeksi da bu acidan izlenebilir. Ancak s6z konusu endeksin Petkim’in Urettigi Grin gami ile birebir 6rtismedigini belirtelim.

Platts tarafindaki sinirh azalisa karsin etilen-nafta makasinin bu hafta da genisleme gostermesini Petkim agisindan olumlu
degerlendiriyoruz.

Genel degerlendirme:

Petkim Petrokimya icin 12-aylik hedef fiyatimiz 21,00 TL, 6nerimizi de TUT olarak siirdiiriiyoruz. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100
Endeksi’'nin %14 (izerinde performans géstermistir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: Etilen-Nafta Verileri
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HEKTS: Sirket hakim ortagi Oyak'in sahip oldugu Sirket sermayesinin yaklasik %10'una karsilik gelen Borsada islem
goérmeyen statlideki paylarin Borsada toptan satisi hakkinda

Sirket hakim ortagi Oyak'in sahip oldugu Sirket sermayesinin yaklasik %10'una karsilik gelen Borsada islem gérmeyen stattideki

843.000.000 TL nominal degerli paylarin, Borsada toptan satisina iliskin duyurusu asagidaki gibidir.

B "Kurumumuzun Hektas T.A.S.'de ("Sirket") sahip oldugu ve borsada islem gérmeyen stattideki paylardan Sirket sermayesinin
azami %10'luk kismina tekabiil eden 843.000.000 TL nominal degerli kisminin, belirlenecek bir Gglincii kisiye Borsa istanbul
A.S. Toptan Alis Satis islemlerine iliskin Prosediir'ii kapsaminda toptan satisina,

B S6z konusu pay satis isleminin gergeklestirilmesi igin isleme aracilik edecek bir yatirim kurulusunun goérevlendirilmesine,

B Pay satis islemi karsiiginda Kurumumuza 6denecek pay bedelinin, Sirket'in bor¢ ylUkinin azaltilmasini saglamak Uzere
finansman destegi temin etmek igin Sirket' e aktarilmasina ve bu dogrultuda Sirket tarafindan yapilacak bir tahsisli sermaye
artirimina mahsup edilmek Uzere, Sirket'e sermaye avansi olarak 6denmesine,

B jslem ile baglantili olarak gerekli her tiirlii s6zlesme yahut belgenin imzalanmasi ve ifasi igin gerekli islemlerin yapilmasina
karar verilmistir."

OTKAR: Uretim ve satis verileri — Nisan 2026/ sinirli olumlu

Nisan ayi sonuglari yillik bazda degerlendirildiginde, Gretim adetlerinde midibis ve otoblis segmentinde pozitif gériiniim izlenmektedir.
Yillik bazda en glglii artis %29 ile midibiis Gretiminde gergeklesirken, otobdis Uretimi %9 artmis ve kamyon Uretimi yatay seyretmistir.
Diger yandan askeri arag Uretimi ise %95 oraninda azalmistir. Yurt igi satis adetlerine bakildiginda, Nisan ayinda yillik bazda midibus ve
otobis segmentinde artis izlenirken, kamyon satislarinda gerileme izlenmistir. Yurt digi satis adetlerinde ise tim segmentlerde yillik
bazda azalis gozlenmektedir. Sirket'te dénemsel yapi geregi askeri ara¢ segmenti satiglari agirlikli olarak yilin son geyreginde
gerceklesmesine karsin gectigimiz yila kiyasla Nisan ayinda belirgin bir azalis kaydedilmistir. Ocak-Nisan aylari kiimulatif verileri
karsilastirildiginda ise genel tablo liretimde askeri arag grubu harig pozitif seyrederken, yurt ici satislarda diger tim segmentlerde artis
gbzlenmis, yurt disi satislarda ise kamyon harig negatif gériiniim takip edilmistir.

Bu c¢ergevede, Otokar’in Nisan ayinda gecen yilin ayni donemine kiyasla liretim ve satis kanallarinda daha pozitif bir tablo izlendigini
diisliniiyor; ancak yiiksek marjl yapisiyla Sirket finansallarina destek veren askeri segmentteki negatif ivmenin bu goriniimii
sinirladigini diisiiniiyoruz.
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PGSUS: Nisan ayi trafik bilgileri / sinirli olumsuz

Pegasus (PGSUS) tarafindan aylik trafik sonuglari verileri agiklandi. Buna gore, Buna goére, Nisan 2026 doneminde toplam yolcu sayisi
3.28 milyon olarak gergeklesirken, yurt disi yolcu sayisi 1.92 milyon, yurt ici yolcu sayisi ise 1.36 milyon oldu. Yolcu doluluk orani
%80.1 olarak takip edilirken, toplam Arz Edilen Koltuk 6.204 milyon km'ye ulagsmistir.

Toplam yolcu: Nisan 2025 déneminde 3.45 milyon olan toplam yolcu sayisi 2026 yilinin ayni déneminde %5 azalarak 3.28 milyon olarak
gerceklesmistir.

Toplam doluluk orani: Nisan 2025 doneminde %86.8 olan toplam yolcu doluluk orani 2026 yilinin ayni déneminde 6,7 puan azalarak
%80.1’e geriledi..

Yurt igi yolcu & yurt disi yolcu: Nisan 2025 doneminde yurt i¢gi yolcu sayisi 1.22 milyon iken 2026’nin ayni déneminde %12 artisla 1.36
milyon olarak gergeklesmistir. Yurt disi yolcu sayisi ise 2025’e gore %14 azalarak 1.92 milyon yolcuya diigmustir.

Toplam Arz Edilen Koltuk (Km): Nisan 2025 déneminde 6.321 milyon km iken, 2026 yilinin ayni ddneminde %2 azalarak 6.204 milyon
km olarak gerceklegmistir.

Ocak-Nisan 2026 doneminde toplam yolcu sayisi 13.11 milyon olarak gergeklesirken, yurt disi yolcu sayisi 7.94 milyon, yurt igi yolcu
sayisi ise 5.17 milyon oldu. Yolcu doluluk orani %84.6 olarak takip edilirken, toplam Arz Edilen Koltuk 23.749 milyon km'ye
ulagmistir.

Toplam yolcu: Ocak-Nisan 2025 déneminde 12.48 milyon olan toplam yolcu sayisi 2026 yilinin ayni déneminde %5 artarak 13.11 milyon
olarak gergeklesmistir.

Yurt ici yolcu & yurt disi yolcu: Ocak-Nisan 2025 déneminde yurt igi yolcu sayisi 4.52 milyon iken 2026'nin ayni déneminde %14 artigla
5.17 milyon olarak gergeklesmistir. Yurt disi yolcu sayisi ise 2025’e paralel 7,95 milyon olarak gerceklesmistir.

Toplam Arz Edilen Koltuk (Km): Ocak-Nisan 2025 doneminde 22.438 milyon km iken, 2026 yilinin ayni déneminde %6 artarak 23.749
milyon km olarak gerceklesmistir.

ALARK: Bilango degerlendirmesi / sinirli olumlu

Alarko Holding 1¢26’da 153 milyon TL net kar (Konsensus: 289 milyon TL net zarar / Deniz Yatirim: 239 milyon TL net zarar) agiklad:.
Enflasyon muhasebesi nedeniyle 1C26 finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 1.470 milyon TL’lik olumlu etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v’ Enerji ve tarim iskollarinin katkisi ile net zarar beklentisinin aksine net kar agiklanmasi.
Bilancoda olumsuz okudugumuz detaylar

% Azalan solo net nakit pozisyonu.
Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

- 1C26 finansallarinda, solo net nakit pozisyonu azalirken, beklentilerin aksine agiklanan net kar dolayisiyla agiklanan finansal
sonuglari sinirli olumlu olarak degerlendiriyoruz.

Genel Degerlendirme: Finansallarin ardindan modelimizde bir degisiklige gitmiyor ve Alarko Holding icin 12-aylik hedef fiyatimizi

141,82 TL, dnerimizi de AL olarak siirdiiriiyoruz. 2026 tahminlerimize gére, ALARK hissesi 0,5x PD/DD ¢arpani ile islem gérmektedir.
Hisse, yil bagindan itibaren BIST 100 endeksinin %24 altinda performans géstermistir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: ALARK - 1C26
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VESTL: Bilango degerlendirmesi / sinirli olumlu

Vestel Elektronik 1¢26’da 21.025 milyon TL gelir (Konsensus: 29.052 milyon TL), -1.318 milyon TL FAVOK (Konsensus: -3.036 milyon
TL) ve 2.834 milyon TL net zarar (Konsensus: 17.002 milyon TL net zarar) agikladi. Piyasa beklentisinin, 1 katiimcinin tahmini ile
olustugunu ve vyatirmci agisindan yaniltma riski barindirdigini belirtmek isteriz. Enflasyon muhasebesi nedeniyle 1C26
finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 6.864 milyon TL’lik olumlu etki olugtu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar
v’ Operasyonel giderlerde azalis, karlilik ve net zararda ceyreksel bazda iyilesme ve iliskili taraflardan alacaklarda belirgin diisiis.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

x  Satis gelirinde reel bazda daralma, ¢eyreksel bazda kismen iyilesse de zayif karlilik ve yiiksek net finansman gideri ve net
zararin devam etmesine ek olarak net borgta artis ve 6zkaynaklardaki azalisin siirmesi.

Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

- Zayif sonuglar ve 6zkaynaklardaki erimenin devam ettigi 1C26 finansallarinda hisse lzerinde uzun vadede ana baski
unsurlarindan biri olan iligkili taraf alacaklarinda diislisiin yatirnm algilamasinda kismen olumlu bir etki yaratabilecegi
diisiincesindeyiz.

Genel Degerlendirme: 2026 yili igin beklentimiz Sirket'in 162.814 milyon TL satis geliri, 4.514 milyon TL FAVOK ve 16.586 milyon TL net
zarar agiklamasi yoniindeydi. Makro tahminlerimizdeki degisiklige ek olarak zayif finansallari modelimize yansitmamiz neticesinde 2026

yili_tahminlerimizi 139.505 milyon TL satis geliri, 3.488 milyon TL FAVOK ve 14.924 milyon TL net zarar olarak degistiriyoruz. Bu

cercevede, Vestel Elektronik i¢in 12-aylik hedef fiyatimizi 36,00 TL’den 33,00 TL'ye indiriyor, sundugu sinirli getiri potansiyeline ek
olarak talep ortami ve finansallarin heniiz iyilesmeye isaret etmemesi dolayisiyla tavsiyemizi TUT olarak siirdiiriiyoruz. 2026
tahminlerimize gore VESTL hissesi 31,6x FD/FAVOK carpani ile islem gormektedir.

Sirket’in maliyet azaltma ve verimlilik artisi adimlarini yakindan takip ederken, Sirket’in bu zorlu siirecten kiiclilerek cikmaya calistigini

izliyoruz. Diger yandan, operasyonel giderlerde azalis olmasi ve net borctaki artisin hiz kesmis olmasina ragmen bilanco tarafindaki

erozyon devam ediyor. Bor¢/6zsermaye orani tarihi yiiksek seviyelere ulasirken, tasinmis degerlere gore Sirket’in 6zsermayesi 2018

yilindan bu yana en dusik seviyeye geriledi. Bu cercevede, Grup ve Sirket’in yiiksek borclulugunun azaltiimasi ve bilanco yapisinin

giclendirilmesi amaciyla ek sermaye girisi ihtiyaci s6z konusu olabilecegini diisiinlirken, varlik satisi ihtimalini de bu kapsamda g6z ardi

etmiyoruz. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %23 altinda performans géstermistir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: VESTL - 1C26
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DOAS: Bilan¢o degerlendirmesi / n6tr

Dogus Otomotiv, 1¢26 doneminde 49.622 milyon TL satig geliri (Konsensiis: 50.291 milyon TL / Deniz Yatirim: 48.170 milyon TL),
3.162 milyon TL FAVOK (Konsensiis: 3.112 milyon TL / Deniz Yatirim: 2.867 milyon TL) ve 574 milyon TL net kar (Konsensus: 546
milyon TL net kar / Deniz Yatirinm: 352 milyon TL net kar) agikladi. 1¢26 dénemi finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda
349 milyon TL'lik olumlu etki olustu.

=  Dogus Otomotiv, 1C26'te yillik bazda %10 azalisla 49.622 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brut kari bu donemde 6.600 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gegen yilin ayni ddnemine gore %26 azalis gosterdi.
Briit kar marji ise 2.9 puan azalisla %13.3 oldu.

= FAVOK 1C26'te yillik %16 azalisla 3.162 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK mariji 0.5 puan azalisla %6.4 oldu.

=  Sirket, 1¢26 doneminde yillik bazda %24 azalisla 574 milyon TL net kar agikladi (4C25: 2.345 milyon TL net zarar, 1¢25: 755
milyon TL net kar).

=  Sirket, 1C26'te 583 milyon TL net diger gelir (1¢25: 1.037 milyon TL net diger gelir), 666 milyon TL net finansman gideri (1¢25:
1.288 milyon TL net finansman gideri) ve 1.915 milyon TL vergi gideri (1¢25: 1.088 milyon TL vergi gideri) kaydetti. Enflasyon
muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 349 milyon TL'lik olumlu etki olustu.

=  Mart 2026 sonu itibariyle Sirket’in 27.582 milyon TL net borg pozisyonu bulunmaktadir (2025 yil sonu : 27.713 milyon TL net
bor¢ pozisyonu). Ayni dénemde net bor¢/FAVOK rasyosu ise 1.77x oldu (2025 yil sonu : 1.71x net bor¢/FAVOK).

Genel Degerlendirme: Piyasa beklentisine paralel agiklanan sonuglarin hisse performansi lizerinde 6nemli etki yaratmasini
beklememekle beraber artan rekabet ortami ve karliliktaki zayiflamayi kritik gériiyoruz. Sirket, buglin 126 finansallarina yénelik
bugiin telekonferans gerceklestirecek. Mevcut durumda revizyon hakkimizi sakli tutmakla beraber, Dogus Otomotiv i¢in 12-ayhk
hedef fiyatimiz 294.30 TL, 6nerimiz de TUT yoniinde koruyoruz. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %21 altinda
performans gostermistir. Geriye doniik 12 aylik verilere gore hisse 12.4x F/K ve 4.37x FD/FAVOK ¢arpanlarindan islem gérmektedir.
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INDES: Bilanco degerlendirmesi / sinirh olumlu

indeks Bilgisayar, 126 doneminde 29.885 milyon TL satis geliri (Konsensiis: 29.332 milyon TL / Deniz Yatirim: 29.087 milyon TL), 938
milyon TL FAVOK (Konsensiis: 1.046 milyon TL / Deniz Yatirim: 1.034 milyon TL) ve 319 milyon TL net kar (Konsensiis: 142 milyon TL
net kar / Deniz Yatirim: 142 milyon TL net kar) agikladi. 1¢26 donemi finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 264 milyon
TU'lik olumlu etki olugtu.

= indeks Bilgisayar, 1¢26'te yillik bazda %24 artisla 29.885 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu donemde 1.444 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gecen yilin ayni donemine gore %10 artis gosterdi.
Briit kar marji ise 0.6 puan azalisla %4.8 oldu.

= FAVOK 1G26'te yillik %9 artisla 938 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 0.4 puan azalisla %3.1 oldu. Sirket, 126
déneminde yillik bazda %166 artigla 319 milyon TL net kar agikladi (4C25: 188 milyon TL net kar, 1¢25: 120 milyon TL net kar).

= Sirket, 1¢26'te 70 milyon TL net diger gider (1¢25: 21.1 milyon TL net diger gelir), 462.7 milyon TL net finansman gideri (1¢25:
528.8 milyon TL net finansman gideri) ve 295.5 milyon TL vergi gideri (1¢25: 202.8 milyon TL vergi gideri) kaydetti. Enflasyon
muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 264 milyon TL’lik olumlu etki olustu.

= Mart 2026 sonu itibariyle Sirket’in 814 milyon TL net nakit pozisyonu bulunmaktadir (2025 yil sonu : 758 milyon TL net nakit
pozisyonu). Ayni dénemde net nakit/FAVOK rasyosu ise 0.23x oldu (2025 yil sonu : 0.22x net nakit/FAVOK).

Genel Degerlendirme: 1¢26 finansallarinda giiglii hasilat biiyiimesi 6ne g¢ikarken maliyet y6nlii baskilarin devam etmesi operasyonel
marjlarda gerileme gozlenmistir. Mevcut durumda revizyon hakkimizi sakh tutmakla beraber, indeks Bilgisayar icin 12-ayhk hedef
fiyatimiz 14.00 TL, 6nerimiz de AL yoniinde koruyoruz. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %12 iizerinde performans
gostermistir. Geriye doniik 12 aylik verilere gére hisse 11.5x F/K ve 2.32x FD/FAVOK carpanlarindan islem gérmektedir

EKGYO: Bilanco degerlendirmesi / olumsuz

Emlak Konut, 126 déneminde 19.813 milyon TL satis geliri (Konsensiis: 28.860 milyon TL), 5.196 milyon TL FAVOK (Konsensiis: 6.899
milyon TL) ve 1.671 milyon TL net kar (Konsensus: 2.046 milyon TL net kar) agikladi. 126 dénemi finansallarinda, parasal
kazang/kayip kalemi altinda 4.009 milyon TL’lik olumlu etki olustu.

=  Emlak Konut GYO, 1C26'te yillik bazda %33 azalisla 19.813 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu donemde 6.567 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gegen yilin ayni dénemine gore %10 azals gosterdi.
Briit kar marji ise 8.4 puan artisla %33.1 oldu.

= FAVOK 1C26'te yillik %17 azalisla 5.196 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 5 puan artisla %26.2 oldu.

= Sirket, 126 doneminde yillik bazda %55 azalisla 1.671 milyon TL net kar agikladi (4C25: 5.162 milyon TL net zarar, 1¢25: 3.687
milyon TL net kar).

= Sirket, 1¢26'te 1.089 milyon TL net diger gelir (1¢25: 1.210 milyon TL net diger gelir), 3.947 milyon TL net finansman gideri
(1¢25: 1.181 milyon TL net finansman gideri) ve 4.630 milyon TL vergi gideri (1C25: 2.878 milyon TL vergi gideri) kaydetti.
Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 4.009 milyon TL'lik olumlu etki olustu.

= Mart 2026 sonu itibariyle Sirket’in 71.156 milyon TL net bor¢ pozisyonu bulunmaktadir (2025 yil sonu : 66.929 milyon TL net
bor¢ pozisyonu). Ayni dénemde net bor¢/FAVOK rasyosu ise 3.46x oldu (2025 yil sonu: 3.09x net borg/FAVOK).

Genel Degerlendirme: Piyasa beklentisinin altinda agiklanan ve yillik bazda zayiflama gosteren sonuglarin hisse performansi lizerinde

olumsuz yaratmasini bekleriz. Mevcut durumda, Emlak Konut igin 12-aylik hedef fiyatimiz 33.40 TL, 6nerimiz de AL yoniinde. Hisse, yil
basindan itibaren BIST 100 endeksinin %19 altinda performans gostermistir. Geriye donik 12 aylik verilere gore hisse 0.6x PD/DD
carpanlarindan islem gérmektedir.
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TRGYO: Bilango degerlendirmesi / sinirli olumlu

Torunlar GYO, 1¢26 doneminde 2.871 milyon TL satis geliri (Konsensiis: 3.289 milyon TL), 2.141 milyon TL FAVOK (Konsensiis: 2.479
milyon TL) ve 1.710 milyon TL net kar (Konsensus: 2.068 milyon TL net kar) agikladi. 1¢26 donemi finansallarinda, parasal
kazang/kayip kalemi altinda 2.233 milyon TL’lik olumsuz etki olustu.

= Torunlar GYO, 1G26'te yillik bazda %24 artisla 2.871 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu donemde 2.265 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gegen yilin ayni donemine gore %41 artis gosterdi.
Briit kar marji ise 9.7 puan artisla %78.9 oldu.

= FAVOK 1G26'te yillik %39 artigla 2.141 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 8.1 puan artisla %74.6 oldu.

= Sirket, 1¢26 doneminde yillik bazda %67 artigla 1.710 milyon TL net kar agikladi (4C25: 139 milyon TL net kar, 1¢25: 1.021
milyon TL net kar).

= Sirket, 1¢26'te 97 milyon TL net diger gelir (1¢25: 5 milyon TL net diger gelir), 2.131 milyon TL net finansman geliri (1¢25:
2.735 milyon TL net finansman geliri) ve 425 milyon TL vergi gideri (1G25: 629 milyon TL vergi gideri) kaydetti. Enflasyon
muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 2.233 milyon TL’lik olumsuz etki olustu.

= Mart 2026 sonu itibariyle Sirket’in 5.576 milyon TL net nakit pozisyonu bulunmaktadir (2025 yil sonu : 20.690 milyon TL net
nakit pozisyonu). Ayni dénemde net nakit/FAVOK rasyosu ise 0.5x oldu (2025 yil sonu : 1.9x net nakit/FAVOK).

Genel Degerlendirme: Operasyonel verilerde yillik bazda iyilesmeyi 6nemli gérmekle beraber azalan nakit pozisyonu ve piyasa

beklentisinin hafif altinda kalan sonuglarin bu etkiyi kismen sinirlandirabilecegini diisliniiyoruz. Mevcut durumda, Torunlar G.M.Y.O.
icin 12-ayhk hedef fiyatimiz 118.30 TL, 6nerimiz de AL yoniinde. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %5 (izerinde
performans gostermistir. Geriye déniik 12 aylik verilere gore hisse 0.7x PD/DD garpanlarindan islem gérmektedir.

BIOEN: Bilango degerlendirmesi / olumsuz

Biotrend Cevre ve Enerji Yatirimlan, 126 déneminde 726 milyon TL satis geliri (Konsensiis: 699 milyon TL), 12 milyon TL FAVOK
(Konsensiis: 86 milyon TL) ve 223 milyon TL net kar (Konsensiis: -290 milyon TL net kar) agikladi. 126 dénemi finansallarinda,
parasal kazang/kayip kalemi altinda 650 milyon TL’lik olumlu etki olustu.

=  Biotrend Cevre Ve Enerji Yatinnmlari, 1C26'te yillik bazda %14 azalisla 726 milyon TL satis geliri kaydetti.
= Sirket'in brit zarari bu donemde 75 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, briit kar marji %-10.4 oldu.
= FAVOK 1G26'te yillik %89 azalisla 12 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 11.1 puan azalisla %1.7 oldu.

= Sirket, 126 doneminde 223 milyon TL net kar agikladi (4C25: 738 milyon TL net zarar, 1¢25: 298 milyon TL net zarar). Sirket,
1C26'te 108.7 milyon TL net diger gider (1G25: 24.2 milyon TL net diger gelir), 296.7 milyon TL net finansman gideri (1¢25:
473.8 milyon TL net finansman gideri) ve 224.9 milyon TL vergi geliri (1¢25: 92.9 milyon TL vergi gideri) kaydetti. Enflasyon
muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 649.6 milyon TL’lik olumlu etki olustu.

= Mart 2026 sonu itibariyle Sirket’in 5734 milyon TL net borg pozisyonu bulunmaktadir (2025 yil sonu : 5648 milyon TL net borg
pozisyonu). Ayni ddnemde net bor¢/FAVOK rasyosu ise 19.74x oldu (2025 wyil sonu : 14.64x net
bor¢/FAVOK).

Genel Degerlendirme: Beklentilerin aksine net kar pozisyonu elde edilmesine karsin operasyonel anlamda zayif seyreden 1C26
sonuglarini olumsuz olarak degerlendiriyoruz. Mevcut durumda, Biotrend Cevre Ve Enerji Yatirimlari igin 12-ayhk hedef fiyatimiz 22,00
TL, 6nerimiz de TUT yoniinde bulunuyor. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %12 altinda performans géstermistir. Geriye
déniik 12 aylik verilere gére hisse 53.9x FD/FAVOK c¢arpanindan islem gérmektedir.
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PGSUS: Bilanco degerlendirmesi / olumsuz

Pegasus, 1G26’da 642 milyon EUR gelir (Konsensiis: 629 milyon EUR / Deniz Yatirm: 640 milyon EUR), 3 milyon EUR FAVOK
(Konsensiis: -16 milyon EUR / Deniz Yatirim: -13 milyon EUR) ve 153 milyon EUR net zarar (Konsensiis: 169 milyon EUR net zarar /
Deniz Yatirrm: 183 milyon EUR net zarar) agikladi.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v' Yillik bazda biiyiime gésteren AKK ve yolcu sayisina ek olarak beklentilerden kismen daha az aciklanan net zarar.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

x  Operasyonel karlilikta yasanan daralma ve artan net borg.
Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz

- Piyasa beklentisinin hafif lizerinde kalmakla beraber Sirket, Mart ayinda yasanan jeopolitik gerginliklerin golgesinde zayif
finansal sonuglar agikladi. Azalan talep ve birim gelirlerin yani sira, ikinci ¢eyrek finansallariyla birlikte artan jet yakiti
maliyetlerinin etkisinin de hissedilecegi bir déneme girilmesi nedeniyle, hisse lizerindeki baskinin bir siire daha devam
etmesini beklemekteyiz.

Genel degerlendirme: Genel degerlendirme: Akaryakit maliyetlerindeki artisin finansallara gecikmeli yansimasi, bu dénemde karhlk

lizerinde temel olarak baski olusturmamistir. Ancak, Nisan ayi sonu itibariyla yiiksek seyreden petrol ve jet yakiti fiyatlari nedeniyle, yilin

ikinci ceyreginin _karlihk acisindan daha zorlu gecmesini bekliyoruz. Sirket, bugiin, 126 finansallarina yonelik telekonferans

gerceklestirecek. Hedef fiyatimiza yonelik revizyon hakkimizi tutmakla beraber 6nerimizde degisiklige gidiyoruz. Mevcut durumda,
Pegasus igin 12-aylik hedef fiyatimiz 305,50 TL olarak korurken, dnerimiz ise AL yoniinden Gozden Gegiriliyor olarak revize ediyoruz.
Hisse, yil basindan bu yana BIST 100 Endeksi’'nin %28 gerisinde performans géstermistir. Geriye donik 12 aylk verilere gore hisse 10,7x
F/K ve 7,3x FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: PGSUS —1C26

TCELL: Bilanco degerlendirmesi / sinirh olumlu

Turkcell, Sirket verilerine gére, 1¢25 doneminde 68.377 milyon TL satis geliri (Konsensiis: 67.273 milyon TL / Deniz Yatirim: 67.566
milyon TL), 28.300 milyon TL FAVOK (Konsensiis: 27.582 milyon TL / Deniz Yatirim: 28.107 milyon TL), 4.634 milyon TL net kar
(Konsensus: 4.252 milyon TL / Deniz Yatirim: 4.247 milyon TL) agikladi. 126 dénemi finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi
altinda 5.465 milyon TL'lik olumlu etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v Miisteri kazanimina ek olarak reel satis geliri biiyiimesi.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

% Zayiflayan mobil ARPU ve artan net bor¢ pozisyonu
Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

- Artan rekabet ortamina ragmen artis gosteren abone kazanimina karsilik, ARPU biiyiimesinin baskilandigini goriiyoruz.
Buna karsin, operasyonel karhligin yiiksek seyri ve gesitlendirilmis gelir yapisi goz oniine alindiginda; beklentiler paralelinde
aciklanan sonuglari sinirl olumlu olarak degerlendirmekteyiz.

Genel degerlendirme: 2025’te siireglerin tamamlanmasinin ardindan 5G spektrum satin alimi ddeme planini modelimize yansitmistik.

Korunan yil sonu beklentileri paralelinde, Turkcell igin 12-aylik hedef fiyatimizi 174,40 TL, 6nerimizi AL yoniinde siirdiiriiyoruz. Hisse,
yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %3 gerisinde performans gostermistir. Geriye dénik 12 aylik verilere gore hisse 13,4x F/K ve
3,0x FD/FAVOK ¢arpanlarindan islem gérmektedir. 2026 tahminlerimize gore TCELL hissesi 11,1x F/K ve 2,4x FD/FAVOK carpani ile
islem gormektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: TCELL — 1C26
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ALFAS: Bilango degerlendirmesi / olumsuz

Alfa Solar Enerji, 1626 déneminde 1.125 milyon TL satis geliri (Konsensiis: 2.965 milyon TL), -17 milyon TL FAVOK (Konsensiis: 815
milyon TL) ve 50 milyon TL net kar (Konsensiis: 50 milyon TL net kar) agikladi. 126 d6nemi finansallarinda, parasal kazang/kayip
kalemi altinda 446 milyon TL’lik olumlu etki olustu.

= Alfa Solar Enerji, 1¢26'te yillik bazda %50 azalisla 1.125 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu dénemde 23 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, gecen yilin ayni dénemine gére %90 azalis gosterdi.
Briit kar marji ise 8.7 puan azalisla %2.1 oldu.

= FAVOK 1C26'te -17 milyon TL (1G25: 213 milyon TL) seviyesinde gergeklesirken, FAVOK marji %-1.5 oldu.

] Sirket, 126 déneminde 50 milyon TL net kar agikladi (4G25: 4 milyon TL net kar, 1¢25: 28 milyon TL net zarar). Sirket, 1C26'te
23.8 milyon TL net diger gider (1¢25: 85.9 milyon TL net diger gelir), 94.4 milyon TL net finansman gideri (1¢25: 202.6 milyon
TL net finansman gideri) ve 199.8 milyon TL vergi gideri (1C25: 56.7 milyon TL vergi gideri) kaydetti. Enflasyon muhasebesi
nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 445.8 milyon TL’lik olumlu etki olustu.

= Mart 2026 sonu itibariyle Sirket’in 2051 milyon TL net bor¢ pozisyonu bulunmaktadir (2025 yil sonu: 2591 milyon TL net borg
pozisyonu). Ayni dénemde net bor¢/FAVOK rasyosu ise 3.77x oldu (2025 vyil sonu: 3.35x net borg/FAVOK).

Genel Degerlendirme: Satis gelirlerinde daralmanin devam etmesi ve negatif FAVOK ile operasyonel goriiniimiin zayif seyrettigini

degerlendiriyoruz. Azalan net bor¢ pozisyonuna kasin genel anlamda 1. geyrek finansallarini olumsuz olarak okuyoruz. Mevcut
durumda, Alfa Solar Enerji icin 12-aylik hedef fiyatimiz 64,40 TL olarak korurken, énerimizi TUT yoninden Gozden Gegiriliyor olarak
revize ediyoruz. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %7 altinda performans gostermistir. Geriye donlik 12 aylk verilere gére
hisse 282.7x F/K ve 38.3x FD/FAVOK carpanlarindan islem gérmektedir.

ISMEN: Bilango degerlendirmesi / sinirh olumsuz

is Yatirim, 1G26 konsolide olmayan finansallarinda 846 milyon TL net kar agikladi. Sirket’in net kar rakami gegen yilin ayni dénemine
gore %43 azalig gostermistir. Bu donemde 6zsermeye karlihgi %24,3 olarak gergeklesti. Deniz Yatirim olarak net kar kalemine y6nelik
beklentimiz, 1.641 milyon TL seviyesinde bulunuyordu. Beklentimizdeki sapmada, diisiincemizin iizerinde agiklanan vergi gideri etkili
oldu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v o -
Bilancoda olumsuz okudugumuz detaylar

% Yillik ve ceyreklik bazda azalis gésteren net kar.
Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

- Vergi giderindeki artig paralelinde net kar beklentimizin altinda gerceklesti. Bu paralelde agiklanan finansallarin hisse
performansi lizerinde baski yaratmasini bekleriz.

Genel degerlendirme: Mevcut durumda revizyon hakkimizi sakli tutuyor, is Yatirim icin 12-aylik hedef fiyatimizi 64,73 TL, 6nerimizi ise

AL yéniinde koruyoruz. Hisse, geriye donik 12 aylik verilere gore 8,6x F/K ve 2,1x PD/DD garpanlariyla islem gérmektedir. 2026
tahminlerimize gore 7,0x F/K ve 1,7x PD/DD ¢arpanlari ile islem gormektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: ISMEN —1C26
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ULKER: Bilango degerlendirmesi / olumsuz

Ulker Biskiivi, 126 déneminde 33.906 milyon TL satis geliri (Konsensiis: 33.861 milyon TL / Deniz Yatirim: 33.680 milyon TL), 5.130
milyon TL FAVOK (Konsensiis: 4.358 milyon TL / Deniz Yatirim: 4.198 milyon TL) ve 1.586 milyon TL net kar (Konsensiis: 1.125 milyon
TL / Deniz Yatirnm: 1.532 milyon TL) agikladi. 126 dénemi finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 1.095 milyon TL'lik
olumlu etki olugtu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v’ Beklentinin iizerinde gerceklesen FAVOK.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

x  Zayiflayan verilere ek olarak artan net borg¢ pozisyonu paralelinde yiikselis gésteren net bor¢/FAVOK rasyosu.
Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

> FAVOK her ne kadar piyasa beklentisinin iizerinde kalsa da zayiflayan operasyonel veriler ve nakit akisindaki bozulma géz
6niine alindiginda agiklanan sonuglar olumsuz olarak degerlendiriyoruz.

Genel degerlendirme: 2026 yilina ydnelik beklentilerimiz 140,4 milyar TL ciro, 23,1 milyar TL FAVOK ve 9,5 milyar TL net kar

yoniindeydi. Agiklanan finansallarin ardindan temel olarak makro tahminlerimizdeki degisiklikleri modelimize yansitmamiz
neticesinde ciro tahminimizi 140,4 milyar TL olarak korurken, FAVOK beklentimizi 22,9 milyar TL ve net kar beklentimizi 9,3 milyar TL
olarak revize ediyoruz. Artan net borg pozisyonunu da modelimize dahil ettigimizde Ulker igin 169,70 TL olan hedef fiyatimizi, 159,80
TL olarak revize ediyor, AL olan 6nerimiz ise TUT yoniinde degistiriyoruz. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksin %10 gerisinde
performans géstermistir. Geriye déniik 12 aylik verilere gére hisse, 12,7x F/K ve 4,9x FD/FAVOK carpanlarindan islem gérmektedir. 2026
tahminlerimize gore ULKER hissesi 5,2x F/K ve 4,0x FD/FAVOK carpani ile islem gérmektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: ULKER —1C26

LOGO: Bilango degerlendirmesi / sinirh olumlu

Logo Yazilim, 1G26’da 1.519 milyon TL gelir (Konsensiis: 1.522 milyon TL / Deniz Yatirim: 1.522 milyon TL), 536 milyon TL FAVOK
(Konsensiis: 532 milyon TL / Deniz Yatirim: 535 milyon TL) ve 131 milyon TL net kar (Konsensiis: 28 milyon TL / Deniz Yatirim: 35
milyon TL) agikladi. 126 finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 169 milyon TL’lik olumsuz etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar
v Saas geliri ve yiiksek kontér harcamasi ile desteklenen satis gelirinde reel biiyiime kaydedilmesi, tek seferlik etkiler hari¢
tutuldugunda net karda giiglii arts.

Bilancoda olumsuz okudugumuz detaylar
x  Artan faaliyet gideri marjinin FAVOK iizerinde baski olusturmasi.

Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz

- 1G26 finansallarinda, tekrarlayan gelirlerin artan payi ve SaaS gelirlerindeki artig hasilatta reel biiyiimeyi desteklemistir.
Buna karsin, artan faaliyet giderleri ile FAVOK marjinda 6nceki yila kiyasla gerileme gozlenmistir. Net karda ise, gectigimiz
yil Romanya satisi kaynakli kaydedilen tek seferlik etki hari¢ tutuldugunda giiglii bir artis kaydedilmistir. Bu dogrultuda, 1.
¢eyrek finansallarini sinirli olumlu olarak degerlendirmekteyiz.

Genel Degerlendirme: Beklentimiz, Sirket’in, 2026 yilinda 8.005 milyon TL satis geliri, 2.524 milyon TL FAVOK ve 1.644 milyon TL net kar
aciklamasi yoninde. Mevcut durumda, Logo Yazilim igin 12-aylik hedef fiyatimiz 245,40 TL, 6nerimiz ise AL olarak bulunuyor. 2026

tahminlerimize gore LOGO hissesi 5,8x FD/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %17
gerisinde performans géstermistir. Geriye déniik 12 aylk verilere gére hisse 19,2x F/K ve 6,6x FD/FAVOK ¢arpanlarindan islem
gormektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: LOGO- 1C26
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ALKIM: Bilango degerlendirmesi / olumsuz

Alkim Kimya 1C26’da 1.238 milyon TL gelir, -15 milyon TL FAVOK ve 196 milyon TL net zarar agikladi. Enflasyon muhasebesi
nedeniyle 126 finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 132 milyon TL’lik olumsuz etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v' Kimya tarafinda sodyum siilfat satis hacminde biiyiime ve net nakit pozisyonunda artis.
Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

x  Zayif operasyonel performansa ek olarak net zararda yillik azalis.
Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

- 1G26 finansallarinda, operasyonel performans ceyreksel ve yillik bazda zayiflarken, net zarar yillik bazda artis gosterdi. Bu
cercevede, aciklanan finansal sonuglari hisse performansi agisindan olumsuz olarak degerlendiriyoruz.

Genel Degerlendirme: Finansallarin ardindan Alkim Kimya icin 12-aylik hedef fiyatimizi 23,00 TL, onerimizi de TUT olarak

siirdiiriiyoruz. 2026 tahminlerimize gére ALKIM hissesi 12,4x FD/FAVOK carpani ile islem gormektedir. Hisse, yil basindan itibaren
BIST 100 endeksinin %16 altinda performans géstermistir. Geriye déniik 12 aylik verilere gére hisse 23,3x FD/FAVOK carpaniyla islem
gormektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: ALKIM - 1C26

SELEC: Bilango degerlendirmesi / olumlu

Selguk Ecza Deposu, 1G26’da 51.926 milyon TL gelir (Konsensiis: 52.461 milyon TL), 3.485 milyon TL FAVOK (Konsensiis: 3.453 milyon
TL) ve 1.540 milyon TL net kar (Konsensiis: 1.478 milyon TL) agikladi. 1¢26 finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 926
milyon TL’lik olumsuz etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar
v’ Fiyat artiglari ile desteklenen net satis gelirinde reel artis, operasyonel marjlarda kuvvetli seyir, net karlilikta yiikselis.

Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar
% Net nakit pozisyonunda azalis.

Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz

- 1G26 finansallarinda, pazar payinda sinirh gerilemeye karsin, fiyat diizenlemelerinin katkisi ile ciroda reel artig izlenmistir.
Bu geyrekte, operasyonel karlilik belirgin sekilde artis gosterirken, parasal kayip kaleminin olumsuz etkisine karsin
gectigimiz yila kiyasla net karhlik olumlu seyretmistir. Diger yandan, net nakit pozisyonu 2025 yil sonuna gére gerilemistir.
Genel gergevede, 1C26 finansallarini olumlu buluyoruz.

Genel Degerlendirme: 2026 yil sonu beklentilerimiz, 229.000 milyon TL satis geliri, 6.668 milyon TL FAVOK ve 4.588 milyon TL net kar

olarak bulunuyor. Makro tahminlerimizde yaptigimiz_revizyona karsin _azalan nakit pozisyonunu modelimize yansitmamiz

tahminlerimizde anlaml degisiklige isaret etmemekte olup, revizyon hakkimizi ise sakh tutuyoruz. Bu dogrultuda, Selguk Ecza Deposu

icin 12-aylik hedef fiyatimizi 109,56 TL ve 6nerimizi TUT ydniinde devam ettiriyoruz. 2026 tahminlerimize gore hisse 9,4x FD/FAVOK
¢arpanindan islem gérmektedir. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %3 altinda performans gostermistir. Geriye doniik 12
aylik verilere gére hisse 8,7x FD/FAVOK carpanlarindan islem gérmektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: SELEC- 1C26
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AKSEN: Bilango degerlendirmesi / sinirli olumlu

Aksa Enerji, 1¢26’da 9.954 milyon TL gelir (Konsensiis: 8.213 milyon TL), 3.232 milyon TL FAVOK (Konsensiis: 3.889 milyon TL) ve 565
milyon TL net kar (Konsensiis: 742 milyon TL) agikladi. 126 finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 1.196 milyon TL’lik
olumsuz etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar
v’ Briit kir marji ve FAVOK marjinda iyilesme.

Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar
x  Mevsim normalleri (izerinde seyreden yagdis kosullari ile elektrik fiyatlarinda geri ¢ekilmenin etkisi ile net satis gelirlerinde azalis
kaydedilmesi, artan net borg pozisyonu.

Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

- 1G26 finansallarinda, spot elektrik fiyatlarindaki diisiik seyrin etkisiyle net satis gelirlerinde izlenen daralmaya karsin,
uluslararasi operasyonlarin katkisiyla operasyonel marjlarda olumlu bir seyir takip edilmektedir. Ote yandan, artan net borg
pozisyonunu risk unsuru olarak takip etmekteyiz. Bu ger¢cevede, 1¢26 sonuglarini sinirli olumlu olarak degerlendiriyoruz.

Genel Degerlendirme: Beklentimiz, Sirket’in 2026 yil sonunda 60.829 milyon TL satis geliri, 19.335 milyon TL FAVOK ve 5.925 milyon TL
net kar agiklamasini yoniinde bulunuyordu. Zayif seyreden elektrik fiyatlarinin asagi yonlu etkisine karsin, makro beklentilerimizdeki

revizyonlar neticesinde tahminlerimizi 53.250 milyon satis geliri, 18.346 milyon TL FAVOK ve 4.917 milyon TL net kar olarak

glncelliyoruz. Bu dogrultuda, Aksa Eneriji i¢in 12-aylik hedef fiyatimizi 95,00 TL'den 114,70 TL'ye yiikseltiyor, 6nerimizi ise AL yoniinde
siirdiiriiyoruz. 2026 tahminlerimize gére AKSEN hissesi 8,8x FD/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir. Hisse, yil basindan itibaren BIST
100 endeksinin %9 gerisinde performans gdstermistir. Geriye déniik 12 aylik verilere gére hisse 26,6x F/K ve 12,3x FD/FAVOK
carpanlarindan islem gérmektedir.

Kapsamli rapor icin link | Hisse Notu: AKSEN- 1C26

BIMAS: Bilango degerlendirmesi / olumlu

Bim Birlesik Magazalar, 1¢26’da 212.862 milyon TL gelir (Konsensiis: 208.222 milyon TL / Deniz Yatirim: 208.404 milyon TL), 10.112
milyon TL FAVOK (Konsensiis: 8.272 milyon TL / Deniz Yatirim: 8.128 milyon TL) ve 6.461 milyon TL net kar (Konsensiis: 3.915 milyon
TL / Deniz Yatirim: 4.150 milyon TL) acikladi. 1¢26 finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 10.149 milyon TL’lik olumlu
etki olustu.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar
v' Satis gelirlerinde i¢c enflasyon iizerinde artan LFL performansi ile reel biiyiime kaydedilmesi, beklenti iizerinde gerceklesen
FAVOK ve parasal kazang kalemi ile beklentilerin tizerinde gerceklesen net kar pozisyonu.

Bilancoda olumsuz okudugumuz detaylar
x  Yiiksek seyreden finansman giderleri..

Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz

- 1G26 finansallari, hasilatta ayni magaza satis ve sepet hacmi biiyiimesi ile desteklenen biiyiime trendi ve FAVOK marjinda
kaydedilen iyilesme ile olumlu bir ¢cergeve gizmektedir. Briit kar marjinda iyilesme ivmesinin devam etmesi ve faaliyet
giderleri/satiglar rasyosundaki gerileme egilimi karlihg1 desteklemistir. Genel olarak beklentilerin lizerinde gergeklesen
finansallari olumlu degerlendirmekteyiz.

Genel Degerlendirme: 2026 yilina iliskin beklentilerimiz 951.586 milyon TL satis geliri, 57.139 milyon TL FAVOK ve 20.998 milyon TL net
kar yoninde bulunuyor. Makro beklentilerimizdeki giincelleme ve agiklanan finansallar sonucunda yukari yonli revizyon hakkimizi sakli

tutuyoruz. Mevcut durumda, Bim Birlesik Magazalar igin 12-aylik hedef fiyatimiz 873,00 TL, 6nerimiz ise AL yoniinde bulunuyor. 2026
tahminlerimize gore BIMAS hissesi 8,6x FD/FAVOK ¢arpaniyla islem gérmektedir. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %7
lizerinde performans gostermistir. Geriye déniik 12 aylik verilere goére hisse 19,8x F/K ve 9,7x FD/FAVOK c¢arpanlarindan islem

gormektedir.

Kapsamli rapor igin link | Hisse Notu: BIMAS- 1C26
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OFSYM: Bilanco degerlendirmesi / olumsuz

Ofis Yem, 126 doneminde 5.125 milyon TL satis geliri (Konsensiis: 6.455 milyon TL), 391 milyon TL FAVOK (Konsensiis: 613 milyon
TL) ve 11 milyon TL net kar (Konsensiis: 119 milyon TL net kar) agikladi. 126 dénemi finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi
altinda 91 milyon TL’lik olumsuz etki olustu.

= Ofis Yem Gida, 1G26'te yillik bazda %13 azalisla 5.125 milyon TL satis geliri kaydetti.

] Sirket'in brit kari bu dénemde 582 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gecen yilin ayni dénemine gore %19 azalis gosterdi.
Briit kar marji ise 0.9 puan azalsla %11.3 oldu.

= FAVOK 1C26'te yillik %27 azalisla 391 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, FAVOK marji 1.5 puan azalisla %7.6 oldu.

] Sirket, 1626 doneminde yillik bazda %91 azalisla 11 milyon TL net kar agikladi (4C25: 45 milyon TL net kar, 1¢25: 123 milyon TL
net kar). Sirket, 1¢26'te 158.9 milyon TL net diger gelir (1¢25: 199.8 milyon TL net diger gelir), 262.1 milyon TL net finansman
gideri (1¢25: 303.6 milyon TL net finansman gideri) ve 134.2 milyon TL vergi gideri (1G25: 21 milyon TL vergi gideri) kaydetti.
Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 90.6 milyon TL'lik olumsuz etki olustu.

] Mart 2026 sonu itibariyle Sirket’in 4737 milyon TL net bor¢ pozisyonu bulunmaktadir (2025 yil sonu : 4862 milyon TL net borg
pozisyonu). Ayni dénemde net borg/FAVOK rasyosu ise 3.07x oldu (2025 yil sonu : 2.88x net bor¢/FAVOK).

Genel Degerlendirme: Genel olarak beklentilerin altinda gelen 1G26 finansallarini olumsuz olarak degerlendiriyoruz. Makro

beklentilerimizde yaptigimiz revizyona ek olarak agiklanan zayif finansal sonuglari modelimize yansitmamizin ardindan, Ofis Yem
Gida i¢in 12-aylik hedef fiyatimiz 76,70 TL’den 69,30 TL'ye giincelliyor, 6nerimizi TUT yoniinde siirdiiriiyoruz. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %31 altinda performans gdstermistir. Geriye déniik 12 aylik verilere gore hisse 29.8x F/K ve 9.1x FD/FAVOK
carpanlarindan islem gérmektedir.

TAVHL: Nisan ayi trafik bilgileri / sinirl olumsuz

TAV Havalimanlar (TAVHL) tarafindan aylik trafik sonuglari verileri agiklandi. Buna gore, Nisan 2026 doneminde toplam yolcu sayisi
7.670.695 adet olarak gerceklesirken, yurt ici yolcu sayisi 2.987.561, yurt disi yolcu sayisi ise 4.683.134 oldu.

Toplam yolcu: Nisan 2025 déneminde 8.101.131 olan toplam yolcu sayisi 2026 yilinin ayni doneminde %5 azalarak 7.670.695 olarak
gerceklesmistir.

Yurt i¢i yolcu: Nisan 2025 déneminde 5.167.019 olan dis hat yolcu sayisi 2026 yilinin ayni doneminde %9 azalarak 4.683.134 olarak
gerceklesmistir.

Yurt disi yolcu: Nisan 2025 déneminde 2.934.112 olan i¢ hat yolcu sayisi 2026 yilinin ayni doneminde %2 artarak 2.987.561 olarak
gerceklesmistir.

Sirket, Nisan ayi verisiyle one ¢ikan basliklari asagidaki sekilde siraladi.
v" Antalya yolcu sayisi Nisan ayinda %11 azalis gosterirken dis hat yolcu sayisinda azalis %15 olarak gerceklesti.
v" Almati yolcu sayisi %2 artis gdsterirken dis hat yolcu sayisi %9 bliyiime gésterdi.

v' Gircistan Mart ayindan itibaren Ortadogu trafigindeki azalistan etkilenmeye devam etti. Yolcu sayisi Nisan ayinda %20 azalis
gosterdi.

Ocak-Nisan 2026 déneminde toplam yolcu sayisi %3 artisla 26.645.565 adet olarak gerceklesirken, yurt ici yolcu sayisi %6 artisla
11.551.524, yurt disi yolcu sayisi ise %1 artisla 15.094.041 oldu.

Jeopolitik gerginliklerin etkisinin devam ettigini gordiigimiiz Nisan ayi verisinde yolcu sayisinda azalis gérdiik. Sirket’in 2026 yili
beklentilerinde yolcu sayisinda %3-9 arasinda biiyiime yoniindeydi. Yagsanan olumsuz haber akigsina karsin 2026 beklentilerinden
heniiz sapma gostermeyen yolcu sayisi biiyiimesini nétr olarak degerlendirmekteyiz. Ancak, yil sonu konsolide FAVOK marjinin
%22’sini tek bagina olusturan Giircistan operasyonlarinin, mevcut gerginliklerden en ¢ok etkilenen bélge olmasi ve bu durumun 2¢26
finansallarinda operasyonel karlilik lizerinde baski olusturabilecek bir unsur olmasi dolayisiyla nette agiklanan sonuglari sinirh
olumsuz olarak degerlendirmekteyiz.
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KAP haberleri

ALARK

Daha 6nce kamuoyuna duyuruldugu Uzere, bagh ortakhgimiz Alarko Enerji A.S. ("Alarko Enerji") ile Cengiz Enerji Sanayii ve Ticaret
Anonim Sirketi ("Cengiz Enerji") misterek yonetimine tabi ortakligimiz Alcen Enerji Dagitim ve Perakende Satis Hizmetleri Anonim
Sirketi'nin ("Alcen") kontrollinde yer alan Cenal Karabiga Termik Santrali'nin Cengiz Enerji'nin uhdesinde; Alcen'in kontroliinde yer alan
elektrik dagitim (MEDAS), elektrik satis (MEPAS ve MESAS) ve ilgili diger alanlarda faaliyet gosteren sirketlerin paylarinin tamaminin ise
Alarko Enerji'nin uhdesinde bulunmasinin 6ngéruldigi bir yapi olusturulmasi amaciyla, Alarko Enerji ve Cengiz Enerji arasinda bir 6n
protokol imzalanmis ve s6z konusu islemlerin gerceklestirilebilmesi amaciyla Rekabet Kurumu'na izin basvurusunda bulunulmustu.
Rekabet Kurulu'nun 07.05.2026 tarihli toplantisinda bildirim konusu isleme izin verilmesine karar verilmistir.

SOKM

Sirketimizin, paylarinin 100%'line sahip oldugu bagh ortakhg UCZ Magazacilik Ticaret A.S. ile "Kolaylastiriimis Usulde Birlesme"
yontemiyle birlesmesine onay verilmesi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu'na bugiin (11.05.2026) basvuruda bulunulmustur.

RGYAS

Sirketimiz pay sahiplerinden (Singapur Hiikimeti (Government of Singapore) adina ve hesabina yatirim yodneticisi sifatiyla) GIC Private
Limited ("Satici") tarafindan Sirketimize iletilen agiklama asagida paylasiimaktadir.

Satici, Ronesans Gayrimenkul Yatirim A.S. ("RGY") c¢ikarilmis sermayesinde sahip oldugu (%13,846) 45.830.388 adet B Grubu adi payin
("Paylar") tamaminin Tiirkiye'de ve yurtdisinda yerlesik nitelikli kurumsal yatirimcilara satisina ("islem") basladigini duyurmaktadir.

Pay basina fiyat da dahil olmak (izere nihai kosullar derhal baslayacak olan hizlandiriimis talep toplama sireci sonunda belirlenecektir.
Satici, islem kosullarini ve zamanlamasini degistirme hakkini sakli tutar. RGY, islem'den herhangi bir gelir elde etmeyecektir.

islem kapsaminda Citigroup Global Markets Limited ("Citi"), Merrill Lynch International ("Bofa") ve Unlii Menkul Degerler A.S. ("Unli")
("Onli, Citi ve BofA birlikte "Talep Toplayicilar" olarak anilacaktir) misterek Global Koordinatér ve Talep Toplayicilar olarak
atanmislardir.

islemin toptan alim satim islemi olarak gerceklestirilmesini kolaylastirmak amaciyla, Unlii, 12 Mayis 2026 tarihinde Borsa istanbul
A.S.'ve (BIST) basvuruda bulunacaktir. BIST'in onay tarihine bagli olarak, islem'in 13 Mayis 2026 tarihinde gerceklestiriimesi ve 15 Mayis
2026 tarihinde de islem'in takasinin tamamlanmasi beklenmektedir.

Satici mevcut durum itibariyla RGY'nin cikarilmis sermayesinin yaklasik %13.846'sina dogrudan sahip olup, islem'in tamamlanmasi ile
RGY sermayesindeki pay oraninin % 0 olmasi ve Satici'nin RGY'deki ortakhginin sona ermesi beklenmektedir.

RGY'nin ana ortagi olan Rénesans Varlik ve Proje Yatirimlari A.S. ("Rénesans Varlik") de islem kapsaminda 50.000.000 USD bedeline
kadar hisse alimi yapmak taahhidinde bulunmustur. Ronesans Varlik'a tahsis edilecek hisse sayisi, hizlandiriimis talep toplama
sirecinin sonunda kesin olarak belirlenecektir. Ayrica Ronesans Varlik, olagan istisnalar veya Talep Toplayicilar'in feragatine tabi olmak
lizere, Talep Toplayicilar'a, islem'in takas tarihinden itibaren 180 giin boyunca RGY'deki hisselerinin higbirini devretmeyecegini veya
elden gikarmayacagini taahht etmistir.

Gelismeler tam ve zamaninda kamuya aciklanacaktir.

Citigroup Global Markets Limited ve Merrill Lynch International Prudential Regulatory Authority ("PRA"), tarafindan yetkilendirilmis
olup, Financial Conduct Authority ("FCA") ve PRA tarafindan diizenlenmektedir. Citi ve BofA bu islemle ilgili olarak yalnizca Satici adina
hareket etmekte olup, baska hicbir kisi adina hareket etmeyecek ve Satici disindaki kisilere, islem konusu paylara ve isleme, is bu
duyuru igerigine veya bu duyuruda bahsedilen herhangi bir islem, diizenleme ya da baska bir husus iliskin koruma veya danismanhk
saglamaktan sorumlu olmayacaktir.

Yukaridaki agiklamalarimizin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yirirlikteki "Ozel Durumlar Tebligi"nde yer alan esaslara uygun oldugunu,
bu konuda/konularda tarafimiza ulasan bilgileri tam olarak yansittigini, bilgilerin defter, kayit ve belgelerimize uygun oldugunu, konuyla
ilgili bilgileri tam ve dogru olarak elde etmek icin gerekli tim ¢abalari gésterdigimizi ve yapilan bu agiklamalardan sorumlu oldugumuzu
beyan ederiz.
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Kar Payi Odemeleri

Hisse Kodu OzetBilgi  Dagitim Tarihi KapssRiven Briit (TL) Net (TL) fecakhivat e P_ay,l XU030 Agirhk MUY V,ﬁ_szSEI PUEDE ?lfansal XU100 Agirlik ELI0E Yi{zdesel XU100'e Puansal Etkisi
(TL) (TL) Verimi Etkisi Etkisi Etkisi

ALGYO Kar payi 12.05.2026 6.89 0.05 0.05 6.84 0.73% Yok Etkisi bulunmuyor  Etkisi bulunmuyor Yok Etkisi bulunmuyor Etkisi bulunmuyor
AsSUzU Kar payi 12.05.2026 70.90 2.38 2.02 68.52 3.36% Yok Etkisi bulunmuyor  Etkisi bulunmuyor Yok Etkisi bulunmuyor Etkisi bulunmuyor
CCOLA Kar payi 12.05.2026 87.75 143 1.22 86.32 1.63% Yok Etkisi bulunmuyor  Etkisi bulunmuyor 1.32% -0.02% -3.24

TEZOL Kar payi 12.05.2026 19.60 0.45 0.38 19.15 2.30% Yok Etkisi bulunmuyor  Etkisi bulunmuyor Yok Etkisi bulunmuyor Etkisi bulunmuyor
GIPTA Kar payi 12.05.2026 84.35 153 1.30 82.82 1.81% Yok Etkisi bulunmuyor  Etkisi bulunmuyor Yok Etkisi bulunmuyor Etkisi bulunmuyor
0ZGYO Kar payi 12.05.2026 247 0.02 0.02 2.45 0.68% Yok Etkisi bulunmuyor  Etkisi bulunmuyor Yok Etkisi bulunmuyor Etkisi bulunmuyor

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet, KAP

Haftalik Genel Kurul Takvimi

11.May.26 12.May.26 13.May.26 14.May.26 15.May.26

DCTTR BESLR ASELS ATLAS AVPGY
ORMA BIGCH DGNMO AVGYO BRMEN
KRSTL KIMMR BOSSA BULGS

PNLSN EUREN DGATE CVKMD

UNLU FRMPL DESPC GMTAS
ENTRA DOGUB KOCMT

KOTON EKOS LMKDC

MRSHL GLYHO LUKSK

INDES NIBAS

KOPOL PETKM

MTRYO QUAGR

VESBE SONME

VESTL SNPAM

TATEN

TRGYO

ZOREN

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, KAP
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Gergeklesmesi beklenen sermaye artiglari

Hisse senedi  Bedelli (%) Bedelsiz (Temet! Bedelsiz (Temettii, %) Bedelsiz (i Kaynaklardan)  Bedelsiz (i¢ Kaynaklardan, %) Bedelli (Nominal) Bedelli Fiyat: Sermaye
AL1YEN 545,000,000 991 600,000,000
ALKLC 1,344,000,000 1,200 112,000,000

ARZUM 100 600,000,000 1 600,000,000
BAGFS 1,000 1,350,000,000 il 135,000,000
BIMAS 600,000,000 100 600,000,000
BLUME 174,710,256
BMSTL 150,000,000 100 150,000,000
BTCIM 5,580,000,000
BUCIM 167 2,500,000,000 167 2,500,000,000 1 1,500,000,000
CONSE 100 771,000,000 1 771,000,000
CVKMD 170 2,380,000,000 1 1,400,000,000
DMSAS 50 100,000,000 1 200,000,000
DSTKF 5,596,666,667 1,679 333,333,333
EFOR 2,178,000,000
ENTRA 19 1,845,000,000 100 350,550,000 1 1,845,000,000
EPLAS 150 285,922,835 1 190,615,223
FRIGO 555,795,050 189 147,102,475 294,204,950
GOODY 1,250,000,000 463 270,000,000
GZNMI 650,000,000 1,000 65,000,000
HEDEF 1,050,544,101 54 1,949,455,899
HUBVC 200 560,000,000 1 280,000,000
IDGYO 250 375,000,000 1 150,000,000
IHLAS 200 3,000,000,000 1 1,500,000,000
IMASM 115 1,063,750,000 1 925,000,000
ISGSY 414,951,159 488 85,048,841
1ZINV 232,487,544 1,328 17,512,456
KONTR 200 2,600,000,000 1 1,300,000,000
KRTEK 300 105,301,495 1 35,100,498
KTLEV 4,930,000,000 238 2,070,000,000
LYDYE 1,891,070
MEGAP 100 275,000,000 1 275,000,000
MEGMT 2,650,000,000 1,000 265,000,000
MERCN 380,741,892 200 190,370,946
MIATK 494,000,000
ODINE 1,339,500,000 1,212 110,500,000
ONRYT 188,490,000 300 62,830,000
0sTIM 206,500,000 35 590,000,000
PKART 277,250,000 1,219 22,750,000
REEDR 2,850,000,000 300 950,000,000
RUBNS 737,550,000 900 81,950,000
RYGYO 50 5,000,000,000 250 1,000,000,000 1 2,000,000,000
RYSAS 100 2,000,000,000 100 2,000,000,000 1 2,000,000,000
SAMAT 200 224,800,000 1 112,400,000
SDTTR 580,000,000 1,000 58,000,000
SEGYO 250 2,033,888,208 1 813,555,283
SEKFK 100 100,000,000 1 100,000,000
SKBNK 40 1,000,000,000 1 2,500,000,000
SKYLP 9,500,000
SMART 31,862,500
TDGYO 200 138,000,000 1 69,000,000
TRHOL 300 30,000,000 100 90,000,000 1 30,000,000
TURSG 10,000,000,000 100 10,000,000,000
ULUFA 540,000,000 100 540,000,000
VKGYO 950,000,000 28 3,450,000,000
VRGYO 100 820,000,000 1 820,000,000
YEOTK 208,632,380 59 266,367,620 75 355,000,000
YESIL 200 1,290,000,000 1 645,000,000
YKSLN 100 250,000,000 1 500,000,000
Tabloda yer alan veriler gerceklesecek olan bedelsiz ve bedelli sermaye artirimlarinin kap yabilir. Kullanilan yaziim programi bilgileri sisteme girdiginde giincelleme gerceklesmektedir.

Son agiklanan sermaye arttirimlart yer almamustir. Yatinmcilar, nihai kararlarini mutlak surette KAP iizerinden gerceklestirecekleri kontroller ile kendileri vermelidir.
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Teknik yorum
BIST 100 endeksi

Diin endeks +0.47% degisimle 15133.54 seviyesinde kapatti. islem hacmi yiiksek seviyede gerceklesti. Giin boyu kritik destek seviyesi
14900 istinde islem goren endeks 15050-15100 bandinin Ustiinde kapanis gerceklestirdi. Kisa vadeli hedef / direng seviyesini 15700,
ana destek ve stop loss seviyesini de 14700 olarak guincelliyoruz. Ara / kritik destek seviyesi 14900. 5 g Ort. 14929,93 22 g. Ort.
14404.68 seviyesindeler. Destek olarak 14900 ve 15000, direng olarak 15200 ve 15450 takip ediyoruz. Bu sabah karisik acilis ve
sonrasinda 15000- 15300 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.
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VIOP - X30Y vade teknik analiz

Diin vadeli endeks -0.05% degisimle giinii 17927.00 seviyesinde kapatti. islem hacmi yiiksek seviyede gerceklesti. Giin boyu dar bantta
islem goren vadeli endeks negatif kapanis gerceklestirdi. Kisa vadeli hedef / direng seviyesini 18980 , ana destek seviyesini 17440
olarak guincelliyoruz. Ara kritik / destek 17790 , ara / kritik direng 18150 olarak takip ediyoruz. 5g. Ort. 17826.00 22 g. Ort. 17455.54
seviyesindeler. Destek olarak 17790 ve 17920, direng olarak ise 18020 ve 18150 takip ediyoruz. Bu sabah karisik agilis ve sonrasinda
17790 — 8150 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.
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BIST 100 endeks agirliklari ve puan katkilari

BIST 100 Endeks Agirliklari

BIST TEKNOLOJI
11.7%
\

BIST SINAI

» 15.6%

BISTTAS, TOPRAK
2.1%

BIST MALI
11.4%

BISTELEKTRIK ——
3.6%
BIST TICARET.
9.6%

| ~_BIST HiZMETLER
14.0%

F\_BIST BANKA
13.1%

PE:E;LK::X?TI / BIST HOLDING VE
929% YATIRIM
: 9.5%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limi hesaplamalari, Rasyonet

BIST 100 Endeksi Hisse Puan Katkilari
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200 189

5.0 126
100 83 o
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60 55 53 52
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13 -13
50 23 23 g
4.4
-5.6
-10.0

b 144949
-200
-20.7
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limi hesaplamalari, Rasyonet
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BIST endekslerine ait performanslari

Endeks Agiklamasi

XU100 BIST 100 15134 0.5% 11262 34%

Xuo30 BIST 30 17272 0.4% 12224 a1%

XU050 BIST 50 13504 05% 9770 38%
XBANK BIST BANKA 17731 0.9% 16540 7% e
XUTUM BISTTOM 18999 0.5% 14189 34%

XUMAL BIST MALI 20484 0.3% 16355 25% . 5710005 misran; 05
X0305 BIST 30 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 17581 0.4% 12511 40%

X1005 BIST 100 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 15137 0.5% 11264 34% . 81530, 0.4%
XBANA BIST ANA 65689 0.7% 51074 29%

XBLSM BIST BiLiSiM 8501 -0.4% 5048 68% .

XELKT BIST ELEKTRIK 870 2.4% 661 32% o

XFINK BIST FIN. KIR. FAKTORING 67797 1.0% 18467 ez o

XGIDA BIST GIDA, ICECEK 17042 13% 12458 37%

XGMYO BIST GAYRIMENKUL Y.0. 7379 8 0.3% 5761 28% -

XHARZ BIST HALKA ARZ 318533 0.9% 158055 102%

XHOLD BIST HOLDING VE YATIRIM 14319 05% 12962 10%

XL BISTILETISIM 3140 1.5% 2460 28% oo P
XINSA BIST INSAAT 24159 s s 38%

XKAGT BIST ORMAN, KAGIT, BASIM 9323 0.1% 6994 33%

XKMYA BIST KIMYA,PETROL PLASTIK 18101 1.0% 12791 42% Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimi hesaplamalari, Rasyonet
XKOBI BIST KOBI SANAYi 51182 0.8% 41041 25%

XKURY BIST KURUMSAL YONETIM 14036 0.4% 10147 38%
XMADN BIST MADENCILIK 14563 3.8% 12254 19% Segilmis BIST Endekslerine Ait Giinliik Performanslar
XMANA BIST METAL ANA 27482 1.5% 17775 55% 1% S—
XMESY BIST METAL ESYA, MAKINA 29243 1.9% 2019 45%

XSADA BIST ADANA 57164 0.5% 45008 27% 12%

XSANK BIST ANKARA 54715 1.6% 33284 64%

XSANT BIST ANTALYA 17579 3.3% 12929 36% Lo BISTOANK 0.9%
XSBAL BIST BALIKESIR 14745 I 4% | 1020 43% 0a

XSBUR BIST BURSA 24077 0.6% 18316 3%

XSDNZ BIST DENIZLI 12330 0.9% 9153 35% 0% T

XSGRT BIST SIGORTA 84634 0.2% 68993 23%

XSIST BIST ISTANBUL 18176 -0.2% 15126 20% 0.4%

XSizM BIST IZMIR 21711 2.6% 17435 25%

XSKAY. BIST KAYSERI 50948 0.5% 37507 36% o

Xskoc BIST KOCAELI 37327 0.8% 27930 34% oo%

XSKON BIST KONYA 10956 0.5% 1705 SR Gunlik deisim
XSPOR BIST SPOR 2070 0.5% 2051 1%

XSTKR BIST TEKIRDAG 53309 0.4% 45613 17%

XTAST BIST TAS, TOPRAK 16188 0.2% 12993 25% Keynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B3limi hesaplamalari, Rasyonet
XTCRT BIST TICARET 34393 1.2% 26072 32%

XTEKS BIST TEKSTIL, DERi 4777 0.3% 4818 %

XTM25 BIST TEMETTU 25 18468 -0.3% 14345 29%

XTMTU BIST TEMETTU 16946 0.4% 12461 36%

XTRZM BIST TURiZM 2090 0.3% 1641 27%

XTUMY BIST TUM-100 73698 0.7% 55617 33%

XUHIZ BIST HIZMETLER 13378 01% 10560 27%

XULAS BIST ULASTIRMA 37866 01% 34500 10%

XUSIN BIST SINAI 19510 1.3% 14013 39%

XUSRD BIST SURDURULEBILIRLIK 19452 0.1% 15017 30%

XUTEK BIST TEKNOLOJI 51915 0.4% 28711 81%

X0z BIST YILDIZ 17089 0.5% 12713 34%

XYORT BIST MENKUL KIYM.Y.O. 5211 0.7% 4586 14%

xYuzo BIST 100-30 24249 0.7% 20567 18%

X10x8 BIST BANKA DISI LIKIT 10 19867 0.1% 13694 45%

XAKUR BIST ARACI KURUMLAR 137355 0.3% 103445 33%

XLBNK BIST LIKIT BANKA 15709 11% 14849 6%

XTKIS BIST TEKNOLOJI AGIRLIK SINIRLAMALI 44447 02% 26097 70%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Aratirma, Rasyonet

BIST 100 Endeks Performanslari
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Giinliik bazda secilmis indikatoérler puanlama sistemi

DenizYahinim m DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSi GUNLUK BAZDA SECILMi$ iINDIKATORLER PUANLAMA SiSTEMi

RSl < 70. MACD>5 giinort.  MACD>0 _Son Kapanis >3 g Puan
CANTE 191 185 2,344.27 69.36 0.05 v v v v v v v 75.0 100.0
ENJSA 120.70 120.50 405.36 53.19 1.43 4 4 v v v 4 4 62.5 100.0
FENER 345 342 869.85 64.19 014 v v v v v v v 50.0 1000
GLRMK 204.40 20260 1,884.15 5332 - 016 v v v v v v v 87.5 1000
ISCTR 1475 1455 6,254.86 58.04 012 v v v v v v v 75.0 1000
1ZENR 1100 10.42 2,546.18 62.47 024 v v v v v v v 285 1000
KONTR 1039 1039 1,276.44 51.61 013 v v v v v v v 87.5 100.0
MAGEN 64.20 63.00 247.34 60.05 2.08 4 v v v v v 4 375 100.0
MAVI 44.86 45.00 30226 6276 073 v v v v v v v 75.0 1000
PASEU 11320 103.30 1535264 43.92 - 265 v v v v v v v 16.0 1000
SARKY. 2924 28.26 43519 55.58 - 029 v v v v v v v 62.5 1000
TTKOM 66.85 66.10 1,641.02 62.09 0.96 v v v v v v v 75.0 1000
YKBNK 39.72 3930 6,181.20 62.69 048 v v v v v v v 75.0 1000
AGHOL 36.00 35.06 245.44 70.70 130 v v x v v v v 50.0 91.0
AKSEN 88.20 86.70 812.44 65.20 254 v x v v v v v 410 91.0
BIMAS 774.50 790.00 3,487.30 60.22 1652 v x v v v v v 75.0 91.0
BRSAN 596.50 60150 1,406.95 56.98 1370 v x v v v v v 50.0 910
ENERY 894 9.01 638.91 47.90 0.00 v x v v v v v 62.5 91.0
EUREN 5.07 512 550.55 45.23 0.04 v x v v v v v 53.5 91.0
FROTO 97.00 97.50 2,697.81 39.63 - 1.90 v x v v v v v 16.0 91.0
GESAN 6135 61.40 1,299.96 71.96 2.89 v v x v v v v 91.0 91.0
MGROS 680.50 688.00 1417.23 6148 1293 v x v v v v v 500 91.0
OTKAR 386.75 393.00 447.49 50.74 - 0.01 v x v ' v 4 v 75.0 91.0
ovaKe 23.80 2366 746.37 4515 - 011 v x v v v v v 25 910
PAHOL 179 175 191176 7033 003 v v x v v v v 1000 91.0
RALYH 387.75 386.25 458.95 74.24 40.93 v v x v v v v 66.0 91.0
SAHOL 99.35 100.00 3514.04 54.22 0.86 v x v v v v v 500 91.0
SOKM 5175 51.70 693.23 47.89 - 0.30 v x v v v v v 285 91.0
TKFEN 157.00 154.30 1,020.52 78.58 1261 v v x v v 4 v 66.0 91.0
TUPRS. 259.50 258.50 7,317.83 48.53 3.21 v x v v v v v 285 91.0
2Z0REN 3.42 319 57379 7156 0.07 v v x v v v v 75.0 910
GARAN 138.20 137.30 5,295.10 54.22 0.36 + v v v v v v 75.0 87.5
GRSEL 337.75 32951 245.50 63.21 0.46 v v v v x v 4 62.5 87.5
GRTHO 252.00 253.50 1,308.91 52.27 0.87 v v v v v x 4 100.0 87.5
THYAO 308,50 311.00 9,915.88 48.01 0.40 v v v v v x v 375 8.5
TRALT 46.22 43.90 5,798.90 53.84 - 0.85 v v v v x v v 62.5 81.5
ULKER 130.00 13040 868.28 67.34 275 v v v v v x v 75.0 87.5
PATEK 25.84 26.80 1,077.91 7128 162 v x x v v v v 785 8.0
AEFES 21.20 2045 122686 70.86 059 v v x v v x v 75.0 785
ANSGR 30.70 30.74 103.51 7366 0.99 v v N v v x v 66.0 785
OR 339.50 326.00 8943.15 88.01 3237 v v x v v x v 66.0 785
BTCIM 6.35 6.39 356.97 50.77 0.03 + x v v v v v 500 785
CCOLA 87.75 86.65 708.07 75.26 3.25 v v x v x 4 v 66.0 785
DOHOL 2450 2450 274.98 73.43 091 + v x v v v v 410 785
ENKAI 105.20 11130 211288 5353 301 + x v v v v v 75.0 785
ALARK 100.90 99.15 616.38 69.15 233 x v v v v v v 500 75.0
CVKMD 40.50 40.40 1,145.78 69.64 128 x v v v v v v 1000 75.0
ECILC 88.75 91.05 1,129.54 4321 - 4.32 x 4 v v v 4 4 875 75.0
EFOR 13.04 13.57 2,404.57 61.40 0.55 + v v v x 4 4 100.0 75.0
HALKB 40.80 39.76 2,089.91 56.16 - 016 x v v v v v v 62.5 75.0
ISMEN 4318 a2.02 47727 5239 0.04 x v v v v v v 285 75.0
KUYAS 89.50 87.80 590.17 60.47 171 x v v v v v v 625 75.0
TOASO 317.00 32025 872.95 64.14 7.95 x v v v v v v 75.0 75.0
CWENE 40.00 37.60 1,724.92 70.09 173 x v x v v v v 410 66.0
DOAS 184.60 185.90 27559 4991 - 041 x x v v v v v 315 66.0
PETKM 26.14 24.72 2,441.34 73.35 1.08 x 4 x v v 4 4 62.5 66.0
TURSG 1454 1457 175.26 61.92 034 x x v v v v v 75.0 66.0
ARCLK 116.40 114.20 273.16 54.82 - 0.01 x v v v x v v 315 625
GENIL 9.46 860 X 2,029.22 49.09 - 02 x v v v v x v a0 625
KLRHO 121.20 134.60 3,209.11 47.57 - 8.57 x v v v x v v 87.5 62.5
MIATK 48.50 49.60 259179 69.51 162 x v v v v x v 910 625
PSGYO 3.50 3.19 111037 67.91 019 x v v v M x v 50.0 625
TREN) 95.80 91.90 409.41 5203 - 131 x v v v x v v 375 62.5
EUPWR 57.65 59.10 1619.20 7160 4.90 x x x v v v v 3.0 58.0
ASELS 43175 428.50 9,128.45 66.63 1855 x x v v x v v 285 53.5
CIMSA 57.55 58.35 362.93 62.49 188 x x v v x v v 410 53.5
KRDMD. 44.16 40,52 6,459.89 8177 212 x v x v x v v 66.0 535
AKSA 11.18 11.20 514.32 60.47 0.17 x 4 v v v v x 100.0 50.0
BALSU 14.93 14.86 20057 5131 - 0.03 x v v v v v x 75.0 50.0
DAPGM 1071 10.40 764.73 44.07 - 053 x v v v v v x 375 50.0
EKGYO 224 2200 2,681.96 60.00 017 x v v v v v x 75.0 50.0
KCHOL 212.30 213.00 4,070.19 62.18 334 x v v v v v x 75.0 50.0
QUAGR 4.03 4.00 531.96 59.82 0.14 x v v v v v x 100.0 50.0
REEDR 8.05 7.86 1389.80 56.98 0.11 v v v v x x x 500 500
SISE 5235 5180 722107 6668 122 x v v v v v x 75.0 500
TCELL 12190 12000 3983.07 64.66 171 x v v v v v x 100.0 500
TRMET 12850 12320 B 595.02 49.86 - 310 x v v v v v x 625 50.0
TUKAS 2.69 2.64 393.88 64.49 0.05 x v v v v v x 75.0 50.0
VAKBN 3242 32,00 1,947.04 4849 - 0.47 x v v v v v x 625 50.0
DSTKF 2,522.50 2,498.00 3,707.69 57.75 183.67 x x v v v v x 285 aLo
EREGL 40,86 4126 14177.82 7937 243 x v x v v v x 910 410
SASA 354 352 24,093.95 7133 0.20 x v x v v v x 910 410
AKBNK 75.85 7525 10,720.98 5159 - 011 x v v v x v x 50.0 375
PGSUS. 185.00 186.70 212155 5075 - 0.10 x v v v x v x 62.5 BN
SKBNK 1386 14.03 472.87 68.79 054 x v v v x v x 785 375
TABGD 28150 280.00 14535 69.29 6.06 x v v v x v x 1000 375
TSKB 1242 1239 307.95 58.19 0.08 x v v v x v x 75.0 375
0DAS 8.03 8.17 972.94 72.28 0.39 x x x v v v x 66.0 330
ALTNY 19.37 19.48 161804 7937 078 x v x v x v x 910 285
BRYAT 2,150.00 2,167.00 214.10 52.06 19.10 x x v v x v x 410 285
BSOKE 38.98 3950 20237 67.53 138 x x v v x v x s10 285
GSRAY 118 12 649.37 55.91 0.02 x x v v x v x 75.0 285
GUBRF 617.50 607.00 98451 76,06 24.65 x v x v x v x 66.0 285
HEKTS 4.55 4.44 6744.23 8103 027 x v x v x v x 910 285
TUREX 972 9.42 X 877.24 7100 037 x v x v x v x 1000 285
MPARK 490.50 49375 326.78 63.87 9.66 x v v v x x x 75.0 250
0BAMS 8.61 863 61232 5866 0.09 x v v v x x x 75.0 25.0
VESTL 29.72 2862 . 326.26 59.54 - 0.03 x v v v x x x 62.5 25.0
KTLEV 11910 115.90 327094 9141 1.2 x v x v x x x 705 160
TAVHL 279.00 284.00 734.68 3863 - 870 x x v v x x x 315 160

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma 86ldmi hesaplomaari, Rasyonet

ONEMLI

Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimi olarak burada yer alan galismada herhangi bir yatinm danismanlig ve/veya al-sat Gnerimiz mutlak surette sz konusu deildir. Yatiimailar, kendi portféyleri ile ilgili kararlar kendi Szgiir iradeleri ile vermelidir. Galisma ile amaglanan, segilmis indikatdrlerin (fiyat seviyesi, islem hacmi, RSI ve MACD)
degisimleri iizerinden bazda aldiklan degerleri

Puanlama sistemi nasil calisiyor?

Hisse bazinda son kapans fiyatinin, bir 8nceki kapanis fiyatinin istiinde ve son 3 giine ait hareketli ortalamasinin iizerinde bulunmasi sartlarini saglayanlara 25 tam puan tek bir sarti saglayanlara 12.5 puan veriimistir, son kapanis giniindeki islem hacmi 3 ginliik ortalama islem hacminin Gzerinde yer almast ve son kapanis fiyatinin bir nceki gin

kapanisinin iizerinde olmasi sartini saglayanlara 25 tam puan, son kapanis giniindeki islem hacmi 3 ginlik ortalama islem hacminin izerinde yer almasi, son kapanis fiyatinin bir énceki giin kapanisinin altinda ancak son 3 gunlik ortalamasinin izerinde olmasi sartini saglayanlara 12,5 puan, RS (Relative Strength Index indikatorii icin son degerin son 5

gline ait ortalama degerin dzerinde ve 30.0 degerinden bilyik 70.0 degerinden kiiciik bir degerde olmasi sartlarini saglayanlara 25 tam puan tek bir sarti saglayanlara 8.3 puan verilmistir, MACD (Moving Average Convergence/Divergence) indikatdri icin son degerin son 5 giine ait ortalama degerin izerinde ve yine son giine ait degerin 0.0 seviyesinin
25 tam puantek 125p 100 tam BIST 100 puana gore
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Son 90 giine ait dip-zirve analizi

DenizYatirim $ DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSI DiP-ZiRVE ANALIzi

Son kapanis Onceki kapanis Son 90 giin zirvesi Son 90 giin dip ibe uzakiik

AEFES 21.20 2046 I 21.90 15.71 3% 26% x
AGHOL 36.00 35.06 . 36.26 26.96 1% 25% x
AKBNK 75.85 75.25 . 90.06 65.60 19% 14% x
AKSA 11.18 11.20 . 11.20 9.28 0% 17% x
AKSEN 88.20 86.70 K 88.60 65.70 0% 26% x
ALARK 100.90 99.15 . 111.94 84.05 1% 17% x
ALTNY 19.37 19.48 X 19.48 14.29 1% 26% x
ANSGR 30.70 3074 0.1% 3074 2173 0% 29% x
ARCLK 116.40 114.20 1.9% 135.30 101.00 16% 13% x
ASELS 431.75 428.50 0.8% 434.00 230.20 1% 7% x
ASTOR 339.50 326.00 4.1% 339.50 116.40 - 66% v
BALSU 14.93 14.86 0.5% 17.57 13.91 18% 7% x
BIMAS 774.50 790.00 -2.0% 790.00 536.50 2% 31% x
BRSAN 596.50 601.50 -0.8% 769.50 489.25 29% 18% x
BRYAT 2150.00 2167.00 -0.8% 2401.78 1902.01 12% 12% x
BSOKE 38.98 39.50 -13% 39.50 16.15 1% 59% x
BTCIM 635 639 -0.6% 6.93 3.68 9% 2% x
CANTE 191 1.85 3.2% 1.96 147 3% 23% x
Cccola 87.75 86.65 1.3% 87.75 58.80 - 33% v
CIMSA 57.55 58.35 -1.4% 59.00 4434 3% 23% x
CVKMD 40.50 40.40 0.2% 47.80 26.46 18% 35% x
CWENE 40.00 37.60 6.4% 40.00 27.74 - 31% v
DAPGM 10.71 10.40 3.0% 15.40 1012 4% 6% x
DOAS 184.60 185.90 0.7% 224.40 174.28 2% 6% x
DOHOL 2450 24.50 0.0% 24.64 16.95 1% 31% x
DSTKF 2522.50 2498.00 1.0% 2810.00 555.00 1% 78% x
ECILC 88.75 91.05 -25% 128.62 80.13 5% 10% x
EFOR 13.04 13.57 -3.9% 27.80 534 113% 59% x
EKGYO 2224 22.00 11% 26.22 19.17 18% 14% x
ENERY 8.94 9.01 -0.8% 10.49 8.43 17% 6% x
ENISA 120.70 120.50 0.2% 127.00 86.67 5% 28% x
ENKAI 105.20 111.30 -5.5% 111.40 76.28 6% 27% x
EREGL 40.86 41.26 -1.0% 41.26 23.82 1% 2% x
EUPWR 57.65 59.10 -2.5% 6135 32.30 6% 44% x
EUREN 5.07 5.12 -1.0% 7.63 a.46 50% 12% x
FENER 345 342 0.9% 3.68 2.56 7% 26% x
FROTO 97.00 97.50 0.5% 129.84 89.58 34% 8% x
GARAN 138.20 137.30 0.7% 158.59 120.63 15% 13% x
GENIL 9.46 860 10.0% 1327 717 40% 2% x
GESAN 6135 61.40 0.1% 61.40 43.56 0% 29% x
GLRMK 204.40 202.60 0.9% 244.90 151.60 20% 26% x
GRSEL 337.75 329.51 2.5% 396.12 294.84 17% 13% x
GRTHO 252.00 253.50 0.6% 287.50 214.00 14% 15% x
GSRAY 118 1.22 -3.3% 135 1.02 14% 14% x
GUBRF 617.50 607.00 17% 617.50 348.00 - 4% v
HALKB 40.80 39.76 2.6% 5035 35.12 23% 14% x
HEKTS 455 4.4 25% 455 2.80 - 38% v
ISCTR 14.75 14.55 1.4% 17.41 12.41 18% 16% x
ISMEN 43.18 2.2 1.8% 49.11 36.71 14% 15% x
1ZENR 11.00 10.42 5.6% 11.00 8.60 - 2% v
KCHOL 212.30 213.00 -03% 215.93 162.72 2% 23% x
KLRHO 121.20 134.60 -10.0% 658.50 101.20 443% 17% x
KONTR 1039 1039 0.0% 14.43 7.71 39% 26% x
KRDMD 44.16 40.52 9.0% 44.16 25.26 - 43% v
KTLEV. 119.10 115.90 2.8% 119.10 21.20 - 82% v
KUYAS 89.50 87.80 1.9% 94.20 52.90 5% 41% x
MAGEN 64.20 63.00 1.9% 65.05 38.12 1% 1% x
MAVI 44.86 45.00 0.3% 48.17 39.00 7% 13% x
MGROS 680.50 688.00 1% 695.00 522.00 2% 23% x
MIATK 48.50 49.60 2.2% 49.60 34.90 2% 28% x
MPARK 490.50 49375 0.7% 493.75 380.50 1% 2% x
OBAMS 8.61 863 0.2% 9.20 7.33 7% 15% x
ODAS 8.03 817 17% 817 5.07 2% 37% x
OTKAR 386.75 393.00 -1.6% 530.00 359.75 37% 7% x
OYAKC 23.80 23.66 0.6% 27.62 272 16% 5% x
PAHOL 1.79 175 2.3% 1.80 145 1% 19% x
PASEU 113.20 103.30 9.6% 175.00 103.30 55% 9% x
PATEK 25.84 26.80 -3.6% 26.88 17.30 4% 33% x
PETKM 26.14 20.72 5.7% 26.14 16.23 - 38% v
PGSUS 185.00 186.70 -0.9% 224.00 173.60 21% 6% x
PSGYO 3.50 319 9.7% 350 207 - 1% v
QUAGR 4.03 4.00 0.8% 417 245 3% 39% x
RALYH 387.75 386.25 0.4% 387.75 135.30 - 65% v
REEDR 8.05 7.86 2.4% 893 5.80 1% 28% x
SAHOL 99.35 100.00 0.7% 110.82 82.92 12% 17% x
SARKY 29.24 28.26 3.5% 51.60 17.96 76% 39% x
SASA 354 352 0.6% 354 218 - 38% v

SISE 5235 51.80 1.1% 5235 38.38 - 27% v
SKBNK 13.86 14.03 12% 14.19 7.38 2% a7% x
SOKM 5175 51.70 0.1% 70.00 48.00 35% 7% x
TABGD 281.50 280.00 0.5% 281.50 209.10 - 26% v
TAVHL 279.00 284.00 -1.8% 366.75 271.50 31% 3% x
TCELL 121.90 120.00 1.6% 127.50 93.10 5% 2% x
THYAO 308.50 311.00 -0.8% 347.75 268.50 13% 13% x
TKFEN 157.00 154.30 17% 157.00 68.60 - 56% v
TOASO 317.00 320.25 -1.0% 325.80 231.08 3% 27% x
TRALT 46.22 43.90 5.3% 61.20 3954 3% 14% x
TRENJ 95.80 91.90 4.2% 122.00 89.20 27% 7% x
TRMET 12850 123.20 43% 168.80 104.40 31% 19% x

TSKB 12.42 1239 0.2% 1373 11.08 1% 1% x
TTKOM 66.85 66.10 11% 72.90 57.20 9% 14% x
TUKAS 269 2.64 1.9% 2.9 224 10% 17% x
TUPRS 259.50 258.50 0.4% 275.50 177.14 6% 32% x
TUREX 9.72 9.42 3.2% 9.72 6.72 - 31% v
TURSG 1454 14.57 0.2% 14.88 11.33 2% 2% x
ULKER 130.00 130.40 -0.3% 139.10 108.00 7% 17% x
VAKBN 32.42 32.00 1.3% 42.22 30.00 30% 7% x
VESTL 20.72 28.62 3.8% 33.56 27.46 13% 8% x
YKBNK 39.72 3930 11% 44.02 3272 1% 18% x
ZOREN 3.42 3.19 7.2% 3.69 274 8% 20% x

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalar,, Rasyonet
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BIST 100 sirketlerinin son 1 ve 3 aydaki rélatif performans durumlari

BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay negatif rélatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rélatif performansi

14 14 15 15 16 16 17 17 18 18 19 0% -5% -10% -15% -20% -25% -30%

GENIL I 13 GENIL I 22.3%

TAVHL I — 18 TAVHL I -23.8%

OTKAR I 13 OTKAR I -12.2%
GARAN I 17 GARAN I -7.2%

BTOM I 17 sTCM I 13.9%

Ecilc I 17 ECLC I - 26.9%
DOAs I 16 DOAS I -10.7%

TSKB 16 TSke N -6.6%

REEOR N 15 REEOR N -5.8%

vAkeN I 15 VAKEN I -10.5%

BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay pozitif rélatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rolatif performansi

12 13 13 14 14 15 15 16 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%
RALYH  — 15 RALYH I 56.9%
KTLEV  ——— 15 KTLEV I 25.4%
EREGL I 15 EREGL I 21.0%
EFOR I 15 EFOR I 71.3%
TKFEN I 15 TKFEN I 41.0%
KRDMD 14 KROMD I 12.8%
ASTOR  I— 14 ASTOR s 41.6%
ALTNY I 13 ALTNY NN 10.0%
DsTkr I 13 DSTKF I 9.8%
PETKV I 13 PETKM M 1.8%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimii hesaplamalari, Rasyonet

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay negatif rélatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rélatif performansi

0% -10%  -20%  -30%  -40%  -50%  -60%  -70%  -80%  -90%
SOKM I -28.5%
GARAN N -20.1%

KLRHO -81.6%

BRSAN N -16.4%

ARCLK I 1

ARCLK [ -9.7%
TAVHL 41

TAVHL I -28.5%
PAHOL I 40

PAHOL I -8.3%
TOASO I 40

TOASO N -4.4%
OvAkC I 20

OYAKC | -19.5%
VESTL | /0

VESTL I -15.2%

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay pozitif rélatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rolatif performansi

0 10 20 30 40 50 60 0% 50% 100% 150% 200% 250%
DSTKF | — 50 DSTKF I 179.2%
ASTOR I — 43, ASTOR I 100.8%
KTLEV  — 42 KTLEV - 201.1%
IZENR I — 40 IZENR W 3.1%
KROMD I — 40 KROMD I 33.7%
MAGEN 39 MAGEN I 40.4%
EREGL I 38 EREGL [N 30.3%
SKENK  I— 38 SKBNK IS 42.9%
KUYAS  —— 38 KUYAS | 53.7%
RALYH m— 37 RALYH [ 96.7%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimi hesaplamalari, Rasyonet
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Secilmis rasyolar

DenizYatiim &

Hisse kodu Sirket ismi
AEFES Anadolu Efes Biracilik
AGHOL Ag Anadolu Grubu Holding
AKBNK Akbank
AKSA Aksa
AKSEN Aksa Enerji
ALARK Alarko Holding
ALTNY Altinay Savunma Teknolojileri
ANSGR Anadolu Sigorta
ARCLK Argelik
ASELS Aselsan
ASTOR Astor Eneri
BALSU Balsu Gida
BIMAS 8im Birlesik Magazalar
BRSAN Borusan Boru Sanayi
BRYAT Borusan Yat. Paz.
BSOKE Batisoke Cimento
BTCIM Bati Gimento
CANTE Gan2 Termik
ccola Coca Cola igecek
CIMSA Cimsa
CVKMD Cvk Maden sletmeleri
CWENE Cw Enerji Mihendislik
DAPGM Dap Gayrimenkul Gelistirme
DOAS Dogus Otomotiv
DOHOL Dogan Holding
DSTKF Destek Finans Faktoring
ECiLC Eczacibas llag
EFOR Efor Yatinm
EKGYO Emiak G.M.Y.0
ENERY Enerya Enerji
ENISA Enerjisa Enerji
ENKAI Enka insaat
EREGL Eregli Demir Gelik
EUPWR  Europower Enerji Ve Otomasyon Teknolojileri
EUREN Europen Endiistri insaat
FENER Fenerbahge
FROTO Ford Otosan
GARAN Garanti Bankasi
GENIL Gen ilag Ve saglik Uranleri
GESAN Girisim Elektrik Sanayi Taahhit Ve Ticaret
GLRMK Glilermak Agir Sanayi
GRSEL Giir-Sel Turizm Tasimacilik Ve Servis
GRTHO Grainturk Holding
GSRAY Galatasaray
GUBRF Giibre Fabrikalan
HALKB Halk Bankasi
HEKTS Hektas
ISCTR is Bankasi (C)
ISMEN is Yatirim
1ZENR izdemir Enerji Elektrik Uretim
KCHOL Kog Holding
KLRHO Kiler Holding
KONTR Kontrolmatik Teknoloji
KRDMD Kardemir (D)

KTLEV Katilimevim Tasarruf Finansman
KUYAS Kuyas Yatirim
MAGEN Margun Enerji
MAVI Mavi Giyim
MGROS Migros
MIATK Mia Teknoloji
MPARK Mip Salik Hizmetleri
oBAMS Oba Makarnacilik
0DAS Odas Elektrik
OTKAR Otokar
OvAKC Oyak Gimento Fabrikalar:
PAHOL Pasifik Holding
PASEU Pasifik Eurasia Lojistik Dis Ticaret
PATEK Pasifik Teknoloji
PETKM petkim
PGSUS Pegasus Hava Tasimaciligs
PSGYO Pasifik Gayrimenkul Yatirim Ortakiig:
QUAGR Qua Granit Hayal Yapi
RALYH Ral Yatirim Holding
REEDR Reeder Teknoloji
SAHOL Sabana Holding
SARKY sarkuysan
SASA sasa
SisE Sise Cam
SKBNK Sekerbank
SOKM Sok Marketler Ticaret
TABGD Tab Gida Sanayi
TAVHL Tav Havalimanlari
TCELL Turkeell
THYAO Turk Hava Yollan
TKFEN Tekfen Holding
TOASO Tofas Otomobil Fab.
TRALT Tark Altin isletmeleri
TRENS Tr Dogal Enerii
TRMET r Anadolu Metal Madencilik
TskB TSKB.
TTKOM Tirk Telekom
TUKAS Tukas
TUPRS Tipras
TUREX Tureks Turizm
TURSG Tirkiye Sigorta
ULKER Ulker
VAKBN . Vakiflar Bankasi
VESTL Vestel
YKBNK Yapi Ve Kredi Bankas!
ZOREN Zorlu Enerji

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 HIZLI BAKI$

Sektor
BIRACILIK VE MESRUBAT
HOLDING

KACILIK
ENDUSTRIYEL TEKSTIL
ELEKTRIK
INSAAT, TAAHHUT
TEKNOLOJI
SIGORTA
DAYANIKLI TUKETIM
ELEKTRIK
GibA
PERAKENDE
DEMIR, CELIK TEMEL
HOLDING
GIMENTO
GIMENTO

KTRIK
BIRACILIK VE MESRUBAT
GIMENTO
MADENCILIK
ELEKTRIK
INSAAT, TAAHHUT

FINANSAL KIRALAMA, FAKTORING
AGLIK

GIDA
‘GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.
TRIK
ELEKTRIK
INSAAT, TAAHHOUT
DEMIR, CELIK TEMEL
KTRIK
INSAAT MALZEMELER]
SPOR
oTomoTiV
BANKACILIK
SAGLIK
ELEKTRIK
INSAAT, TAAHHOT
TURIZM
PERAKENDE

SPOR
TARIM KIMYASALLARI
BANKACILIK
TARIM KIMYASALLARI
BANKACILIK
ARACI KURUM
ELEKTRIK
HOLDING
HOLDING
ELEKTRIK
DEMIR, GELIK TEMEL
ARACI KURUM
INSAAT, TAAHHUT
ELEKTRIK

TEKNOLOJI
PETROL VE PETROL URUNLER]
HAVA YOLLARI VE HiZMETLER]
GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.
INSAAT MALZEMELERI
TEKSTIL, ENTEGRE
TEKNOLOJI
HOLDING
INSAAT MALZEMELERI
ENDUSTRIYEL TEKSTIL.

BANKACILIK
PERAKENDE
GIDA
HAVA YOLLARI VE HIZMETLERI
ILETISIM

HAVA YOLLARI VE HiZMETLERI
HOLDING
oToMOTIV

BANKACILIK
ILETISIM

PETROL VE PETROL URUNLER]
TURIZM

SIGORTA
GIDA
BANKACILIK
DAYANIKLI TUKETIM
BANKACILIK
ELEKTRIK

4.89
4311
2025
72.52

437.51

15.54
1658

15.04
24.07
1371
1112
65.45

32.42

1072
577

3935

FD/FAVOK
404
2.28

9.01
1230

3239

7.41
36.88
29.80
9.58
1157
17.28

155.19
3014
7.53
6.86
8.55
67.96
1353
452
4.37
182

14.77

10.01
a.41

12.60
1434
17.05
1150

1576
839
1015

3329
15.81
18.61

379.08
386.06

16.44

25.86
147
635

3.06

1021

FD/SATISLAR
0.70
023

1.67
366
535
6.69

5.60
205
177
194
084

148
311
136
223
050

203
153
134

4.05
1.01
392

003
288
174

27.41
173
077

32.03
140.62
0.66
028

177
092
131
1.40

554

3093
513
111

169.32
1.28
1365

1137
043
467
116

Bzkaynak karlilig

15%

-20%

Piyasa degeri (milyar TL)
1255
877
3944
434
108.2
421
19.4
614
787
1968.8
3388
16.6
264.7
816
605
62.4
354
19.1
255
54.4
567

Halka aciklik orani
32%
34%
52%
32%
2%
34%
36%
35%

BIST 100 pay!
0.8%

0.6%
2.4%
03%
05%
03%
0.2%
0.5%
03%

11.0%
3.0%
0.1%
7.0%
0.4%
0.2%
03%
05%
03%
1.3%
0.5%
03%
03%
0.2%
03%
05%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolim hesaplamalars, Rasyonet

F/K, FD/FAVOK ve FO/Satislar rasyolar: son 4 geyrek verilerine aittr.

312

TSke

611.33 EFOR

En diisiik FD/FAVOK Sirket
03 B

1 REN)
En dilsiik FD/SATISLAR sirket
0. ISMEN
En disitk dzkaynak karliligi  Sirket
-200% FENER

En yiiksek FD/FAVOK sirket
992.50 PASEU

En yiiksek FD/SATISLAR  _ Sirket
294.69 BRYAT

En yiiksek dzkaynak Karliigi_ Sirket
51% RALYH

En disilk piyasa degeri sirket En yiiksek piyasa degeri _ _Sirket
7.6 REEDR 1968.8 ASELS

En dilsiik halka agikiik orani _Sirket En yiiksek halka agiklik orani_ Sirket
6% VAKBN 95% KUYAS

En dilsik BIST 100 pay: sirket En yiiksek BIST 100 payi __ Sirket
0.1% TUREX 11.0% ASELS
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Secilmis karsilagtirma analizleri

DenizYahrim & DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 SEGILMi$ KARSILASTIRMA ANALIZLERi
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Deniz Yatirnm model portfoy

Deniz Yatirnm Model Portfoy

Hedef fiyat Potansiyel Nominal A YBB
TAVHL 425.50
HTTBT 77.00
BIMAS 873.00
CCOLA 110.00
YKBNK 54.30
TABGD 380.00
GARAN 205.73 7%
KCHOL 314.00 48% 26% 6% 7% 32%
AGESA 320.96 29% 23% 8% 6% 21% -
KLKIM 59.35 -2% 7% o am 8%
MPARK 640.00 30% 27% 29% 11% 8% 44% 4%
MP ortalama potansiyel 43% MP son 12A 34% BIST 100 son 12A 61%
MP son giincellemeden A 16% MP YBB 20% BIST 100 YBB 34%
BIST 100 son giincellemeden A 29% MP 2019- 2539% BIST 100 2019- 1134%
Rolatif son 12A -17%
Rélatif YBB -11%
Rélatif 2019- 114%
vil MP performans BIST100  BIST 100 Getiri Rolatif Rolatif
BIST 100 BIST 100 Getiri
2019 L 6% I 2% I 30%
2020 [ s3% B o29% B 31%
2021 [ ] 37% B 26% B 30%
2022 . 208% | 197% | 206% 3% 0%
2023 e s I 36% o o39%
2024 T aa% B o32% I 35%
2025 \ 2% I o1s% [ ] 17% I 1% 13%
2026 | ] 20% I 3a% N 36% I 1% 12%

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari
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Deniz Yatirim doéngiisel portfoy

Deniz Yatinnm Déngiisel Portfoy

Hisse senedi  Girig tarihi Girig seviyesi  Son kapanig Degisim Rolatif Portféyde kalma siiresi, giin Yil baslangicindan degisim Haftalik degisim Haftalik rélatif Haftalik beta Haftalik korelasyon

ASELS 17.07.2023 36.39 43175 0.80 0.47
AKBNK 21.08.2023 25.30 75.85 ]

DOHOL  09.07.2024 16.02 24.50 53% 10% | 671 ! 45% i 5% 1% 1 056 050
ENKAI 02.05.2025 60.13 105.20 75% 6% | 374 i 38% ! 2% 3% ! o086 0.62
TUPRS 18.08.2025 149.41 259.50 74% 25% | 266 ! 46% 055 0.44
BIGCH 18.08.2025 9.26 7.69 — 266 5% 0% | 0.67 0.24
ISMEN 27.08.2025 121 4318 5% -21% 257 : 18% ; 2% 1% i 130 os
TRGYO 05.01.2026 74.62 104.80 40% 8% | 126 | 42% | 6% 0% i 0.79 0.66
MGROS  30.03.2026 598.18 680.50 14% 5% i i

KRDMD  30.03.2026 29.39 44.16 50% 26%

ENJSA 30.03.2026 113.14 120.70 7% -10%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalar;, Rasyonet

Deniz Yatirim dongiisel portfoy performans

XU100

Dongiisel Portfoy endeks seviyesi

Dongiisel Portfoy rolatif (XU100)

Dongiisel Portfoy rélatif (XU30)

11.05.2026 70%
19.03.2026 73%
31.12.2025

31.12.2024

29.12.2023

30.12.2022

31.12.2021

21.10.2021 100 100
Haftalik performans (Portféy) 15%

Yil baglangicindan performans (Portféy) 26%

Kuruldugu giinden performans (Portféy) 1775%

Haftalik ortalama beta (Portfoy) 0.89

Haftalik ortalama korelasyon (Portféy) 0.61

Ortalama giin (Portféy) 374

Toplam giin (Portféy kurulusundan) 1663

XU100 haftalik performans 16%

XU100 yil baglangicindan performans 34%

XU100 Déngisel Portfoy kuruldugu giinden performans 940%

Déngiisel Portféy, XU100 haftalik rélatif -1%

Dongiusel Portfoy, XU100 yil baslangicindan rélatif -6%

Déngiisel Portféy, XU100 kuruldugu giinden rolatif 80% i

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalari

Dongiisel Portfoy

Dongiisel Portféy, Deniz Yatirim Strateji ve Aragtirma Béliimii’nde galisan analistler tarafindan BIST igerisinde yer alan hisse senetlerine yonelik ‘déngiisel’ beklentileri |;eren ve sadece Genel Yatirm

Tavsiyesi kapsaminda degerlendirmelerdir. Buna gore, Portfoy olusturulurken, herhangi bir hedef fiyat beklentisi, yiizde (%) kazang 6nerisi ve zaman kisiti (h i) k ktadir.

Portfoy, Model Portfoy yonetim mantigindan farkl galismaktadir. Model Portféy, orta-uzun vadeli beklentilerden ve hedef fiyat seviyelerinden olusurken (12-ay beklentiler); Déngiisel Portfoy ise bunlardan
bagimsiz, seffaf sekilde yonetiimeyi amag edinen, hesap verilebilir eksende, temel analiz ile begenilen ve paylasilan 6zet diisiincelerden olusan sirket beklentilerini igerir ve karar asamasinda hedef fiyat ve
oneri baz olusturmaz. Analistler, Portféy'in sekillendirilme siirecinde, sektor ve sirketlere yonelik 'donguleri' gézetmeyi onceliklendirmeye calisirken, kimi dénemlerde TL ve YP cinsinden fiyatlama
seviyelerinin sundugu iskonto avantajlarini da gozetirler.

Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimu Dongusel Portfoy igerisinde yaptigi glincellemeleri mail ortaminda ilgili miisteri temsilcileri ile paylasmak ve gegmise dontk veri siniflandirmasini yapmakla
yukiamlidir.

Déngisel Portfoy, higbir kosulda sadece teknik analiz bilgisi ve degerlendirmelerine dayali sekilde olusturulamaz.

Dongiisel Portfdy, herhangi bir musteri yonlendirmesi icermemektedir. Strateji ve Aragtirma Bolumu’nde yer alan analistlerin 6zet digstincelerinden olugan ve son kararin her zaman yatirmciya birakildigini
gozeten bir stiregtir.

Déngiisel Portfoy, alim ve satim seklinde ift yonli degerlendirme seklinde galismakta ve Portfdy igerisindeki hisselerin esit dagilimi Gizerine odaklanmaktadir.

Dongiisel Portfoy, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Boluimu tarafindan yapilacak degerlendirmelere gére yil igerisinde herhangi bir sayi kisiti olmadan uygun zamanda giincellenebilir.
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Taktiksel Alim Onerileri

Hisse Oneri tarihi  Mail saati Go6nderim fiyati* Son kapanig K/z Ortalama endeks seviyesi**  Giincel fiyat Endeks A

ISMEN 17.11.2025 11:24 40.12
AKSA 21.11.2025 11:37 10.26 11.18

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limU hesaplamalari

*Matrikste yer alan grafikte 5 dakikalik barin kapanis fiyati baz alinmigstir.
**Cneri tarihinde, endekste gériilen en diisiik ve en yiiksek seviyenin ortalamasi alinmistir.

***Taktiksel Alim énerileri, Strateji ve Arastirma Béliimii ekibi tarafindan verilmektedir. Herhangi bir hisse senedi icin Taktiksel Alim énerisinde bulunulabilmesi icin temel

kriter, Arastirma kapsamimiz igerisinde yer almasidir. Buna gére, oneri ve hedef fiyat seviyesinden bagimsiz, temel analiz kap da agikl, miimkiin olmayan
gerekgelerle yakin zaman igerisinde piyasa degerinde azalis olan ve fakat Béliim tarafindan begenilen sirketler bu 6neri kapsaminda her zaman degerlendirilebilirler. Hedef
fiyat ve dneri seviyesi ile Taktiksel Aim 6nerisi birbirinden bagimsizdir ve dogrudan iliski kurulamaz. Ekip, dneri igin yukari yonde %5-10 priml 506z k Idugund

dneriyi sonlandirabilir. Benzer sekilde, %5-10 arasi eksi performans gergeklestiginde Zarar Kes durumu devreye girecektir. Tiim bunlara ek olarak, paylasilan onerl{ler)

kap icin her piyasa kosullari gézetilir ve herhangi bir K/Z seviyesi olmaksizin sonlandirilabilir.
Oneri tarihi Gonderim fiyati Kapatma ta Ortalama endeks seviyesi Kapatma endeks sevi
KRDMD 14.11.2025 23.64 11.12.2025 26.44 10,524 11,282 7%
TABGD 01.12.2025 214.90 26.12.2025 232.00 10,998 11,265 2%
AKGRT 19.11.2025 6.82 19.01.2026 8.38 10,846 12,824 18%
Ortalama 14% Ortalama 5%
Medyan 12% Medyan 4%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimi hesaplamalari
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Degerlemeler

Piyasa Degeri Piyasa Degeri BIST30 BIST 100 Nominal Hisse Relatif Hisse Hedef Tavsiye Kapanis Yiikselis / Dilsiis
(mnTL) (mnUSD) Endeksi'ndeki Payi Endeksi'ndeki Payi Performans: - YBB _Performans: - YBB Fiyat (TL) Fiyaty Potansiyeli

Bankacilik
Akbank 394,420 8,708 6.0% 2.4% 12% 7% 118.20 AL 75.85 55.8%
Albaraka Tiirk 21,975 85 - 15% -14% 11.94 AL 879 35.8%
Garanti Bank 580,440 12,815 2.4% 18% 0% -25% 20573 AL 138.20 48.9%
Halkbank 293,139 6,472 0.6% 1% 17% 42.60 Tt 4080 2.4%
s Bankas! 368,750 8,141 3.3% 2.4% % -19% 24.46 AL 14.75 65.8%
TSKB 34,776 768 03% 5% 2% 18.66 AL 1242 503%
Vakif Bank 321,474 7,097 0.6% 0.4% 6% -21% 42.90 AL 3242 323%
Yapi Kredi Bank 335,517 7,407 3.8% 2.8% 10% -18% 5430 AL 39.72 36.7%
Arac Kurumlar
is Yatirm 64,770 1,430 0.4% 18% -12% 6473 AL 43.18 49.9%
Varlik Yénetim Sirketleri
Gelecek Varlik Yonetimi 8,815 195 -18% -39% 118.79 AL 63.10 88.3%
Sigorta
‘Agesa Hayat EmeKlilik 44,910 91 - 16% -13% 3209 AL 24950 28.6%
Aksigorta 12,138 268 - 1% -18% 11.00 AL 7.53 46.1%
Anadolu Hayat Emeklilik 51,200 1,133 30% 3% 168.86 AL 119.30 41.5%
Anadolu Sigorta 61,400 1,356 30% % 4593 AL 30.70 49.6%
Tiirkiye Sigorta 145,400 3210 2% -8% 20.40 AL 14.54 403%
Holdingler
Alarko Holding 42,075 929 03% 2% 2% 141.82 AL 100.90 40.6%
Dogan Holding 64,116 1,416 05% 5% 8% 31.90 AL 24.50 30.2%
Enka insaat 631,200 13,935 2.4% 17% 38% 3% 121.90 Tt 105.20 15.9%
Kog Holding 538,371 11,886 3.5% 2.6% 30% -3% 314.00 AL 21230 47.9%
Sabanci Holding 208,672 4,607 3.1% 2.3% 20% -11% 151.59 AL 99.35 52.6%
Sisecam 160,359 3,540 2.3% 1.7% 36% 2% 60.00 Tut 52.35 14.6%
Petrol ve Gaz
Aygaz 62,918 1,389 51% 2% 362.00 AL 286.25 26.5%
Petkim 66,249 1,463 0.9% 0.6% 61% 20% 21.00 Tt 26.14 -19.7%
Tipras 500,003 11,039 7.2% 5.3% 6% % 359.00 AL 250.50 38.3%
Enerji
Aksa Enerji 108,163 2,388 2% %% 114.70 AL 88.20 30.0%
Alfa Solar Enerji 18,786 215 25% 7% 64.40 Ut 5105 26.2%
Biotrend Enerji 9,915 219 19% -12% 22,00 Ut 19.83 10.9%
Galata Wind Enerji 16,373 361 36% 1% 36.20 Tut 30.32 19.4%
Enerjisa Enerji 142,555 3,147 39% % 125.62 G.G. 120.70 21%
Demir gelik
Erdemir 286,020 6,315 2.1% 3.0% 72% 28% 43.00 AL 40.86 5.2%
Kardemir (D) 56,056 1,238 0.8% 06% 75% 30% 52.00 AL 44.16 17.8%
Kimya, Tanmsal llag ve Giibre
Aksa Akrilik 43,434 959 03% 20% -11% 14.70 AL 1118 315%
Alkim Kimya 6,246 138 13% -16% 23.00 Ut 20.82 10.5%
Hektas 38,357 847 - 03% 9% 1% 430 Tt 455 -5.5%
Otomotiv ve Otomotiv Yan Sanayi
Dogus Otomotiv 40612 897 - 03% 6% -21% 20430 TuT 184.60 59.4%
Ford Otosan 340,383 7,515 1.8% 13% 8% -19% 132.16 Tt 97.00 36.2%
Kordsa 13,977 309 - 8% 10% 77.80 Tt 7185 8.3%
Tofas 158,500 3,499 0.8% 37% 2% 368.00 AL 317.00 16.1%
Turk Traktor 45,055 995 -13% -36% 635.00 Tt 45025 41.0%
Otokar 46,410 1,025 03% -20% -41% 540.00 Tt 386.75 39.6%
Brisa 29,718 656 - 13% -16% 109.90 Tut 97.40 12.8%
Sagiik
Lokman Hekim 3,495 77 B -16% -37% 25.50 AL 16.18 57.6%
Meditera Tibbi Malzeme 3,891 86 14% -15% 45.50 Tut 32.70 39.1%
MLP Saglk 93,691 2,068 29% -4% 640.00 AL 490.50 30.5%
Selguk Ecza Deposu 70,173 1,549 - - 31% -3% 109.56 Tut 113.00 -3.0%
Perakende ve Toptan
BiM 64,700 10,259 9.5% 7.0% 4% 7% 873.00 AL 774.50 127%
Bizim Toptan 2,490 55 - 19% 1% 36.00 Tt 3094 16.4%
Ebebek Magazaciik 12,120 268 36% 1% 99.00 AL 75.75 30.7%
Mavi Giyim 35,642 787 7% -20% 6123 AL 44.86 36.5%
Migros 123,207 2,720 30% 3% 951.00 AL 680.50 39.8%
Sok Marketler 30,703 678 1% -25% 80.00 AL 5175 54.6%
Gida ve igecek
Coca Cola icecek 245,531 5,421 49% 1% 108.57 AL 86.32 25.8%
TAB Gida 73,554 1,624 35% 0% 380.00 AL 281.50 35.0%
Ulker 48,006 1,060 20% -10% 159.80 Ut 130.00 2.9%
Armada Gida 35,637 787 237% 151% 109.60 Ut 135.00 -18.8%
Ofis Yem Gida 9,331 206 -8% -31% 76.70 Ut 63.80 20.2%
Blyiik Sefler Gida 4114 a1 -24% -43% 2028 AL 7.69 163.7%
Beyaz Esya ve Mobilya
Argelik 78,655 1736 03% 15% -14% 163.00 AL 116.40 40.0%
Vestel Beyaz Esya 11,840 261 -5% -29% 9.50 Tt 7.40 28.4%
Vestel Elektronik 9,970 220 0.1% % -23% 33.00 Tt 20.72 11.0%
Yatas 6,600 146 1% -18% 65.00 AL 44.06 47.5%
Telekom & Teknoloji & Yazilim
Aztek Teknoloj 4,810 106 17% 13% 6.00 Tt 481 2.7%
Hitit Bilgisayar Hizmetleri 13,170 201 5% 2% 77.00 AL 43.90 75.4%
indeks Bilgisayar 8,858 1% 50% 12% 14.00 AL 11.81 18.5%
Karel Elektronik 10,259 226 52% 13% 15.00 AL 1273 17.8%
Logo Yazilim 15,865 350 11% -17% 245.40 AL 167.00 46.9%
Turkeell 268,180 5,921 3.4% 31% -3% 174.40 AL 121.90 43.1%
Tirk Telekom 233,975 5,166 0.9% 16% -13% 83.00 AL 66.85 24.2%
Savunma
Aselsan 1,968,780 143,466 14.9% 11.0% 86% 39% 304.70 TuT 3175 29.4%
Yap!
Akgansa 38,309 846 21% -10% 240.00 TuT 20010 19.9%
Gimsa 54,419 1,201 05% 26% 6% 64.26 AL 57.55 1.7%
Kalekim 15,548 343 3% -28% 5935 AL 33.80 75.6%
Havacilik
Pegasus 92,500 2,002 1.2% 09% 3% 305.50 AL 185.00 65.1%
TAV Havalimanlani 101,355 2,238 15% 11% 6% 42550 AL 279.00 52.5%
Tiirk Hava Yollar 425,730 9,399 6.3% 47% 15% 404.90 GG. 30850 312%
GYO'lar
Emlak GYO 84,512 1,866 13% 09% 6 -19% 33.40 AL 224 50.2%
Torunlar GYO 104,800 2314 2% 5% 118.30 AL 104.80 12.9%
Ronesans Gayri Yatirim Ortaklig: 61,632 1,361 35% 1% 31010 AL 186.20 66.5%
Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma BGliimii hesaplamalari 84.0% 72.2%
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Strateji ve Arastirma Boliimii kapsamindaki hisselere ait 6neri dagilimi

Arastirma oneri dagilimi Arastirma kapsami sektorel dagilimi
Gayrimenkul Yatinm Tekstil; 1 Varlik Yonetim
ort.; 3_\ / Sirketleri; 1

— Bankacilik; 8

GG,; 2
* Hava Yollar ve.
Hizmetleri; 3 \
Kimyasal Uriin; 3 \ Sigorta; 5
;
Gimento; 2\ A/_
TUT; 26 N .
\ Savunma Sanayi;1_ e Araci Kurum; 1
<— Holding; 6
Teknoloji;_7/7
Petrol Ve Petrol
Oriinleri; 3
Dayanikh Tiiketim; 4
—__ ALSO
¥~ Elektrik; 5
Gida; 6_—
\ Demir, Gelik Temel;
2
Perakende; Gj Iy Otomotiv; 7
Saghk; 4

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimii

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limii
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Haftalik takvim

Haftalik Takvim, 11 - 17 Mayis 2026

Tarih Giin Saat Ulke Olay Beklenti Onceki
11 Mayis Pazartesi 10:00 TR Perakende Ticaret (Yillik) - 15.60%
17:00 ABD  Mevcut Konut Satiglari 4.06m 3.98m
17:00 ABD  Mevcut Konut Satiglari (Aylik) 2.40% -3.60%
12 Mayis Sali 12:00 EUR  ZEW Ekonomik Hissiyati - -20.4
15:30  ABD  TUFE (Aylik) 0.60% 0.90%
15:30 ABD  TUFE (Yillik) 3.70% 3.30%
13 Mayis Carsamba 10:00 TR Cariislemler Dengesi -9.63b -7.50b
12:00 EUR  GSYiH (Ceyreklik)(M.A.) 0.10% 0.10%
12:00 EUR  GSYiH (Yillik)(M.A.) 0.80% 0.80%
12:00 EUR Sanayi Uretimi (Mevsimsellikten Arindirilmis) (Ayhk) 0.40% 0.40%
12:00 EUR  Sanayi Uretimi (Yillik) -1.70% -0.60%
12:00 EUR istihdam (Geyreklik) - 0.20%
12:00 EUR istihdam (Yillik) - 0.70%
15:30 ABD  UFE (Aylik) 0.50% 0.50%
15:30 ABD  Gekirdek UFE (Aylk) 0.30% 0.10%
15:30 ABD  UFE (Yillik) 5.00% 4.00%
15:30 ABD  Cekirdek UFE (Yillik) 4.30% 3.80%
14 Mayis Persembe 10:00 TR Konut Satiglari - 113.4k
10:00 TR Konut Satislar (Yillik) - -2.10%
14:30 TR Yabanci Net Tahvil Yatirimi - -$282m
14:30 TR Yabanci Net Hisse Senedi Yatirimi - -$228m
15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) 1.00% 0.80%
15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) - 2.10%
15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) - 1.60%
15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) - 5.60%
15:30 ABD Issizlik Basvurusu Basvurulari 205k 200k
15:30 ABD  Perakende Satislar (Aylik) 0.50% 1.70%
15:30 ABD  Gekirdek Perakende Satiglar (Aylik) 0.60% 1.90%
15 Mayis Cuma 10:00 TR Beklenen Enflasyon (Gelecek 12 Ay) -- 23.39%
11:00 EUR  ECB Ekonomik Bilteninin Yayimlanmasi
11:00 TR Merkezi Hiikiimet Biitge Dengesi - -229.9b
15:30 ABD  Empire State imalat Endeksi 8 11
16:15 ABD  Sanayi Uretimi (Aylik) 0.20% -0.50%
16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani 75.80% 75.70%
16 - 17 Mayis Hafta sonu
*(M.A.):Mevsimsellikten arindiriimis
Kaynak: Bloomberg, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
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Yasal Uyani

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan Deniz Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu c¢alisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirrm danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirnm Danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolima Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazili izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve lizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay
AL >%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatinnm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma
gelismeleri 1s18inda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirinm tavsiyesinin kamuoyuyla paylagilmasini takip eden siirecte hisse
senetlerini titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari astigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden Gegirme (GG)
siirecine almay: tercih edebilirler. Olasi Gézden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/6neri giincelleme
noktasinda herhangi bir zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak
yiikselis potansiyeli veya diisiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin disinda, sektor ve sirket ile ilgili
genel gidisati ve son gelismeleri gozeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda 6nerilerde bulunma
haklarini sakh tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, igerisinde bulunduklar sektériin genel kosullari, muhtemel risk ve
getiri baslklari, agiklanan son finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkli birgok girdi gozetilerek degerlendirmede
bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT oOnerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg
ylruatmemektedirler.
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