DenizYahirim

BIST 100 Endeks degisim islem hacmi, mio TRY Hacim degisim
14.07.2026 14080 -oh% 176,555 11.3%
13.07.2026 14002 [N 158,743 %
10.07.2026 14321 1.5% 185,436 zz,gx
09.07.2026 14105 [ A 152,004 9%

08.07.2026 14190

BIST 100

islem h;

14.07.2026 300 -0.4% 3,762 11,z%
13.07.2026 300 | 3,384 %
10.07.2026 306 1.5% 3,962 21.2%
09.07.2026 301 |13 3,249 %
08.07.2026 303 4,204

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limii hesaplamalari

Piyasa 6zeti
Yerel piyasa Kapanig [ Degisim Yl baslangic Degisim
BIST 30 16175 16255 -0.5% 12224 32.3%
BIST 100 14080 14092 -0.1% 11262 25.0%
USDTRY 47.03 47.03 0.0% 42.96 9.5%
EURTRY 53.71 53.55 0.3% 50.52 6.3%
GBPTRY 62.98 62.81 0.3% 57.92 8.7%
Sepet kur 50.37 50.29 0.2% 46.74 7.8%
2y TR tahvil 41.24% 40.93% 31 36.84% 440
10y TR tahvil 34.39% 33.90% 49 28.96% 543
AOFM 40.00% 40.00% 0 38.00% 200
Sy CDS 230 229 1 204 26
FX Kapanig Onceki Degisim Yl baslangic Degisim
EURUSD 1.1420 1.1381 0.3% 1.1746 -2.8%
GBPUSD 1.3390 1.3348 0.3% 1.3475 -0.6%
USDJPY 162.25 162.43 -0.1% 156.71 3.5%
Emtia Kapanig Onceki Degisim Yl baslangic Degisim
Ons altin, USD 4,053 4,002 1.3% 4,319 -6.2%
Ons giimis, USD 58.70 57.66 1.8% 71.66 -18.1%
Brent, USD 84.73 83.30 1.7% 60.85 39.2%
Global endeksler Kapanig Onceki Degisim Y1l baslangici Degisim
Dow Jones 52508 52499 0.0% 48063 9.2%
S&P 500 7544 7515 0.4% 6846 10.2%
Nasdaq Comp. 26107 25873 0.9% 23242 12.3%
DAX 25147 25114 0.1% 24490 2.7%
FTSE 100 10529 10498 0.3% 9931 6.0%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari

En cok yiikselenler & diisenler ( BIST 100)

En cok yiikselenl Hisse kodu Son kapanis Giin deg.  Hacim, mio TRY
Margun Enerji MAGEN 37.72 10.0% 885
Balsu Gida BALSU 16.15 9.9% 332
Kardemir (D) KRDMD 40.84 6.8% 2,761
Efor Yatinm EFOR 15.40 6.5% 1,752
Reeder Teknoloji REEDR 6.99 5.3% 244
Turkiye Sigorta TURSG 6.66 4.7% 866
En cok diisenler Hisse kodu Son kapanis Giindeg. Hacim, mio TRY
Destek Finans Faktoring DSTKF 3,112.50 445
Pasifik Eurasia Lojistik Dis Ticaret PASEU 92.95 -3.6% 377
Enerjisa Enerji ENJSA 99.50 -2.9% 287
Migros MGROS 608.00 -2.9% 3,096
Tiirk Hava Yollar THYAO 326.00 -2.2% 19,437
Tofag Otomobil Fab. TOASO 295.00 -2.2% 911
5 Yillik Ulke Risk Primi (CDS) (baz puan)
1000
900
800
700
600
3
& 500
400
300
200
100
0
0 a O — o~ ™M < wn O ~ 0 O O = o o < n o
S 8 A A d H H H +H +HdH+H NN NN NN
¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ X ¥ ¥ x X x x
8 8383 83 88 88 8 8 38 838 8 38 8
O O OO0 0O 0O O o o o o o o o o o o o

Tiirkiye | Piyasalar
16 Temmuz 2026 Persembe

gunluk bulten

Piyasa yorumu:

Bu sabah karisik agilis ve sonrasinda 13900 — 14375 arasinda islem aktivitesi
bekliyoruz.

Sali giinii endeks -0.09% degisimle 14.080 seviyesinde kapatti. islem hacmi
ortalama seviyede gerceklesti.

Glinlik Bultenimizin ilerleyen sayfalarinda detayli sekilde gorebileceginiz
Secilmis indikatérler Puanlama Sistemimize gdére bugiin &ne gikan ilk 5 hisse
senedi: MPARK, SOKM, EUPWR, ODAS ve ALTNY. ilgili sayfada sistemimizin
metodolojisini ve uyari notunu okumanizi dnemle belirtmek isteriz.

Son is glinl kapanisina gore, esit dagitim orani ile olusturulan Deniz Yatirim
Model Portféyimiz giinlik bazda %0.12, BIST 100 endeksi ise %-0.09
seviyelerinde performans sergilemistir.

Strateji ve Arastirma Boliimiimiiziin hazirladigi teknik takip biiltenine ulasmak
i¢in liitfen asagidaki bashda tiklayiniz.

BIST Teknik Takip Biilteni, 16.07.2026

2C26 finansallari 6n gorismesinden kisa notlar (Toplulastiriimis)

Bugiiniin haberleri:

Piyasa gelismesi
®  BIST Hacim Takip Analizleri (Hacim Avcilari)

®  IMF'den kiiresel eneriji giivenligi uyarisi
Hisse senetleri

®  THYAO: 2(G26 Beklentimiz

®  ALBRK: 2C26 Beklentimiz

®  ANSGR: 2G26 Beklentimiz

®  TSKB: 2C26 Beklentimiz

"  DOAS: 226 Beklentimiz

" SOKM: 2G26 Beklentimiz

®  CIMSA: Mersin Fabrikasi'nda CAC tesisi kapasite artirimi yatinnminin

devreye alinmasi/ olumlu



https://www.denizyatirim.com/Uploads/Deniz_Yat_r_m_Strateji_ve_Ara_t_rma_BIST_Teknik_Takip_B_lteni_16.07.2026_14309.pdf
https://www.denizyatirim.com/Uploads/2_26_finansallar___n_g_r__mesinden_k_sa_notlar_14246.pdf
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Piyasa notu

ABD piyasalari, beklentilerin altinda gelen UFE verisinin enflasyondaki yavaslamaya isaret etmesi, tahvil faizlerindeki gerileme ve
guclu sirket bilangolarinin destegiyle giinii yikselisle tamamladi.

Bu sabah ABD ve Avrupa vadeli endeksleri saticili, Asya piyasalarinda ise negatif bir goriinim 6ne ¢ikiyor. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,55, 2 yillik tahvil faizi ise %4,14 seviyesinde bulunuyor. Brent petrol 83,59 dolar seviyesinde islem gorirken, spot altin %0,11
artisla 4.057 dolar, spot glimus ise %1,59 diistisle 57,77 dolar seviyesinde bulunuyor.

Makro veri tarafinda, Sali giinii agiklanan TUFE’nin ardindan diin gelen UFE verisi de beklentilerin altinda gerceklesti. ABD’de Haziran
ayi UFE aylik bazda %0,3 gerilerken, yillik bazda %5,5 artis kaydetti. Béylece UFE, Agustos 2025’ten bu yana ilk kez aylik bazda diisis
gosterdi. Bir giin 6nce aciklanan TUFE de aylik %0,4 gerileyerek Mayis 2020’den bu yana ilk kez diislis kaydetmisti. Beklentilerin
altinda kalan enflasyon verileri, Fed’in faizleri sabit tutabilecegi beklentilerini destekledi.

Fed Baskani Kevin Warsh, yapay zeka yatirimlarinin teknoloji ekipmanlari, altyapi ve veri merkezi harcamalari nedeniyle kisa vadede
fiyatlar Gzerinde yukari yonli baski olusturabilecegini, ancak bunun tek basina kalici enflasyon anlamina gelmeyecegini ifade etti.
Fed’in yayimladigi Bej Kitap raporunda ise ABD ekonomisinin hafif ila orta hizda biylimeyi strdiirdigi belirtildi. Raporda tiketici
harcamalarinin sinirli sekilde arttigi, is glici piyasasinin direngli kaldigi ve Ucret artislarinin ihmli seyrettigi ifade edilirken, enerji
maliyetleri ve jeopolitik gelismeler kaynakli fiyat baskilarinin devam ettigi vurgulandi. Genel gorinim, ekonomik aktivitenin
blylimeyi korudugunu ancak Fed’in temkinli durusunu stirdlirebilecegini gosteriyor.

Yurt iginde BIST 100 endeksi glinii %0,09 dislisle 14.080 puandan tamamlayarak 12 Haziran’dan bu yana en disiik kapanigini
gerceklestirdi. Buna karsin islem hacmi 176,6 milyar TL ile 10 Temmuz’dan bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Endeks dolar bazinda
300,14 seviyesinde bulunuyor.

Sektor bazinda bankacilik endeksi %1,33, holding endeksi %0,49 yikselirken; en fazla kazandiran sektor %2,56 ile metal ana sanayi,
en fazla kaybettiren sektor ise %9,26 ile finansal kiralama ve faktoring oldu.

Buglin yurt icinde Haziran ayi merkezi yonetim blitce dengesi takip edilecek. Mayis ayinda biitce 298,2 milyar TL acik verirken, yilin
ilk bes ayindaki toplam agik 1,06 trilyon TL seviyesine ulagmisti.

Tahvil piyasasinda ise Turkiye'nin 2 yillik gésterge tahvil faizi 31 baz puan artisla %41,24’e, 10 yillik gésterge tahvil faizi ise 73 baz
puan ylkselisle %34,39’a gikti.

Bugiin veri giindeminde yurt icinde Tarim UFE, insaat Uretim Endeksi, Hizmet Uretim Endeksi ve merkezi yénetim biitce dengesi
izlenecek. Yurt diginda ise piyasalarin yonini belirleyebilecek 6nemli bir makro veri akisi bulunmuyor.
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Piyasa gelismesi

BIST Hacim Takip Analizleri (Hacim Avcilari)

= BIST30 igerisinde TL bazli islem hacmi en yiksek ilk 5 hisse sirasiyla; 19,437 milyon TL ile THYAO, 13,341 milyon TL ile
ASELS, 12,935 milyon TL ile ASTOR, 11,478 milyon TL ile YKBNK, 7,858 milyon TL ile AKBNK seklindedir.

= S6z konusu hisselerin TL bazlh yil basindan bugline ortalama islem hacimleri sirasiyla; 16,085 milyon TL ile THYAO, 12,334
milyon TL ile ASELS, 8,375 milyon TL ile ASTOR, 7,157 milyon TL ile YKBNK, 9,377 milyon TL ile AKBNK seklindedir.

= S6z konusu hisselerin yil basindan bugiine ortalama hacimlerine uzakliklari son kapanislari itibariyla sirasiyla; THYAO icin
20.8%, ASELS igin 8.2%, ASTOR icin 54.4%, YKBNK i¢in 60.4%, AKBNK igin -16.2% seklindedir.

= Yil basindan bu yana ortalama hacim uzakliginin izerinde kalan ilk 5 hisse; MGROS 72.3%, TTKOM, 68.3%, YKBNK 60.4%,
ASTOR 54.4%, KRDMD 29.8% olurken hacim uzakhginin altinda kalan 5 hisse ise; SISE -44%, TAVHL -45%, AEFES -51.2%,
PGSUS -54.5%, DSTKF -76.4% olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

= 2026 maksimum hacim seviyesine en yakin ilk 5 hisse sirasiyla; -30.6% ile TTKOM, -35.7% ile YKBNK, -44.3% ile MGROS, -
45% ile BIMAS, -45.4% ile THYAO seklindedir.

= 2026 maksimum hacim seviyesine en uzak ilk 5 hisse sirasiyla; -81.2% ile EKGYO, -84.8% ile SISE, -85.7% ile AEFES, -87.4%
ile PGSUS, -97% ile DSTKF seklindedir.

= 2026 minimum hacim seviyesine en yakin ilk 5 hisse sirasiyla; 101.8% ile AEFES, 120.2% ile SISE, 125.1% ile GARAN,
159.4% ile TRALT, 161.7% ile ISCTR yer almaktadir.

= 2026 minimum hacim seviyesine en uzak ilk 5 hisse sirasiyla; 1064% ile TTKOM, 873.5% ile DSTKF, 631.7% ile ASTOR,
626.3% ile MGROS, 593.3% ile SASA olarak kargimiza ¢ikmaktadir.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 3
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IMF'den kiiresel enerji giivenligi uyarisi

Bloomberg HT’ de yer alan habere gore;

Uluslararasi Para Fonu (IMF) petrol piyasasindaki koruyucu tamponlarin tiikendigine dikkat cekerek kiresel enerji guvenligi
konusunda uyardi.

Kurumun internet sitesinde yer alan yazisinda Hiirmiiz Bogazi'ndaki tikanikligin, giinliik yaklasik 20 milyon varil ham petrol ve
rafine Uriin akisini engelleyerek 1973 petrol soku ve Kérfez Savasi gibi tarihi krizlerden daha biiyiik bir arz agig1 yarattig: belirtildi.

Makaleye gore, bolge Ureticileri sevkiyati boru hatlari ve alternatif limanlara yonlendirmeye calissa da, bu cabalar Hirmuiz'den gelen
kayip hacmin yalnizca kiiclik bir kismini telafi edebildi. Su ana kadar fiyatlarin varil basina 90-100 dolar bandinda seyretmesi bir
nebze rahatlama saglasa da, kiiresel ekonomiye daha fazla zarar gelmemesi icin hizli bir arz toparlanmasi ve serbest seyriseferin
yeniden saglanmasi sart.

Daha dusuk talep, daha yiksek tretim ve stoklarin kullanilmasinin fiyatlarda daha biyik bir sigramayi 6nledigi belirtilen yazida,
kiresel ekonominin daha fazla zarar gérmesini engellemek igin arzin hizla toparlanmasinin bliylik 6nem tasidigi aktarildi.

Dianyanin en kritik petrol gecis noktasi olan HiUrmiz Bogazi'nda seyrisefer 6zglrligiinin ne zaman etkin sekilde yeniden
saglanacaginin ve nakliye faaliyetleri, sigorta hizmetleri ile piyasa aktérlerinin glveninin ne hizda toparlanacaginin belirsizligini
korudugu ifade edildi.

Sektor tahminlerinin, su yolunun tamamen yeniden agilmasinin ardindan petrol akisinin dnemli boliuminin yeniden
baslamasinin 2 ila 3 ayi bulabilecegini gosterdigi belirtilen yazida, daha uzun vadeli bir diger endisenin ise uzun sireli Uretim
durmalarinin, 6zellikle kuyularin yeniden faaliyete gegirilmesi icin finansmanin sinirli oldugu yerlerde kalici Gretim kayiplarina
yol agabilmesi oldugu aktarildi.

Yazida, enerji soklarinin etkisinin hala hissedildigine dikkat ¢ekilerek, sunlar kaydedildi:

"Bu sefer ilk darbeyi hafifleten unsur, enerji piyasalarinin manevra alani olmasi ve darbeyi absorbe edebilmesiydi. Hirmuz
Bogazi'nda gerilimler yeniden alevlenirken yedek kapasitenin devreye girmesi, talebin daralmasi ve stoklarin azalmasi
nedeniyle bu manevra alani artik daha kugulk ve giderek daraliyor. Stoklar yenilenmedigi takdirde, bir sonraki sok geldiginde

dunya daha zayif bir konumda olacak."

Haber igin link | Bloomberg HT
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Endeksler, sektorler ve Arastirma Kapsamimiz bazinda sicaklik haritalar

BIST 100 endeksi sicaklik haritasi

AKSA
%2.7

BIMAS BTCIM
%9.9 %0.6 %2.7 %3.9 %1.5 %1.1 %0.4 %1.6 %2.0

CVKMD CWENE DAPGM DOHOL ECILC EFOR EKGYO ENERY

%2.0 %2.1 %1.0 %0.6 %0.5 %6.5 %0.9 %0.0

EREGL ESEN EUPWR EUREN FENER GARAN GENIL

%2.5 %2.2 %1.0 %0.6 %1.7 %1.8

GRSEL GSRAY GUBRF HALKB IEYHO ISCTR

%2.8 %3.1 %0.0 %0.4 %0.0 %0.0 %1.4
KLRHO KRDMD KTLEV KUYAS MAGEN MAVI

%3.3 %6.8 %0.1 %1.3

ODAS ODINE
%3.0 %0.4

QUAGR RALYH
%1.7 %4.3

TCELL
%1.1

TUPRS TURSG
%0.9 %4.7

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma hesaplamalar

BIST 30 endeksi sicaklik haritasi

AKBNK
%2.1

ASTOR
%2.2

BIMAS
%2.7

GARAN
%1.7

GUBRF
%0.4

ISCTR
%1.4

KRDMD
%6.8

SISE
%1.1

TCELL
%1.1

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma hesaplamalan

Endeks ve sektorler bazinda sicaklik haritasi

XBANK XUTumMm XBANA
%1.3 %0.2 %0.8
XGIDA XGMYO XHARZ XHOLD XILTM XINSA XKAGT XKMYA XKOBI XKURY
%2.0 %0.8 %0.7 %0.5 %0.8 %0.8 %1.5 %0.7 %0.2 %0.4

XMANA XMESY XSGRT XSPOR XTAST XTCRT XTEKS XTMTU XTRZM

%2.6 %1.4 %1.9 %0.2 %0.0 %1.8 %1.4 %0.9 %1.1
XTUMY XUHIZ XUSIN XUSRD XYUZO XAKUR XUGRA
%1.1 %0.8 %1.2 %0.4 %1.0 %0.5 %1.7

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma hesaplamalan

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA
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Aragtirma kapsamimizdaki sirketler igin sicaklik haritasi

AKGRT AKSA AKSEN
%0.6 %2.7 %3.8 %0.8 %2.3 %0.6 %0.8

ARMGD AYGAZ

%0.5 %0.1 %1.0
CCOLA DOHOL
%2.0 %0.6

GARAN GLCVY GWIND HALKB

%2.5 %3.1 %1.5 %0.0
ISMEN KORDS KRDMD LKMNH LOGO MAVI
%6.8 %3.1 %1.1 %0.8
PGSUS RGYAS SAHOL SELEC SISE

%0.4 %0.3 %1.1

SOKM
%2.7

TCELL
%1.1

TSKB
%1.6

TTRAK

TUPRS TURSG ULKER VAKBN
%0.9 %4.7 %0.2 %1.6

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma hesaplamalan

6 DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA



GUNLUK BULTEN 16 TEMMUZ 2026 PERSEMBE

Hisse senetleri

THYAO: 2¢26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Havacilik (mio USD) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
THYAO 2C25 1C26 Yilik A

Bilango aciklama tarihi: 5 Agustos (piyasa acilisi dncesi)
Artan birim gelirlerin ve Orta Dogu digindaki pazarlarda yolcu sayisi ile kapasite artisinin, ciro:

Net satis geliri 5,980 5917 7116 20% 19% performansini desteklemesini bekliyoruz. Buna ek olarak kargo tarafinda hem artan hacim hem dei
.. i yiikselen birim gelirler, ciro artisina ivme kazandiracaktir. Ciro tarafindaki bu olumlu gériinimiin,;
FAVKOK 1,536 769 1,035 35% -33% N N P N ) syl

i artan vyakit fiyatlannin karlilik Gzerindeki baskisini kismen sinirlamasini (veya hafifletmesini):

Net kar 691 226 a2 82% .40% bekliyoruz. Beklentimiz, yaklasik %19'luk ciro bilylimesine ve %14,5 seviyesinde bir FAVKOK marjma§

isaret etmektedir.

ALBRK: 2C26 Beklentimiz

Albaraka’nin 2€26 doneminde 2.023 milyon TL net kar elde etmesini bekliyoruz. Bu kar rakami, ceyreklik bazda %124, yillik bazda
ise %61 oraninda artisa isaret etmektedir.

Net kar payi gelirlerinde geyreklik %67 artis bekliyoruz. Aktif kalitesinde genel olarak belirgin bir bozulma 6ngérmemekle birlikte,
takipteki alacaklar oraninda oldukga sinirh artis yasanabilecegini tahmin ediyoruz.

Albaraka, 2C26 finansal sonuglarini 6 Agustos tarihinde agiklamayi planlanmaktadir.

Gelir Tablosu (mio TRY)
ALBRK Ceyrek A Yilhk A

Net kar payi gelir/gideri

Net ticret ve komisyon gelir/gideri

Ticari kar/zarar

Diger faaliyet gelirleri

Kredi ve diger alacaklar deger dusis karsihg (-)

Faaliyet gideri (-)

Net dénem k/z 1,256

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalar

ANSGR: 2C26 Beklentimiz

Arastirma kapsami | Sigorta (mio TRY) Gergeklesen _ Tahmin  Tahmin  Tahmin
ANSGR 2¢25 1626 2026 Ceyrek A Yillik A Bilanco agiklama tarihi: 28 Temmuz

Sirket'in 2626 déneminde toplam briit prim iretimi, gecen yilin ayni dénemine gore %16 artigla:

i yaklasik 24,6 milyar TL seviyesine ulasmistir. ilk ceyrekte %114,8 seviyesinde gérdugiimiiz bilegik%

Net kar 2,959 3,842 3,446 -10% 16% rasyosunun bu ceyrekte %111 seviyesinin altina gerilemesini éngérirken; ilk geyrekte kavdedilen§
: Anadolu Hayat temettiisi kaynakli katkinin olmamasi nedeniyle, yatirm gelirlerinin bir 6ncekij

bekl

ceyregin gerisinde kalmasini kteyiz.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 7
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TSKB: 2C26 Beklentimiz

TSKB’nin 2C26 doneminde 2.906 milyon TL net kar elde etmesini bekliyoruz. Bu kar rakami, ceyreklik bazda %2 oraninda artisa

isaret_ederken, yillik bazda %14’liikk daralmayi temsil etmektedir. ikinci ceyrekte bankanin, biiylime stratejisini destekleyen

operasyonel bir dénem gegirdigini 6ngoriyoruz. Yilin ilk yarisinda kredi blylmesinin yiiksek tek haneli seviyelerde gerceklesmesini
beklerken; fonlama tarafinda Diinya Bankasi, Fransiz Kalkinma Ajansi (AFD) ve Japonya Uluslararasi Is birligi Bankasi (JBIC) gibi
uluslararasi kurumlarla yapilan kredi anlasmalarina ek olarak gergeklestirilen 300 milyon USD tutarindaki Eurobond ihracinin kaynak

yapisini dnemli dlgtide glglendirdigini tahmin ediyoruz.

Bankanin TUFE endeksli kagitlarin degerlemesinde kullandigi enflasyon varsayimini 300 baz puan artirmasinin net faiz gelirini
desteklemesini beklerken, swap giderlerinin marj ilizerinde 6nemli bir baski unsuru olusturmasini 6ngérmiiyoruz. Varlk kalitesi
tarafinda ise ikinci gruba siniflandirilan krediler dolayisiyla karsilik giderlerinin artmasini ve kredi risk maliyetinin, kur etkisi dahil 50

baz puan seviyesinde gercekleserek normallesmesini bekliyoruz.

Bilangoda, kademeli serbest karsilik ¢ozlimlerinin bu ceyrekte de devam etmesini beklerken; halka arz geliri ve TGF yatirimi
katkisiyla net Gcret ve komisyon gelirlerinin giiglii seyredecegini tahmin ediyoruz.

TSKB, 2C26 finansal sonuglarini 29 Temmuz 2026 tarihinde agiklamayi planlanmaktadir.

Gelir Tablosu (mio TRY)

TSKB 2¢26 Ceyrek A Yilik A
Faiz gelirleri 8,816 9,404 11,379 21% 29%
TUFE'ye endeksli bonolar 813 636 859 35% 6%
Faiz giderleri 4,910 5435 | 6413 | 18% 31%
Net faiz gelir/gideri 3,907 3,970 4,967 25% 27%
Swap gideri/geliri -295 -1,358 -692 -49% 135%
Swapla diizl. net faiz gelir/gideri 3,612 2,612 4,275 64% 18%
Net ucret ve komisyon gelir/gideri 91 126 182 44% 100%
Diger faaliyet gelirleri 1,440 508 513 1% -64%
Istirak gelirleri 801 372 1,058 184% 32%
Kredi ve diger alacaklar deger dusis karsihig (-) 1,044 60 853 1312% -18%
FAAlYELAR () e O 1088 L 1292 | 19% ... 8% ..
Net dénem k/z 3,380 2,860 2,906 2% -14%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalari

DOAS: 2C26 Beklentimiz

Aragtirma kapsami | Otomotiv (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
DOAS 2¢25 1626 Ceyrek A Yilhk A Bilango aciklama tarihi: 19 Agustos haftasi
Net satis geliri 79,451 53,103 59,118 1% -26% i
" ; Gegen seneye kiyasla arag satislarinda goriilen daralmaya ek olarak fiyatlamalarin enflasyon altinda:
FAVOK 5,211 3,384 3,689 9% -29% . . - N i
H devam etmesi sebebiyle zayif bir dénem bekliyoruz.
Net kar 2,795 614 H 1,522 148% -46%

SOKM: 2C26 Beklentimiz

Aragtirma kapsami | Perakende (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin

SOKM 2GC25 1C26 Yillik A Bilango agiklama tarihi: 19 Agustos haftas:
Net satis geliri 80,758 81,669 | 85766 5% 6% Kampanyalarin ve fiyat rekabetinin etkin oldugu ceyrekte Sirket'in reel biiyiimesine ek olarak pazar;
FAVEK 878 488 %65 7% 1% pay.l »kazanml\.l da saéladfélnl deéerlen‘(‘ﬁ‘r.iyoruuz.. .Bununla birli.kte stoklnar\.n yeniden deée.rlenmesir[ini
H etkisiyle brit kar marjinda baski gériilecegini ancak maliyet optimizasyonu sayesinde FAVOK;
Net kar -455 -787 : -614 ad. ad. marjinin %1'e yakin seviyelerde sonuglanacagini distiniiyoruz. i
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GUNLUK BULTEN 16 TEMMUZ 2026 PERSEMBE

CIMSA: Mersin Fabrikasi'nda CAC tesisi kapasite artirimi yatirrminin devreye alinmasi/ olumlu

Sirket’in 12 Kasim 2024 ve 28 Nisan 2025 tarihli 6zel durum agiklamalarinda belirtilen, strdirulebilir yapi malzemeleri alaninda
blyime ve katma degerli Griin kapasitesini genisletme stratejisi dogrultusunda Mersin fabrikasinda mevcut CAC (Kalsiyum Aliiminat
Cimento) Uretim kapasitesine ilave olarak yapilan yeni lretim tesisi yatirimi, deneme Uretimi ve test slregleri tamamlanarak
devreye alinmistir. Yeni CAC Uretim tesisinin devreye alinmasiyla birlikte, Sirket’in yillik CAC klinkeri Gretim kapasitesi 131 bin
tondan 197 bin tona yikselmistir. Boylece, Sirket, global CAC pazarindaki en biyik Gglinci Uretici konumu giiglendirilmistir.

Mersin fabrikasi’ndaki CAC kapasite artiriminin devreye alinmasini, Cimsa’nin yiiksek katma degerli 6zel cimento iiriinlerindeki
iretim kapasitesini yaklasik %50 artirmasi ve kiiresel pazardaki giiglii konumunu desteklemesi agisiyla CIMSA paylari agisindan
olumlu olarak degerlendiriyoruz.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA 9
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KAP haberleri

ENJSA

Onlisans Siire Uzatimi; Sirketimiz bagh ortakliklarindan Enerjisa Miisteri Céziimleri A.S.'nin, 22.06.2023 tarihli ve ON/11931-
25/05659 numarali "Polatli Depolamali GES-1" icin, Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu'na ("EPDK") yapmis oldugumuz énlisans siire
uzatimi talebi, EPDK Kurul Karari ile uygun bulunmustur. Bu kapsamda, s6z konusu projeye iliskin 6nlisans siiresine 18 ay 9 giin ek
sire verilmesine ve ©Onlisans siire sonunun 31.12.2027 olarak tadil edilmesine karar verilmistir. Projeye iliskin faaliyetlerimiz, ilgili
mevzuat dogrultusunda siirdlrilmektedir.

Pay geri alimlari

. Bulundugu » Alinan pay 5 " 5 . Sermaye orani
ket Sekti Fiyat aralig (TL N I d
Sirke endeks ektor senedi iyat araligi (TL) ominal deger %)

14.07.2026 LOGO Logo Yazilim XUTUM:IS Teknoloji 48,918 133.90-136.20 1,208,492 2.54%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, KAP

Baz alinan hisseler Deniz Yatinm Starteji ve Arasti Bolimii

Kar Pay1 Odemeleri

TeorikFiyat  Kar P XU030'a Yiizdesel ~ XU030'a Puansal XU100'e Yiizdesel
conicHiyal 2PV xU030 Agirlik a fuzdese abuansal 100 Agirlik © Yuzdesel  xu100'e Puansal Etkisi
(TL) Verimi Etkisi Etkisi

i A kA = ... Kapanis Fiyati
Hi Kod Ozet Bil, Dagitim Tarihi
isse Kodu zet Bilgi agitim Tarihi 1 o v

Briit (TL) Net (TL)

EGPRO Kar payi 16.07.2026 36.42 0.64 0.55 35.78 1.76% Yok Etkisi bulunmuyor  Etkisi bulunmuyor Yok Etkisi bulunmuyor Etkisi bulunmuyor

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet, KAP

Haftalik Genel Kurul Takvimi

13.Tem.26 14.Tem.26 15.Tem.26 16.Tem.26 17.Tem.26
ANGEN BINBN MEPET
ATATR BOBET GOKNR
MOGAN PKART
SEKUR YIGIT
BINHO

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma, KAP
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Gergeklesmesi beklenen sermaye artiglari

Hisse senedi Bedelli (%) Bedelsiz (Temettii) Bedelsiz (Temettii, %) Bedelsiz (ig Kaynaklardan) Bedelsiz (ic Kaynaklardan, %) Bedelli (Nominal)  Bedelli Fiyati Sermaye
AKFIS 3,182,920,390 500 636,584,078
ALGYO 200 1,738,800,000 4,057,200,000 1 2,028,600,000
ALKLC 1,232,000,000 1,100 112,000,000
ALVES 200 1,440,000,000 3,200,000,000 1 1,600,000,000
AYES 350,000,000 233 150,000,000
BAGFS 1,000 1,350,000,000 1 135,000,000
BARMA 537,500,000 205 262,500,000
BLCYT 900,000,000 900 100,000,000
BTCIM 5,580,000,000
BUCIM 100 1,500,000,000 100 1,500,000,000 1 1,500,000,000
BYDNR 516,600,000 615 84,000,000
CGCAM 2,184,000,000 1,300 168,000,000
CONSE 100 771,000,000 1 771,000,000
CVKMD 170 2,380,000,000 1 1,400,000,000
DERHL 791,897,760 401 197,281,323
DMRGD 1,482,400,000
DMSAS 50 100,000,000 1 200,000,000
DNISI 400,271,875 334 119,728,125
DSTKF 5,596,666,667 1,679 333,333,333
DURKN 882,500,000 666 132,500,000
EPLAS 150 285,922,835 1 190,615,223

FLAP 306,250,000 327 93,750,000
GRTHO 1,187,500,000 950 125,000,000
GZNMI 650,000,000 1,000 65,000,000
HDFGS 100 1,130,000,000 1 1,130,000,000
HLGYO 2,160,000,000 56 3,840,000,000
HRKET 1,497,600,000 1,300 115,200,000
HUBVC 200 560,000,000 1 280,000,000
IDGYO 250 375,000,000 1 150,000,000
IMASM 115 1,063,750,000 1 925,000,000

INFO 960,336,000 100 960,336,000
1ZINV 232,487,544 1,328 17,512,456
KLRHO 1,300,000,000 80 1,625,000,000
KONTR 200 2,600,000,000 1 1,300,000,000
KRTEK 300 105,301,495 1 35,100,498
KTLEV 4,930,000,000 238 2,070,000,000
KUVVA 418,957,993 1,350 31,042,007
LIDFA 530,442,000 52 1,088,802,000
LYDYE 1,891,070
MEGAP 100 275,000,000 1 275,000,000
MEGMT 2,279,000,000 860 265,000,000
MERCN 380,741,892 200 190,370,946
MERKO 100 734,876,628 850,000,000 1 850,000,000
BLUME 174,710,256
MHRGY 620,250,000 50 1,240,500,000
MIATK 494,000,000
ODINE 1,339,500,000 1,212 110,500,000
ONRYT 188,490,000 300 62,830,000
ORGE 320,000,000 400 80,000,000
PKART 277,250,000 1,219 22,750,000
REEDR 2,850,000,000 300 950,000,000
RUBNS 737,550,000 900 81,950,000
RYGYO 50 5,000,000,000 250 1,000,000,000 1 2,000,000,000
RYSAS 100 2,000,000,000 100 2,000,000,000 1 2,000,000,000
SAMAT 200 224,800,000 1 112,400,000
SDTTR 580,000,000 1,000 58,000,000
SEGYO 250 2,033,888,208 1 813,555,283
SEKFK 100 100,000,000 1 100,000,000
SKBNK 40 1,000,000,000 1 2,500,000,000
SKYLP 9,500,000
TDGYO 200 138,000,000 1 69,000,000
TEKTU 100 300,000,000 1 300,000,000
TNZTP 280,000,000 70 400,000,000
TRHOL 300 30,000,000 100 90,000,000 1 30,000,000
VAKFN 1,000,000,000 20 5,000,000,000
VKGYO 950,000,000 28 3,450,000,000
VRGYO 100 820,000,000 1 820,000,000
VSNMD 64,350,000 55 117,000,000
YEOTK 208,632,380 59 266,367,620 75 355,000,000
YESIL 200 1,290,000,000 1 645,000,000
YKSLN 100 250,000,000 1 500,000,000

Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma

Tabloda yer alan veriler gergeklesecek olan bedelsiz ve bedelli ye artinmlarinin kap yabilir. Kullanilan yazilim programi bilgileri sisteme girdiginde giincelleme gergeklesmektedir.

Son agiklanan sermaye arttinmlar yer almamistir. Yatinmcilar, nihai kararlarini mutlak surette KAP (zerinden gerceklestirecekleri kontroller ile kendileri vermelidir.
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16 TEMMUZ 2026 PERSEMBE GUNLUK BULTEN

Teknik yorum

BIST 100 endeksi

Sali giinii endeks -0.09% degisimle 14079.97 seviyesinde kapatti. islem hacmi ortalama seviyede gerceklesti. Endeks volatil giiniin
sonunda negatif kapanis gergeklestirdi. Endekste 14100 bandini kritik seviye olarak gérliyoruz ve bu seviyenin altinda satis baskisinin
artabilecegini gbz ardi etmiyoruz. Kritik direng seviyesi 14375 olarak takip ediyoruz ve bu seviye Ustiinde alis yonll pozisyonlarin
ivme kazanabilecegini dlsliniyoruz. 5 g Ort. 14157.72 22 g. Ort. 14377.08 seviyesindeler. Destek olarak 13900 ve 14000, direng
olarak 14250 ve 14375 takip ediyoruz. Bu sabah karisik agilis ve sonrasinda 13900 — 14375 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.

M k4100 GUN TL LIN |KHN| SVD [SYM[TMP|w |y Fal=] MATR:KS |~ =|@|3O
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VIOP- X30Y vade teknik analiz

Saki giinii vadeli endeks -0.21% degisimle 16674.00 seviyesinde kapatti. islem hacmi ortalama seviyede gerceklesti. Giin boyu volatil
islem aktivitesi gozlemledigimiz vadeli endeks negatif kapanis gergeklestirdi. Endekste 16750 bandini kritik seviye olarak gériiyoruz
ve bu seviyenin altinda satis baskisinin artabilecegini gbz ardi etmiyoruz. Kritik direng seviyesi 17200 olarak takip ediyoruz ve bu
seviye Ustlinde kalici olmadik¢a kisa vadeli satis baskisinin sona erdigini séylemenin erken olacagl dislincesindeyiz. 5g. Ort.
16784.60 22 g. Ort. 17221.80 seviyesindeler. Destek olarak 16300 ve 16550, direng olarak ise 16750 ve 17000 takip ediyoruz. Bu
sabah karisik acilis ve sonrasinda 16400 — 16900 arasinda islem aktivitesi bekliyoruz.
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GUNLUK BULTEN

BIST 100 endeks agirliklari ve puan katkilari

BIST 100 endeks agirliklar

BIST TEKNOLOJI

12.3%
v

BIST SINAI
16.0%
BIST TAS, TOPRAK

1.9%
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14.6% )
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13.2%

BIST ELEKTRIK /

2.8%

BIST TiICARET _/

9.5%

Y\_BIST BANKA
12.6%

BISTKIMYA, BISTHOLDING VE
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7.8%

BIST 100 endeksi hisse puan katkilar
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126110 g4 e
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Bélimii h I

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arasti Béliimii h
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BIST endekslerine ait performanslari

Endeks agiklamasi

XU100 BIST100 14080 14092 11262 25%

XU030 BIST30 16175 16255 . 12224 32%

XU0S0 BISTSO 12579 12619 . 9770 29% Secilmis BIST endekslerine ait giinliik performansiar
XBANK BIST BANKA 16022 16207 . 16540 1% o

XUTUM BISTTOM 18098 18053 0.2% 14189 28%

XUMAL BIST MALI 19999 20119 -0.6% 16355 2% .

X030 BIST 30 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 16526 16605 -0.5% 12511 32% BIST100;-0.1%

X1005 BIST 100 AGIRLIK SINIRLAMALI 10 14094 14106 -0.1% 11264 25% o

XBANA BISTANA 6459 64066 08% 51074 26%

XBLSM BIST BiLISIM 9789 9799 -0.1% 5048 4% .

XELKT BIST ELEKTRIK 79 783 1.7% 661 20% B15750;.0.3%
XFINK BISTFIN. KIR. FAKTORING 81919 o278 [0 ea% L 1se7  Ean o

XGIDA BIST GIDA, ICECEK 16980 16653 2.0% 12458 36%

XGMYO BIST GAYRIMENKULY.O. 6586 6536 08% 5761 14% .

XHARZ BISTHALKA ARZ 392334 389586 07% 158055 148% BIST30,-05%
XHOLD BIST HOLDING VE YATIRIM 13862 13794 0.5% 12962 7% -

XILTM BISTILETISIM 2810 2788 0.8% 2460 14% o Ganlik deisim
XINSA BISTINSAAT 22381 22196 08% 17513 28%

XKAGT BISTORMAN, KAGIT, BASIM 9117 8987 15% 6994 30%

XKMYA BIST KIMYA, PETROL PLASTIK 16247 16141 07% 12791 7% Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6limi hesaplamalar
XKOBI BIST KOBI SANAYi 45623 45512 0.2% 41041 1%

XKURY BISTKURUMSAL YONETIM 12775 12725 0.4% 10147 26%

XMADN BIST MADENCILIK 14612 14761 -1.0% 12254 19% performansiar
XMANA BIST METAL ANA 27083 26406 [0 26% | 17775 52%

XMESY BIST METAL ESYA, MAKINA 28806 28410 14% 20196 43% % BISTSINAL12%
XSADA BIST ADANA 4339 43547 -03% 45008 4% e

XSANK BISTANKARA 45708 45629 0.2% 33284 37% 0%

XSANT BISTANTALYA 15909 15577 21% 12929 23%

XSBAL BIST BALIKESIR 12275 12072 17% 10280 19% o

XSBUR BISTBURSA 21329 21328 0.0% 18316 16% os%

XSDNZ BIST DENiZLi 11887 11681 18% 9153 30%

XSGRT BIST SIGORTA 76784 75363 19% 68993 1% o

XsIST BISTISTANBUL 18117 18069 0.3% 15126 20% 02%

Xsizm BISTiZMiR 19538 19538 0.0% 17435 12%

XSKAY BIST KAYSERI 40177 40370 -05% 37507 % 00 |

Xskoc BIST KOCAELI 35714 35052 07% 27930 28% 0% BIST100;-0.1%

XSKON BISTKONYA 8777 8735 0.5% uzos SR Giinlak degisim
XSPOR BISTSPOR 1886 1883 0.2% 2051 -8%

XSTKR BISTTEKIRDAG 4859 48311 0.6% 45613 7%

XTAST BISTTAS, TOPRAK 13999 13994 0.0% 12993 8% Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalar
XTCRT BIST TICARET 34000 33399 18% 26072 30%

XTEKS BIST TEKSTIL, DERi 4183 4124 1.4% 4818 -13%

XT™25 BISTTEMETTU 25 17495 17276 13% 14345 2%

XTMTU BISTTEMETTU 15798 15658 0.9% 12461 27%

XTRZM BISTTURIZM 1830 1811 11% 1641 12%

XTUMY BISTTOM-100 74574 73735 11% 55617 34%

XUHIZ BIST HIZMETLER 1269 12594 08% 10560 20%

XULAS BIST ULASTIRMA 37872 38535 7% 34500 10%

XUSIN BISTSINAI 18513 18289 12% 14013 32%

XUSRD BIST SURDURULEBILIRLIK 17731 17652 0.4% 15017 18%

XUTEK BISTTEKNOLOJI 46505 46858 -0.8% 28711 62%

XYLDZ BISTYILDIZ 16205 16177 02% 12713 27%

XYORT BIST MENKUL KIYM.Y.O. 5279 5282 -0.1% 4586 15%

XYuzo BIST 100-30 2123 21894 10% 20567 8%

X10x8 BISTBANKA DISI LIKIT 10 18862 18384 -0.1% 13694 38%

XAKUR BISTARACI KURUMLAR 103446 102973 0.5% 103445 %

XLBNK BIST LIKIT BANKA 14349 14188 11% 14849 3%

XTKIS BIST TEKNOLOJi AGIRLIK SINIRLAMALI 45804 45982 -0.4% 26097 76%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma

BIST 100 Endeks performanslan
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
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Giinliik bazda secilmis indikatoérler puanlama sistemi

DenizYatirim DENiZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSI GUNLUK BAZDA SECILMIi$ iNDIKATORLER PUANLAMA SiSTEMi

RsI >5 giin o RSI <70.0 nort.  MACD>0 Son Kapanis >3
MPARK 413, 415.50 159.17 39.49 - 852 v v v v v v v 62.5
SOKM 48.80 47.52 343.96 56.44 - 0.65 v v v v v v v 8.0 100.0
EUPWR 9055 83.60 743.25 56.99 227 v v v x v v v 375 910
ODAS 853 828 540.35 57.41 0.12 v x v v 4 4 4 16.0 91.0
ALTNY 1576 1553 233.95 85 - 011 v v v v x v v 160 8.5
ASTOR 325.00 318.00 12,934.87 56.68 5.75 v v v v v x v 66.0 8.5
BRSAN 550.00 529.50 960.73 47.13 - 1010 4 v v v v x v 16.0 815
BTCIM 5.56 5.54 24118 39.19 0.15 v v v v v x v 8.0 875
DAPGM 910 2.01 3,601.51 3532 - 038 v v v v v x v 375 8.5
EUREN 413 409 105.64 2824 - 016 v v v v v x v 62.5 8.5
PETKM 19.60 19.80 1,499.62 4569 - 048 v v v v v x v 625 8.5
DSTKF 3112.50 3,457.50 44474 44.57 226.02 v x v v v x v 91.0 785
KCHOL 191.10 191.50 3,807.13 4870 - 125 v v v x x v v 50.0 785
OTKAR 330.50 33075 13023 35.87 - 6.89 v x v v v x v 66.0 785
PGSUS 166.00 165.40 161934 3934 - 237 v x v v v x v 375 785
TCELL 110.20 109.00 2,952.66 52.94 - 0.62 v v x v v x v 100.0 785
TRENJ 91.80 93.80 144.13 51.40 155 v x v v x v v 8.5 785
TURSG 6.66 6.36 866.17 62.30 004 v x v v v x v 160 785
ALARK 99.75 99.00 318.50 45.90 - 024 x v v v v v v 160 75.0
BALSU 16.15 1469 331.92 52.71 0.01 v v v v x x v 50.0 75.0
GARAN 12890 126.70 2,891.84 40.68 - 139 4 v v v x x v 160 75.0
KLRHO 90.60 87.70 305.25 .22 314 x v v v v v v 160 75.0
MIATK 35.04 34.42 3,116.12 3875 - 315 + 4 v v x 4 4 285 75.0
SKBNK 1875 1852 457.05 62.89 118 v v v v x x v 50.0 75.0
TKFEN 141.80 14180 596.76 5534 027 x v v v v v v a0 75.0
TRMET 118.80 119.70 609.00 52.52 128 v v v v x x 4 16.0 75.0
TSKB. 1155 1137 10652 38 - 010 v v v v x x v 910 75.0
CIMSA 45.82 6.50 384.10 37.10 - 121 v x v v x x v 75.0 66.0
GLRMK 159.90 160.20 34488 37.88 - 486 v x v v x x v 25 66.0
GRTHO 245.50 249.40 422,61 53.56 2.97 x x v v v v v 16.0 66.0
GSRAY 1.00 100 54.98 36.83 - 0.02 + x v v v x v 75.0 66.0
HALKB 39.34 3934 1,574.90 35.40 095 v x v v x x v 66.0 66.0
PAHOL 143 142 184.70 3511 - 004 v x v v x x v 160 66.0
TRALT 50.80 5175 4,319.46 54.82 1.49 v x v v x x v 16.0 66.0
ENJSA 9950 102.50 287.00 3519 - 192 x v v v v x v 625 625
HEKTS. 3.07 3.09 949.03 35.85 021 x 4 v < x 4 4 16.0 625
RALYH 216.90 208.00 1,951.07 5270 - 468 x v v v v x v 160 625
SAHOL 89.45 89.20 2,935.86 37.08 - 157 x v v v v x v 75.0 625
AKSEN 95.60 9210 856.86 7213 275 4 v x v x v x 75.0 535
AKBNK 69.10 67.65 7,857.74 39.14 - 1.00 x v v v v v x 16.0 50.0
BERA 14.69 14.60 94.66 3268 - 059 x v v v x x v 160 50.0
CANTE 1.29 127 424.79 3301 - 007 x v v v x x v 87.5 500
DOAS 184.00 184.40 9.74 4621 - 147 v v v v x x x 25 50.0
GRSEL 318.00 308.50 24159 58.94 - 113 v v v v x x = 375 50.0
KTLEV 196.10 196.00 3,158.98 69.59 1105 x v v v x x v a10 50.0
TAVHL 258.50 259.75 526.69 37.43 - 403 x v v v v v x 625 500
ASELS 34850 35250 13,341.27 4097 - 642 v x v v x x x 160 4.0
ESEN 3.52 3.49 108.15 3819 - 0.09 x x v v x x v 8.0 410
FENER 333 331 431.19 5629 - 0.04 x x v v x x v 50.0 41.0
KRDMD 4084 38.24 2,760.74 57.60 031 x x v M x x v 160 a0
MAVI 39.98 39.66 98.74 4911 - 0.66 x x v v v v x 25 4.0
QUAGR 361 3.55 158.50 385 - 010 x x v v x x v 16.0 410
SASA 252 255 7,58137 5039 - 0.07 x x v v x x v 815 41.0
TTKOM 57.50 57.75 2,467.32 38.37 127 x v v x v v x 16.0 41.0
TUKAS 213 212 8271 2860 - 007 x x v v x x v 625 4.0
AEFES 2002 20,08 480.37 4585 - 005 x v v v v x x 160 375
AKSA 1189 1158 26065 53.80 012 x v v v x v x 25 375
ANSGR 27.80 27.90 72.59 50.48 - 0.17 x v v v v x x 625 375
BIMAS 384.50 37425 4,97565 57.05 - 098 x v v v v x x 25 375
BSOKE 36.60 36.20 595.99 5274 0.00 x v v v v x x 50.0 375
ccoa 84.05 82.40 397.36 55.10 100 x v v v x v x 50.0 375
CVKMD 38.44 37.70 525.74 4344 - 0.84 x v v v x v x 285 375
ECILC 73.20 72.85 144.50 3882 - 267 x v v v v x x 535 375
IEYHO 159.50 159.50 2,508.09 86.22 9.69 x v v v x v x 25.0 315
KUYAS 7150 70.60 630.74 4534 - 093 x v v v v x x 160 375
MGROS 608.00 626.00 3,095.80 3192 - 13.64 x v v v v x = 50.0 375
ODINE 2,060.00 2,051.00 937.81 73.90 138.09 x v v v x v x 625 375
PATEK 2184 2.8 19533 44.06 024 x v v v x v x 7.5 375
TUPRS 27075 268.25 6,645.35 7327 7.74 x v v v v x x 80 375
EREGL 4188 20.86 4,807.73 60.76 056 x x v v v x x 25 285
GESAN 80.90 78.70 186.15 58.02 1.86 x x v v x v x 16.0 285
GUBRF 41325 411.50 1,581.41 3284 - 253 x v x v v x x 160 25
1ZENR 836 826 1,01695 3069 - 049 x x v v v x x 160 25
MAGEN 37.72 34.30 884.80 4945 - 297 x x v v x v x 160 285
OYAKC 19.86 19.93 266.40 3738 - 042 x x v v v x x 25 285
REEDR 6.99 6.64 243.54 54.20 - 0.14 x x v v x v x 66.0 285
ARCLK 97.95 97.50 67.08 4030 - 197 x v v v x x x 250 25.0
BRYAT 1,813.00 1,787.00 9. 3812 - 4544 x v v v x x x 50.0 250
CWENE 39.00 38.20 1,379.59 50.57 020 x v v v x x x 25 250
DOHOL 2136 2124 204.65 5115 - 0.30 x v v v x x x 16.0 250
EFOR 15.40 14.46 1,751.94 57.63 0.40 x v v v x x x 375 250
EKGYO 2102 2084 2,006.89 54.90 018 x v v M x x x 62.5 2.0
FROTO 8105 8155 17241 3470 - 224 x v v v x x x 160 250
GENIL 9.01 885 684.13 48.96 001 x v v v x x x 50.0 250
ISCTR 13.89 13.70 5,974.17 4296 - 011 x v v v x x x 410 250
ISMEN 35.16 34.72 170.24 37.81 082 x v v v x x x 160 25.0
0oBAMS 529 516 228.80 2503 - 055 x v v v x x x 160 250
PASEU 92.95 96.40 377.36 4085 - 578 x v v v x x x 75.0 250
PSGYO 310 310 397.46 3922 - 005 x v v v x x x 75.0 25.0
SARKY 25.92 2574 96.12 2074 - 068 x v v v x x x 87.5 2.0
SISE 43.60 4314 171804 4627 - 069 x v v v x x x 80 25.0
ULKER 9.15 96.00 359.79 2828 - 3.49 x v v v x x x a10 250
VAKBN 3160 3110 1,418.60 4563 - 038 x v v v x x x 75.0 250
YKBNK 33.96 34.10 11,477.68 3185 - 083 x v v v x x x 7.5 25.0
ENKAI 8.70 89.80 875.41 2247 - 156 x x v x x v x 160 205
ENERY 9.98 9.98 541.49 55.25 014 x x v v x x x 205 160
TOASO 295.00 30150 911,50 4140 - 286 x x v v x x x a0 160
VESTL 26.04 25.92 256.18 53.09 - 0.14 x x v v x x x 16.0 160
THYAO 326.00 333.50 \ 19,436.90 49.75 6.25 x x v x x x = 50.0 80
ZOREN 264 265 -0 139.12 4048 - 0.09 x x v x x 80 80
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolomi hesaplamalar, Rasyonet
ONEMLI
Deniz Ve Arastirma B3l yer alan calismada herhangi bir ve/veyaal sz konusu degldir. Yatinmailar, kendi portfdyleri ile ilgii kararlan kendi 62giir iradeleri ile vermelidir. Calisma ile amaglanan, segilmis indikatrlerin (fiyat seviyesi, islem hacmi, RS
ve MACD) degisimieri e R ey i i

Puanlama sistemi nasil calisiyor?

Hisse bazinda son kapanis fiyatinin, bir 6nceki kapanis fiyatinin istiinde ve son 3 giine ait hareketli ortalamasinin lizerinde bulunmasi sartlarini saglayanlara 25 tam puan tek bir sarti saglayanlara 12.5 puan verils ir, son kapanig giiniindeki islem hacmi 3 giinlik ortalama islem hacminin iizerinde yer almasi ve son kapanis fiyatinin bir
nceki giin kapanisinin iizerinde olmast sartini saglayanlara 25 tam puan, son kapanis giiniindeki islem hacmi 3 giinliik ortalama islem hacminin Gzerinde yer almasi, son kapanis fiyatinin bir 8nceki giin kapaniginin altinda ancak son 3 giinliik ortalamasinin iizerinde olmas! sartini saglayanlara 12,5 puan, RS| (Relative Strength Index)
indikatori icin son degerin son 5 giine ait ortalama degerin Gzerinde ve 30.0 degerinden biyiik 70.0 degierinden kiigiik bir degerde olmasi sartlarini saglayanlara 25 tam puan tek bir sarti saglayanlara 8.3 puan verilmistir, MACD (Moving Average Convergence/Divergence) indikatori igin son degerin son 5 giine ait ortalama degerin
izerinde it e i g tam puan tek bir sart sa 125 puan verilmistir. Deg 100tam BIST100 endeksi igerisinde yer alan hi derini puanag g
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Son 90 giine ait dip-zirve analizi

DenizYahirim DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 ENDEKSI DiP-ZiRVE ANALIzi

Son kapanis Onceki kapanis Son 90 giin zirvesi Son 90 giln dip Zirveye uzaklik Dibe uzaklik

AEFES 20.02 20.08 -0.3% 2152 16.04 7% 20% x
AKBNK 69.10 67.65 2.1% 83.55 62.20 21% 10%

AKSA 11.89 11.58 2.7% 1254 9.28 5% 2% x
AKSEN 95.60 92.10 3.8% 95.60 65.70 - 31% v
ALARK 99.75 99.00 0.8% 109.40 84.05 10% 16% x
ALTNY 15.76 15.53 1.5% 19.48 14.29 2% 9% x
ANSGR 27.80 27.90 -0.4% 31.00 23.97 12% 14% x
ARCLK 97.95 97.50 0.5% 119.20 96.50 22% 1% x
ASELS 34850 352.50 -11% 434.00 319.00 25% 8% x
ASTOR 325.00 318.00 2.2% 363.50 167.00 12% 49% x
BALSU 16.15 14.69 9.9% 2052 13.02 27% 19% x

BERA 14.69 14.60 0.6% 20.90 14.60 2% 1% x
BIMAS 384.50 374.25 2.7% 411.85 308.89 7% 20% x
BRSAN 550.00 529.50 3.9% 644.50 438,00 17% 20% x
BRYAT 1813.00 1787.00 15% 2233.00 1787.00 2% 1% x
BSOKE 36.60 36.20 1.1% 39.50 28.82 8% 21% x
BTCIM 556 5.54 0.4% 6.93 5.18 25% 7% x
CANTE 1.29 127 1.6% 191 125 48% 3% x
CCOLA 84.05 82.40 2.0% 86.32 64.58 3% 2% x
CIMSA 45.82 46.50 -1.5% 59.00 45.80 29% 0% x
CVKMD 38.44 37.70 2.0% 4724 29.10 2% 2% x
CWENE 39.00 38.20 2.1% 43.00 27.80 10% 29% x
DAPGM 9.10 9.01 1.0% 15.40 8.98 69% 1% x

DOAS 184.00 184.40 -0.2% 205.40 175.57 12% 5% x
DOHOL 2136 2124 0.6% 24,64 19.42 15% 9% x
DSTKF 3112.50 3457.50 -10.0% 3920.00 1500.00 26% 52% x

ECILC 73.20 72.85 0.5% 118.72 72.85 62% 0% x

EFOR 15.40 14.46 6.5% 2008 534 30% 65% x
EKGYO 21.02 20.84 0.9% 22.00 17.90 5% 15% x
ENERY 9.98 9.98 0.0% 11.30 823 13% 18% x
ENJSA 99.50 102.50 2.9% 127.00 97.84 28% 2% x
ENKAI 89.70 89.80 -0.1% 111.40 87.58 24% 2% x
EREGL 41.88 40.86 2.5% 2.12 2654 1% 37% x

ESEN 3.52 3.49 0.9% 474 3.49 35% 1% x
EUPWR 90.55 88.60 2.2% 99.85 3230 10% 64% x
EUREN 4.13 4.09 1.0% 5.97 4.09 45% 1% x
FENER 333 331 0.6% 432 2.56 30% 2% x
FROTO 81.05 81.55 -0.6% 109.80 80.80 35% 0% x
GARAN 128.90 126.70 17% 146.40 120.00 14% 7% x
GENIL 9.01 8.85 1.8% 11.06 7.82 23% 13% x
GESAN 80.90 78.70 2.8% 89.65 4356 1% 46% x
GLRMK 159.90 160.20 0.2% 244.90 151.60 53% 5% x
GRSEL 318.00 308,50 3.1% 369.06 288.75 16% 9% x
GRTHO 245.50 249.40 -16% 28113 203.45 15% 17% x
GSRAY 1.00 1.00 0.0% 122 0.99 2% 1% x
GUBRF 413.25 411.50 0.4% 617.50 411.50 49% 0% x
HALKB 3934 3934 0.0% 49.60 35.02 26% 1% x
HEKTS 3.07 3.09 -0.6% 4.83 2.80 57% 9% x
IEYHO 159.50 159.50 0.0% 159.50 83.50 - 8% v

ISCTR 13.89 13.70 1.4% 15.47 12.41 1% 11% x
ISMEN 35.16 3472 1.3% 45.80 34.62 30% 2% x

IZENR 836 8.26 1.2% 12.53 8.10 50% 3% x
KCHOL 191.10 191.50 0.2% 213.00 18045 1% 6% x
KLRHO 90.60 87.70 3.3% 279.00 84.00 208% 7% x
KRDMD 40.84 3824 6.8% 4492 2892 10% 29% x
KTLEV. 196.10 196.00 0.1% 196.10 37.92 - 81% v
KUYAS 7150 70.60 13% 94.20 66.50 32% 7% x
MAGEN 37.72 3430 10.0% 68.25 30.68 81% 19% x

MAVI 39.98 39.66 0.8% 45.66 37.64 14% 6% x
MGROS 608.00 626,00 -2.9% 724.00 567.17 19% 7% x
MIATK 35.04 34.42 1.8% 5630 30.80 61% 12% x
MPARK 413.00 415.50 -0.6% 495.00 408.00 20% 1% x
OBAMS 529 5.16 2.5% 879 5.04 66% 5% x
ODAS 853 8.28 3.0% 953 5.68 12% 3% x
ODINE 2060.00 2051.00 0.4% 2060.00 576.50 - 72% v
OTKAR 330.50 330.75 0.1% 408.50 330,50 2% - x
OYAKC 19.86 19.93 -0.4% 25.66 19.86 29% - x
PAHOL 143 1.42 0.7% 179 1.42 25% 1% x
PASEU 92.95 96.40 -3.6% 140.40 85.70 51% 8% x
PATEK 21.84 21.82 0.1% 26.88 17.30 23% 21% x
PETKM 19.60 19.80 -1.0% 2714 17.63 38% 10% x
PGSUS 166.00 165.40 0.4% 196.90 162.90 19% 2% x
PSGYO 310 3.10 0.0% 4.01 2.06 29% 3% x
QUAGR 361 3.55 17% 450 2.63 25% 27% x
RALYH 216,90 208,00 43% 387.75 135.30 79% 38% x
REEDR 6.99 6.64 5.3% 893 5.80 28% 17% x
SAHOL 89.45 89.20 03% 105.10 87.25 17% 2% x
SARKY 25.92 25.74 0.7% 34.83 2552 34% 2% x

SASA 252 255 -1.2% 354 218 40% 13% x

SISE 43.60 43.14 1.1% 51.68 39.88 19% 9% x
SKBNK 18.75 18.52 12% 19.43 10.08 2% 46% x

SOKM 48.80 4752 2.7% 63.85 43.82 31% 10% x
TAVHL 258.50 259.75 0.5% 345.75 244.80 34% 5% x

TCELL 110.20 109.00 1.1% 121.90 101.00 11% 8% x
THYAO 326.00 333.50 2.2% 348.25 274.00 7% 16% x
TKFEN 141.80 141.80 0.0% 157.00 68.85 11% 51% x
TOASO 295.00 30150 2.2% 345.00 252,00 17% 15% x
TRALT 50.80 5175 -1.8% 58.65 3954 15% 2% x
TRENJ 91.80 93.80 -2.1% 116.90 80.70 27% 12% x
TRMET 118.80 119.70 -0.8% 161.80 101.30 36% 15% x

TSKB 1155 11.37 16% 12.66 11.08 10% % x
TTKOM 57.50 57.75 -0.4% 66.85 56.70 16% 1% x
TUKAS 213 212 0.5% 2.80 212 31% 0% x
TUPRS 270.75 268.25 0.9% 275.50 215.94 2% 20% x
TURSG 6.66 636 47% 7.44 6.00 12% 10% x
ULKER 96.15 96.00 0.2% 124.01 96.00 29% 0% x
VAKBN 3160 3110 1.6% 3938 2974 25% 6% x
VESTL 26.04 25.92 0.5% 30.08 23.68 16% 9% x
YKBNK 33.96 34.10 -0.4% 4384 212 29% 5% x
ZOREN 264 2.65 -0.4% 3.42 2.59 30% 2% x

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Boliimii hesaplamalar, Rasyonet
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BIST 100 sirketlerinin son 1 ve 3 aydaki rolatif performans durumlan

BIST 100'deki sirketlerin son 1 ay negatif rolatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 1 ay rolatif performansi

14 15 15 16 16 17 17 18 0% -5% -10% -15% -20% -25% -30%
ESEN | 17 ESEN I -6.3%
BRYAT I 17 BRYAT I - 6%
osavs I 17 OBAMS I -23.9%
BRSAN I 16 BRSAN I - 12.4%
BERA I 16 BERA I -15.9%
ULKER I 16 ULKER I -11.6%
amMsA I 16 avsA I 5%
ISMEN I 15 ISMEN I -3.8%
HALKE I 15 HALkB I -14.5%
MPARK I 15 MPARK I -7.6%

0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%
ODINE I 18 ODINE I 29.7%
SKkenK I 16 SKBNK I 33.1%
ENERY I 16 ENERY NN 4.4%

IEYHO e mmmmm—m— 16 IEYHO I 25.8%
obAs I 16 ODAS I 16.2%

DSTKF I 15 DSTKF . 17.9%

ccoln I 14 ccolA M 0.9%

EKGYO I— 14 EKGYO | 7.5%

TRVET I 14 TRMET I 10.5%

TUPRS I 14 TuPRs I 14.6%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalar, Rasyonet

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay negatif rolatif performans giin sayisi Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rélatif performansi
36 38 40

42 44 46 48 50
0% 5% -10%  -15%  -20%  -25%  -30%  -35%  -40%  -45%
GENIL I 43

GENIL N (.
ULKER N {5 24.5%

ULKER I -20.7%

TAVHL I -25.9%

ECILC I -35.1%
OBAMS | -42.8%
FROTO I -25.2%

VESTL I -17.7%

REEDR I -12.7%

CMsA I -14.1%

TAVHL I 45
ECILC I 44
OBAMS I 4
FROTO I 43

VESTL I 3

REEDR N 12

amsa I 2

BRSAN I 1
BRSAN M -2.7%

BIST 100'deki sirketlerin son 3 ay pozitif rolatif performans giin sayis Soldaki grafikte yer alan sirketlerin son 3 ay rélatif performansi
0 5

10 15 20 25 30 35 40 45 50 -20% 0% 20% 40% 60% 80% 100%  120%  140%
ODINE I 47 ODINE I 114.0%
KTLEV e 46 KTLEV I 125.7%
DSTKF 43 DSTKF I 46.1%
skenk I 41 SKBNK I 59.9%
IEYHO I 41 IEYHO I 57.3%
ccoln I 40 CCOLA . 18.0%
EREGL I 38 EREGL I 33.6%
GESAN I 33 GESAN . 56.7%
EFOR I 38 EFOR I 92.8%
RALYH — 37 RALYH -11% |

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalar, Rasyonet
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Secilmis rasyolar

Denitotrm
Hisse kodu Sirket ismi Sektor F/K_ FD/FAVOK _FD/SATISLAR _Ozkaynak karlihg _Piyasa degeri (milyar TL) Halka agikiik orani__BIST 100 payi En dilsiik F/K Sirket En yiiksek F/K Sirket

AEFES Anadolu Efes Biracilik Biracilik Ve Mesrubat 1234 3.8 0.67 8% 1185 2% 0.9% ODINE
AKBNK Akbanl Bankacilik 5.73 39% 359.3 52% 4.2%

AKSA Aksa Endustriyel Tekstil 9.61 9.41 175 14% 46.2 32% 0.3% En dilsiik FD/FAVOK Sirket En yiiksek FD/FAVOK Sirket
AKSEN Aksa Enerji Elektrik 28.86 13.00 3.87 7% 17.2 21% 05% ODINE
ALARK Alarko Holding insaat, Taahhiit 24.75 5.41 2% 416 34% 0.3%

ALTNY Altinay Savunma Teknolojileri Teknoloji 360.12 26.90 5.56 1% 15.8 36% 0.1% En diisiik FD/SATISLAR Sirket En yiiksek FD/SATISLAR Sirket
ANSGR Anadolu Sigorta Sigorta 388 0% 556 35% 0.4% 001 ISMEN 2384 BRYAT

ARCLK Arcelik Dayanikli Tiketim 7.04 042 1% 66.2 18% 0.3%

ASELS Aselsan Teknoloji 7 2985 7.94 15% 1589.2 26% 95% En dilsilk 5zkaynak karlihg  _ Sirket En yiiksek 6zkaynak karlilig  Sirket
ASTOR Astor Enerji Elektrik 35.79 2438 7.91 26% 324.4 43% 3.1% -200% FENER 124% KTLEV
BALSU Balsu Gida Gida 23.80 10.00 1.40 18% 18.0 57% 0.2%

BERA Bera Holding Holding 3.30 0.41 2% 10.0 64% 0.1% En dilsiik piyasa degeri En yiiksek piyasa degeri Sirket
BIMAS Bim Birlesik Magazalar Perakende 19.70 9.59 060 13% 4614 68% 6.9% ASELS
BRSAN Borusan Boru Sanayi Demir, Gelik Temel 4262 1604 109 5% 780 20% 0.3%

BRYAT Borusan Yat. Paz. Holding 1146 2384 14% 510 13% 01% En dilsik halka agiklik orani__Sirket
BSOKE Batigim Gimento Gimento 23.49 9.72 9% 586 25% 0.3% VAKBN 95% KUYAS
BTCIM Batigim Bati Anadolu Gimento 3130 234 4% 310 61% 04%

CANTE Gan2 Termik Elektrik 4.88 155 -8% 129 71% 0.2% En dilsiik BIST 100 pay! Sirket En yiiksek BIST 100 payr Sirket
ccola Coca Cola igecek. Biracilik Ve Mesrubat 1234 6.60 124 2% 235.2 25% 13% ASELS
CIMSA Cimsa Cimento 171 7.33 132 10% 433 45% 0.5%
cvKMD Cvk Maden isletmeleri Madencilik 6092 1659 % 538 26% 0.3%
CWENE Cw Enerji Mithendislik Elektrik 15.00 13.24 263 19% 421 27% 0.3%
DAPGM Dap Gayrimenkul Gelistirme insaat, Taahhiit 2046 387 270 % 21 3% 0%
DOAS Dogus Otomotiv Otomotiv 1236 437 025 % 05 39% 0.4%
DOHOL Dogan Holding Holding 1872 12 026 3% 559 36% 05%

DSTKF Destek Finans Faktoring Finansal Kiralama, Faktoring 236.84 39% 1037.5 25% 6.6%

ECILC Eczacibagi ilag Saglik 4.62 -1% 50.2 19% 0.2%

EFOR Efor Yatinm Gida 721.97 17.36 241 1% 335 31% 0.2%

EKGYO Emlak G.M.Y.O. Gayrimenkul Yatinm Ort. 24.58 7.34 187 2% 799 51% 0.9%

ENERY Enerya Enel Elektrik 16.54 11.25 219 10% 89.8 2% 0.4%

ENJSA Enerjisa Enerji Elektrik n2 38 07 % 175 20% 0.6%

ENKAI Enka Insaat insaat, Taahhat 15.06 9.98 218 10% 538.2 12% 1.5%

EREGL Ereli Demir Gelik Demir, Gelik Temel 62472 1466 151 % 2032 8% 31%

ESEN Esenboga Elektrik Uretim Elektrik 29.60 9.04 -3% 6.4 45% 0.1%

EUPWR  :Zuropower Enerji Ve Otomasyon Teknolojiler Elektrik 70.12 15.79 3.82 7% 59.8 36% 0.5%
EUREN Europen Enduistri insaat ingaat Malzemeleri 17.59 9.58 114 4% 87 49% 0.1%
FENER Fenerbahge Spor 217 -200% 208 34% 0.2%
FROTO Ford Otosan Otomotiv 827 7.27 0.44 20% 284.4 18% 1.2%
GARAN Garanti Bankasi Bankaclik 456 51% 5414 14% 17%

GENIL Gen llag Ve Saglik Uriinleri saglik 4754 15.06 194 8% 05 2% 0.2%
GESAN  Girisim Elektrik Sanayi Taahhilt Ve Ticaret Elektrik 58.53 7.86 172 % 372 38% 03%
GLRMK Gilermak Agir Sanayi insaat, Taahhit 13.60 8.02 1.06 21% 51.6 26% 0.3%
GRSEL Giir-Sel Turizm Tagimacilik Ve Servis Turizm 9.94 7.40 242 30% 324 2% 0.2%
GRTHO Grainturk Holding Perakende 15.57 32.40 3.94 22% 30.7 20% 0.1%
GSRAY. Galatasaray Spor 1375 088 -10% 135 39% 0.1%
GUBRF Gibre Fabrikalar Tanm Kimyasallarn 17.12 9.65 215 26% 138.0 2% 0.7%
HALKB Halk Bankasi Bankaclik 935 16% 2826 % 06%

HEKTS Hektas Tanm Kimyasallar 552 -23% 259 53% 0.3%

IEYHO Isiklar Enerji Ve Yapi Holding Holding 3843 -28% 8.7 36% 07%

ISCTR Is Bankasi (C) Bankacilik 4.61 20% 347.2 31% 2.4%

ISMEN is Yatinm ‘Araci Kurum 6.99 0.47 0.01 24% 52.7 28% 0.3%

IZENR izdemir Enerji Elektrik Uretim Elektrik 3276 10.66 220 3% 204 26% 0.1%
KCHOL Kog Holding Holding 1823 14.48 172 4% 484.6 2% 2.4%
KLRHO Kiler Holding Holding 90.08 4816 17.36 5% 147.2 9% 0.3%
KROMD Kardemir (D) Demir, Gelik Temel 40461 625 07 o 319 89% 06%
KTLEV Katilimevim Tasarruf Finansman Araci Kurum 3733 124% 405.9 24% 2.2%
KUYAS. Kuyas Yatinm inaat, Taahhiit 30379 2567 -61% 286 95% 0.6%
MAGEN Margun Enerji Elektrik 224.56 74.57 -5% 1113 13% 0.3%
MAVI Mavi Giyim Tekstil, Entegre 1523 2.95 0.54 14% 318 73% 0.5%
MGROS Migros Perakende 14.82 3.85 0.26 % 1101 51% 13%
MIATK Mia Teknoloji Teknoloji 1472 6.67 -16% 173 57% 0.2%
MPARK Mip Saglik Hizmetleri Saglik 12.66 5.27 153 17% 78.9 2% 0.8%
0BAMS Oba Makarnaciik Gida 487.13 050 2% 152 26% 01%
0DAS Odas Elektrik Elektrik 35.69 309 101 2% 119 73% 0.2%
ODINE Odine Solutions Teknoloji Teknoloji 802238 380219 9884 1% 276 3% 2%
OTKAR Otokar Otomotiv 73.20 128 -26% 39.7 27% 0.2%
OYAKC Oyak Cimento Fabrikalar Cimento 11.44 5.72 146 13% 96.6 24% 0.5%
PAHOL Pasifik Holding Holding 888 458 4.43 28.6 20% 0.1%
PASEU Pasifik Eurasia Lojstik Dis Ticaret Lojistik 5374 817.42 2548 37% 625 3% 05%
PATEK Pasifik Teknoloji Teknoloji 27.40 413 20% 14.7 43% 0.1%
PETKM Petkim Petrol Ve Petrol Urinleri 09 -10% 97 % 05%
PGSUS Pegasus Hava Tasmaciigi Hava Yollan Ve Hizmetleri 262 7.02 155 8% 80 3% 08%
PSGYO Pasifik Gayrimenkul Yatinm Ortakligi Gayrimenkul Yatinm Ort. 511 157.01 12% 214 3% 0%
QUAGR Qua Granit Hayal Yapi insaat Malzemeleri 6.71 118 9% 9.5 55% 0.1%
RALYH Ral Yatirim Holding Tekstil, Entegre 2201 39.54 7.77 51% 722 37% 0.6%
REEDR Reeder Teknoloji Teknoloji 36.96 3.83 -13% 6.6 57% 0.1%
SAHOL Sabanci Holding Holding 22.53 27.65 11.29 2% 187.9 51% 2.2%

SARKY Sarkuysan Insaat Malzemeleri 66.10 1286 039 3% 259 83% 05%

SASA sasa Endstriyel Tekstil 2831 431 -15% 1323 53% 16%

SisE Sise Cam cam 1202 1211 105 % 1336 9% 15%

SKBNK Sekerbank Bankacik 2125 18% 469 8% 05%

SOKM ok Marketler Ticaret Perakende 3.62 0.10 -6% 29.0 51% 0.3%
TAVHL Tav Havalimanlan Hava Yollari Ve Hizmetleri 60.04 7.04 211 2% 93.9 48% 1.0%
TCELL Turkeell iletisim 1214 2.83 128 7% 2424 44% 2.4%
THYAO Tiirk Hava Yollar Hava Yollan Ve Hizmetleri 346 579 095 16% 2499 50% 5.2%
TKFEN Tekfen Holding Holding 104 -15% 525 21% 0.3%
TOASO Tofas Otomobil Fab. Otomotiv. 1193 1557 047 20% 147.5 2% 08%
TRALT Turk Altin Isletmeleri Madencilik 2978 1552 630 12% 162.7 29% 1%
TREN r Dogal Enerji Elektrik 2032 008 003 % 238 36% 0%
TRMET Tr Anadolu Metal Madencilik Madencilik 19.31 2.53 0.97 % 46.1 44% 0.5%

TSKB Bankacilik 290 27% 323 39% 0.3%
TTKOM Tiirk Telekom iletisim 6.93 2.77 115 13% 201.3 13% 0.6%
TUKAS Tukas Gida 165.75 597 165 % 96 53% 01%
TUPRS Tiipras Petrol Ve Petrol Uriinleri 14.46 6.27 046 10% 5217 9% 5.8%
TURSG Turkiye Sigorta igorta 624 9% 1332 2% 07%
ULKER Ulker Gida 937 420 063 8% 355 4% 0.4%
VAKBN . Vakiflar Bankas! Bankacik a8 2% 3133 % 0.4%
VESTL Vestel Dayanikli Tiketim 0.82 -71% 8.7 45% 0.1%
'YKBNK Yapi Ve Kredi Bankas! Bankacilik 513 30% 286.9 39% 2.6%
ZOREN Zorlu Enerji Elektrik 9.66 181 -20% 132 36% 0.1%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bolimd hesaplamalar

F/K, FO/FAVOK ve F/Satislar rasyolar son 4 ceyrek verilerine aittir
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Secilmisg karsilagtirma analizleri

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA | BIST 100 SEGILMIS KARSILASTIRMA ANALIZLERI
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Deniz Yatirirm Model portféy

Deniz Yatinm Model Portféy

Hedef fiyat Potansiyel Nominal A YBB
TAVHL 425.50
HTTBT 77.00
BIMAS 497.95
CCOLA 108.57
YKBNK 54.30 -10%
TABGD 375.00 61% 18% 14% -6% 0% 21%
GARAN 205.73 60% 11% 7% -5% 7% -9%
AGESA 320.96 40% 13% 7% -8% -3% 14% 56%
MPARK 640.00 55% 7% 9% -7% -9% 2% 16%
THYAO 404.90 24% -3% a% [ e 3% 14% 3%
MP ortalama potansiyel 53% MP son 12A 9% BIST 100 son 12A 38%
MP son giincellemeden A -1% MP YBB 7% BIST 100 YBB 25%
BIST 100 son giincellemeden A -1% MP 2019- 2256% BIST 100 2019- 1134%
Rolatif son 12A -21%
Rélatif YBB -14%
Rélatif 2019- 91%
il MP performans BIST100  BIST 100 Getiri Rolatif Rolatif
BIST 100 BIST 100 Getiri
2019 I s6% 0 5% B 30%
2020 I s3% B 29% B o31%
2021 B 3% 0 26% B 30%
2022 . 20% | 197%  206%
2023 e 5% 0 36% 0 39%
2024 N aax% 0 3% B 3%
2025 \ 2% I 15% 0 1%
2026 1 7% 0 5% B 6%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Aras Boliimii hesapl lan
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Deniz Yatirim dongiisel portfoy

Deniz Yatinnm Dongiisel Portfoy

Hisse senedi  Girig tarihi  Giris seviyesi Son kapanig Degisim Rolatif Portféyde kalma siiresi, giin  Yil baglangicindan degisim Haftalik degisim  Haftalik rélatif ~ Haftalilk beta  Haftalik korelasyon

ASELS 17.07.2023 36.39 348.50
AKBNK 21.08.2023 25.30 69.10
DOHOL 09.07.2024 16.02 21.36
ENKAI 02.05.2025 60.13 89.70
TUPRS 18.08.2025 149.41 270.75
BIGCH 18.08.2025 9.26 6.58

ISMEN 27.08.2025 4121 35.16
TRGYO 05.01.2026 70.89 100.40
MGROS 30.03.2026 594.16 608.00
KRDMD 30.03.2026 29.39 40.84
ENJSA 30.03.2026 113.14 99.50

Kaynak: Deniz Yatinim Strateji ve Arastirma Bolimii hesaplamalan

Deniz Yatirim dongiisel portfoy performans

usel Portfoy endeks seviyesi Déngiisel Portfoy rolatif (XU100)  Dongiisel Portfoy rolatif (XU30) XU100

14.07.2026

19.03.2026

31.12.2025 1485

31.12.2024 1224 81% 78% 675
29.12.2023 845 65% 65% 513
30.12.2022 539 42% 42% 379
31.12.2021 144 13% 11% 128
21.10.2021 100 100
Haftalik performans (Portfoy) 3%

Y1l baslangicindan performans (Portfoy) 14%

Kuruldugu glinden performans (Portfoy) 1587%

Haftalik ortalama beta (Portfoy) 0.96

Haftalik ortalama korelasyon (Portféy) 0.61

Ortalama guin (Portfdy) 440

Toplam gun (Portf6y kurulusundan) 1727

XU100 haftalik performans 8%

XU100 yil baslangicindan performans 25%

XU100 Dongiisel Portfoy kuruldugu giinden performans 867%

Déngtisel Portfoy, XU100 haftalik rolatif -5%

Dongiisel Portfoy, XU100 yil baslangicindan rolatif -9%

Dongiisel Portfoy, XU100 kuruldugu giinden rolatif 74%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalari

Dongiisel Portfoy

Dongiisel Portféy, Deniz Yatirim Strateji ve Aragtirma Boliimii’nde galisan analistler tarafindan BIST igerisinde yer alan hisse senetlerine yonelik ‘déngiisel’ beklentileri iceren ve sadece Genel
Yatinm Tavsiyesi kapsaminda degerlendirmelerdir. Buna goére, Portféy olusturulurken, herhangi bir hedef fiyat beklentisi, yiizde (%) kazang 6nerisi ve zaman kisiti (hedeflemeleri)
bulunmamaktadir.

Portfoy, Model Portfoy yonetim mantigindan farkl calismaktadir. Model Portfdy, orta-uzun vadeli beklentilerden ve hedef fiyat seviyelerinden olusurken (12-ay beklentiler); Dongtsel Portfoy ise
bunlardan bagimsiz, seffaf sekilde yoénetiimeyi amag edinen, hesap verilebilir eksende, temel analiz ile begenilen ve paylasilan 6zet distincelerden olusan sirket beklentilerini igerir ve karar
asamasinda hedef fiyat ve 6neri baz olusturmaz. Analistler, Portféy'lin sekillendirilme siirecinde, sektor ve sirketlere yonelik 'déngileri’ gézetmeyi dnceliklendirmeye calisirken, kimi dénemlerde
TL ve YP cinsinden fivatlama seviyelerinin sundugu iskonto avantajlarini da gézetirler.

Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma BolUumU Donglsel Portfoy igerisinde yaptigi glincellemeleri mail ortaminda ilgili musteri temsilcileri ile paylasmak ve gegmise donuk veri siniflandirmasini
yapmaklayutkumludir.

Dongusel Portfdy, higbir kosulda sadece teknikanaliz bilgisive degerlendirmelerine dayali sekilde olusturulamaz.

Dongusel Portfdy, herhangi bir misteri yonlendirmesi icgermemektedir. Strateji ve Arastirma BSlumU'nde yer alan analistlerin 6zet distincelerinden olugan ve son kararin her zaman yatinmciya
birakildigini gézeten birsiregtir.

Dongiuisel Portfdy, alim ve satim seklinde gift yonlii degerlendirme seklinde calismakta ve Portfoy igerisindeki hisselerin esit dagilimi tizerine odaklanmaktadir.

Dongusel Portfdy, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolumu tarafindan yapilacak degerlendirmelere gore yil igerisinde herhangi bir sayi kisiti olmadan uygun zamanda gtincellenebilir.
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Taktiksel Alim Onerileri

Hisse Oneri tarihi  Mail saati Gonderim fiyati*  Son kapanis K/zZ Ortalama endeks seviyesi** Giincel fiyat Endeks A

ISMEN 17.11.2025 11:24 40.12

AKSA 21.11.2025 11:37 10.26 11.89 29.4%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalar

*Matrikste yer alan grafikte 5 dakikalik barin kapanis fiyati baz alinmistir.

**Oneri tarihinde, endekste gériilen en diisiik ve en yiiksek seviyenin ortalamasi alinmistir.

***Taktiksel Alim 6nerileri, Strateji ve Arastirma Béliimii ekibi tarafindan verilmektedir. Herhangi bir hisse senedi i¢in Taktiksel Alm énerisinde bulunulabilmesi igin temel

kriter, Arastirma kapsamimiz icerisinde yer almasidir. Buna gére, 6neri ve hedef fiyat seviyesinden bagimsiz, temel analiz kap da agikl timkiin olmayan
gerekgelerle yakin zaman igerisinde piyasa degerinde azalig olan ve fakat Béliim tarafindan begenilen sirketler bu 6neri kapsaminda her zaman degerlendirilebilirler. Hedef
fiyat ve éneri seviyesi ile Taktiksel Aim Gnerisi birbirinden bagimsizdir ve dogrudan iliski kurulamaz. Ekip, éneri igin yukari yonde %5-10 priml 56z k Idugund

dneriyi sonlandirabilir. Benzer sekilde, %5-10 arasi eksi performans gergeklestiginde Zarar Kes durumu devreye girecektir. Tiim bunlara ek olarak, paylasilan éneri(ler)
k 1 g6zetilir ve herhangi bir K/Z seviyesi olmaksizin sonlandirilabilir.

icin her piy

Oneri tarihi Gonderim fiyati Kapatma tarihi Kapatma fiyati K/z seviyesi Kapatma endeks seviyesi  Endeks degisim Rolatif

KRDMD 14.11.2025 23.64 11.12.2025 26.44 10,524 11,282 7%

TABGD 01.12.2025 214.90 26.12.2025 232.00 10,998 11,265 2%

AKGRT 19.11.2025 6.82 19.01.2026 8.38 10,846 12,824 18%
Ortalama 14% Ortalama 5%
Medyan 12% Medyan 1%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalarn
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2C26 Beklentilerimiz

AKBNK

Akbank’in 2€26 doneminde 15.362 milyon TL net kar elde etmesini ve 6zsermaye karhliginin yaklasik %19 seviyesinde
gerceklesmesini bekliyoruz. Bu kar rakami, ceyreklik bazda %20 daralmaya isaret ederken, yillik bazda %38 oraninda artisi temsil

etmektedir. ikinci ceyrekte, ticari segment dnciiligiinde hem TL hem de YP krediler tarafinda pazar pay! kazanimi éngériiyoruz. Bu
dogrultuda, TL kredilerde sektoriin miktar Uzerinde, disiik onlu seviyelerde blylime modellerken; YP kredilerde diisik-orta tek
haneli artis tahmin ediyoruz. Fonlama tarafinda ise bankanin vadesiz mevduat pazar payinda artis beklerken; TL mevduatlarda
dusuk onlu seviyelerde bliylime, YP mevduat hacminde ise yatay bir seyir 6ngériyoruz.

Bankanin TUFE endeksli kagitlarin degerlemesinde kullandigi enflasyon varsayimini %25'ten %30 seviyesine giincellemesi, kredi-

mevduat _maliyetlerindeki artisi dengeleyen ana unsur olarak karsimiza cikmaktadir. Swap giderlerinde artis beklerken, swapla

duzeltilmis net faiz marjinda ise ceyreklik bazda yaklasik 20 baz puanlik daralma éngoériyoruz.

Net Ucret ve komisyon gelirlerinde yillik bazda yaklasik %32 blyume beklerken, operasyonel giderlerin de benzer bir egilimde
gerceklesmesini tahmin ediyoruz. Kredi risk maliyetinin ise tahsili gecikmis kredilerdeki artis paralelinde ceyreklik bazda 235 baz

puan seviyesinde gerceklesecegini 6ngoriiyoruz.

Akbank, 226 finansal sonuglarini 28 Temmuz 2026 tarihinde agiklamayi planlanmaktadir.

Gelir Tablosu (mio TRY)

AKBNK Ceyrek A Yilhik A
Faiz gelirleri 157,714 162,844 15% 19%
TUFE'ye endeksli bonolar 16,962 14,941 40% 23%
Faiz giderleri 139,145 122,247 17% 3%
Net faiz gelir/gideri 18,569 40,597 9% 138%
Swap gideri/geliri -7,082 -15,924 20% 170%
Swapla diizl. net faiz gelir/gideri 11,487 2% 119%
Net ticret ve komisyon gelir/gideri 25,802 13% 32%
Diger faaliyet gelirleri 1,352 3,395 10% 176%
istirak gelirleri 2,716 3,313 8% 32%
Kredi ve diger alacaklar deger dislis kargiligi (-) 8,598 30% 80%
Faaliyetgideri(C) o [ 33,976 | 2% 32%
Net dénem k/z 11,125 -20% 38%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimi hesaplamalar
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GARAN

Garanti Bankasi’nin 2€26 doneminde 29.323 milyon TL net kar elde etmesini ve 6zsermaye karliliginin yaklasik %25 seviyesinde
gerceklesmesini bekliyoruz. Bu kar rakami, ceyreklik bazda %12,0 daralmaya, yillik bazda %4,0 oraninda sinirl_artisi isaret
etmektedir. ikinci ceyrekte, kurumsal segmentteki kiiglilmenin etkisiyle TL kredilerde sektériin bir miktar altinda bir biyime
ongorirken, YP kredilerde yatay bir seyir bekliyoruz. Fonlama tarafinda ise TL mevduatlarda yaklasik %20’lik glgli artis beklerken,
YP mevduat hacminde orta tek haneli bir daralma 6ngoériyoruz.

Bankanin TUFE endeksli kagitlarin degerlemesinde kullandigi enflasyon varsayimini %23'ten %27 seviyesine giincellemesi, kredi-
mevduat _maliyetlerindeki artisi_dengeleyen unsur olarak karsimiza cikmaktadir. Swap giderlerinin bir 6nceki ¢eyrege paralel
gerceklesmesini beklerken; net faiz gelirinde yaklasik %7, net faiz marjinda ise yaklasik 84 baz puanlik daralma dngériiyoruz.

Net Ucret ve komisyon gelirlerinde dusiik onlu seviyelerde blyiime modellerken, operasyonel giderlerin gegen yilin ayni dénemine
paralel seyretmesini tahmin ediyoruz. Kredi risk maliyetinin ise tahsili gecikmis kredilerdeki artis, yeniden yapilandirmalar ve model
ayarlamalarinin etkisiyle ceyreklik bazda 300 baz puanin hafif izerine ¢ikacagini ngoriiyoruz.

Garanti Bankasl, 2G26 finansal sonuglarini 29 Temmuz 2026 tarihinde agiklamayi planlanmaktadir.

Gelir Tablosu (mio TRY)

GARAN Ceyrek A Yilhk A
Faiz gelirleri 168,128 194,206 10% 26%
TUFE'ye endeksli bonolar _ 5,995 35% 0%
Faiz giderleri 135,369 133,390 17% 15%
Net faiz gelir/gideri 32,759 -7% 73%
Swap gideri/geliri -2,947 -5% 258%
Swapla diizl. net faiz gelir/gideri 29,812 -7% 55%
Net Ucret ve komisyon gelir/gideri 34,482 12% 36%
Diger faaliyet gelirleri 11,399 -40% -3%
istirak gelirleri 7,142 12% 37%
Kredi ve diger alacaklar deger dusis karsihg (-) 17,250 -9% 72%
Faaliyetgideri () 35,072 W ' 0% oo 39% ..
Net dénem k/z 28,326 -12% 4%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalar
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YKBNK

Yapi Kredi’nin 2¢26 déneminde net donem karinin geyreklik bazda %46 daralarak 10.958 milyon TL seviyesinde gerceklesmesini
bekliyoruz. Bankanin yilin ilk ceyreginde sergiledigi gicli performansin bu ceyrekteki yapisal bozulmalari tolere etmesi sayesinde
bitce hedeflerinin korunacagini duslinliyoruz.

ikinci ceyrekte, TL kredilerde yiiksek tek haneli bir biyiime éngériirken, YP kredilerde yatay bir seyir bekliyoruz. Mevduat
hacmindeki genislemenin kredi biylumesinin izerinde gerceklesecegini; YP mevduatlarda altin fiyatlarinin etkisiyle orta tek haneli
daralma yasanirken, vadesiz TL mevduatlarin disiik onlu seviyelerde biiyliyecegini tahmin ediyoruz.

TL kredi-mevduat faiz maliyetlerindeki ¢eyreklik bazda yasanan yiikselis ve artan swap giderleri marj lizerindeki ana baski
unsurlaridir. Swap haric net faiz gelirlerinin yatay kalmasi beklenirken, swap diizeltilmis net faiz gelirinin ceyreklik bazda %21, swap

diizeltilmis net faiz marjinin ise 77 baz puan daralacagini 6ngériiyoruz. Bankanin TUFE endeksli kigitlarin degerlemesinde enflasyon

varsayimini %27'den %29 seviyesine giincellemesi, kredi-mevduat maliyetlerindeki artisi dengeleyen unsur olarak karsimiza
¢ikmaktadir.

Net licret ve komisyon gelirlerinin ¢eyreklik bazda diisiik tek haneli biiyiime géstermesini beklerken, operasyonel giderlerde de
benzer bir artis trendi dngdérmekteyiz. Aktif kalitesi tarafinda ise KOBi'deki sorunlu kredi artisi ve tahsilatlardaki yavaslama
nedeniyle, solo net kredi risk maliyetinin 250 baz puanin lzerinde gerceklesmesini bekliyoruz.

Yapi Kredi, 2G26 finansal sonuglarini 31 Temmuz 2026 tarihinde agiklamayi planlanmaktadir.

Gelir Tablosu
YKBINK 2¢25 126 2¢26 CeyrekA  Yillik A

Faiz gelirleri 136,711 159,083 168,628 6% 23%
TUFE'ye endeksli bonolar 11,889 12,533 13,974 12% 18%

Faiz giderleri 105,725 105,509 116,165 10% 10%
Net faiz gelir/gideri 30,985 53,574 52,462 -2% 69%
Swap gideri/geliri -27,531 -29,796 -33,610 13% 22%
Swapla diizl. net faiz gelir/gideri 3,454 23,778 18,853 -21% 446%

Net ucret ve komisyon gelir/gideri 26,786 30,278 31,187 3% 16%
Diger faaliyet gelirleri 5,233 12,871 5,020 -61% -4%
Istirak gelirleri 3,809 4,460 4,973 12% 31%
Kredi ve diger alacaklar deger disis karsihig (-) 12,260 21,572 17,258 -20% 41%
Faaliyetgideri() 26556 |...33817 |0 39677 .| S 3%

Net dénem k/z 11,330 20,295 10,958 -46% -3%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimii hesaplamalari
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HALKB

Halkbank’in 2€26 déneminde 7.041 milyon TL net kar elde etmesini ve 6zsermaye karliliginin %12,3 seviyesinde ger¢eklesmesini
bekliyoruz. Bu kar rakami ceyreklik bazda %26 daralmaya, yillik bazda ise %41 oraninda artisa isaret etmektedir. ikinci ceyrekte,

temel olarak KOBI ve bireysel segment énciiligiinde hem TL hem de YP kredilerinde yiiksek tek haneli biiyiime éngériiyoruz. Pasif
tarafinda ise TL mevduatlarin ¢eyreklik bazda disik cift haneli blylimesini, YP mevduatlarda ise sektdrdeki daralma egiliminin
aksine sinirh bir pazar payi kazanimi elde edilmesini tahmin ediyoruz.

TL kredi-mevduat marjinda ceyreklik bazda yaklasik 390 baz puanlik bir daralma beklerken; TUFE’ye endeksli menkul kiymetlerde
kullanilan metodoloji degisikligi dolayisiyla net faiz marjinin yaklagik 26bp artis gosterecegini dongériiyoruz. TUFE’'ye endeksli
portféyiin degerlemesinde kullanilan OIS egrisinin yiiksek enflasyon beklentilerini yansitmasi, TUFE’ye endeksli menkul kiymet
gelirlerinde ¢eyreklik bazda %70’lik artisi beraberinde getirecektir. Bununla birlikte, artan swap giderleri kaynakh olarak swapla
diizeltilmis NFM’nin ¢eyreklik donemde 26bp daralmasini bekliyoruz.

Net licret ve komisyon gelirlerinde ¢eyreklik %7,0 biiyiime modellerken, personel maliyetleri onciiliigiinde operasyonel giderlerin
ceyreklik bazda %21,0 artis gésterecegini tahmin ediyoruz. Karsilik giderlerinde ceyreklik orta tek haneli artisa karsin net kredi risk

maliyetinin (CoR) 160bp ile yonetilebilir seviyelerde kalmasini bekliyoruz. Son olarak, dénem kari lizerinde vergi etkisinin belirleyici

olacagini ve bankanin 2€26’da 6nemli miktarda ertelenmis vergi geliri kaydedecegini 6ngoriiyoruz.

Finansal sonuglarin Agustos ayinin ikinci haftasinda aciklanmasi beklenmektedir.

Gelir Tablosu
HALKB 2025 1C26 2C26 Ceyrek A Yilik A
Faiz gelirleri 233,756 242,485 271,717 12% 16%
TUFE'ye endeksli bonolar 51,666 24,984 42 473 70% -18%
Faiz giderleri 210,840 207,637 231,739 12% 10%
Net faiz gelir/gideri 22,916 34,848 39,978 15% 74%
Net faiz marji (NFM) -0.2% 4.1% 4.4% 26.5bp 463.2bp
Swap gideri/geliri -3,537 -6,295 -11,500
Swapla diizelt. net faiz gelir/gideri 19,379 28,553 28,478 0% 47%
Swap ile uyarlanmis NFM 3.0% 3.4% 3.1% -26.3bp 16.8bp
Net tcret ve komisyon gelir/gideri 14,066 17,056 18,236 7% 30%
Karsilik giderleri (Grup 1-2-3) 7,025 8,730 10,218 5% 45%
Operasyonel giderler 26,339 32,818 39,634 21% 50%
NEGONCESK/Z e 4288 L om3per | 3706 | .c73% . 14%
Net k/z 4,981 9,506 7,041 -26% 41%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimi hesaplamalari

TURSG

Aragtirma kapsami | Sigorta (mio TRY) Gergeklesen Tahmin Tahmin Tahmin
TURSG 2025 1626 Ceyrek A Yilllk A  Bilango agiklama tarihi: Temmuz iigiincii veya son hafta

; Sirket'in, 2C26 déneminde toplam brit prim Gretimi gegen yilin ayni dnemine gére %29 artl;la%
Net kar 4,811 6,430 6,486 1% 35% yaklasik 40,4 milyar TL seviyesine ulagmistir. Bilesik rasyonun siregelen sekilde oldugu gibi %100°Gn
i altinda kalmaya devam edecegini 6ngdrityoruz.
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2C26 finansallari 6n goriismesinden kisa notlar

ALKIM

Alkim Kimya ile 2 Temmuz tarihinde son dénemdeki gelismeleri ve 2¢26 donemini goriismek amaciyla toplanti gergeklestirdik.

Toplantidan derledigimiz 6nemli notlar asagida yer almaktadir.

ABD-iran savasi, sodyum siilfatta fiyat ve talebi olumlu etkiledi.

Diger yandan, sodyum silfat tarafinda Sirket’in bir misterisindeki Gretim durusu hacim tarafinda 16-17 bin ton olumsuz
etki yaratti. Ancak, Gretimin Temmuz ayinda tekrar baslamasi bekleniyor.

Yilbasinda Sirket, sodyum stlfat tarafinda 300-310 bin ton satis hacmi hedefliyordu. Misterisindeki Gretim durusunun
olumsuz etkisine karsilik ikinci yaridaki performans ile birlikte hedefin halen gergeklestirilebilir gorindugi belirtildi.
Potasyum silfat tarafinda ise olumlu gériiniim s6z konusu. 1C26'da 3.744 ton satis performansinin ardindan hacim
2C26’da 8 bin ton seviyesini gecti ve sodyum silfat tarafindaki kaybin bir kismi telafi edildi. Sirket yonetimi, potasyum
siilfatta aylik 3 bin ton retim temposunun tutturulmasini 8nemli goriirken, potasyum siilfat icin Urdiin'den ham madde
alindigini ve tedarikte herhangi bir problem olmadigi ifade edildi. Ayrica, Sirket’in potasyum siilfat Gretiminde potasyum
klorlir oranini azaltma plani s6z konusuydu. Sirket, gerceklestirilen galismalarla bu orani optimum seviyelere indirmeyi
basarirken, orta vadede kimya segmentinde karliligi olumlu etkilemesi beklenmektedir.

Sonug olarak, Nisan-Mayis dénemi Sirket’in kimya iskolunda FAVOK anlaminda toparlanma dénemi olurken, mevcut
goriiniim, 2€26 doneminde 1€26 déneminden ve 2Y26’da da 1Y26’dan daha iyi finansal sonuclara isaret ediyor.

Kagit tarafinda ise yeni yatirrmin Agustos-Eyliil doneminde devreye alinabilecegi ve 2026 yili hacmine 20-25 bin ton
civarinda katki saglayabilecegi belirtilirken, kagit iskolunda da kimya iskoluna benzer sekilde 2C’de toparlanma kaydedildigi
ifade edildi.

1G26 finansallari. Alkim Kimya 1¢26 déneminde yillik %7 azalisla 1.238 milyon TL satis geliri, -15 milyon TL FAVOK ve 196 milyon TL
net zarar (1C25: 144 milyon TL net zarar) aciklamisti. Enflasyon muhasebesi nedeniyle 1C26 finansallarinda, parasal kazang/kayip

kalemi altinda 47 milyon TL'lik olumsuz etki olusmustu.

Alkim Kimya icin 12-aylik hedef fiyatimiz 23,00 TL seviyesinde bulunurken, 6nerimiz ise TUT y6niinde.
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TABGD

TAB Gida ile 2 Temmuz tarihinde son donemdeki gelismeleri ve 2¢26 donemini gériigmek amaciyla toplanti gergeklestirdik.
Toplantidan derledigimiz 6nemli notlar asagida yer almaktadir.

= Sirket’in 2026 yil icin beklentileri i) enflasyonun %8-%10 (izerinde ciro biiyiimesi ii) restoran aginin %10°u kadar yeni
restoran agilisi yonindeydi. Genel olarak yilin ilk 6 aylik performansi, yillik hedeflerin icerisinde bulunuyor.

=  Tiketimde su ana kadar belirgin bir bozulma gbzlenmedi. Makro tarafta yavaslama riskinin bulunmasina karsin
operasyonlara heniiz belirgin sekilde yansimadi.

= Hava kosullari ikinci ¢eyrekte beklentilerin altinda kaldi. Ozellikle Nisan-Mayis dénemindeki soguk ve yagisli hava, restoran

trafigini sinirlayan unsurlardan biri oldu. Ancak buna ragmen satislarin beklentiler dahilinde oldugunu anliyoruz.

= Uriin miksinin gecen seneye paralel olmasi bekleniyor. Operasyonel marj goriinimiinde gecen yila benzer bir gériinim
beklenirken, vergi giderlerinin ilk geyrekle paralel sekilde yliksek seyretmesi 6ngoriiliyor.

=  Buna ek olarak, hakim ortak TFI'in 9-11 Haziran’da devrettigi 32,8 milyon lot adet payin satisina iliskin sirecte dne cikan
gelismeler:

= Haziran ayinda gergeklestirilen kaydilestirme sonrasinda yaklasik 32,8 milyon lot serbest dolagima eklendi.

=  Serbest dolasima gegen paylarin bir bolimi TFI yoneticileri veya eski ortaklar olustururken, finansal yatirimcilar arasinda
yer alan EBRD ve ELQ Investors tarafindan gerceklestirilen blok satislar takip edildi.

=  EBRD ve ELQ Investors satiglarinin ardindan toplamda yaklasik 24 milyon lot satiimis oldu.

= YoOnetim, blok satiglarin blyik 6l¢lide tamamlandigini ve yaklasik 3 hafta gibi kisa bir siirede gergeklesen islemlerin yabanci
talebinin gli¢ll olduguna isaret eden 6nemli bir gosterge oldugunu degerlendiriyor.

1G26 finansallari. TAB Gida, 1G26 déneminde yillik %14 artisla 13.150 milyon TL satis geliri, 2.235 milyon TL FAVOK ve 224 milyon TL
net kar (1C25: 406 milyon TL net kar) aciklamisti. Enflasyon muhasebesi nedeniyle 1C26 finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi
altinda 170 milyon TL'lik olumsuz etki olusmustu.

Genel degerlendirmemiz: ilk yar sonuglarinin Sirket’in yillik beklentileriyle uyumlu gergeklesmis olmasi ve mevsim normallerinin
altinda gerceklesen hava kosullarina karsin fis adedi ve cirodaki biliyiimenin korunmasini olumlu degerlendiriyoruz. Sirket’in
finansallarinda 6nemli sezonsallik etkisinden oturi 2. ve 3. ¢eyrek goériinimlerini yakindan izleyecek olup, hisse tarafinda son
dénemde baskiya neden olan pay devri ve blok satislarinin 6nemli 6lglide gergeklesmesinin ardindan artan fiili dolagimin hisse
likiditesi ile uluslararasi yatirrmci erisimini desteklemesini orta vadede olumlu degerlendirmeye devam ediyoruz. TAB Gida igin
12-aylik hedef fiyatimiz 375,00 TL seviyesinde bulunurken, 6nerimiz ise AL yoniinde.
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ANHYT

Anadolu Hayat Emeklilik ile 2 Temmuz tarihinde son donemdeki gelismeleri ve 2€26 dénemini gériismek amaciyla toplanti
gergeklestirdik. Toplantidan derledigimiz 6nemli notlar agagida yer almaktadir.

= Gegtigimiz aylarda prim Uretiminde gozlenen goérece ivme kaybi, Sirket’'in hacim odakli biiylime yerine karlilk odakh bir
strateji izlemesinden kaynaklanmistir. Haziran ayi itibariyla ise bu tarafta toparlanma bekliyoruz.

= Sirket'in en yiksek marjl Griin grubu olan kredili hayat sigortasi bransinda bliyiimenin hiz kazanacagini 6ngoériyoruz. Bu
toparlanma, hayat tarafinin genel teknik karlihgini yukari tasiyacaktir. Ozetle, hayat sigortaciigl segmenti teknik karhlik
anlaminda gi¢li gérinimini korumaktadir.

=  BES tarafinda fon blyuklGga altin fiyatlarindaki hareketlilikten etkilenmis olsa da segmentin gelir yaratma kabiliyeti devam
etmektedir. Kaldi ki, emeklilik gelirlerinin toplam gelir tablosu igerisindeki payi halihazirda disik seyretmektedir.
Dolayisiyla, rakiplerin aksine bu segmentte karlihgin korunacak olmasini 6nemli goriiyoruz.

= Yilin ilk yarisina ait finansal sonuglar olmasi vesilesiyle, Sirket’in Girisim Sermayesi Yatirim Fonu portféylinde bir yeniden
degerleme artisi kaydedilmesi beklenmektedir. Bu kalemin toplam karliliga saglayacagi katki sinirli kalacak olsa da net kari
destekleyici bir unsur olarak éne ¢ikmaktadir.

1C¢26 finansallari. Anadolu Hayat Emeklilik, 126 déneminde 624 milyon TL'lik vergi etkisine ragmen, yillik bazda %59 artisla 1.661
milyon TL net kar agiklamigti. Operasyonel tarafa bakildiginda, emeklilik segmentinde teknik gelirin korunmayi basardig
gorilmekteydi. 1¢26’da emeklilik teknik geliri yillik %2, ceyreklik bazda ise %139 artis gostererek 185 milyon TL'ye ulasmisti. Hayat
sigortas! tarafinda toplam prim dretimi, 126 doneminde gecen yilin ayni dénemine goére %29 artisla 5.676 milyon TL olarak
gerceklesmisti. Hayat segmentinde teknik gelir, prim biylimesinin lizerinde bir performans sergilemisti; bu donemde hayat teknik
geliri yillik bazda %33 artigla yaklasik 827 milyon TL seviyesine ylkselmisti. 126 donemi genel teknik boliim dengesi (hayat disi +
hayat + emeklilik) incelendiginde ise yillik bazda %26 artis, ceyreklik bazda ise %23 azalisla 1.012 milyon TL seviyesinde
gerceklesmisti.

1G26 finansallari ardindan agiklanan operasyonel veriler. Hayat sigortasi segmentinde, EGM tarafindan en son Mayis ayi yonetilen
varhk buyikligu verileri yayinlanmis durumda. Mayis ayi itibariyla toplam yonetilen varlik buyukligl, %67’lik artigla 2.047 milyar
TL’ye yukseldi. Anadolu Hayat Emeklilik’in Mayis ayi itibariyle toplam yonetilen varhk blayuklighd %63 artisla 345 milyar TL'ye ulasti.
Bu dénemde pazar payi %16,9 olarak gerceklesti. Prim Uretimi tarafinda ise Ocak-Mayis 2026 déneminde toplam brit prim Uretim
rakami gecen yilin ayni ddnemine gore %60 artisla 9.6 milyar TL seviyesinde gerceklesmisti. Sirket'in 2026 yilinda 27.1 milyar TL prim
Uretimi gergeklestirmesini bekliyoruz. Bu dogrultuda, Sirket'in agiklanan prim Uretim rakamlari beklentimizi %36 oraninda
karsilamaktadir.

Genel degerlendirmemiz: Yilin ilk yarisinda prim {iretimi bekledigimiz ivmelenmeyi tam olarak yakalayamamis olsa da gerek
heniiz agiklanmayan Haziran ayi verileri gerekse beklentilerimizdeki sapmanin sinirh kalmasi sebebiyle, Anadolu Hayat
Emeklilik’in gliglii bir biiyiime potansiyeli barindirdigini degerlendiriyoruz. ANHYT igin 2026 yili beklentimiz, brit prim {iretimi 27

milyar TL ve 7,4 milyar TL net kar tahmini yoniinde. Mevcut durumda, Anadolu Hayat Emeklilik icin 12-aylik hedef fiyatimiz1 168,86

TL, 6nerimizi AL yoniinde koruyoruz.
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SAHOL

Sabanci Holding ile 3 Temmuz tarihinde son dénemdeki gelismeleri ve 226 donemini goriigmek amaciyla toplanti
gergeklestirdik. Toplantidan derledigimiz 6nemli notlar asagida yer almaktadir.

=  Banka segmentinde artan maliyetler ve beklenen faiz indirimlerinin gelmemesi nedeniyle ¢eyreksel bazda zayiflama s6z
konusu.

=  Enerji segmentinde ise liretim tarafinda olumlu tretim kompozisyonu ve trading katkisi, dagitim tarafinda ise yeni tarife
déneminin yansimalari ile olumlu bir dénem geride kaldi.

=  Sigorta segmentinde Agesa tarafinda isler iyi giderken, Aksigorta’da toparlanma siireci devam ediyor.

= Cimento segmentinde Akgansa’nin son defa konsolide edilecegi ve satisi kaynakli tek seferlik gelirin yazilacagi ceyrek
olacak iken Cimsa tarafinda igeride yiiksek baz etkisine ragmen yurt disi operasyonlarinda olumlu performans izleniyor.

= Lastik segmentinde toparlanma gozleniyor ve operasyonel olarak en iyi giden iskollarindan biri, ancak Rekabet Kurulu
cezasl nedeniyle kaydedilecek tek seferlik gider net karda baski unsuru konumunda bulunuyor.

1G26 finansallari. Sabanci Holding 1C26 déneminde ceyreksel bazda %94 azalisla 318 milyon TL seviyesinde konsolide net kar
aciklamisti (1G25: 3.847 milyon TL net zarar, 4G25: 5.080 milyon TL net kar). Enflasyon muhasebesi nedeniyle 1¢26 finansallarinda,
parasal kazanc/kayip kalemi altinda 13.991 milyon TL'lik olumsuz etki olusmustu.

Sabanci Holding’in net aktif degerini yaklasik 438 milyar TL olarak hesapliyoruz. Son kapanisa gére net aktif deger iskontosu %53

seviyesinde bulunuyor.

Sabanci Holding'i gii¢lii bilan¢o yapisi, orta vadeli hedefleri, yeni ekonomiler tarafinda hizlanan yatirimlar (enerji ve iklim
teknolojileri, malzeme teknolojileri ve dijital gibi) ve kesintisiz temettii 6demesi dolayisiyla begeniyoruz. Sabanci Holding igin 12-
aylik hedef fiyatimiz 151,59 TL seviyesinde bulunurken, 6nerimiz AL yoniinde.
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SOKM

Sok Marketler ile 3 Temmuz tarihinde son donemdeki gelismeleri ve 2€26 donemini goriismek amaciyla toplanti gergeklestirdik.
Toplantidan derledigimiz 6nemli notlar asagida yer almaktadir.

* jlk ceyrekte gordiigiimiiz indirim (discount) marketlerin pazar payi kazaniminin bu dénemde de devam etmesi sonucunda
Sirket’in reel anlamda bliyimesini devam ettirdigini ve sonug olarak %6-%6,5 seviyelerinde biytuduginiu degerlendiriyoruz.

= Like-for-Like blylimenin bilesenlerine baktigimizda; promosyonlarin ve fiyat rekabetinin devam ettigi ceyrekte sepet
biylumelerinin nominal olarak ilk ¢eyregin altinda gergeklestigini 6n goriirken, magaza trafiginin iyilesmesiyle birlikte
toplamda ilk geyrege benzer bir performansin gergeklestigini distinliyoruz.

= Sok 2.0’larin toplam ciro icerisindeki payinin 6A26 doneminde %10 seviyelerine yaklasmasini bekliyoruz.

=  2C26 doneminde stok optimizasyonu saglanarak net isletme sermayesi yonetiminin ve nakit akisin glglendirildigini
degerlendiriyoruz.

= Sirket’in TMS29’suz FAVOK marjinin genislemesini 6n gériirken, TMS29'lu rakamlarda ise FAVOK marjinin 2G25’e yakin
veya paralel bir sekilde sonuglanmasini bekliyoruz.

1G26 finansallari. Sok Marketler, 1C26’da 76.316 milyon TL gelir, 456 milyon TL FAVOK ve 736 milyon TL net zarar acikladi. 126
finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 5.152 milyon TL'lik olumlu etki olustu.

Genel degerlendirmemiz: Alim giicliniin azalmasi sonucunda indirim (discount) marketlerin daha fazla 6ne ¢iktigini gérmeye
devam ediyoruz. Reel biiyiimeyi olumlu karsilarken, TMS29 stok degerleme diizeltmeleri sonucunda FAVOK tarafinda hafif baski
goriilebilme ihtimalini ise sinirh olumsuz olarak degerlendiriyoruz. Sok Marketler icin 12-aylik hedef fiyatimizi 80,00 TL
seviyesinde, 6nerimiz ise AL yoniindedir.
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PETKM

Petkim ile 3 Temmuz tarihinde son donemdeki gelismeleri ve 2€26 dénemini goriismek amaciyla toplanti gergeklestirdik.
Toplantidan derledigimiz 6nemli notlar asagida yer almaktadir.

= 1G26 finansallarinin ardindan, Mart ayinda baslayan jeopolitik gerginliklerin petrol ve petrol tirevi rln fiyatlarinda
yarattig yukari yonli hareketin pozitif etkilerinin yilin ikinci ¢eyreginde finansallara yansiyacagl paylasiimisti. Bu

dogrultuda, 2€26 doneminde karhhkta belirgin bir artis gérmeyi bekliyoruz. Sirket’in 2026 yili icin paylastigi 100 milyon

dolar seviyesindeki FAVOK hedefinin biiyiik bir kisminin bu ceyrekte realize olacagini 6ngdrmekteyiz.

=  Nafta fiyatlarindaki gerilemeye karsin, nihai Grin fiyatlarindaki distsin daha sinirli kalmasi dolayisiyla, Petkim’in karliligi

tizerindeki olumlu etkinin yilin Giciincii ceyreginde de hafif seyirle devam etmesini bekliyoruz. Ugiincii ceyrege girdigimiz bu

dénemde, aromatikler grubunda yer alan benzen fiyatlarindaki geri ¢ekilmenin yavas kaldigi gériilmektedir. Sezonsal olarak
rafinelerin benzin Uretimini artirmasi, benzen tarafindaki Gretimin azalmasina ve arz-talep dengesi kaynakh fiyatlarin bu
ceyrekte de direncgli kalmasini desteklemektedir.

=  Hatirlanacagi lizere, 126 doneminde hammadde fiyatlarindaki yikselis sirket tarafinda gligli bir stok kari yaratmisti. 2C26

doneminde ise nafta kapanis fiyatlarindaki gerilemeye paralel olarak bu etkinin kismen tersine dénmesini (stok zarari

olusmasini) bekliyoruz. Ancak, ikinci ceyrek genelinde nafta fiyatlarindaki diisusiin nispeten ilimli seyrettigini de not etmek

gerekir. Diger taraftan STAR Rafinerisi’'nde, uygulanan basarili hedge stratejileri sayesinde herhangi bir stok zarari

olusmasini beklemezken; donem boyunca giicli seyreden Uriin marjlarinin_brit karhhg desteklemeye devam edecegini

ongdruyoruz.

1G26 finansallarn. Sirket’in 1G26 déneminde toplam satis gelirleri yillik bazda %17 artarak 26.995 milyon TL seviyesinde
gerceklesmisti. Bu donemde toplam lretim %0,3 artisla 601.142 ton olurken, satis hacmi %31,3 artisa 583.286 ton olmustu.
Kapasite kullanim orani ise %65,5 seviyesindeydi (1G25: %66,3). 4GC25’te 158 USD/ ton olan etilen-nafta makasi, %36 artisla 1¢26’da
214 USD/ ton’a ylkselmisti. Platts endeksinde bir dnceki ceyrege gore %22’lik artis yasandi. 1¢26 déneminde brit kar 4 milyon TL
seviyesinde, FAVOK ise 163 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Star Rafineri katkisi 126 déneminde 36 milyon USD olurken, net kari
desteklemisti. Sirket, bu donemde 306 milyon TL net kar agikladi. Net kar, piyasa beklentisinin Gizerinde gergeklesmisti.

Son dénem gelismeleri: 3 Temmuz 2026 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan teblig uyarinca, normal sartlarda 14 Temmuz 2026'da
sona erecek olan ABD ve Almanya mengeli PVC-S ithalatina yonelik anti-damping vergisine (%7,93) karsi Petkim'in basvurusuyla
"Nihai Gozden Gegirme Sorusturmasi” baslatiimistir. Yaklasik 12-18 ay stirmesi beklenen bu yasal siire¢ boyunca mevcut vergilerin
yurdrlikte kalacak olmasi, Petkim’in PVC Urin grubundaki pazar pozisyonunu kisa vadede korumaya devam edecektir. Diger

taraftan, 1 Temmuz 2026 itibariyla yirirlige giren ve ABD menseli polimerlerin AB pazarina gimriiksiz girisine imkan taniyan yeni

AB tarife diizenlemesini orta-uzun vade icin dnemli risk unsuru olarak takip ediyoruz. ABD’nin yiiksek rekabet glicline sahip oldugu

Polietilen (PE) ve Polipropilen (PP) odagindaki bu muafiyet, AB'li Ureticilerin hammadde maliyetlerini diistirerek Turkiye'nin AB’ye
yonelik plastik mamul ihracatini zorlastirabilir. Ayrica, AB Ulzerinden mense degistirerek i¢ pazara yonelebilecek vergisiz PE
hammaddelerin yaratacagi olasi haksiz rekabete karsi Ticaret Bakanligl tarafindan alinacak énlemler, Petkim’in yerel piyasadaki
fiyatlama glicti agisindan belirleyici olacaktir.

Genel degerlendirmemiz: Petkim’in yilin ikinci ¢eyreginde oldukga giiclii finansal sonuglar agiklamasini beklerken; aromatik
grubundaki fiyat geri ¢cekilmesinin, nafta fiyatlarindaki diiglisiin gerisinde kalmasindan kaynaklanan olumlu etkinin, sinirh da olsa
ticlinci ceyrege yansiyacagini ongoriiyoruz. Ote yandan, konjonktiiriin ve iiretim tesisinin yapisal ozelliklerinin uzun vadede
sirket icin dezavantaj yaratmaya devam ettigini hatirlatmak isteriz. Petkim igin 12-aylik hedef fiyatimizi 21,00 TL, 6nerimizi de
TUT yoéniinde siirdiiriiyoruz.
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ALARK

Alarko Holding ile 6 Temmuz tarihinde son donemdeki gelismeleri ve 2€26 dénemini gériismek amaciyla toplanti gerceklestirdik.

Toplantidan derledigimiz 6nemli notlar agagida yer almaktadir.

Enerji iskolunda devri dolayisiyla son kez bilangoda yer alacak olan {iretim tarafinda dislik elektrik fiyatlari nedeniyle zayif
sezon gegerken, dagitim tarafinda beklentilerle uyumlu bir dénem geride kaldi. Holding yatirimlarina devam ederken, yil
sonunda 1 milyar USD varlik tabanina ulasma hedefinde bir degisiklik bulunmuyor. Ayrica, elektrik liretim ve dagitim

iskollarinin takas isleminin es degere yakin olmasi dolayisiyla tek seferlik gelir veya gider yaratmasi beklenmemekle birlikte

bu durumun kesin olmadigini ve bagimsiz denetim sonucunda belli olacagini belirtelim.

Tarim iskolunda yurt ici ve yurt disinda toplam 1.500 dénimde operasyonlar devam ederken, Holding operasyonel
iyilestirme galismalarini stirdiiriiyor. Bunun sonucunda da kesin tahminimiz olmamakla birlikte tarim iskolunun 2C’de daha

ivi FAVOK ve daha diisiik net zarar aciklayabilecegi diisiincesindeyiz.
GYO iskolunda Bodrum otelinin agilisi i¢in ¢alismalar devam ediyor. Ayrica, GYO tarafinda Haziran ayi ortasinda %200

oraninda bedelli sermaye artirimi karari alindigini hatirlatahim.
Havacilik iskolunda ilk ugagin donisimi tamamlanip hazir hale gelirken, yil sonuna kadar lisansinin alinmasi ve satisinin

gerceklestirilmesi bekleniyor.

1G26 finansallari. Alarko Holding 1626 doneminde 153 milyon TL seviyesinde konsolide net kar agiklamisti. Enflasyon muhasebesi
nedeniyle 1G26 finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 1.470 milyon TL’lik olumlu etki olusmustu.

Alarko Holding igin 12-aylik hedef fiyatimiz 141,82 TL seviyesinde bulunurken, 6nerimiz AL yoniinde.
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THYAO

Tiirk Hava Yollar ile 6 Temmuz tarihinde son dénemdeki gelismeleri ve 2C26 donemini goériigmek amaciyla toplanti
gergeklestirdik. Toplanti sonrasinda derledigimiz 6nemli notlar agagida yer almaktadir.

=  2C26’ya dair ilk goriislerimiz. Artan jeopolitik risklerin gélgesinde baslayan 2C26 déneminin, Tiirk Hava Yollari icin

jeopolitik konum ve filo kompozisyonu avantajlarinin etkin kullanildigi bir ceyrek olarak tamamlandigini degerlendiriyoruz.

Takip ettigimiz trafik verileri, Sirket'in Asya odakli biylme stratejisinin sagladigl avantajlari net bir sekilde ortaya
koymaktadir. Sirket, bu stratejisine ek olarak Kérfez merkezli hava yollarindan aldigi gegici pazar payi ile blylimesini daha
da gliclendirmistir. Artan birim gelirlerin ve Orta Dogu disindaki pazarlarda yolcu sayisi ile kapasite artisinin, ciro
performansini desteklemesini bekliyoruz. Buna ek olarak kargo tarafinda; hem artan hacim hem de ylikselen birim gelirler,
ciro artisina ivme kazandiracaktir. Oncii beklentilerimiz, yolcu gelirinde %15’lik biiylimeyle 5,7 milyar dolar, kargo
tarafinda ise 1,2 milyar dolara yaklasan ciroya isaret etmektedir. Ciro tarafindaki bu olumlu gériinimiin, karlilik Gzerinde

artan yakit fiyatlarindan kaynaklanan baskiyi kismen sinirladigini gézlemliyoruz. 2C25 déneminde ortalama 66,7 dolar olan

Brent petrol fiyatlari, 2C26 déneminde 96,7 dolar seviyesinde gerceklesmistir. Bu durum neticesinde, yakit giderlerinin

gecen yilin ayni dénemine kiyasla iki katina yaklasan bir artis gosterecegini 6ngérmekteyiz.

= 2(G26 donemine yonelik 6ncii beklentilerimiz, 7,1 milyar dolar ciro ve 879 milyon dolar FAVKOK (EBITDAR) yéniindedir.
Bu tahminlerimiz, yillik bazda yaklasik %18’lik ciro biiyiimesine ve %12,4 seviyesinde bir FAVKOK marjina isaret etmektedir.

Hatirlanacagi Uzere Sirket, 1C26 finansal sonuglarinin ardindan 2C26’ya yonelik kendi 6ngdérilerini paylasmisti. Tark Hava
Yollari'nin 2C26 beklentileri; bolgedeki jeopolitik gelismeler ve artan yakit maliyetlerinin goélgesinde sekillenmekteydi.

Yonetim, bu ceyrekte yolcu kapasitesinin ve tasinan yolcu sayisinin_gecen yilin ayni dénemine gére yatay seviyede

gerceklesecegini 6ngdérmustli. Bu durum, daha onceki %9'luk biyime hedefinde geri adima ve daha 6lcili bir durusa

isaret etmekteydi. Sirket tarafinda, yakit hari¢ birim maliyetlerin (Ex-fuel CASK) yillik bazda %10-14 araliginda artmasi
beklenirken; kargo ve yolcu birim gelirlerindeki iyilesmelerin destegiyle toplam gelirlerde %11-12 oraninda artis
ongorulmekteydi. Gecikmeli etkileri gorilen yakit maliyetlerinin baskisi bu donemde daha belirgin hale geleceginden,
yonlendirmede FAVKOK marjinin %2-8 araliginda gergeklesecegi tahmin edilmisti. Ozetle, modelimizden elde ettigimiz
oncii tahminler, sirketin paylastigi ilk yénlendirmelerin Gizerinde performansa isaret etmektedir.

=  Yasanan jeopolitik gelismeler sonrasinda Tiirk Hava Yollan icin model dinamiklerimiz degisti. 2025 yil sonunda
paylastigimiz giincelleme notunda, 2026 beklentilerimizin temel dayanaklarindan biri “artan rekabet paralelinde birim

gelirlerin baskilanmaya devam etmesi” yoniindeydi. Ancak, mevcut konjonktire baktigimizda, 2026 yilinin ana hikayesinin

degistigini géruyoruz. Artan yakit maliyetlerine karsin; Turk Hava Yollar’’nin elde ettigi jeopolitik avantaj ve esnek filo yapisi

sayesinde birim gelirlerde artis ve giclii kargo operasyonlari én plana ¢ikmaktadir. Bunun yani sira, 2026 yil stratejimizin

temelini olusturan Asya operasyonlarindaki biiyime hedefinin, bu jeopolitik gerginlikle birlikte sirket igin daha buyik bir
avantaja donistigiini gozlemledik. Degisen konjonktiir paralelinde, mevcut modelimizin ciro tarafinda onemli
biiyiimeye isaret edecegini; bu giiclii ciro performansi sayesinde de maliyet baskisi kaynakli FAVKOK (EBITDAR)
marjindaki negatif durumun biiyiik oranda telafi edilecegini simdiden s6yleyebiliriz.

1G26 finansallari. Tiirk Hava Yollari, 1¢26 doneminde 5.916 milyon USD gelir agiklamisti. Bu donemde toplam yolcu sayisi yillik
%12,7 artigla 21,3 milyon yolcuya ulagirken, yolcu gelirleri gegen yilin ayni dénemine gore %19,9 artis gostermisti. Kargo segmenti
ise piyasa arzinda meydana gelen daralmadan pozitif etkilenmisti. Taginan kargo hacmi 1¢26 déneminde gegen yilin ayni donemine
gore %14,8 artis kaydederken, kargo gelirleri birim gelirlerdeki gliglii biylimeyle %29,5 artmisti. Boylece toplam gelirler, 1C26'da
yillk  bazda %21,1 artis gostermisti. 2023 yilindan _itibaren sireci degerlendirdigimizde; 1C23 d&nemindeki

%43’luk blylimenin ardindan, 1C26’da kaydedilen %21’lik bu artis, tarihsel olarak en yiiksek ikinci birinci ceyrek biiyimesi olarak

kayitlara gecmisti. FAVOK gegen yilin ayni dénemine gére %17,5 artarak 591 milyon USD'ye yiikselirken, FAVKOK ise bu dénemde
%15,8 artigla 769 milyon USD olarak gergeklesmisti. 1¢25 dénemindeki net zarar pozisyonunun ardindan, 1¢26 déneminde 226
milyon USD net kar elde edilmis; yatirim portféyiiniin performansi da net kari olumlu yénde desteklemisti.
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Genel degerlendirmemiz: Mart ayinda yasanan jeopolitik gerginliklere ragmen Sirket, yila stratejik konum avantajiyla baglamis ve
yillik bazda en giiglii biiyiime performanslarindan birini sergilemisti. Yilin ilk yarisina bakildiginda bu olumlu etkinin sarsiilmadan
stirdiigii gozlemlenmekte. Nisan ayi trafik verilerinin ardindan modelimizde revizyon hakkimizi sakl tutmakla beraber; Tiirk Hava
Yollari i¢in 12 aylik hedef fiyatimizi 404,90 TL seviyesinde korumus, buna karsin hisse dnerimizi AL yoniinden "Gézden Gegiriliyor"
olarak revize etmistik. 2026 yili geneli i¢in beklentimiz; Sirket’in 25,6 milyar USD satis geliri, 5,1 milyar USD FAVOK ve 2,6 milyar
USD net kar agiklamasi yoniindeydi. Mevcut konjonktiir ciro tahminlerimizde yukari yonli bir revizyon ihtiyacini ortaya
koyarken, FAVOK beklentimizin ise mevcut seviyelerde kalacagina isaret etmektedir.
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MPARK

MLP Saghk ile yakin zamanda son dénemdeki gelismeleri ve 2¢26 donemini gériismek amaciyla toplanti gergeklestirdik.
Toplantidan derledigimiz 6nemli notlar asagida yer almaktadir.

=  2(C26’da ayaktan ve yatan hasta trafiginde artis kaydedilirken, Mayis ayinda bayram tatili nedeniyle is giinii sayisindaki
azalisa ragmen operasyonel goriiniim beklentilerle uyumlu seyretti. Bu ¢eyrekte yabanci saglik turizmi segmenti, kur ve
ylksek baz etkileriyle gorece daha zayif bir performans sergiledi. 2. ceyrek finansallarinda yillik bazda ciroda tek hane,
FAVOK’te ise iki haneli reel bilyiime éngoriiyoruz.

= 1 Temmuz 2026’ya kadar tim hekimlerin bordrolu istihdam edilmesine yonelik diizenleme sireci Haziran ayinda
tamamlandi. S6z konusu diizenlemenin operasyonel etkilerinin yilin ikinci yarisinda daha belirgin hissedilmesini bekliyoruz.
Bu kapsamda 3C26'da marjlarda kismen baski, 4C'de ise daha yatay bir goriinim beklemek yanlis olmaz.

=  12.05.2026’da KAP aciklamasinda yer alan arsa satisina iliskin varlik satis zararinin, aciklandig tarih itibariyla 166 milyon TL

oldugu buradaki etkinin ise enflasyon muhasebesi, vergi ve diger kalemlerin etkisiyle birlikte 2C26 finansallarinda negatif

etki etmesi bekleniyor. Buna ek olarak, 1C26 finansallarinda VUK degisikligi kaynakli 182 milyon TL ertelenmis vergi geliri

bulunurken, bu etkinin 2C26 finansallarinda normallesmesini bekliyoruz.

1¢26 finansallari. MLP Saglik’in satis geliri 126 doneminde yillik %6 artigla 16.252 milyon TL diizeyinde gergeklesti. Yurt i¢i hasta
hasilati 1¢26’da %5,6 arttl. Yatan hasta hasilati 1¢26’da %4,4, ayaktan hasta hasilati ise %6,9 biyludi. Bu donemde, yabanci saglik
turizmi hasilatinda %4,0’lik artis kaydedilmesi de toplam hasilati destekleyici etki etti. Universite hastanelerinden elde edilen
ydnetim danismanligi gelirlerinin artisi ile diger yan is kollari ise %12,2 artti. FAVOK, 1¢26 déneminde %25 artisla 4.810 milyon TL
seviyesine ulasirken, FAVOK marjinda 4,6 puanlik iyilesme gergeklesti. 126 déneminde, 1.668 milyon TL net kar agiklad.

2C26’da operasyonel goriinimdeki seyrin korudugu isaret edilmektedir. Ayaktan ve yatan hasta trafigindeki artis ile ciro ve
FAVOK tarafinda beklenen reel bilyiime operasyonel performansi desteklerken, ertelenmis vergi gelirinin normallesmesi
nedeniyle net kar tarafinin operasyonel performansa kiyasla daha sinirh gerceklesmesi beklenmektedir. Ote yandan, yilin
basinda gergeklestirilen SUT giincellemeleri ile beklenti lizerinde gerceklesen TTB 2026 yili 2. donem katsayi artisinin gelirler
lizerindeki olumlu etkisinin yilin ikinci yarisinda daha belirgin hissedilmesi beklenirken, doktor bordrolagsma siirecinin
tamamlanarak regiilasyonla tam uyum saglanmis olmasi da operasyonel goériinimi destekleyen unsurlar arasinda one
¢ikmaktadir. MLP Saglik igin 12-aylik hedef fiyatimiz 640,00 TL seviyesinde bulunurken, 6nerimiz AL yéniinde bulunuyor.
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DOHOL

Dogan Holding ile yakin zamanda son dénemdeki gelismeleri ve 2€26 dénemini goriismek amaciyla toplanti gerceklestirdik.

Toplantidan derledigimiz 6nemli notlar asagida yer almaktadir.

Enerji segmentinde PTF'nin zayif seyri ve iretim rakamlarinin gegcen yilin ayni dénemine gore azalis géstermesi paralelinde
reel biyime beklemezken, maliyetlerin agirlikh olarak sabit gider tabanl olmasi kaynakli karlilik rakamlarinin baski
gormesini bekleriz. Oyle ki ceyreklik enerji biiltenimizde EPIAS verilerine gére, Sirket’in 2026 déneminde yaklasik 173.707
MWh elektrik Gretimi gerceklestirdigini hesaplamaktayiz. Bu donemde elektrik tretimi bir dnceki ceyrege gore %33, gecen
yilin ayni dénemine gore ise %13 azalis goéstermistir.

Maden segmentinde Gimiistas; yil basinda 2026 tiim yil igin paylasilan minimum %40 gelir biyiimesi ve %40-50 FAVOK
marji beklentilerine kiyasla, yilin ilk ceyreginde gegen senenin ayni dénemine gére %141 gelir biyiimesi ve %58 FAVOK
marji kaydetmisti. Sirket, yillik cevher Uretimi hedefleri paralelinde ilk ceyrekte %36 Uretim artisi gerceklestirmisti. Yilin
ikinci ceyreginde de enflasyonun iizerinde bir gelir Giretimi beklerken, FAVOK marjinin ise Sirket beklentileri dahilinde
gerceklesmesini 6ngdrmekteyiz. Yilin ilk ceyreginde 10 milyon dolar yatirim harcamasi yapan sirketin, 2026 yili biitind igin
isaret edilen 70 milyon dolarin Gzerindeki toplam CAPEX planinin ikinci ceyrekte de takvime uygun sekilde devam etmesini
beklemekteyiz. Oyle ki Sirket, bir maden ocaginda DMS yatirimi nedeniyle {retim azalmasi yasarken, diger maden
ocaklarinda Uretim faaliyetlerini kesintisiz stirdtrmstr.

Finans segmentinde olumlu seyrin devam etmesini bekliyoruz. Hepiyi Sigorta tarafinda prim Gretimindeki artis trendi 2¢
doneminde bir Onceki ¢eyrege gore ivme kazanmistir. Buna ek olarak, 1 Temmuz'da yirirlige giren Zorunlu Trafik
Sigortasi’ndaki degisiklik, sirketin halihazirda deger diisis tazminati 6demesi gerceklestiriyor olmasi sebebiyle ek bir
yikamlulik dogurmayacaktir. Grubun diger istirakleri Doruk Faktéring ve Dogan Yatirim Bankasi tarafinda da operasyonel
ve finansal agidan pozitif gériiniim korunmaktadir.

Karel tarafinda bir stiredir gézlemledigimiz toparlanma egiliminin bu ceyrekte de devam etmesini bekleriz. Ciro tarafinda
reel biyiime gdrmeyi &ngoriirken, operasyonel verimliligin artmasiyla birlikte FAVOK marjinin da iyilesmeye devam
etmesini beklemekteyiz.

Dogan Trend Otomotiv tarafinda ise otomotiv pazarindaki genel gériiniimle uyumlu olarak, satis adetlerinin gegen yilin
ayni donemine paralel, zayif ve yatay seyrini sirdirmesini bekliyoruz.

Konsolide sonuglar genelinde ise; enerji segmentindeki zayif fiyatlama ve Uretim hacmindeki gerileme ile otomotiv
tarafindaki durgunlugun, maden ve finans segmentlerindeki gicli performans ile Karel’deki toparlanma tarafindan
dengelenecegini 6ngoriiyoruz. Bu dinamikler 1siginda, Dogan Holding’in 2C26 déneminde konsolide ciroda yatay bir seyir
beklerken, FAVOK tarafinda ise biiylimenin devam etmesini ngérmekteyiz.

126 finansallari. Holding’in satis geliri 126 déneminde %2 azalisla 23.932 milyon TL diizeyinde gerceklesmisti. Madencilik, yatirim

bankasi ve faktoring is kollari bliylimenin ana dinamiklerini olustururken, Ditas ¢ikisina ek olarak Dogan Trend Otomotiv ve Hepiyi

Sigorta satis geliri Gizerinde baski olusturmustu. FAVOK, 1¢26 déneminde %142 artisla 2.626 milyon TL seviyesine ulasirken, FAVOK

marjinda 6,5 puanlik iyilesme gerceklesmisti. Maden is kolundan gelen gligli katki, Karel'in operasyonel donlsimi ve kismen

toparlanma gosteren otomotiv is kolu karlilik artigini desteklemisti. 1¢25 déneminde 680 milyon TL olan net zarar pozisyonu bu

donemde kar tarafina gegerken Holding, 1C26 déneminde 334 milyon TL net kar agiklamisti.

Dogan Holding igin 12-aylik hedef fiyatimiz 31,90 TL seviyesinde bulunurken, 6nerimiz AL yoniinde.
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CCOLA

Coca Cola icecek ile 7 Temmuz tarihinde son donemdeki gelismeleri ve 2C26 dénemini goériismek amaciyla toplanti
gergeklestirdik. Toplantidan derledigimiz 6nemli notlar agagida yer almaktadir.

=  Tirkiye operasyonlari satis hacminde gecen senenin ayni dénemine kiyasla hafif dusus gorllecegi belirtilirken, Grln
karmasi ve karliligi destekleyen segmentlerin dnceliklendirilmeye devam edildigi ifade edildi.

= QOzbekistan’da ve Kazakistan’da satis hacimlerinde cift haneli biiylimelerinin devam ettigi ve giiclii talep gériinimiinin
devam ettigi aktarildi.

= Sirket’in en 6nemli pazarlarindan biri olan Pakistan’da olumlu gelismelerin gorildigiini ve buna bagh olarak cift haneli

seviyelerde bliylime gorildigu belirtildi.

= |rak pazarinda ise ilk ¢eyrekte daralma gorilmustl. Bu ¢eyrekte ise savasin olumsuz yansimalarina ragmen satis hacminin
yatay seviyede gergeklestigi ifade edildi.

1G26 finansallari. Coca Cola icecek, 1¢26’da 52.369 milyon TL gelir, 8.992 milyon TL FAVOK ve 5.237 milyon TL net kar acikladi. 1C26
finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 3.130 milyon TL'lik olumlu etki olustu.

Genel degerlendirmemiz: CCOLA’y1 operasyonel ve finansal acidan begenmeye devam ediyoruz. 2¢26 verilerine baktigimizda
ozellikle yurt disi pazarlardaki performanslarin finansallari destekleyecegini ve buna bagh olarak briit kar marji ve FAVOK
marjinda iyilesme goriilecegini 6n goriiyoruz. Ayrica, Sirket'in en giiclii iki ¢eyreginden biri olmasi sebebiyle bu olumlu
gelismelerin hisse fiyatini desteklemesini bekleriz. Coca Cola igecek i¢in 12-aylik hedef fiyatimiz 108,57 TL, 6nerimiz ise AL
seklindedir.
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HEKTS

Hektas ile 8 Temmuz tarihinde son dénemdeki gelismeleri ve 2C26 dénemini gériismek amaciyla toplanti gergeklestirdik.

Toplantidan derledigimiz 6nemli notlar asagida yer almaktadir.

2026 yilinin ikinci geyreginin genel itibariyla tarim sektori agisindan iyi gegtigi ve yagislarin artmasinin tarimsal driin
kullanimini destekledigi belirtildi.

Ayrica, 1 Temmuz itibariyla Ulke genelinde B-Regete (Bitki Regetesi) sistemi uygulamaya alinirken, zirai ilag satisi ve
uygulamasi dijital olarak izZlenmeye baslandi. S6z konusu durum da talebin 6ne gekilmesini sagladi.

OYAK’In hisse satis sirecinin tamamlandigi ve satis kaynakli nakdin sermaye avansi olarak 2C26 finansallarina yansiyacagi
ifade edildi.

Hektas’in Ozbekistan’da hayata gegirecegi yatirimin planlandigi sekilde ilerledigi belirtildi.

6 aylik sonuclara iliskin kesin olmayan ilk tahminlerimiz, cironun 4,5 milyar TL'ye yaklasabilecegi ve FAVOK’iin ilk ceyrege

yakin seviyelerde gerceklesebilecegi yoniinde.

Diger yandan, hatirlanacagi lizere, Resmi Gazete'de yayimlanan teblig ile 2027 yilindan itibaren belirli sirketler igin
kurumlar vergisi orani %25'ten %12,5'e indirilmisti. S6z konusu durumun, yillar itibariyla zarar kaydeden ve
bilangosunda ertelenmis vergi varligi tasiyan sirketler agisindan “tek seferlik gider etkisi” yaratabilecegi ve net kar
lizerinde ciddi miktarda baski yaratabilecegi diisiincesindeyiz. Ancak, ilgili uygulamanin yansimalarinin bagimsiz
denetim sonucunda belirlenip kesinlesecegini 6nemle vurgulamak isteriz.

1G26 finansallari. Hektas 1¢26 déneminde yillik %19 azalisla 2.222 milyon TL satis geliri, 57 milyon TL FAVOK ve 252 milyon TL net
zarar (1C25: 750 milyon TL net zarar) agiklamisti. Enflasyon muhasebesi nedeniyle 1C26 finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi

altinda 925 milyon TLlik olumlu etki olusmustu.

Hektas icin 12-aylik hedef fiyatimiz 4,30 TL seviyesinde bulunurken, 6nerimiz TUT y6niinde.
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AGHOL

Anadolu Grubu Holding ile 8 Temmuz tarihinde son donemdeki gelismeleri ve 2€26 donemini goriismek amaciyla toplanti
gergeklestirdik. Toplantidan derledigimiz 6nemli notlar agagida yer almaktadir.

=  Mesrubat: Satis hacminde Turkiye pazarinda sinirli daralma, yurt disi pazarlarda ise giigli talebin etkisiyle reel biyimelerin
devam ettigini anliyoruz. CCOLA icin hazirladigimiz kisa notta da belirttigimiz gibi FAVOK marjinda da iyilesme bekliyoruz.

=  Bira: Satis hacminde Tirkiye pazarinda daralma beklenmekle birlikte, Tirkiye pazarinda yeni lansmanlarin odaga alindigi ve
dolayisiyla misteri aliskanliginin olgunlagsmasinin gerektigi belirtildi. Yurt disi pazarlar ise hem hacim hem de marjlar
yoniinden stabil bir seyir izlendigini dlslinliyoruz. Bira tarafinin finansal agidan odaginda ise nakit akisini iyilestirme ve net
borg/FAVOK rasyosunu kontrol altina alma ve geriye cekme bulunmaktadir.

=  Perakende: Satin alma glicline bagli olarak promosyonlarin ve fiyat rekabetinin devam ettigi anlasiimaktadir. Buna bagh
olarak, briit kar marjinda baski gériilebilecegini fakat alt taraftaki operasyonel maliyetlerin ydnetimi sayesinde FAVOK
marjinin gecen seneye benzer seviyelerde gergeklesebilecegini degerlendiriyoruz. Capex ve isletme sermayesi yonetiminin
de katkisiyla birlikte nakit akisinin desteklenecegi bir ceyrek olmasi beklenmektedir.

=  Diger: ASUZU tarafinda kademeli bir sekilde toparlanma ve ADEL tarafinda ise operasyonel agidan gegen seneye kiyasla

olumlu trendin gézlemlendigi bir ceyrek oldugunu anliyoruz.

Genel degerlendirmemiz: AGHOL hisse performansi agisindan CCOLA’nin giglii katkisinin destekleyici olmasini beklerken,
MGROS’un katkisinin ise CCOLA’ya kiyasla daha sinirli kalabilecegini degerlendiriyoruz. Bira grubu, ASUZU ve ADEL’in ise Holding
NAD igerisindeki payinin daha sinirli olmasi sebebiyle olumlu/olumsuz katkilarinin sinirli kalacagini diisiiniiyoruz.
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KOTON

Koton ile 8 Temmuz tarihinde son donemdeki gelismeleri ve 2C26 donemini goriismek amaciyla toplanti gergeklestirdik.

Toplantidan derledigimiz 6nemli notlar asagida yer almaktadir.

2C26’da yurt ici talebin yilin ilk ¢eyregine kiyasla daha zayif seyrettigini degerlendiriyoruz. Nisan ayinda satis biylimesi
enflasyona paralel gergeklesirken, Mayis ayinda bayram takvimi nedeniyle gligli bir performans 6ne ¢ikti. Haziran ayinda
ise bayram etkisinin ortadan kalkmasiyla yurt ici satislarda yavaslama yasandigini dngériiyoruz.

2C26’da ilk izlenimlerimize gore, yurt i¢ci magazacilik gelirlerinin enflasyonun altinda kalmasini bekliyoruz. E-ticaret ve
toptan satis kanallarinin katkisiyla konsolide ciro blylmesinin enflasyona paralel veya yaklasik 1-2 puan reel daralma
seviyesinde gerceklesmesini 6ngorlyoruz. Yurt disi operasyonlarinin ise finansallara sinirli_olumlu katki saglamasini
bekliyoruz.

Gegen yilin yiiksek baz etkisi nedeniyle 2¢26’da briit kar marjinin 2¢25 seviyesinin altinda kalmasini bekliyoruz.

Enflasyonun altinda yapilan stok alimlarinin olumlu etkisinin devam etmesini, ancak gecen yil kadar gigli olmamasini;
artan operasyonel maliyetlerin ise marjlar lizerinde baski olusturmasini 6ngériiyoruz. Kur hareketlerinden kaynaklanan kur
farki gelirlerinin de gegen yilin altinda kalmasini bekliyoruz.

Korfez bolgesinde yasanan jeopolitik gerilime ragmen magaza agilislari devam ederken, bélgede USD bazinda ciddi
biiyiimeler beklenmektedir. GCC bdlgesi operasyonlarinin toplam ciro igeresindeki disik payl nedeniyle finansallar
Gizerinde etkinin sinirl kalacagini anliyoruz.

1G26 finansallari. Koton’un satis geliri 126 déneminde yillik %1 azalisla 8.282 milyon TL diizeyinde gergeklesti. FAVOK, 1C26
déneminde %221 artisla 1.509 milyon TL seviyesine ulasirken, FAVOK marjinda 12,6 puanlik iyilesme gerceklesti. 126 déneminde,

278 milyon TL net zarar agikladi.

Genel degerlendirmemiz: 2¢26’da bayram ve sezon etkileri nedeniyle ceyrek icinde dalgali bir operasyonel goériiniim

ongoriiyoruz. Yurt ici magazacilikta enflasyonun altinda biiyiime beklememize karsin, e-ticaret ve toptan satis kanallarinin

katkisiyla konsolide ciro biiyiimesinin enflasyona yakin gergeklesmesini bekliyoruz. Gecen yilin yiiksek baz etkisi ve artan

maliyetler nedeniyle briit kar marjinda yillik bazda normallesme 6ngérmekteyiz. Bu ¢ercevede, 2¢26 finansallarinin gecen yilin

gliclii bazina kiyasla daha zayif ancak sektor goriiniimiine gore gorece direngli bir performansa isaret edecegini diisiinliyoruz.

Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %17 altinda performans gostermistir. Sirket, Arastirma kapsamimizda yer

almamakta olup, herhangi bir 6neri ve hedef fiyatimiz s6z konusu degildir.
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AYGAZ

Aygaz ile 9 Temmuz tarihinde son donemdeki gelismeleri ve 2C26 doénemini goriismek amaciyla toplanti gergeklestirdik.
Toplantidan derledigimiz 6nemli notlar asagida yer almaktadir.

= LPG fiyatlarindaki yiikselisin hem satis geliri hem de olasi stok kari dolayisiyla karlihgi desteklemesinin beklendigi
belirtildi. Fiyatin daha 6nce agiklanmasi dolayisiyla Mart ayinda eski fiyatlardan satislarin yapildigi, savasin etkilerinin Nisan
ayi itibariyla gérilmeye baslandigl ve dolayisiyla yiksek fiyat etkilerinin 2G26 finansallarina yansiyacagi ifade edilirken,
yiikselen LPG fiyatlari dolayisiyla stok karinin olasi oldugu vurgulandi. ilk hesaplamalarimiza gére ceyreklik olarak 5-6

milyon USD seviyesinde stok kari kaydedilmesini ihtimal dahilinde goriyoruz.

=  Diger yandan, Temmuz ayi itibariyla fiyatlardaki disiisiin belirginlestigini ve mevcut fiyat seviyesi ile 3C26 finansallarinda

aksi durumun olabilecegini ancak donemin heniliz kapanmadigini ve dolayisiyla kesinlik tasimadigini da belirtmek isteriz.

Ayrica, mevcut durumda, Sirket agisindan en giiglii ceyrek olan 3C igin goriiniimiin olumlu oldugu ifade edildi.

=  Fiyatlarin yikseldigi ortamda Sirket agisindan en blyilk endise talep ve karliigin olumsuz etkilenmesi olmasina karsilik
talep ilk geyregin Gzerinde gercgeklesirken, karllik hedeflerinden geri adim atilmadi ve biitce ile uyumlu ilerleme kaydedildi.

=  Fiyatlardaki artis Sirket’in isletme sermayesi ihtiyacinda kisa sireligine artisa neden olsa da s6z konusu artis fiyatlardaki
gerileme ile normallesti.

=  Banglades’'te bulunan United Aygaz tarafinda operasyonlar olumlu seyrederken, kapasite artisi esliginde tonajda biyime
glcll sekilde devam etti.

1G26 finansallari. Aygaz 1¢26 déneminde yillik %14 azalisla 21.891 milyon TL satis geliri, yillik %7 artisla 767 milyon TL FAVOK ve
135 milyon TL net kar (1G25: 16 milyon TL net kar) agiklamisti. Enflasyon muhasebesi nedeniyle 1¢26 finansallarinda, parasal
kazang/kayip kalemi altinda 542 milyon TLlik olumsuz etki olusmustu.

Aygaz igin 12-aylik hedef fiyatimiz 362,00 TL seviyesinde bulunurken, 6nerimiz AL yoniinde.
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TCELL

Turkcell ile 10 Temmuz tarihinde son dénemdeki gelismeleri ve 2¢26 dénemini goriismek amaciyla toplanti gergeklestirdik.

Toplantidan derledigimiz 6nemli notlar asagida yer almaktadir.

= Ciroda enflasyon iizerindeki biiyiime trendinin siirmesini dngérmekle birlikte, -daha 6nce birgok kez dile getirdigimiz
lizere- 2025 yilindaki yiiksek rekabet ortaminin neden oldugu zayif fiyatlamalarin gecikmeli etkisi nedeniyle biiyiimenin
2026 yili beklentilerinin alt bandina yakin gerceklesecegini tahmin ediyoruz. Bu paralelde mobil ARPU tarafindaki
blylmenin de ilk ceyrege benzer bir seyir izleyecegini sdyleyebiliriz. Ocak-Nisan doneminde yapilan fiyat ayarlamalarinin

pozitif katkisini ise yilin son ¢eyregi itibariyla gormeyi bekliyoruz.

»=  FAVOK tarafinda, ilk geyrekte yogun cihaz satislari kaynakli baski gérmistiik. Bu ¢eyrekte s6z konusu etkinin azalmasini
dngorirken, 5G reklam giderlerinin marjlar iizerinde etkili olacagini diisiiniiyoruz. Buna karsin, FAVOK marjinin yil
biitiinii igin isaret edilen %40-42 bandindan sapma géstermesini beklememekteyiz.

= 5@ lisanslarinin bilangoya dahil edilmesinin ardindan, ilk ceyrekte parasal kazang/kayip kaleminde olumlu etki gérmustuk;
ancak, amortisman etkisi henliz finansallara yansimamisti. Bu ceyrekte devreye girmesini bekledigimiz _amortisman

giderlerinin gelir tablosu {izerinde baski olusturacagini ve bunun da net kara yansiyacagini 6ngériyoruz.
= 5G ihalesi 6demeleri kaynakli olarak 2025 yil sonunda 16.383 milyon TL seviyesinde olan net borg, 1¢26 dénemi sonunda
48.827 milyon Tl've yiikselmis; net borg/FAVOK orani ise 0,42x olarak gerceklesmisti. Yilin ikinci ceyreginde net

borc/FAVOK rasyosunda belirgin artis dngdérmemekteyiz.
= Sirket, 1¢26 finansallari ardindan gergeklestirdigi telekonferansta; TOGG tarafinda yeni T10F modelinin satis ivmesi ve
mevcut tesvik mekanizmalarinin etkisiyle ilk ¢eyrekte 306 milyon TL net kar kaydedildigini ve bu momentumun

onimuzdeki donemlerde de siirmesinin beklendigini ifade etmisti. Bu paralelde, icinde bulundugumuz ceyrekte de TOGG

kaynakli olumsuz bir tablo ile karsilasmayi beklememekteyiz.

1G26 finansallar. Turkcell’in 126 déneminde satis gelirleri %8,9 artarak 68.377 milyon TL olarak gergeklesti. Grup gelirlerinin
%90"'In1 olusturan Turkcell Turkiye gelirleri %8,6 artarken, %5'ini olusturan Techfin gelirleri %4, %4'Unl olusturan diger segment
gelirleri ise %24,6 artis gdstermisti. Bu dénemde FAVOK marji 2,3 puan azalisla %41,4 seviyesinde gerceklesirken, FAVOK %3,2
artisla 28.300 milyon TL’ye ulagmisti. Sirket’in net kari bu donemde %15 artisla 4.634 milyon TL seviyesinde ger¢eklesmisti.

Turkcell i¢in 12-aylik hedef fiyatimiz 174,40 TL seviyesinde bulunurken, 6nerimiz AL yéniinde.

KORDS

Kordsa ile 13 Temmuz tarihinde son donemdeki gelismeleri ve 2€26 donemini goriismek amaciyla toplanti gergeklegstirdik.
Toplantidan derledigimiz 6nemli notlar asagida yer almaktadir.

= lastik Glglendirme Segmenti: Globaldeki rekabetten dolayl satis hacimlerinde henliz tam anlamiyla bir toparlanma
gbzlemlenmemekle birlikte, jeopolitik gelismelerin yarattig dinamiklerin Grin fiyatlarini pozitif etkilemesi sonucunda hem
biylimenin hem de operasyonel karliligin olumlu sekilde desteklenecegini diisiinliyoruz.

=  Kompozit Teknolojileri Segmenti: Yapay zeka temasinin rizgariyla birlikte 6zellikle seramik iplik Grlin grubuna olan talep
on plana gikmaktadir. Bu durumun satis gelirlerine ve genel karliliga pozitif katki sagladigl anlasiimaktadir. Diger kompozit
Uriin gruplarinin da blylimeyi destekleyici bir seyir izledigi ifade edilmekle birlikte, kompozit Griinlerin son verilere gore
ciro igerisinde yaklasik %25 oraninda payi oldugu g6z 6niinde bulundurulmalidir.

= Tek Seferlik Gelirler: Gerceklestirilen arsa satisi kaynakli olarak sirkete nakit girisi saglanacaktir. Ayrica, bu islemin dénem

net kari Gzerinde pozitif bir etki yaratmasi 6ngorilmektedir.

Kordsa Teknik Tekstil, 1¢26’da 8.756 milyon TL satis geliri, 637 milyon TL FAVOK ve 33 milyon TL net kar aciklad!.

Genel degerlendirmemiz: Agiklanacak verileri eldeki gelismelere gére degerlendirdigimizde hem operasyonel olarak hem finansal
acidan Sirket’i destekleyecegini diislinliyoruz. Diger taraftan, degerlendirmelerimizin etrafinda sekillenecek verilerin hisse
performansini da destekleyebilecegini ancak net bor¢/FAVOK metriginin yiiksek olmasinin degerleme iizerinde baski
olusturabilecegini belirtmek isteriz. Kordsa i¢in 12-aylik hedef fiyatimiz 77,80 TL ve 6nerimiz TUT seklindedir.
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.
Degerlemeler

Piyasa Degeri Piyasa Degeri BIST30 BIST 100 Nominal Hisse Relatif Hisse Hedef Tavsiye Kapanis Yiikselis / Diisiis

(mnTL) (mn USD) Endeksi'ndeki Payr Endeksi'ndeki Pay1 - YBB -YBB Fiyat (TL) Fiyati Potansiyeli

Bankacilik
Akbank 359,320 7,657 5.7% 4.2% 2% -18% 118.20 AL 69.10 71.1%
Albaraka Tiirk 19,875 424 - - 4% -17% 11.94 AL 7.95 50.2%
Garanti Bank 541,380 11,537 2.3% 1.7% -7% -25% 205.73 AL 128.90 59.6%
Halkbank 282,649 6,023 0.6% 7% -14% 42.60 TUT 39.34 8.3%
Is Bankas! 347,250 7,400 3.3% 2.4% 3% -18% 24.46 AL 13.89 76.1%
TSKB 32,340 689 - 0.3% 2% -22% 18.66 AL 1155 61.6%
Vakif Bank 313,343 6,677 0.6% 0.4% 3% -18% 42.90 AL 31.60 35.8%
Yapi Kredi Bank 286,862 6,113 3.5% 2.6% -6% -25% 54.30 AL 33.96 59.9%
Araci Kurumlar
Is Yatinm 52,740 1,124 - 0.3% -4% -23% 64.73 AL 35.16 84.1%
Varlik Yénetim Sirketleri
Gelecek Varlik Yonetimi 7,802 166 - - -27% -42% 118.79 AL 55.85 112.7%
Sigorta
Agesa Hayat Emeklilik 41,382 882 - - 7% -14% 320.96 AL 229.90 39.6%
Aksigorta 11,445 244 4% -16% 11.00 AL 7.10 54.9%
Anadolu Hayat Emeklilik 42,033 896 7% -15% 168.86 AL 97.75 72.7%
Anadolu Sigorta 55,600 1,185 0.4% 26% 1% 45.93 AL 27.80 65.2%
Turkiye Sigorta 133,200 2,839 0.7% 13% -10% 10.20 AL 6.66 53.2%
Holdingler
Alarko Holding 41,596 886 0.3% 1% -19% 141.82 AL 99.75 42.2%
Dogan Holding. 55,899 1,191 0.5% 26% 1% 3190 AL 21.36 49.3%
Enka ingaat 538,200 11,469 1.5% 18% -6% 121.90 Tut 89.70 35.9%
Kog Holding. 484,610 10,327 3.3% 2.4% 17% -6% 314.00 AL 191.10 64.3%
Sabanci Holding 187,879 4,004 3.0% 2.2% 8% -14% 151.59 AL 89.45 69.5%
Sisecam 133,556 2,846 2.0% 1.5% 15% -8% 59.41 TutT 43.60 36.3%
Anadolu Grubu Holding 79,879 1,702 - - 17% -7% 50.90 AL 32.80 55.2%
Petrol ve Gaz
Aygaz 54,489 1,161 - - 31% 5% 362.00 AL 247.90 46.0%
Petkim 49,674 1,059 0.7% 0.5% 21% -3% 21.00 TutT 19.60 7.1%
Tupras 521,680 11,117 7.8% 5.8% 53% 22% 359.00 AL 270.75 32.6%
Enerji
Aksa Enerji 117,238 2,498 32% 5% 114.70 AL 95.60 20.0%
Alfa Solar Enerji 16,781 358 12% -11% 64.40 G.G. 45.60 41.2%
Biotrend Enerji 8,935 190 7% -14% 22.00 TutT 17.87 23.1%
Galata Wind Enerji 13,003 277 8% -14% 36.20 TUT 24.08 50.3%
Enerjisa Enerji 117,516 2,504 15% -8% 125.62 G.G. 99.50 26.3%
Demir Celik
Erdemir 293,160 6,247 4.2% 3.1% 78% 43% 42.45 AL 41.88 1.4%
Kardemir (D) 57,850 1,233 0.8% 0.6% 62% 29% 52.00 AL 40.84 27.3%
Kimya, Tanimsal ilag ve Giibre
Aksa Akrilik 46,193 984 0.3% 28% 2% 15.50 AL 11.89 30.4%
Alkim Kimya 5,181 110 - -6% -25% 23.00 TutT 17.27 33.2%
Hektas 25,880 552 - 0.3% 0% -20% 4.30 TUT 3.07 40.1%

Otomotiv ve Otomotiv Yan Sanayi

Dogus Otomotiv 40,480 863 0.4% 6% -16% 294.30 Ut 184.00

Ford Otosan 284,413 6,061 1.6% 12% -10% -28% 121.40 Tt 8105

Kordsa 15,309 326 62% 30% 77.80 Tt 7870

Tofas 147,500 3,143 1.1% 08% 2% 2% 451.00 AL 295.00

Turk Traktor 44,230 943 -15% 32% 635.00 Tt 442,00

Otokar 39,660 845 0.2% 32% -46% 540.00 Tt 330.50

Brisa 24,684 526 6% 25% 109.90 Tt 8090

Saglik

Lokman Hekim 3173 68 2% -38% 25.27 AL 14.69 72.0%
Meditera Tibbi Malzeme 3,268 70 5% -24% 45.50 Tt 27.46 65.7%
MLP Saglik 78,888 1,681 08% 9% -13% 640.00 AL 413.00 55.0%
Selguk Ecza Deposu 135,999 2,898 153% 102% 109.56 Tt 219.00 -50.0%
Perakende ve Toptan

BiM 461,400 9,833 9.5% 6.9% 0% 15% 497.95 AL 384.50 20.5%
Bizim Toptan 2,009 3 -4% 23% 36.00 Tt 24.96 44.2%
Ebebek Magazaciik 12,680 270 2% 14% 99.00 AL 79.25 20.9%
Mavi Giyim 31,765 677 0.5% 5% -24% 61.23 AL 39.98 53.1%
Migros 110,081 2,346 1.8% 13% 17% 6% 946.44 AL 608.00 55.7%
Sok Marketler 28,953 617 03% 4% -24% 80,00 AL 48.80 63.9%
Gida ve igecek

Coca Cola gecek 235179 5,012 13% 5% 16% 108.57 AL 84.05 29.2%
TAB Gida 60,986 1,300 14% 9% 375.00 AL 233.40 60.7%
Ulker 35,506 757 0.4% 6% -25% 154.07 Ut 9.15 60.2%
Armada Gida 46,302 987 338% 251% 109.60 Tt 175.40 -37.5%
Ofis Yem Gida 7,707 164 -24% 39% 69.30 Tt 52.70 31.5%
Byiik Sefler Gida 3,520 75 -35% -48% 2028 AL 6.58 208.2%
Anadolu Efes 118,539 2,526 1.2% 2% 3% 29.00 AL 20,02 44.9%
Beyaz Esya ve Mobilya

Argelik 66,188 1,410 03% 3% 2% 152.00 AL 97.95 55.2%
Vestel Beyaz Esya 10,128 216 -19% -35% 890 Tt 633 40.6%
Vestel Elektronik 8,735 186 0.1% 9% 27% 31.50 Tt 26.04 21.0%
Yatas 5,501 17 -8% -26% 65.00 AL 3672 77.0%
Telekom & Teknoloji & Yazilim

Aztek Teknoloji 4,600 9 12% 1% 6.00 ot 4.60 30.4%
Hitit Bilgisayar Hizmetleri 11,136 237 -12% 29% 77.00 AL 37.12 107.4%
indeks Bilgisayar 8,063 172 39% 12% 13.78 AL 10.75 28.2%
Karel Elektronik 8,526 182 26% 1% 15.00 AL 10.58 41.8%
Logo Yaziim 12,892 275 6% -25% 233.60 AL 135.70 72.1%
Turkeell 242,440 5,167 3.3% 2.4% 18% 5% 174.40 AL 110.20 58.3%
Tirk Telekom 201,250 4,289 08% 0.6% % -20% 83.00 AL 57.50 44.3%
Savunma

Aselsan 1,589,160 33,866 12.9% 9.5% 50% 20% 304.70 ot 348.50 -12.6%
Yapi Malzemeleri

Akgansa 44,626 951 2% 14% 250.00 Tur 23310 7.3%
Cimsa 43,327 923 0.5% 0% -20% 7150 AL 45.82 56.0%
Kalekim 12,69 271 -21% -37% 5035 AL 27.60 115.0%
Havacilik

Pegasus 83,000 1,769 11% 0.8% 3% 31% 305.50 GG. 166.00 84.0%
TAV Havalimanlari 93,908 2,001 1.4% 10% -13% -31% 42550 AL 258.50 64.6%
Tiirk Hava Yollari 449,880 9,587 7.1% 5.2% 2% 3% 404.90 GG. 326.00 20.2%
GYO'lar

Emlak GYO 79,876 1,702 6% 15% 32.80 AL 21.02 56.0%
Torunlar 6YO 100,400 2,140 43% 14% 113.30 AL 100.40 12.8%
Rénesans Gayri Yatir 65,604 1,398 4% 15% 31010 AL 198.20 56.5%
Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B&limii hesaplamalar: 82.2%
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Strateji ve Arastirma Boliimi kapsamindaki hisselere ait 6neri dagilimi

Arastirma oneri dagilimi Arastirma kapsami sektorel dagilimi

Gayrimenkul Yatinm Tekstil; 1 __ varlik Yénetim

ort.; 3_\ /_ Sirketleri; 1

GG,; 4
v Bankacilik; 8
Ha.va VO||al:I ve _—— Bankacih
Hizmetleri; 3
Kimyasal Uriin; 3 \ Sigorta; 5
Gimento; z\ /
iy Ki ;1
Savunma Sanayi; 1 —~a s Araci Kurum
TUT; 25
Teknoloji;z/v \ <«— Holding; 7
Petrol Ve Petrol
Oriinleri; 3
Dayanikh Tiiketim;
'« AL51
¥ Elektrik; 5
Gida; 7_—
\ Demir, Gelik Temel;

2
Perakende; 6 _f 4 \_

Saghk; 4

Otomotiv; 7

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6limii Kaynak: Deniz Yatiim Strateji ve Arastirma Bolimi
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GUNLUK BULTEN

16 TEMMUZ 2026 PERSEMBE

Haftalik takvim

Haftalik Takvim,13-19 Temmuz 2026

Tarih Giin Saat Ulke Olay Beklenti Onceki
13 Temmuz Pazartesi 10:00 TR  Perakende Ticaret (Yillik) - 11.40%
10:00 TR Carilislemler Dengesi -0.90b -5.70b
14 Temmuz Sali 15:30 ABD  TUFE (Aylik) -0.10% 0.50%
15:30  ABD  TUFE (Yillik) 3.80% 4.20%
23:00 ABD TICNet Uzun Vadeli islemler - $103.1b
15 Temmuz Carsamba 12:00 EUR Sanayi Uretimi (M.A.) (Aylik) 0.30% 0.10%
12:00 EUR  Sanayi Uretimi (Yillik) -0.40% 0.30%
15:30 ABD Empire State imalat Endeksi 8.6 5.7
15:30  ABD  UFE (Aylik) -0.10% 1.10%
15:30 ABD  Cekirdek UFE (Aylik) 0.40% 0.40%
15:30 ABD  UFE (Yillik) 6.20% 6.50%
15:30 ABD  Cekirdek UFE (Yillik) 5.20% 4.90%
16 Temmuz Persembe 11:00 TR Merkezi Hikimet Biitge Dengesi - -298.2b
12:00 EUR Ticaret Dengesi (M.A.) - 1.3b
12:00 EUR Ticaret Dengesi (M. Arindiriimamig) - -1.0b
15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) 0.30% 0.90%
15:30 ABD issizlik Maasi Bagvurulari - 215k
15:30 ABD  Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) -0.10% 0.80%
17:00 ABD Devam Eden Konut Satislari (Aylk) - 3.80%
17:00 ABD Devam Eden Konut Satiglari (M.Arindiriimamis) (Yillik) - 2.10%
17 Temmuz Cuma 10:00 TR Konut Fiyat Endeksi (Yillik) - 24.50%
10:00 TR Konut Fiyat Endeksi (Aylik) - 1.70%
10:00 TR Konut Satiglari - 93.3k
10:00 TR Konut Satiglari (Yillk) - -31.20%
11:00 EUR ECB Carilislemler Dengesi (M.A.) — 15.7b
12:00 EUR  TUFE (Yillik) 2.80% 2.80%
12:00 EUR TUFE (Aylik) -0.10% -0.10%
12:00 EUR  Cekirdek TUFE (Yillik) 2.40% 2.40%
14:30 TR Yabanci Net Tahvil Yatirimi -- $572m
14:30 TR Yabanci Net Hisse Senedi Yatirimi -- S$12m
15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) -0.60% 1.90%
15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) - 6.70%
15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) - 1.30%
15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) - 11.20%
15:30 ABD  Konut Baslangiglari 1325k 1177k
15:30 ABD  Konut Baslangiglari (Ayhk) 13.00% -15.40%
15:30 ABD insaat izinleri 1400k 1410k
15:30 ABD insaat izinleri (Aylik) -0.70% -0.90%
16:15 ABD  Sanayi Uretimi (Aylik) 0.20% 0.10%
16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani 76.20% 76.20%
17:00 ABD  Michigan Uni. Tiiketici Hissiyati 51.3 49.5
17:00 ABD  Michigan Uni. Tiiketici Beklentileri 52 50.7
18-19 Temmuz Hafta sonu
*(M.A.):Mevsimsellikten arindirilmis
Kaynak: Bloomberg, Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirnm danismanhg kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirim Danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan imzalanacak yatirm danismanligi sézlesmesi ¢ergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bélimu Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S./nin
yazili izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© DENIZ INVEST 2026

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme y6ntemi kullanarak 12 aylk hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkl genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay
AL >%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatinm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma
gelismeleri 1518inda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirim tavsiyesinin kamuoyuyla paylasilmasini takip eden siiregte hisse
senetlerini titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari astigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya G6zden Gegirme (GG)
siirecine almay: tercih edebilirler. Olasi G6zden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/6neri giincelleme
noktasinda herhangi bir zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak
yiikselis potansiyeli veya disiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin diginda, sektér ve sirket ile ilgili
genel gidisati ve son gelismeleri gézeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin diginda 6nerilerde bulunma
haklarini sakh tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, igerisinde bulunduklari sektoriin genel kosullari, muhtemel risk ve
getiri basliklari, agiklanan son finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkh birgok girdi gozetilerek degerlendirmede
bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT oOnerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg
ylritmemektedirler.

48 DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA



