Denizbank Anonim Sirketi

Sermaye Piyasasi Araci Notu

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’'nca (1.!03/2015
tarihinde onaylanmistir.

Ortakhigimizin toplam 6.000.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki
bor¢lanma araglarimin halka arz edilecek 100.000.000 TL nominal degerli 84 giin vadeli
bonolar ve 100.000.000 TL nominal degerli 175 giin vadeli bonolarin halka arzina iliskin
sermaye piyasasi araci notudur.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi
araglarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasas1 araci notu
cercevesinde ihra¢ edilecek borglanma araglarina iliskin ihraggimin yatinmcilara karst olan
odeme vyiikiimliiliigi, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina
alinmamistir. Ayrica halka arz edilecek borglanma araglarimin fiyatinin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihrag¢i bilgi dokiiman1 ve ozet ile birlikte gegerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek borglanma aracina iliskin yatirim kararlarn
ihracc1 bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve O©zetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasas! araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihracg¢i bilgi dokiimam
12/09/2014 tarihinde, ihrag¢i bilgi dokiimanina iliskin degisiklikler 26/09/2014, 21/11/2014,
31/12/2014 ile ..22./03/2015 tarihlerinde ve bu ihraca iliskin 6zet .A2./03/2015 tarihinde,
ortakhgimizin ve halka arzda satisa aracihk edecek Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.$.’nin
www.denizbank.com ve www.denizyatirim.com adresli internet siteleri ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (kap.gov.tr) yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde
incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olusturan
belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yanltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraggr  sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acgikca belli olmasi1 halinde; halka arz edenler, ihraca aracibk eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihragginin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun
gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi Ol¢iide sorumludur. Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak
lizere hazirlanan raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan
yanls, yaniltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢cercevesinde sorumludur.
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Kurulca 10/09/2014 tarihinde onaylanan ihrace¢i bilgi dokiimani kapsaminda ihrag edilen
borglanma araglarina iliskin bilgiler asagidaki tabloda verilmektedir.

Onaylanan Ihra¢ Tutan 6.000.000.000 TL
Tutan (TL) Satig Tarihi ihrag Tarihi Va;;ig:’" Satis Sekli
Satis 1 90.000.000 2930 L | 1 Ekim 2014 98 | Halka Arz
Satis 2 110.000.000 29-331?11;1 1 Ekim 2014 177 | Halka Arz
13-14 Ekim Halka Arz Edilmeksizin
Satis 3 16.990.000 2014 15 Ekim 2014 91 Nitelikli Yatinmciya
Satis
13-14 Ekim _ Halka Arz Edilmeksizin
Satis 4 53.010.000 2014 15 Ekim 2014 124 Nitelikli Yatinmciya
Satis
Halka Arz Edilmeksizin
Satis 5 110.000.000 10:20Kasum | 24 Kasmm 140 | Nitelikli Yatinmciya
2014 2014 s
Halka Arz Edilmeksizin
Satis 6 35.000.000 19-20'Kasim Zi Kasym 165 Nitelikli Yatinmciya
2014 2014
Satis
Satis 7 59.842.692 | 22 S | 4 Aralk 2014 | 116 | Halka Arz
Satis 8 140.157.308 | 222827 K& | 4 pralk 2014 | 179 | Halka Arz
Halka Arz Edilmeksizin
22-23-24-25 26 Aralik alka A
Satis 9 81.500.000 Aralik 2014 2014 96 2;?;11([1 Yatirnmciya
30 Aralik Halka Arz Edilmeksizin
Satis 10 50.000.000 29 Arahk 2014 2014 178 Nitelikli Yatinmciya
Satis
Satis 11 55.000.000 236 Ocak | 7 0cak 2015 107 | Halka Arz
Satis 12 60.000.000 256 0cak | 70cak2015 | 177 | Halka Arz
Halka Arz Edilmeksizin
Satis 13 100.000.000 12-13 suoat 16 Subat 116 | Nitelikli Yatinmciya
2015 2015 ot
Halka Arz Edilmeksizin
Satis 14 |  50.000.000 0405 Mart | 06 Mart2015 | 90 | Nitelikli Yatinmeiya
Satis
Halka Arz Edilmeksizin
Satis 15 56.000.000 04-05Mart | oo Mart 2015 | 175 | Nitelikli Yatinmcya
2015 e
Toplam | 1.067.500.000
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM

A.S. Anonim Sirket

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ATM Otomatik Para Cekme Makinasi (Automatic Teller Machine)

Banka, Ana Ortaklik Banka,
lhracct veya Denizbank

Denizbank Anonim Sirketi

BDDK

Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu

BKM

Bankalararasi Kart Merkezi

Borclanma Araglan Tebligi

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 07.07.2013 tarihi itibariyle
yuriliige girmis olan 11-31.1 sayili “Borclanma Araclan Tebligi”

Borsa, BIAS, BIST

Borsa Istanbul Anonim Sirketi

BSMV

Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

DBB

Denizbank Bonosu/Tahvili

Deniz Yatirim

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

DFHG, DFH Grup veya DFH
Grubu

Denizbank Finansal Hizmetler Grubu

DIBS Devlet I¢c Bor¢clanma Senedi

EURO, AVRO Avrupa Birligi Ortak Para Birimi

GVK Gelir Vergisi Kanunu

Hazine T.C. Hazine Mustesarlig)

ISIN Uluslararasi Menkul Kiymet Tamimlama Numarasi
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KOBI Kiiclik ve Orta Olcekli Isletme

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

LIBOR Londra Interbank Faiz Oranm (London Interbank Offered Rate)
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

POS Satis Noktas1 (Point of Sale)

SPAN Sermaye Piyasasi Araci Notu

SPK, Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu

T.C. Turkiye Cumhuriyeti

TBB Tiirkiye Bankalar Birligi

TCMB Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
TL Turk Liras:

TMSF Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu

TP Turk Parasi

TTK Turk Ticaret Kanunu

usD Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi
VTMK Varlik Teminath Menkul Kiymet

YK Yonetim Kurulu

YP Yabanci Para




IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI
GORUSLER/ONAYLAR

Yoktur.

1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu sermaye piyasasi
araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve
verilerin gergege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirli makul Gzenin gosterilmis
oldugunu beyan ederiz.

ihrager
DENIZBANK A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

& Aot

h“) G > SERMAYE PIYASASI ARACI

NOTUNUN TAMAMI

Hatice Esra GONEL Nejat ARDIC
Boliim Miidiiri Grup Miidirii
18/03/2015 18/03/2015

Halka Arza Aracihik Eden
DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

SERMAYE PiYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI

eVA Nurullah ERDOGAN
Boliim Miidlri Genel Miidiir Yardimcis
18/03/2015 18/03/2015
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2. RiSK FAKTORLERI
isbu_Sermaye Piyasasi AraciNotu (“SPAN”) cercevesinde ihraci yapilacak olan borclanma

-------

kurulusu tarafindan garanti_altina abinmamis olup, yatirnm kararinin, ihraccinin_finansal
durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Ilhraca araciik eden araci kurulusun da bor¢lanma araglarina iliskin yiikiimliiliiklerinin
odenmesi/yerine getirilmesi konusunda bir sorumlulugu veya yiikiimliiliigi bulunmamaktadir.

.........

getirememesi durumu igin bir garanti verilmemektedir.

Tiirkiye'de faaliyet gdsteren bir kredi kurulusunun yurt ici subelerinde gercek kisiler adina
acilmis olan ve miinhasiran ¢cek keside edilmesi disinda ticari islemlere konu olmayan TL,
doviz ve kiymetli maden cinsinden tasarruf mevduat: hesaplarinin anaparalari ile bu hesaplara
iliskin faiz reeskontlari toplaminin 100 bin TL’ye kadar olan kismi, Tasarruf Mevduat: Sigorta
Fonu (“TMSF”) araciligi ile sigorta kapsamindadir.

Ancak Bankalar tarafindan ihrac edilecek borg¢lanma araci ile ilgili olarak Bankalarca
yatinmcilara ddenecek tutarlar, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun (“BDDK")
30.09.2010 tarih ve 3875 Sayili Kurul Karan'nin 1-b) maddesinde de belirtildigi ilizere, TMSF
sigortas1 _kapsaminda degildir. Bu hususun gercek kisi yatirnmcilar tarafindan yatinm karari
verilirken dikkate alinmasi gerekmektedir.

Denizbank’in, bor¢lanma araci ihracina katilan yatinmcilar yatinm kararim olustururken; asagida
yer verilen risklerle simrli olmamak kayd: ile bor¢clanma araci yatinmindan kaynaklanan baz
risklere maruz kalabileceklerdir. Bu riskler; genelde, yatinmcinin vade sonunda parasini kismen
veya tamamen alamamas ile vadeden dnce yapmis oldugu yatinmi nakde donustiirmeyi istedigi
andaki para kayiplarim ifade eder. Yatinmcimin, kupon ddemeli bor¢lanma araglarinda; kupon
odemesi alamamasi da temel risk faktorlerinden biridir.

Banka, ihracimi gerceklestirecegi bor¢lanma araglarina iligkin riskleri asagida tanimlamaktadir. Bu
riskler, sistematik risk kapsaminda tiim sektore ve piyasaya ait risklerle, ihrag¢1 bankaya ozel
sistematik olmayan risklerdir. Banka’nin, mevcutta onemli olarak gormedigi veya hali hazirda
haberdar olmadig1 veya dngoremedigi ilave riskler olabilir.

S6z konusu borglanma araglarina iliskin riskleri tam anlamiyla anlayamayan muhtemel yatinmcilar
bagimsiz finansal damismanlik almalidirlar.

a)Borglanma Araclarina iliskin Riskler

ihrac edilecek borgclanma araglarinin degerini etkileyen ¢ok ¢esitli faktorler, s6z konusu
oldugundan yatinmcilar ihra¢ edilecek bor¢clanma araglanna iliskin temel yatinm risklerini karar
asamasinda degerlendirmelidirler. Bor¢clanma aracim alan yatinmcilar, ihraci gergeklestiren
Banka’min alacaklisi konumunda olup, Banka aktifleri lzerinde alacaklanindan baska bir hakka
sahip degildirler; yonetimde yer alamazlar, alacaklarinm tahsil ettikten sonra Banka'nin malvarlig:
lizerinde bir hak iddia edemezler, Banka’min kar/zaranndan etkilenmezler ve vadesi geldiginde
faiz ve anaparalarimi geri alirlar. ihra¢ edilecek borglanma araglarina yatinm yapan yatinmcilar
icin riskler sunlardir:

ihrager Riski:

ihragcimin temerriide diismesinden ve vade tarihindeki yiikimliliklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan risktir. Bor¢lanma araglar, Icra ve iflas Kanunu hiikimleri bakimindan adi borg
senedi hiikiimlerine tabidirler. Borclanma araci alacaklan, icra ve Iflas Kanunu‘nun 206.
maddesinin 4. fikrasinda imtiyazli Olmayan Diger Biitiin Alacaklar arasinda yer almaktadir.
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ikincil Piyasa Fiyat ve Likidite Riski:

Piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalara bagli olarak ikincil piyasada islem goren borglanma
araclarinin piyasa fiyatimin artmasi ya da azalmas1 mumkundur. Bu nedenle, bor¢lanma araglarnmn
vadesinden o©nce satilmasi durumunda; soz konusu bor¢lanma aracimin, piyasa degerinin,
piyasadaki faiz oranlarindan etkilenmesine bagli olarak bor¢lanma araci yatinmcisinin zarar etme
olasiigr bulunmaktadir. ihra¢ edilen borglanma araglarinin piyasada olusacak degeri, faiz
oranlarinin degisiminden etkilenecektir. Ancak bor¢lanma araglarimi vade sonuna kadar elinde
tutan yatinmc igin piyasa riski soz konusu degildir.

ikincil piyasa fiyat ve likidite riski, yatinmcimn, borglanma araglarini satarak yaptig1 yatinmi
vadesinden once nakde doniistiirmek istemesi durumunda, so6z konusu menkul kiymetin alim satirm
icin mevcut piyasa yapisinin sig olmasi ve diger nedenlerle; pozisyonlanm uygun bir fiyatta,
yeterli miktarda ve gerekli zamanda elden ¢ikaramamasi halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalidir.
Aynica, ihrag edilecek borglanma araglarinin islem gorecegi piyasada yapilacak islem boyutlar ile
ilgili alt limitler bulunmaktadir. Yatinmcimn, halka arzdan sonra sahip oldugu bor¢lanma arac
tutarinin bu alt limitlerin altinda kalmas1 durumunda bor¢lanma araglarninmin bu piyasada satilmasi
imkansiz hale gelebilir. ihra¢ edilecek borglanma araglanmn, 2. el piyasada likiditesini saglama
konusunda Denizbank’in ve bagh ortakliklarimin, istiraklerinin ve misterek yonetime tabi
ortakliklanmin herhangi bir taahhiidi yoktur. Denizbank borglanma araglarimi satin alacak
yatinmcilanin, borclanma araglanm vadesine kadar elde tutabilme ihtimalini de g6z oOniinde
bulundurarak yatinm kararlarim olusturmalan yerinde olacaktir.

b)Diger riskler

Denizbank, 5411 sayili Bankaciik Kanunu Hiikiimleri uyarinca faaliyet gostermekte olup, BDDK’nin
diizenleme ve denetimine tabidir. 5411 sayii Bankacilik Kanunu’nun 71. Maddesi ¢ercevesinde
BDDK tarafindan bankamin mali biinyesinin giiclendirilmesine imkan bulunmadig! veya bu tedbirler
alinmis olsa dahi mali biinyesinin giiclendirilemeyeceginin tespit edilmesi; faaliyetine devamnin
mevduat ve katiim fonu sahiplerinin haklarn ve mali sistemin gliven ve istikran bakimindan tehlike
arz ettiginin ortaya c¢ikmasi; yikimliliklerini vadesinde yerine getiremediginin tespit edilmesi;
yiikiimliiliiklerinin toplam degerinin varliklanimin toplam degerini agsmasi; hakim ortaklaninmn veya
yoneticilerinin, banka kaynaklanni, bankanin emin bir sekilde ¢alismasim tehlikeye dustrecek
bicimde dogrudan veya dolayli veya dolanli olarak kendi lehlerine kullanmas: veya dolanl olarak
kaynak kullandirmasi ve bankay1 bu suretle zarara ugratmasi hallerinden bir veya birkagimn varligi
durumunda BDDK, bankanmin faaliyet iznini kaldirmaya ya da kredi kurulusunun temetti hari¢
ortaklik haklan ile yonetim ve denetimini, zararin mevcut ortaklarin sermayesinden indirilmesi
kaydiyla, kismen veya tamamen devri, satisi veya birlestirilmesi amaciyla TMSF’ye devretmeye
yetkilidir. BDDK’nmin belirtilen tedbirlere bagvurmasi veya Bankanin TMSF’ye devredilmesine karar
vermesi veya Banka’nin tasfiyesi durumunda borglanma araci sahiplerinin anaparalarinin ve/veya
getirilerinin bir kismim veya tamamim geri alamamalar riski bulunmaktadir.

Tiirkiye’deki ve diinyadaki olumsuz ekonomik ve politik gelismeler ve kosullar Banka’yr olumsuz
yonde etkileyebilir. Oniimiizdeki donemde, global ekonomiyi etkileyebilecek olan iilkelerin
ekonomik ve politik stratejileri, biiyime beklentileri ve cari agik gibi Turkiye ekonomisi igin
onemli kriterler ile bankacilhik, vergi ve diger yasal mevzuatta meydana gelebilecek olasi
degisiklikler, finansal piyasalar ve bankalar igin riskler banindirabilir.

3. TEMEL BILGILER
3.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:
Halka arz ile ilgili menfaat saglayacak kisi ve/veya kurum yoktur.
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3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Denizbank’in bono/tahvil ihracinin amaci, oncelikle faize duyarli ve buyiik kism1 1 aydan 3 aya
kadar vadeli mevduatlardan olusan pasiflerinin ortalama vadesini artirarak pasif yapisini
cesitlendirmektir. Bu paralelde, Banka; pasifinin ortalama vadesini uzatmak suretiyle; bilangodaki
aktif-pasif kalemlerinin yeniden fiyatlama sirelerini ve ortalama getirilerini dikkate alarak,
hesaplanan ortalama net vade agiginin daraltilmasim amacglamaktadir.

Diger yandan, Banka, piyasalardaki kredi degerliligi sayesinde halka arzla temin edecegi kisa
vadeli TL cinsinden kaynagi, aktif tarafta benzer vadeli kredilerin fonlanmas icin kullanacaktir.
Banka bilangosunun pasif tarafi en disiik maliyetle alternatif fon kaynaklarindan en etkin sekilde
yararlanabilmek amaciyla havuz mantig1 ile yonetilmektedir. Bu sebeple, halka arz gelirlerinin
kullamm yerlerine dair siralama ve tutar belirtilememektedir. Halka arza yeterli talep gelmemesi
durumunda olusacak fark; mevduat, sendikasyon, sekiritizasyon vb. yurt ici ve yurt disi bor¢glanma
aracglan kullanilarak kapatilacaktir.

isbu SPAN kapsaminda ihraci planlanan 84 ve 175 giin vadeli bonolarin ihracindan elde edilecek
nakit girisi, yukanda belirtilen amaglar dogrultusunda kullamlacaktir.

4, IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORGLANMA ARAGLARINA ILiSKIN BILGILER
4.1. Ihrag edilecek borglanma araglarinin;
a) Tiiru: Bono

b) ISIN kodu: ihrac edilecek bonolara iliskin ISIN kodlari [stanbul Takas ve Saklama Bankasi
A.S.’den (“Takasbank”) tarafindan uretilecektir.

c) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline
d) Borg¢lanma araglarimi kaydi olarak izleyen kurulusun unvani, adresi:
Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Askerocag Cad. Siizer Plaza No:1-15, Kat:2
34367, Elmadag-Sisli/ISTANBUL
4.2. Bor¢lanma araglarinin hangi mevzuata gore olusturuldugu:
ihrac edilecek bor¢lanma araglan, Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda olusturulacaktir.
Bor¢lanma araclar SPK’nin 11-31.1 sayil Borglanma Araglan Tebligi uyarinca ihrag edilecektir.

Halka arz edilecek borclanma araglanmin talep toplama ydntemiyle satisi, dagitim ilkeleri ve
satilan borclanma araglarimn bedellerinin 6denmesi esaslar SPK’nin 11-5.2 sayih Sermaye Piyasasi
Araclanimn Satis1 Teblig hikkimlerine dayamlarak gerceklestirilecektir.

Denizbank tarafindan ihrac edilecek bor¢lanma araglan, BIAS"In 24.06.2004 tarih ve 25502 sayili
“Borsa Istanbul Kotasyon Yonetmeligi” kapsami ile Bor¢lanma Araglan Piyasasi Mudurligi’nin
Borclanma Araclari Piyasasi Isleyis, Teminat, Takas, Temerriit ve Kotasyon Esaslarim Diizenleyen
350 sayili Genelge hiikiimlerine tabi olacaktir.

ihrac edilecek borglanma araglannin BiST Borglanma Araglan Piyasas1 Kesin Aim Satim Pazarn'nda
(kot ici) islem gormesi beklenmektedir. Ancak, bor¢lanma araglarinin Borsa’da islem gorebilmesi
Borsa Yonetim Kurulu’nun karanna baglidir.

Borclanma Araclan Piyasasi Kesin Aim Satim Pazan’nda islemler, her gin saat 09.15-17.00
arasinda yapilmaktadir. Aym giin valorli islemler, 9:15-12:00 ile 13:00-14:00 arasinda; ileri valorlu
islemler ise saat 9.15-12.00 ile 13.00-17.00 arasinda yapilmaktadir.

Emirler, isleme konu menkul kiymetin, nominal degerleri itibariyla; minimum emir buyiklugu ve
katlan seklinde iletilir. Denizbank tarafindan ihrag edilecek borclanma araglan icin 10.000 T
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minimum ve katlan ile 10.000.000 TL maksimum nominal emir buyuklikleri gegerli olacaktir.

4.3. Bor¢lanma araclarimin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

ihra¢ edilecek bor¢clanma araclan kaydilestirme esaslar cercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
(“MKK”) nezdinde kaydi olarak tutulacaktir.

4.4. Borglanma araclarimin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Borglanma araclan Tirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

4.5. ihraccinin yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan borglanma
araclarimin yeri hakkinda bilgi ile siralamay1 etkileyebilecek veya bor¢lanma aracinin
ihracginin mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol acabilecek
hiikiimlerin ozetleri:

Borclanma araclan icra ve iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi bor¢ senedi hiikiimlerine
tabidirler.

Borclanma araclan alacaklan, icra ve iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda “Dordincii
Sira” bastig1 altindaki “imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar” arasinda yer almaktadir. Bu
kapsamda borclanma araclan alacaklilan, icra ve iflas durumunda alacaklanm diger 3 siradaki
alacaklann (1-Iflas masraflar ve iflas masas1 borglan 2-Bir malin aymindan dogan kamu alacaklar
3-rehinle temin edilmis alacaklar) tahsilatinin tamamlanmasinin ardindan son sirada yer alacaktir.
icra ve iflas Kanununun 207. maddesine gore; bir dnceki siradaki alacaklilar alacaklanm tamamen
almadan, siradakiler hicbir sey alamazlar.

Denizbank’in isbu siralama hakkinda almis oldugu herhangi bagka bir karar bulunmamaktadir.

4.6. ihrac edilecek borglanma araglarinin yatinmciya sagladigi haklar, bu haklarnn kullanim
esaslar1 ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Borclanma araci yatinmcilar, ihraci gergeklestiren Banka’min alacaklisi konumunda olup,
kar/zarar riskine katilmaz, yonetimde soz sahibi olmaz, Banka aktifleri lizerinde alacaklarindan
(anapara ve faiz) baska hi¢ bir hakka sahip degildirler. Denizbank’in ihra¢ edecegi bor¢lanma
araclarim satin alacak yatinmcilarin haklarina iligkin 6zel bir kisitlama bulunmamaktadir.

Vade sonunda yatinmcilann almaya hak kazandiklan tutann odemesi yatinmcilarin arac
kuruluslar nezdindeki hesaplarina Takasbank nezdindeki MKK hesabi araciigiyla yapilacaktir. MKK
sisteminde yatinmci bazinda hesaplanan odeme tutarlan MKK’ya lye kuruluslarnin Takasbank
nezdindeki hesaplarina Bankamz tarafindan topluca aktarilacaktir.

Aynca 6102 sayii Tirk Ticaret Kanunu uyarinca borglanma araci sahiplerinin haklan asagida
belirtilmistir;

- Belgelerin ve beyanlarin kanuna aykin olmasindan dogan zararlar nedeniyle, kusurlarmn
varlig1 halinde belgeleri diizenleyenler veya beyanlan yapanlardan talepte bulunmak (TTK
madde 549)

- Sermaye taahhiidiinde bulunanlarin, 6deme yeterliliginin bulunmadigim bilinmesine ragmen
sermaye taahhiidiinde bulunanlara onay verenlerden borcun 6denmemesinden dogan
zararlan talep etmek (TTK madde 550/2)

- Ayni sermayeye deger bicilmesinde veya devralinacak isletmeye deger bigilmesinde
yolsuzluk yapanlardan dogan zararlan talep etmek (TTK madde 551)

- Ortaklik esas sermayesinin azaltilmasi halinde, alacaklannin 6denmesini veya teminat
gosterilmesini istemek (TTK madde 474)

- Uzun siireden beri sirketin kanunen gerekli organlarindan birinin mevcut olmamasi veya




genel kurulun toplanmamasi hallerinde durumun kanuna uygun hale getirilmesi icin
mahkemeye basvurmak (TTK madde 530)

- Sermayenin kayb1 ve borca batiklik halinde yeni nakit sermaye konulmasi dahil nesnel ve
gercek kaynaklan ve onlemleri gosteren bir iyilestirme projesini mahkemeye sunarak iflasin
ertelenmesini istemek (TTK madde 377)

- Birlesme, bolinme veya tiir degistirme islemlerine herhangi bir sekilde katilms bulunan
kisilerden kusurlan ve verdikleri zararlar nedeniyle talepte bulunmak (TTK madde 193)

- Kurucular, yénetim kurulu lyeleri, yoneticiler ve tasfiye memurlan kanundan veya esas
sozlesmeden dogan sorumluluklanim ihlal ettikleri takdirde dogan zararlan talep etmek
(TTK maddde 553)

- Denetgilerin kanuni gorevlerini yerine getirilmesinde kusurlu hareket etmeleri durumunda
dogan zararlan denetcilerden talep etmek (TTK madde 554)

- Zarara ugrayan sirketin iflasi halinde pay sahiplerinin ve alacaklilarinin istemleri iflas
idaresince one siiriilmedigi takdirde, tazminat davasi agmak (TTK madde 556)

- Yonetim kurulu tyelerinin ve yakinlannin sirketle borg iliskisine girmeleri halinde veya
sirketin bu kisilere kefalet, garanti ve teminat vermesi veya sorumluluk yiklemesi
durumunda sirket alacaklilan bu kisileri, sirketin yiikiimlendirildigi tutarda sirket borglan
icin dogrudan takip etmek (TTK madde 395)

- Sirketin iflas1 halinde yonetim kurulu tyelerinin iflasin agilmasindan onceki son ug yil icinde
kazan¢ pay veya baska bir ad altinda hizmetlerine karsilik olarak aldiklan ve fakat uygun
licreti asan ve bilanco uygun bir licret miktarina gore tedbirli bir tarzda dizenlenmis
olsaydi 6denmemesi gereken paralarin iadesini talep etmek (TTK madde 513)

- Hakim sirket, hakimiyetini bagli sirketi kayba ugratacak sekilde zarara ugratmasi
durumunda, sirket iflas etmemis olsa bile, hakim sirketten ve onun, kayba sebep olan,
yonetim kurulu iiyelerinden, sirketin zararni tazmin etmelerini talep etmek (TTK madde
202)

- Sirketin sona ermesi ve tasfiyesi durumunda alacaklanni tasfiye memurlarina bildirmek
(TTK madde 541)

4.7. Nominal faiz oram ve ddenecek faize iliskin esaslar:

a) Borclanma aracinin vadesi ve itfa plam ile itfa siirecine iliskin esaslar:
84 giin vadeli ve 175 giin vadeli bonolar ihrag edilecek olup, Bor¢lanma Araglar Tebligi
hikiimleri uyarinca, bonolar iskontolu ve sabit faizli olarak ihra¢ edilecektir. Bor¢lanma
araclarimn nihai yilik basit faiz oram ve satis fiyati talep toplama siresinin bitimini takip
eden bir is glinii icerisinde KAP’ta ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

Bonolann faizi bir defada ve vade sonunda anapara ile birlikte odenecektir. iskontolu
bonolarin birim fiyati vade sonunda 1 TL’ye ulasacaktir. Borglanma Araglar Tebligi’nin 10.
maddesi 2. bendi geregi bor¢clanma araglarimin yatinmci hesaplarina aktarildigs ilk giin vade
baslangig tarihi olarak kabul edilir.

1-84 giin vadeli bononun;

Vade baslangig tarihi (valor tarihi) : 27 Mart 2015
Anapara geri 6deme tarihi (itfa tarihi) : 19 Haziran 2015
2-175 gun vadeli bononun;

Vade baslangi¢ tarihi (valor tarihi) : 27 Mart 2015
Anapara geri ddeme tarihi (itfa tarihi) : 18 Eylul 2015
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b)

d)

Kupon odeme tarihleri ile faizin ne zaman 6denmeye baslanacagi, son 6deme tarihleri:

Halka arz edilecek bonolar iskontolu olarak ihrag edilecek olup, bonolar icin kupon 6demesi
bulunmamaktadir. Bonolarin faizi bir defada ve vade sonunda anapara ile birlikte
odenecektir.

Faizin ve anaparanin zaman agimi:

Bankaciik Kanunu’nun 62.maddesinde “Bankalar nezdlerindeki mevduat, katiim fonu,
emanet ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazili talimati
tarihinden baslayarak on yil icinde aranmayanlar zamanasimina tabidir. Zamanasimina
ugrayan her tirli mevduat, katihm fonu, emanet ve alacaklar banka tarafindan hak
sahibine ulasilamamas! halinde, yapilacak ilam miiteakiben Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonu’na gelir kaydedilir. Bu maddenin uygulanmasi ile ilgili usQl ve esaslar Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulunca belirlenir.” ifadesi yer almaktadir.

BDDK Kurul karanyla yiiriirliige konan, “Mevduat ve Katilim Fonunun Kabuliine, Cekilmesine
ve Zamanasimina Ugrayan Mevduat, Katiim Fonu, Emanet ve Alacaklara Iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Yonetmelik”in ilgili boliminde ise;

MADDE 8 - (1) Bankalann emanetinde bulunan hisse senedi ve tahviller, yatinm fonu
katilma belgeleri, cek karnesi teslim edilmemis dahi olsa ¢ek karnesi verdikleri musterileri
adina acilan mevduat hesaplarinda bulunan tutarlar, havale bedelleri, mevduat, alacak ve
emanetlerin zamanasim suresi sonuna kadar isleyecek faizleri ile katilma hesabina iliskin
kar paylan da dahil olmak izere her tirli mevduat, katiim fonu, emanet ve alacaklardan
hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazili talimat: tarihinden baslayarak on yil
icinde aranmayanlar zamanasimina ugrar.

()

(3) ilan edilen zamanasimina ugramis her tirli mevduat, katiim fonu, emanet ve
alacaklardan Haziran ayimn onbesinci giinline kadar hak sahibi veya mirascilan tarafindan
aranmayanlar, faiz ve kar paylan ile birlikte Haziran ay1 sonuna kadar Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu’nun Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasindaki veya Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonu Kurulu tarafindan belirlenecek bankalar nezdindeki hesaplarina devredilir. 56z konusu
hesap, emanet ve alacaklan devretmekle ylkumlu bankalar, bu durumu, hak sahiplerinin
kimlik bilgileri, adresleri ve haklarimn faiz ve kar paylan ile birlikte ulastiklan tutarlar
gosterilmek suretiyle diizenlenecek bir liste ile devir tarihinden itibaren bir hafta igerisinde
Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonu’na bildirmekle ylikimludiir.

(4) S6z konusu mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklar, faiz ve kar paylan ile birlikte
devir tarihi itibariyle Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu tarafindan gelir kaydedilir.” ifadesi
bulunmaktadir.

2308 sayih Kanun hiikiimleri cercevesinde, borclanma araglarimin, kanuni mazeret
bulunmaksizin 5 yillik zamanasimina ugrams olan faiz 6demeleri ile 10 yillk zamanasimina
ugrams borclanma araglan bedelleri, s6z konusu sureler igerisinde tahsil edilmedigi
takdirde Devlet’e intikal eder.

Faizin degisken olmasi durumunda, dayandigi gosterge faiz oram ile buna dayamlarak
hangi yontemle hesaplanacag:

Halka arz edilecek bonolar sabit faizli ve iskontolu olarak ihra¢ edilecek olup, bonolar igin
kupon 6demesi bulunmamaktadir.




1.Halka arz edilecek 84 giin vadeli bononun faiz oraninin hesaplanmasinda baz alinacak
Devlet i¢c Bor¢clanma Senedi (“DiBS”):

itfa Tarihi ISIN

DIBS 1 | 17 Haziran 2015 | TRT170615T16
DIBS2 | 15 Temmuz 2015 | TRT150715T17
DIBS 3 | 19 Agustos 2015 | TRT190815T12

Yukanida belirtilen iic DiBS’den bir tanesi, Denizbank tarafindan; yatinmci ¢ikar, islem
hacmi vb. kriterler goz onunde bulundurularak en iyi niyetle secilecektir. Secilen s6z
konusu DiBS’in, ihra¢ edilecek bononun talep toplama siiresinin bitimine kadar olan son 3
(ig) is gliniinde, BIiST Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda olusan ayni giin valorlii
agirbikl ortalama yillik bilesik faizlerinin aritmetik ortalamasi hesaplanarak “Gosterge Yillik
Bilesik Faiz Oram” (BF) bulunacaktir.

2.lhrag edilecek 175 giin vadeli bononun faiz oraninin hesaplanmasinda baz alinacak
Devlet ic Borglanma Senedi (“DiBS”):

itfa Tarihi ISIN
DIBS 1 | 19 Agustos 2015 | TRT190815T12
DIBS 2 | 7 Ekim 2015 TRT071015T12
DIBS 3 | 18 Kasim 2015 TRT181115T18

Yukanda belirtilen iic DiBS’den bir tanesi, Denizbank tarafindan; yatinmci gikari, islem
hacmi vb. kriterler goz oniinde bulundurularak en iyi niyetle secilecektir. Segilen soz
konusu DiBS’in, ihra¢ edilecek bononun talep toplama siiresinin bitimine kadar olan son 3
(lic) is gliniinde, BIiST Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda olusan aym giin valorlii
agirlikli ortalama yillik bilesik faizlerinin aritmetik ortalamasi hesaplanarak “Gosterge Yillik
Bilesik Faiz Oram” (BF) bulunacaktir.

e) Gosterge faiz oraninin gecmis ve gelecek performansinin ve degiskenliginin nereden
takip edilebilecegi:

T.C. Hazine Miustesarlig (“Hazine”) tarafindan ihrag edilmis olan ve gosterge faiz oraninin
hesaplanmasinda kullamlan DIiBS’lerin gecmis piyasa performanslan, BIAS'n her is giini
yayimladig Bor¢clanma Araglan Piyasasi Gunluk Bulteni’nden
(http:/ /borsaistanbul.com/veriler/verileralt/tahvil-ve-bono-piyasasi-verileri/bulten-
verileri ) ve Reuters, Bloomberg, Matrix gibi veri saglayicilanindan takip edilebilir.

Gosterge faiz oramnin gelecek performansinin veya degiskenliginin takip edilebilecegi bir
ara¢ bulunmamaktadir.

f) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iliskin diizeltme
kurallar::

Hazine tarafindan ihrac edilen DiBS’lerinin faizleri; bilylime, sanayi iretimi, enflasyon,
biitce dengesi gibi ulusal ve uluslararasi ekonomik verilerin ve politik gelismelerin yam sira
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Hazine ve TCMB’nin politikalarindan dogrudan etkilenmektedir. Ikincil piyasada
bonolara/tahvillere olan talebin artmas1 durumunda bononun/tahvilin piyasa fiyat: yiikselir
ve faizi duserken, talebin azalmasi durumunda piyasa fiyati duser ve faizi yukselir.
Yatinmcilanin bonolarini/tahvillerini vadesinden once satmak istemeleri durumunda satis,
ilgili giindeki piyasa fiyat1 Uizerinden gerceklesecektir.

Hesaplama yapildig tarih itibariyle gosterge faizin hesaplanmasina konu olan DiBS veya
DIBS’lerin islem gordiigii BIST Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda; resmi tatil
ve/veya genel olarak piyasay1 etkileyebilecek olagan ve olaganistii kosullar nedeni ile
(resmi tatil, deprem, olaganiistii hal vb.) piyasa kapanmasi durumunda, ilgili DiBS’lerin
halka arza iliskin talep toplamamin son giiniinden geriye doniik islem gordiigi en son 3 (iig)
is gliniinde olusan aym giin valorli agirlikli ortalama yillik bilesik faizlerin ortalamasi
kullamlarak hesaplamalar yapilacaktir.

g) Gosterge faizin kullamilmas1 suretiyle bulunacak faiz oramimin kim tarafindan
hesaplanacag:

Denizbank tarafindan ihra¢ edilecek borgclanma araglarimin, yillik basit ve bilesik faiz
oranlari, Denizbank tarafindan hesaplanacaktir.

h) Faiz oraninin belirlenmesinde esas alinacak olgiitiin ortadan kalkmasi halinde yapilacak
islemler:

Halka arz edilecek bonolar sabit faizli oldugundan bonolarn faiz oranlan talep toplamanin
son giinii kesinlestirilecektir ve vade siiresince degismeyecektir. Dolayisiyla faiz oraninin
belirlenmesinde esas alinacak Ol¢ltin vade suresince ortadan kalkmasi durumunda
herhangi bir islem yapilmayacaktir.

i) Faiz odemesinin tiirev bir kisminin olmasi durumunda, yatinmin degerinin dayanak
aracin degerinden, ozellikle risklerin agik bir sekilde ortaya ¢iktig1i durumlarda nasil
etkilendigi hakkinda bilgi:

ihra¢ edilecek bor¢lanma araglarimin faiz demesinin, tiirev kismi bulunmamaktadir.

4.8. ihraccimin ya da yatinmcinin talebine bagh olarak erken itfanin sz konusu olmasi
durumunda erken itfa kosullar1 hakkinda bilgi:
Ihrac edilecek bor¢lanma araglanmn erken itfas1 planlanmamaktadir.

4.9. Kismi itfanin s6z konusu olmasi durumunda kismi itfa kosullar hakkinda bilgi:
Ihrag¢ edilecek borglanma araglanimn kismi itfas1 planlanmamaktadir.

4.10. Borglanma araglarina kardan pay verilip verilmeyecegi hakkinda bilgi:
Ihrac¢ edilecek bor¢lanma araglarnina kardan pay verilmesi planlanmamaktadir.

4.11. Halka arz edilecek borgclanma araglarinin yilhk getiri oram ve getiri oraninin nasil
hesaplandigi hakkinda bilgi:

Denizbank tarafindan iskonto esasina gore sabit faizli olarak ihrag edilecek 84 ve 175 gun vadeli
bonolarin yillik getiri oraninin hesaplanmas asagidaki sekilde olacaktir:

¥ is bu SPAN’mn 4.7. maddesinin e, f, g ve h bendlerinde agiklandigi gibi segilen DIBS’
lerden “Gosterge Yillik Bilesik Faiz Oram” hesaplanacaktir.

ii. Hesaplanan “Gosterge Yillk Bilesik Faiz Oram” ndan asagidaki formil kullamilarak
“Gosterge Yillik Basit Faiz Oram” hesaplanir.

GFO = ((1+BF)"3%?)- 1) * (365/t) |
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Gosterge Yillik Bilesik Faiz Oram : BF
Vadeye Kalan Gun Sayist* : t

Gosterge Yillik Basit Faiz Oram : GFO
* t : Ihrac edilen bor¢clanma aracinin itfa tarihi ile vade baslangi¢ tarihi arasindaki gun sayisidir.

jii. Gosterge Yillk Basit Faiz Orami’na, Denizbank tarafindan belirlenen ek getiri oram
eklenerek “ihrac Edilecek Borclanma Aracimin Yillik Basit Faiz Oram” asagidaki formiil kullamlarak
% olarak ve kisurat: 2 (iki) haneye yuvarlatilmis olarak hesaplanir.

lhrag edilecek;
- 84 giinliik bononun yillik basit Ek Getiri Orami; %0,85 (85 Baz Puan)

- 175 giinliikk bononun yillik basit Ek Getiri Orani; %1,15 (115 Baz Puan)

BBO = GFO + S
Gosterge Yillik Basit Faiz Oram : GFO
Denizbank Yillik Basit Ek Getiri Oram : S
ihrac Edilecek Bor¢lanma Aracimin Yillik Basit Faiz Oram - BBO
iv. Ihrac edilecek borglanma araglarimin yillik basit faiz oranindan, asagidaki formiil

kullamlarak “ihrac Edilecek Borglanma Aracimin Yillik Bilesik Faiz Oram” kiisurati % olarak ve 2
(iki) haneye yuvarlatilmis olarak hesaplanir.

BFO = ((1+(BBO/365*t))*%%/Y-1)

ihrac Edilecek Borglanma Aracinin Yillik Basit Faiz Oram : BBO
Vadeye Kalan Gun Sayis1* : t
inrag Edilecek Borglanma Aracinin Yillik Bilesik Faiz Oram BFO

* t : ihrac edilen borglanma aracimin itfa tarihi ile vade baslangig tarihi arasindaki gun sayisidir.

4.12. Paya doniistiiriilebilir tahvillere iliskin 6zel hiikiimler:
Yoktur.

4.13. Degistirilebilir tahvillere iliskin 6zel hiikiimler:
Yoktur.

4.14. Borglanma araci sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar vasitasiyla
yapildigi ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

Borclama arac sahibi gercek kisi ise; Borglar Kanununun temsile iliskin md. 40-48 ve vekalet
sozlesmelerine iliskin md. 502-514 hiikimleri uygulama alam bulacaktir. Bu dogrultuda temsil
(vekalet) yetkisinin kapsami, s6z konusu yetkinin dayanag olan belgeler incelenmek suretiyle
belirlenecek ve yetkili bir temsilci tarafindan gergeklestirilen islemler ilgili mevzuat hukumleri
uyarinca dogrudan dogruya bor¢lanma araci sahibi agisindan baglayici olacaktir.
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Borglama araci sahibi tuzel kisi ise; sirketin turiine gore temsil ve temsile yetkili organlara iliskin
diizenlemeler farklilik gosterecektir. Bu kapsamda s6z konusu tiizel kisilerin temsilcileri ve tiizel
kisinin temsil sekli, giincel imza sirkiileri ile bu sirkiilere dayanak teskil eden ticaret sicil
gazetelerinin incelenmesi suretiyle belirlenir.

Bu dogrultuda;

Kollektif sirketlerde; ortaklardan her biri, ayn ayn sirketi yonetme hakkim ve gérevini haizdir.
Ancak, sirket sozlesmesiyle veya ortaklarnin ¢ogunlugunun karariyla yonetim isleri ortaklardan
birine, birkagina veya tiimune verilebilir (TTK md 217).

Anonim sirket, yonetim kurulu tarafindan yonetilir ve temsil olunur. (TTK 365) Yonetim kurulu
esas sozlesmeye konulacak bir hiikiimle, diizenleyecegi bir i¢ yonergeye gore, yonetimi, kismen
veya tamamen bir veya birka¢ yonetim kurulu Uyesine veya ucuncu kisiye devretmeye yetkili
kilinabilir. Yonetim, devredilmedigi takdirde, yonetim kurulunun tiim yelerine aittir (TTK 367).

Limited sirketlerde sirketin yonetimi ve temsili sirket sozlesmesi ile duzenlenir. Sirketin
sozlesmesi ile yonetimi ve temsili, midir sifatim tasiyan bir veya birden fazla ortaga veya tim
ortaklara ya da lciincu kisilere verilebilir. En azindan bir ortagin, sirketi yonetim hakkinin ve
temsil yetkisinin bulunmasi gerekir (TTK 623).

Komandit sirketler, komandite ortaklar tarafindan temsil edilir (TTK 318).

Adi ortaklUklarin temsilinde ise BK md 637 hiikiimleri uygulama alam bulacaktir. Buna gore
kendisine yonetim gorevi verilen ortagin, ortakligi veya biitiin ortaklarn tgtinc kisilere kars temsil
etme yetkisi var sayilir. Ancak, temsil yetkisine sahip yonetici ortagin yapacag énemli tasarruf
islemlerine iliskin yetkinin, bitiin ortaklann oybirligiyle verilmis olmasi ve yetki belgesinde bu
hususun acikca belirtilmis olmasi sarttir. Adi ortaklikta temsil yetkisi ortakligin noter onayli adi
ortaklik sGzlesmesi incelenerek belirlenmektedir.

6102 saylh Tiirk Ticaret Kanunu uarinca bor¢lanma araci sahipleri, pay sahiplerinin paya bagh
olarak sahip olduklann temsil haklarina sahip degillerdir. Genel kurulda oy kullanma haklan
bulunmamaktadir.

4.15. Bor¢lanma araci ihracina iliskin yetkili organ kararlar

Denizbank’in, 27.03.2014 tarihli Genel Kurul Kararn’na istinaden, 9 Haziran 2014 tarih ve 2014/73
sayil Yonetim Kurulu Karar ile Denizbank’in degisik vadelerde, Tiirk Lirasi cinsinden, yurt iginde,
bir veya birden cok seferde, halka arz edilerek ve/veya halka arz edilmeksizin, halka arz
edilmeksizin ihracta ise tahsisli ve/veya nitelikli yatinmcilara satiy yontemiyle, en fazla
6.000.000.000.-TL (alt1 milyar Tirk Lirasi) tutara kadar bono ve/veya tahvil ihracimn
gerceklestirilmesine; azami vadesi 5 yii asmayacak sekilde ihraca iliskin vade, tutar, piyasa
kosullarina bagl olarak iskontolu ve/veya kuponlu, kuponlu bono ve/veya tahvillerin sabit veya
degisken kuponlu, satislanin halka arz ve/veya tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatinmcilara sati
yontemleriyle bireysel, kurumsal ve/veya nitelikli yatinmcilara satilmasi, dagitim esaslar,
tahsisatlar, ihrac edilecek tahvil ve/veya bononun faiz oram belirlenmesinde hazine bonosu
ve/veya devlet tahvillerinden bir veya birkagimn referans olarak alinmasi, gerekli gorilmesi
halinde belirli bir ek getiri ilave edilmesi, ilave edilecek ek getirinin oraninin belirlenmesi, ilave
edilecek ek getiri oranindan ayri olarak veya bununla birlikte sabit bir oran belirlenmesi, s0z
konusu ihraclar kapsaminda ddenecek faiz de dahil olmak lizere, benzeri tim sart ve hikimlerin
belirlenmesi, ihraclarla Bankaciik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Sermaye Piyasas1 Kurulu,
Borsa istanbul A.S. baskanligi, Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ve diger tiim merciler nezdinde gerekli
basvurularin ve sair islemlerin yapilmasi, is ve v,;lernlerm ifas1 hususunda Genel Midirlugin yetkili
kiinmasina karar verilmistir.

, 49 Mart 0B
R\




4.16. Halka arz edilecek borg¢lanma arac iizerinde, borglanma aracinin devir ve tedaviiliinii
kisitlayic1 veya borglanma aracim alanlarin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

5. HALKA ARZA iLISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullar, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak icin yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

BDDK’ya 10.06.2014 tarihinde, TL cinsinden tahvil ve bono ihraci yapilabilmesi hususunda ihrag
limiti izin basvurusu yapilmis olup, BDDK’nin Denizbank’a muhatap 21/07/2014 tarih ve 20008792-
101.01[71]-18416 sayili yazisinda; 4.000.000.000 TL’ye kadar bono/tahvil ihrag limiti verilmistir.
llgili yazida, dolasimda olan (heniiz itfa olmamis) bonolann/tahvillerin nominal tutarlarimn
toplaminin bu limiti asacak sekilde islem yapilmamasi gerektigi belirtilmistir.

Aynica, Borsa istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasas1 Kurulu Baskanligi'na muhatap 8.8.2014 tarih ve
BIAS/4-GDD-131-2469-08963 sayih yazisinda, Bankanin tedaviilde olan bor¢lanma araglarinin
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan belirlenen limiti asmamasi kaydiyla,
Borclanma Araglan Piyasasi’nda Borsa Yonetim Kurulu’'nun alacag karara bagh olmak sartiyla
islem gorebilecegi belirtilmistir.

Detayli bilgi ihragct Bilgi Dokiimam’nin Il. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR
bolimiinde yer almaktadir.

5.1.2. Halka arz edilen borglanma araglarinin tutar:

Halka arz edilecek 84 giin vadeli bonolarin nominal tutar1 100.000.000 TL ve 175 giin vadeli
bonolarin nominal tutar 100.000.000 TL’dir.

ihrac edilecek 84 giin vadeli ve 175 giin vadeli bonolardan herhangi birine ihrag edilmesi planlanan
tutardan daha az miktarda ve digerine de daha fazla miktarda talep gelmesi durumunda az talep
gelen bono icin bakiye nominal tutar diger vadeli bononun nominal tutarina Denizbank’in onay: ile
eklenebilir. Bu durumda toplam ihrag¢ tutar 200.000.000 TL nominal degeri gegmeyecektir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Ihra¢ edilecek iskontolu bonolar icin; 23, 24 ve 25 Mart 2015 tarihlerinde toplam 3 (ug) is gunu
siireyle talep toplanacaktir. lhra¢ edilecek bonolarn talep toplama tarihlerinde degisiklik
yapilmas1 gerekirse, isbu SPAN degisikligi igin Kurul’a bagvuruda bulunulacaktir. Bagvurunun,
Kurulca olumlu karsilanmast durumunda satis stiresine iliskin yeni tarihler 6zel durum agiklamasi
yoluyla ve SPAN degisikligi ilam yoluyla kamuoyuna ilan edilecektir.

5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satis sekli:

Satis, Deniz Yatinm ve acentasi konumundaki Denizbank’in tim subeleri tarafindan Sermaye
Piyasasi Araclannin Satisi Tebligi'nde tammlanan “Talep Toplama Yontemi” kullamlarak
gerceklestirilecektir.

Yurtici Bireysel Yatinmcilar; halka arza Denizbank subelerinden, Talep Formu doldurarak
miracaat edebilecekleri gibi Denizbank A.S AcikDeniz Telefon Bankaciigi (444 0 800) ve
Denizbank AcikDeniz internet Bankaciigi (www.denizbank.com) araciig ile de talepte bulunmak
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icin basvurabilirler. Basvuruda blokaja konu edilebilecek varliklar; Yurt ici Bireysel Yatinmcilarin
Denizbank nezdindeki hesaplarinda bulunan likit fon, B tipi kisa vadeli tahvil ve bono fonu,
DIBS(TL), DBB, doviz, vadeli TL ve doviz mevduat olup, bireysel yatirnmcilar talep ettikleri
bonolarin tutarini nakden veya hesaben odeyerek talepte bulunamazlar. Yurt ici Bireysel
Yatinmcilar’in satin almaya hak kazandiklan bonolann bedelleri isbu SPAN’min 5.1.6 nolu
maddesinde yer alan degisken yontem usuliiyle Denizbank nezdindeki yatinmci hesaplarindan
tahsil edilecek ve Deniz Yatinm’in Denizbank istanbul Kurumsal Sube Nezdindeki 173227 Nolu
hesabina aktarilacaktir. Vade baslangi¢c tarihinde bu hesaptan Denizbank’in Genel Midirlik
nezdindeki 9159-828-651 (IBAN:TR310013400000000082800119) nolu Denizbank/ihrac¢1 hesabina
aktanlacaktir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmcilar sadece Deniz Yatinm’a Talep Formu ile miiracaat ederek talepte
bulunabilirler. Yurt I¢ci Kurumsal Yatinmcilarin, talep ettikleri bonolarin tutarin1 nakden veya
hesaben yatirmalan gerekmekte olup, Yurt i¢i Kurumsal Yatinmcilar blokaj yontemiyle talepte
bulunamayacaklardir. Ancak Yurt i¢i Kurumsal Yatinmcilar, 6denmeme riskinin Deniz Yatinm
tarafindan Ustlenilmesi kaydiyla, bonolann bedellerini bonolarin vade baslangic tarihinde
odeyebilirler. Deniz Yatinm talepte bulunan Yurt i¢i Kurumsal Yatinmci’mn talebini kabul edip
etmemekte serbest olacaktir. Talep ettikleri bonolarin parasal tutarim talep toplama siresi
icerisinde yatirmak isteyen Yurt ici Kurumsal Yatinmcilarin, giin icinde saat 13:30’a kadar nakden
yatirmis olduklan tutarlar, bonolarimin hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar likit fon, repo
veya mevduatta degerlendirilecektir.

Yurt ici Kurumsal Yatinmcilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklan
bonolarin bedellerini Deniz Yatirnm’a ddemekten imtina edemezler.

Yurt igi Kurumsal Yatinmcilarin, satin alacaklan bor¢lanma araci bedellerini, Deniz Yatinm’in
Denizbank istanbul Kurumsal Subesi nezdinde agilan 173227 Nolu hesaba yatirmalan
gerekmektedir. Satis1 gerceklestirilen bor¢lanma araglarimin bedeli vade baslangi¢ tarihinde bu
hesaptan Denizbank’in Genel Mudurluk nezdindeki 9159-828-651
(IBAN:TR310013400000000082800119) nolu Denizbank/Ihrag¢1 hesabina aktanlacaktir.

Talepte bulunan yatinmcilanin, halka arza iliskin incelemeye hazir tutulan Ihraggi Bilgi
Dokiimani’m (ihragg1 Bilgi Dokiimanin giincellenmis (nihai) metni veya 10 Eylil 2014 tarihinde
onaylanan Ihrag¢1 Bilgi Dokiimam ile s6zkonusu dokiimanda meydana gelen degisikliklere iliskin
degisiklik metinlerini), SPAN’min ve Ozet’i okuyarak yatinm karan almalan gerekmektedir.

Yatinmcilar talep ettikleri borglanma araci miktarim adet olarak belirteceklerdir. 1 TL nominal
degerli bir adet bor¢lanma aracinin talep toplama fiyati 1 TL olacaktir. Satis fiyatimn belirlenmesi
sonrasinda yapilacak bedel iadesine iliskin bilgiye asagida yer verilmistir.

Bedel iadesini talebe doniistiirme tutan; bonolarin talep toplama siiresi sonunda belirlenen ve
KAP’ta ilan edilecek satis fiyat1 (“kesinlesen fiyat”) ile nominal degeri olan 1 TL arasindaki fark ile
yatinmcimin talep formunda belirttigi almak istedigi bor¢lanma araci adedi carpilarak hesaplanir.

Bedel iadesi tutarinin talebe doniistiiriilmesi secenedi; sadece Yurt ici Bireysel Yatinmcilar igin
gecerli olacaktir. Yurt igi Bireysel Yatinmcilar, ilave borglanma araci talebinde bulunup
bulunmamaya yonelik tercihlerini talep formunda ilgili alam isaretleyerek beyan edeceklerdir.
ilgili alam isaretleyen Yurt ici Bireysel Yatinmcilar icin; yukanda ifade edilen fiyat farkindan
dogan tutar, kesinlesen fiyat kapsaminda karsiladig kadar borglanma araci talebi olarak yatinmci
talebine ilave edilecek ve bundan sonra dagitim islemine baslanacaktir. Vade baslangi¢ tarihinde,
dagitim ve tahsilatin tamamlanmasindan sonra yatinmci hesaplanna halka arz nedeniyle konulmus
olan tiim blokeler kaldinlacaktir.

Talepte bulunacak yatinmcilar, asagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:
Gergek Kisi Yatinmcilar: Kimlik (niifus clizdan veya siriici belgesi veya pasaport) fotokopisi
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Tiizel Kisi Yatinmailar: imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi, vergi levhas ve
Ticaret Sicili kayit belgesi fotokopisi (sayilan dokiimanlara ilave olarak Kurumsal Yatinmci
(SPAN’min 5.2.2. Halka arzda yatinmcilara tahsis ve dagitim esaslarn hakkinda bilgi bolimiinde)
tamminda yer alan “Aktif toplamimin 50.000.000 Tirk Lirasi, yiluk net hasilatinin 90.000.000 Tiirk
Liras1, 0zsermayesinin 5.000.000 Tirk Lirasimin izerinde olmas kistaslarindan en az ikisini tasiyan
kuruluslar”in yillik kurumlar vergisi beyannamesinin fotokopisini (varsa Yeminli Mali Musavir
tarafindan imzalanmis, yoksa sirket yetkililerince imzalanms veya bulunmasi durumunda Yeminli
Mali Musavir tarafindan diizenlenmis tam tasdik raporunu sunmasi gerekmektedir).

Yatinimcilar, istedikleri takdirde Talep Formu’nda almak istedikleri bor¢clanma aract miktarina
iliskin bir alt sinir belirleyebilirler.

Talebin Arzdan Fazla Olmasi Durumunda Dagitim Esaslar

Yurt Ici Bireysel Yatinmcilar’a oransal dagitim yontemine gore dagitim yapilacaktir. Yurt igi
Kurumsal Yatinmcilar’a verilecek bor¢lanma araci miktarina Deniz Yatinm’in onerisi de dikkate
alinarak Denizbank tarafindan karar verilecektir.

isbu SPAN’nin 5.2.2 maddesinde dagitim esaslan detayli olarak agiklanmistir.

5.1.4. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmcilar tarafindan satis fiyatinin lizerinde
odenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Yurt ici Bireysel Yatinmcilar igin bedel iadesi;

Yurt ici Bireysel Yatinmcilar talep ettikleri bonolann tutarini nakden veya hesaben Gdeyerek
talepte bulunamayacagindan, (sadece likit fon, B tipi kisa vadeli tahvil ve bono fonu, DIBS(TL),
DBB, doviz, vadeli TL ve ddviz mevduat blokaji ile basvuru yapabildiginden) nakit bedel iadesi
olusmamaktadir. Yurt i¢i Bireysel Yatinmci’min talep formunda belirttigi tercihine gore satin
almaya hak kazandig1 bono bedelleri isbu SPAN’nin 5.1.6 nolu maddesinde yer alan degisken
yontem usuliiyle yatinmcr hesabindan tahsil edilecektir.

Yurt ici Bireysel Yatinmcilar talep ettikleri bonolann tutarim nakden veya hesaben odeyerek
talepte bulunamayacagindan, (sadece likit fon, B tipi kisa vadeli tahvil ve bono fonu, DIBS(TL),
DBB, doviz, vadeli TL ve doviz mevduat blokaji ile basvuru yapabildig@inden) karsilanamayan
taleplere ait bedeller tahsil edilmeyecek, satin almaya hak kazanilan bono bedelleri isbu SPAN’nin
5.1.6 nolu maddesinde yer alan degisken yontem usulliyle yatinmci hesabindan tahsil edilecektir.
Vade baslangi¢ tarihinde, dagitim ve tahsilatin tamamlanmasindan sonra yatinmci hesaplarina
halka arz nedeniyle konulmus olan tim blokeler kaldinlacaktir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatinmcailar igin bedel iadesi;

Yurt ici Kurumsal Yatinmcilanin talep ettikleri bonolanin tutarim nakden veya hesaben yatirmalan
gerekmekte olup, Yurt ici Kurumsal Yatinmcilar blokaj yontemiyle talepte bulunamayacaklardir.
Yurt ici Kurumsal Yatinmcilar’dan, ddenmeme riskinin Deniz Yatinm tarafindan ustlenilmesi
kaydiyla, satin almaya hak kazandiklan bonolarin bedellerini vade baslangi¢ tarihinde 6deyenler
icin bedel iadesi dogmayacaktir. Ancak, Yurt I¢i Kurumsal Yatinmcilar’dan talep ettikleri
bonolarin bedellerini talep toplama tarihleri icinde nakden veya hesaben &deyenlerin,
karsilanamayan taleplerden dolayr olusan iade bedeli dagitim listesinin Denizbank tarafindan
onaylanarak kesinlesmesini takiben vade baslangi¢ tarihinde satis1 gerceklestiren Deniz Yatinm
tarafindan yatinmcilann talep formunda belirtmis olduklar hesaplarina iade edilecektir.

5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Nominal degeri 1-TL olan 1 adet borglanma aracinin minimum talep miktar; tim yatinmailar igin
100 adet olarak belirlenmistir. Minimum talep miktarindan sonraki talep araliklanmn; 1 adet ve
katlar seklinde olmas: sarttir. Talep edilebilecek azami bor¢lanma araci miktan halka arz edilen
bor¢clanma araci miktan ile simirhidir.
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5.1.6. Borclanma araci almak icin basvuru yapilacak yerler ile borglanma araci bedellerinin
odenme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil bor¢glanma araglarinin teslimine iliskin bilgi:

a) Basvuru yapilacak yerler ile borglanma araci bedellerinin 6denme yeri ve sekline

iliskin bilgi:

Basvuru Yerleri Borclanma Araci Bedellerinin Odenme Sekli
Yurt I¢i Bireysel Yurt Ici Kurumsal Yurt Ici Bireysel ;
Yatinmcilar Yatinmcilar Yatinmcilar Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar

Denizbank'in tim
Subeleri ile
Denizbank
AcikDeniz Telefon
Bankaciligi (444 0
800) ve Denizbank
AcikDeniz internet
Bankacilig
(www.denizbank.c
om) aracibg ile
talepte bulunmak

icin basvurabilirler.

Sadece Deniz
Yatinm’in Biyiikdere
Cad. No:141 Kat 9,
34394 Esentepe
istanbul

TEL: (212) 348 20 00
FAX: (212) 336 30 70
adresine gelerek
talepte
bulunabilirler.

Yatinmcilar talep toplama
tarihlerinde, bor¢lanma
araci bedellerini;
a-Kiymet Blokesi

b-Déviz Blokesi,

c-Vadeli Mevduat Blokesi,
seceneklerini kullanarak
talepte bulunabilirler.
Nakden veya hesaben
odeme yaparak talepte
bulunamazlar.

Ancak yukanda belirtilen
kiymet blokesi, doviz
blokesi ve vadeli mevduat
blokesi yontemiyle talepte
bulunma segeneklerinden
sadece birini secerek
talepte bulunabilirler. Aym
yatinmcimin birden fazla
talepte bulunmasi ise
mumkindiir.

Yurt I¢i  Kurumsal Yatinmcilar talep ettikleri
bor¢clanma araglannmin tutanm sadece nakden
veya hesaben yatiracaklardir. Blokaj yontemiyle
talepte bulunamazlar. Ancak Yurt ici Kurumsal
Yatinmcilar, 6denmeme riskinin Deniz Yatinm
tarafindan istlenilmesi kaydiyla, borglanma
araclannin bedellerini bor¢clanma araglannmn
vade baslangi¢ tarihinde odeyebilirler. Deniz
Yatinm talepte bulunan Yurt i¢ci Kurumsal
Yatinmcr’min talebini kabul edip etmemekte
serbest olacaktir. Talep ettikleri bor¢lanma
araglannin parasal tutarim talep toplama siresi
icerisinde yatirmak isteyen Yurt i¢i Kurumsal
Yatinmcilann, giin icinde saat 13:30'a kadar
nakden yatirmis olduklan tutarlar, borg¢lanma
araclanmin hesaplanna virman edilecegi tarihe

kadar likit fon, repo veya mevduatta
degerlendirilecektir.
Yurt l¢i  Kurumsal Yatinmclar dagitim

listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak
kazandiklan borglanma araglanmn bedellerini
Deniz Yatinm’a 6demekten imtina edemezler.

Bor¢lanma Araci Bedellerinin Odenme Yeri

Yurt Ici Bireysel Yatinmcilar Yurt i¢i Kurumsal Yatinmcilar

Bireysel yatinmcilar sadece kiymet blokesi, déviz blokesi
ve vadeli mevduat blokesi yontemiyle talepte
bulunabildiklerinden Yurt ici Bireysel Yatinmcilarin satin
almaya hak kazandiklan borglanma araglanmn bedelleri
isbu SPAN’min 5.1.6 nolu maddesinde yer alan degisken
yontem usuliyle Denizbank nezdindeki yatinma
hesaplanindan tahsil edilecek ve DenizYatinm’in
Denizbank istanbul Kurumsal Sube Nezdindeki 173227 Nolu
hesabina aktarilacaktir. Vade baslangic tarihinde bu
hesaptan Denizbank'in Genel Midiirliik nezdindeki 9159-
828-651 (IBAN:TR310013400000000082800119) nolu
Denizbank/ihragc hesabina aktanlacaktir.

Yatinmailar tarafindan DenizYatinm’in Denizbank Istanbul
Kurumsal Sube Nezdindeki 173227 Nolu Hesabi’na
yatinlacaktir. Satis1 gerceklestirilen bor¢lanma araglarinin
bedeli vade baslangi¢ tarihinde bu hesaptan Denizbank'in
Genel Mudurlik nezdindeki 9159-828-651
(IBAN:TR310013400000000082800119) nolu Denizbank/ihraggt
hesabina aktanlacaktir.

Bireysel Yatinnmcilar asagidaki yontemlerle talepte bulunabilirler:

i. Kiymet Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:
Yurt ici Bireysel Yatinmcilar, hesaplarinda bulunan TL cinsi DIBS, tedaviilde bulunan Denizbank
bono ve tahvillerini, likit fonlarim ve B tipi kisa vadeli tahvil ve bono fonlarim teminat gostermek
suretiyle ihraci yapilan bor¢lanma araglarindan talep edebileceklerdir.

Blokaj tutarlar asagida gosterilen sekilde hesaplanacak olup, minimum basvuru tutan olan 100 TL
nominal degerli bono i¢in hesaplama ornegi asagida yer almaktadir.:
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Likit Fon Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %97
Ornegin; 100 TL borglanma araci talebinde bulunmak isteyen bir yatinmcinin hesabinda 100 TL /
0,97 = 103,093 TL karsiligi likit fonu bulunmas1 gerekmektedir.

B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fon Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %97
Ornegin; 100 TL borglanma araci talebinde bulunmak isteyen bir yatinmcimin hesabinda 100 TL /
0,97 = 103,093 TL karsiig1 B tipi kisa vadeli tahvil ve bono fonu bulunmas: gerekmektedir.

T DiBS/DBB Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90
Ornegin; 100 TL borglanma araci talebinde bulunmak isteyen bir yatinmcimn hesabinda 100 TL /
0,90 = 111,111 TL karsiig1 DIBS ve/veya DBB bulunmasi gerekmektedir.

Blokaj islemlerinde; Likit fonun ve B tipi kisa vadeli tahvil ve bono fonun talepte bulunulan giin
icin fon kurucusu tarafindan agiklanan alig fiyat, DiBS ve DBB’lerde ise Denizbank’in sabah ilk
acikladig1 gosterge fiyat dikkate alinacaktir. Yatinmailann taleplerini kargilayacak miktarda tek
bir teminat tiriiniin tek basina yeterli olmamasi durumunda aym hesapta bulunan likit fon, B tipi
kisa vadeli tahvil ve bono fon ve DIBS/DBB’ler ayni anda teminata alinabilecektir. Teminat
tutarlanmn hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlam ve birim
tutarlan dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin disginda bir adet
olusmayacak sekilde yukan yuvarlama yapilabilecektir.

Teminata alinan kiymetlerin nakde cevrilmesinde Denizbank’in anlik gésterge fiyati veya BIST
Tahvil ve Bono Piyasasi’nda olusan cari piyasa fiyati uygulanacaktir. Bu halka arzda blokajl
kiymetlerin bozdurulmas: Degisken Yontem'’e gore yapilacaktir.

ii. Doviz Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt ici Bireysel Yatinmcilar, hesaplarinda mevcut olan TCMB’ce alim-satim konusu yapilan
konvertible ddvizleri teminat gostermek suretiyle ihrac1 yapilan bor¢lanma araglanindan talep
edebileceklerdir.

Blokaj tutarlar asagida gosterilen sekilde hesaplanacak olup, minimum bagvuru tutar olan 100 TL
nominal degerli bono igin hesaplama ornegi asagida yer almaktadir:

Déviz Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90
Ornegin; 100 TL borclanma araci talebinde bulunmak isteyen bir yatinmcimn hesabinda 100 TL /
0,90 = 111.111 TL karsiigi yabanci para bulunmas gerekmektedir.

Blokaj islemlerinde, Denizbank’in s6z konusu yabanci para i¢in talepte bulunulan giin ilk acikladig
cari gise kuru dikkate alinacaktir. Kusuratli déviz tutarlan bir ve katlan seklinde yukan
yuvarlanacaktir. Bu halka arzda blokaja alinan dévizlerin bozdurulmasi Degisken Yontem'’e gore
yapilacaktir.

' Degisken Yontem; Dagitim listelerinin agiklandigi giin, yatinmailar, almaya hak kazandiklan bor¢lanma araci
bedellerini, sz konusu borgclanma araglarimin hesaplanna aktarilacagr giin olan valér gini, en ge¢ saat 12:00’a
kadar nakden ddemeleri halinde, teminata alinan DIBS, DBB, likit fon, B tipi kisa vadeli tahvil ve bono fon ve
dovizler ve TL’s1 ve doviz vadeli mevduatlar iizerindeki blokaj aym giin kaldinlir ve bor¢lanma araci bedeli nakit
yatinlan tutardan tahsil edilir. Yatinmailar, almaya hak kazandiklan bor¢lanma aract bedellerini valor giinii en
gec saat 12:00’a kadar nakden 6demezlerse, teminata alinan DiBS, DBB, likit fon, B tipi kisa vadeli tahvil ve bono
fon ve dovizler, miisteri talimatina uygun olarak halka arz bedelini karsilayacak sekilde kismen veya tamamen,
TL ve doviz vadeli mevduatin ise tamami bozularak tahsil edilecektir.
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iii. Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma
Yurtici Bireysel Yatinmcilar, Denizbank nezdindeki TL ve déviz cinsinden vadeli mevduatlarim
teminat gostermek suretiyle ihraci yapilan bor¢clanma aracglarindan talep edebileceklerdir.

Blokaj tutarlan asagida gosterilen sekilde hesaplanacak olup, minimum basvuru tutan olan 100 TL
nominal degerli bono icin hesaplama ornegi asagida yer almaktadir.

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %100

Ornegin; 100 TL bor¢clanma araci talebinde bulunmak isteyen bir yatinmcinin hesabinda 100 TL / 1
= 100 TL vadeli mevduati bulunmasi gerekmektedir.

Doviz Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90

Ornegin; 100 TL bor¢lanma araci talebinde bulunmak isteyen bir yatinmcimin hesabinda 100 TL /
0,90 = 111.111 TL karsilig1 doviz vadeli mevduati bulunmasi gerekmektedir.

Vadeli mevduat blokaji yonteminde; blokaja alinacak TL ve/veya doviz mevduatlarinmin vadesi,
ihrac edilecek bor¢clanma araglarimin valor guni ile aym veya daha ileri vadeye sahip olmalidir.
Teminat gosterilen TL ve doviz vadeli mevduatin vadesinden once bozdurulmasinda, hesap
sahiplerine en fazla briit basit yillik % 0,25 faiz oram uygulanmak suretiyle hesap agilis tarihinden
itibaren gecen siire i¢in faiz 6demesi yapilacaktir. Blokaja alinan vadeli mevduat hesaplarnmn
bozdurulmas1 Degisken Yontem'’e gore vyapilacaktir. Doviz cinsinden vadeli mevduatlarin
bozdurulmasindan sonra dovizin TL’ye cevrilmesinde ise Denizbank’in cari doviz alis kuru
kullanmilacaktir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatinmcilar asagidaki yontemle talepte bulunabilirler.

Yurt ici Kurumsal Yatinmcilar sadece Deniz Yatinm’a Talep Formu ile miiracaat ederek talepte
bulunabilirler. Yurt i¢ci Kurumsal Yatinmcilarin, talep ettikleri bonolarin tutarim nakden veya
hesaben yatirmalan gerekmekte olup, Yurt ici Kurumsal Yatinmcilar blokaj yontemiyle talepte
bulunamayacaklardir. Ancak Yurt ici Kurumsal Yatinmcilar, 6denmeme riskinin Deniz Yatinm
tarafindan Ustlenilmesi kaydiyla, bonolarin bedellerini bonolarin vade baslangic tarihinde
odeyebilirler. Deniz Yatinm talepte bulunan Yurt i¢i Kurumsal Yatinmci’min talebini kabul edip
etmemekte serbest olacaktir. Talep ettikleri bonolarin parasal tutanm talep toplama suresi
icerisinde yatirmak isteyen Yurt i¢i Kurumsal Yatinmcilarin, giin iginde saat 13:30’a kadar nakden
yatirmis olduklan tutarlar, bonolarimin hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar likit fon, repo
veya mevduatta degerlendirilecektir.

b) Borg¢lanma araglarimin teslimine iliskin bilgi: Halka arz edilecek bor¢lanma araglan,
satisin tamamlanmasini miiteakip Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ercevesinde MKK nezdinde hak
sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Yatinmcilann satin almaya hak kazandiklan bonolar satis sonuglarinin KAP’ta ilan edildigi gunil
takiben vade baslangi¢ (valor) tarihinde MKK’da kayden izlenmeye baslanacaktir.

5.1.7. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglan, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satisina iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar cercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki i giini igerisinde
Kurul’un 6zel durumlarn kamuya aciklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

5.1.8. Borclanma araglanmin 6n alim haklan, bu haklarin devredilebilirligi ve on alim
haklarinin kullamilmamasi durumunda bu haklarin akibeti hakkinda bilgi:

Halka arz edilecek olan bor¢lanma araglarina iliskin on alim hakk yoktur.
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5.2. Dagitim ve tahsis plan

5.2.1. Satisin birden fazla iilkede ayn1 anda yapildi§1 durumlarda, bu iilkelerden birine belli
bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda
yatinmcilara tahsis ve dagitim esaslar hakkinda bilgi:

Borclanma araglarimin satis1, sadece yurt icinde yapilacaktir.

5.2.2. Halka arzda yatinmcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi:

Halka arz edilecek olan 84 ve 175 giin vadeli bonolar i¢in yatinmcilar iki gruba ayrilmstir.
a) Tahsisat Gruplar:

i.Yurt ici Bireysel Yatinmcilar; KKTC vatandasi gercek ve tiizel kisiler ile yurt disinda isci,
serbest meslek ve mistakil is sahipleri dahil Tirkiye'de ikametgah sahibi gercek ve tuzel
kisiler ile yerlesmek niyetiyle bir takvim yili icinde Tiirkiye'de devamli olarak 6 aydan
fazla oturanlar da dahil olmak lizere, asagida tammlanan Kurumsal Yatinmcilar tanim
disinda kalan ve merkezi Tirkiye’de bulunan tiim tiizel kisilerdir.

ii.Yurt i¢ci Kurumsal Yatinmcilar;

- Arac1 kurumlar, bankalar, portfoy yonetim sirketleri, kolektif yatinm kuruluslarn,
emeklilik yatinm fonlan, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslan, varlik
yonetim sirketleri,

- Emekli ve yardim sandiklan, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar
Kanununun gegici 20 nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar,

- Kamu kurum ve kuruluslan, TCMB, Diinya Bankas1 ve Uluslararasi Para Fonu gibi
uluslararas: kuruluslar,

- Nitelikleri itibarnyla bu kurumlara benzer oldugu Kurulca kabul edilebilecek diger
kuruluslar,

- Aktif toplaminin 50.000.000 Tiirk Liras1, yillik net hasilatinin 90.000.000 Turk Lirasi,
ozsermayesinin 5.000.000 Turk Lirasinin iizerinde olmasi kistaslarindan en az ikisini
tasiyan kuruluslar.

b) Tahsisat Esaslar
i. Halka arz edilecek 100.000.000 TL nominal degerli 84 giin vadeli bononun tahsisat
oranlar asagidaki sekildedir:
60.000.000 TL nominal degerdeki %60’lik kisrm Yurt ici Bireysel Yatinmcilara,

40.000.000 TL nominal degerdeki %40’ uk kismi Yurt igi Kurumsal Yatinmcailara,
gerceklestirilecek satislar icin tahsis edilmistir.

ii. Halka arz edilecek 100.000.000 TL nominal degerli 175 giin vadeli bononun tahsisat
oranlan asagidaki sekildedir:

60.000.000 TL nominal degerdeki %60’k kism Yurt ici Bireysel Yatinmcilara,

40.000.000 TL nominal degerdeki %40’k kismm Yurt Igi Kurumsal Yatinmcilara,
gerceklestirilecek satislar icin tahsis edilmistir.

Yukanda belirtilen tahsisatlarnin oram talep toplama neticesinde Denizbank’in onayi ile
asagidaki kosullar cercevesinde DenizYatinm tarafindan degistirilebilecektir.
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- Talep toplama siiresi sonunda, belirli bir yatinmci grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak
miktarda talep gelmemis ise; o gruba ait tahsisat, Denizbank’in onayi ile diger gruba
aktarlabilir.

- Talep toplama siiresinin sonunda, her bir yatirimci grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak
kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlan arasinda; Yukarnda belirtilen herhangi bir
yatinmcr grubu igin, isbu SPAN’da aciklanan tahsisat tutanmin %20’den daha fazla
azaltilmamak uzere Denizbank’in onayi ile kaydirma yapilabilir.

Aynica ihrac edilecek 84 gin vadeli ve 175 gin vadeli bonolardan herhangi birine ihrag
edilmesi planlanan tutardan daha az miktarda ve digerine de daha fazla miktarda talep
gelmesi durumunda az talep gelen bono icin bakiye nominal tutar diger vadeli bononun
nominal tutarina Denizbank’in onay1 ile eklenebilir. Bu durumda toplam ihra¢ tutan
200.000.000 TL nominal degeri gecmemek ve Yurt ici Bireysel Yatinmcilarn tahsisat oramm
%10’un, Yurt ici Kurumsal Yatinmcilann tahsisat oranim %20’nin altina distirmemek izere
aktarilan tutarin tahsisat gruplan arasinda dagitimina Denizbank A.S tarafindan karar
verilecektir.

c) Dagitim Esaslan

Toplanan talepler, her bir tahsis grubu icin ayn ayn bir araya getirildikten sonra, [I-5.2
Sermaye Piyasast Araclanimin Satist Tebligi ekinde yer alan talep formuna gore, asgari
bilgileri icermeyen kayitlar iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecek ve bu kayitlar talep
listelerinden ¢ikartildiktan sonra dagitim islemi asagidaki sekilde gerceklestirilecektir;

SPAN’1In “5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci ile basvuru yerleri ve satis sekli:” bolumunde
detayli anlatildig iizere Yurt ici Bireysel Yatinmcilar, ilave borglanma araci talebinde
bulunup bulunmamaya yonelik tercihlerini talep formunda ilgili alam isaretleyerek beyan
edeceklerdir. ilgili alam isaretleyen Yurt ici Bireysel Yatinmcilar icin; fiyat farkindan dogan
tutar, kesinlesen fiyat kapsaminda karsiladig1 kadar bor¢lanma araci talebi olarak yatinmci
talebine ilave edilecek ve bundan sonra dagitim islemine baslanacaktir.

ilave borclanma araci talebine donustiriilmesini isteyen Yurt Ici Bireysel yatinmcilarin bu
yondeki talepleri dikkate alinarak nihai talep adedi belirlenecektir. Her bir tahsisat
grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi icinde ayn ayn yapilacaktir.

i. Yurt ici Bireysel Yatinmcilara Dagitim: Oransal Dagitim Yontemi’ne gore yapilacaktir.
Yurt ici Bireysel Yatinmcilar igin belirlenen tahsisat miktarinin, bor¢lanma aracinin talep
miktarina boliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Oram” bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi
Karsilama Oram her bir yatinmciya ait kisisel talep ile carpilacak ve dagitima konu
bor¢lanma aracinin adedi bulunacaktir.

ii. Yurt i¢ci Kurumsal Yatinmcilara Dagitim: Her bir Kurumsal Yatinmci'ya verilecek
borclanma araci miktanina Deniz Yatinm’in Onerisi de dikkate alinarak Denizbank
tarafindan karar verilecektir.

Tiim yatinmci gruplarnina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar; alt
simr koyan yatinmcilar agisindan gozden gecirilecek, ortaya ¢ikan miktarin, bu alt simirn
altinda kalmasi halinde, yatinmc istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar
tekrar dagitima tabi tutulacaktir.

Yatinmar gruplarnna belirtilen yontemlerle dagitim yapilirken, hesaplamalarda kusurat
ortaya cikmasindan dolay1 dagitilamayan borglanma araci, talebi tamamen karsilanamayan
yatinmcilar arasinda Deniz Yatinm’in uygun gordigii sekilde dagitilacaktir.

Deniz Yatinm, talep toplama siiresinin bitimini takip eden isgiini dagitim listelerini, her bir
tahsis grubu icin ayri ayn kesinlestirerek Denizbank’a verecektir. Denizbank, dagitim
listelerini en gec kendilerine teslim edilen giin icerisinde onaylayacak ve Deniz Yatinma
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teslim edecektir. Onaylanan dagitim listelerini alan Deniz Yatirim ise karsilanan taleplere
iliskin borclanma araclanmin kayden teslimini MKK duzenlemeleri cercevesinde vade
baslangic tarihinde yerine getirecektir.

5.2.3. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis borg¢lanma arac
miktarinin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Basvuruda bulunan yatinmcilar, KAP agiklamasimin yapilmasindan sonra basvuruda bulunduklan
basvuru yerlerine basvurarak halka arzdan aldiklari kesinlesmis bor¢lanma araci miktarim
ogrenebileceklerdir.

5.3. Borglanma aracinin satis fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai
fiyatin kamuya a¢iklanma siireci:

Toplam 200.000.000 TL nominal degerli, 84 ve 175 giin vadeli bonolar i¢in “ihrac Edilecek
Bor¢lanma Araglarimin Yillk Basit Faiz Orami” ’nin hesaplama yontemi ile Denizbank tarafindan
belirlenen “Yillik Basit Ek Getiri Oranlan” isbu SPAN’min. 4.11. maddesinde yer almaktadir. Buna
gore hesaplanacak olan faiz oram kullamlarak, nominal degeri 1 TL olan her bir borglanma araci
icin “Satis Fiyat1” asagidaki formiile gore kiistirat1 bes hane olarak belirlenecektir.

F=1/(1+ (BBO*t/365))

ihra¢ Edilecek Borglanma Aracinin Yillik Basit Faiz Oran : BBO

Vadeye Kalan Gun Sayis1* : t
* t : ihrag edilen borglanma aracimn itfa tarihi ile vade baslangu; tarihi arasindaki giin saysidir.

Borclanma araglarinin nihai yillik basit faiz oram ve satis fiyati talep toplama suresinin bitimini
takip eden bir is giini icerisinde, www.denizbank.com adresli Denizbank’in internet sitesi ve
KAP’ta ilan edilerek kamuya duyurulacaktir. Bonolarin faizi bir defada ve vade sonunda anapara
ile birlikte odenecektir.

5.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracibk
5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi:

Halka arz, Deniz Yatinm tarafindan en iyi gayret aracilig ile gerceklestirilecektir. Deniz Yatinm’in
unvam ve adresi asagidaki gibidir:

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. '
Biiylikdere Cad. No:141 Kat 9, 34394 Esentepe Istanbul

5.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluslarinin isimleri:

Bor¢lanma araglaninin satis1 sadece Tirkiye’de yapilacaktir. Saklama ve odeme kuruluslan,
sirasiyla MKK ve Takasbank -istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$. dir.

5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

ihracc1 Denizbank ve yetkili kurulug Deniz Yatinm arasinda imzalanmis olan Aracilik S6zlesmesine
konu borclanma araclarimin halka arzi; en iyi gayret araciigi esaslan cergevesinde yapilacaktir.
Yetkili kurulus tarafindan yiiklenimde bulunulan tutar yoktur.
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Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunulmayan Borglanma
Borglanma Araglarinin Araglarinin
Yetkili Olusturulmussa | Araciligr Nominal Halka Arz Nominal Degeri (TL) Halka Arz Edilen
Kurulus Konsorsiyumda n Turd Degeri (TL) Edilen Borg¢lanma Aracina
ki Pozisyonu Borglanma Oram (%)
Aracina Oram
(%)
Deniz Yatinm En lyi Toplam 200.000.000 100
Menkul Gayret
Kiymetler A.S.

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sozlesmesi hakkinda bilgi
Aracilik Sozlesmesi, Denizbank ile Deniz Yatinm arasinda 07.07.2014 tarihinde imzalanmistir.

Bu sozlesmede; Denizbank tarafindan ihra¢ edilecek en ¢ok 6.000.000.000 TL nominal degerli
bonolann ve/veya tahvillerin, SPK’mn onayladig ihracgi bilgi dokiimanmmn ilgili teblige uygun
olarak ilamindan itibaren; 1 yil siireyle, farkli 6zelliklerde farkli satis yollariyla ve en iyi gayret
aracibig: ile satisina Deniz Yatinm tarafindan aracilik edilmesine iliskin usdl ve esaslar ile
taraflarin karsiikl hak ve yiikimliilikleri diizenlenmektedir.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihragcinin ddemesi gereken toplam ve halka arz edilecek
borglanma araci1 bagina maliyet:

ihrac edilecek olan toplam 200.000.000 TL nominal tutardaki 84 giin ve 175 giin vadeli bor¢lanma
araclar icin katlamlacak toplam tahmini maliyet 298.775 TL ve 1- TL nominal degerli bir adet

bor¢lanma araci basina diisecek ortalama maliyet ise 0,001493875 TL olarak hesaplanmistir.

o Baz Alinacak -
Ucretler Deger Sabit/Oransal Tutar (TL)
SPK Ucreti Nominal Tutar | Vadeye Gore Degisen Oransal (%0,05) 100.000
MKK ihrag Ucreti ; Oransal / Ust Limit sabit (%0,001 en ¢ok
(BSMV Dahil) Nominal Tutar | ¢ 565 71 . %5 BSMV) 3.150
MKK Ana Para Oransal / Alt ve Ust Limit sabit
Odeme Ucreti Nominal Tutar | (%0,005+ %5 BSMV - en az 500 en ¢ok 10.500
(BSMV Dahil) 25.000 TL+%5 BSMV)

Ihrag nominal biyuklugiine gore;

0-50 mn TL (dahil) 'ye kadar 3.125 TL,
BiAS Kot 50-100 mn TL (dahil) ’ye kadar 6.250 TL,
0 ? t.° asyon Nominal Tutar | 100-200 mn TL (dahil) "ye kadar 12.500 TL, 13.125

cret 200-400 mn TL (dahil) ’ye kadar 25.000 TL,

400 mn TL istu 50.000 TL

+ %5 BSMV
Aracilik Komisyonu -
(BSMV dahil) Nominal Tutar | Oransal (%0,08+%5 BSMV) 168.000
Reklam ve tamitim Sabit 2.000
Diger (Tescil, .
baski, vb) Sabit 2.000
Top’lam Tahmini 298.775
Maliyet

5.6. Talepte bulunan yatinmcinin 6deyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Borclanma araclarina iliskin vergilendirme esaslar isbu SPAN’mn Madde 9. “Bor¢lanma Araclan ile

ilgili Vergilendirme Esaslan” kisminda belirtilmistir.
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Denizbank ve DenizYatinm yatinmcilardan s6z konusu borglanma araci ihract kapsaminda
asagidaki giderleri talep edecektir.

Baska Araci Kurulusa Virman Ucreti Diger

Deniz Yatinm yatinmcinin almaya hak kazandig

bor¢lanma araglarim yatinmcimn talep formunda

belirttigi hesabina gectikten hemen sonra hesabin|Deniz  Yatinm hesap ac¢ma {creti
Denizbank veya Deniz Yatinm olmasi durumunda ve |almamaktadir, Denizbank MKK tarifesi
bu hesaptan baska bir araci kurulusa aktarilmasim [kapsaminda almaktadir.

isteyenlerden Denizbank ve Deniz Yatinm MKK |Denizbank ve Deniz Yatinm,
tarifesi kapsaminda ucret ve komisyon alinacaktir. [yatinmcilardan, virman ucreti, saklama ve
MKK tarifesindeki degisikliklere gore ek ucret talep |diger masraflann MKK tarifesi kapsaminda
edilebilir. tahsil edecektir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiN BILGILER
6.1. Borglanma araglarinin borsada islem gormesine iliskin esaslar ile islem gorme tarihleri:

Halka arz edilecek bor¢lanma araglarinin satigimin tamamlanmasi, Borsa blinyesinde islem gorecegi
anlamina gelmemektedir. Halka arz edilen bor¢lanma araglarninin satisi tamamlandiktan sonra
Borsa’da islem gormesi Borsa mevzuatinin ilgili hiikiimleri ¢ercevesinde Borsa Yonetim Kurulu’nun
onayina baghdir.

Borclanma araglanmin halka arza iliskin dagitim listelerinin onaylanmasim takiben, Borsa
tarafindan belirlenecek tarihten itibaren BiAS’ta Bor¢lanma Araglan Piyasasi, Kesin Alim-Satim
Pazan’nda islem gormeye baslamasi beklenmektedir.

6.2. Borsada islem gorecek olan borglanma araglarimin hangi durumlarda islem sirasimin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasasi ve Borsa mevzuatinin ilgili hikiumleriyle belirlenen yukumlualikleri yerine
getirmeyen veya Borsa Kotasyon Yonetmeligi’'nin 27. maddesinde yer alan durumlarin olustugu
sirketlerin ihrag ettigi ve Borsa’da islem goren bonolar/tahviller, Borsa Yonetim Kurulu karanyla
gecici veya siirekli olarak islem gormekten men edilebilir. Borsa Yonetim Kurulu, gerekli gordugi
hallerde, kottan ¢ikarma kararindan once, ihrag¢t kurulusu, durumunu diizeltmesi igin sure
vererek uyarabilir.

.....

6.3. ihraccinin daha once ihrag ettigi pay haric sermaye piyasasi araglarinin islem gordiigii
borsalara iliskin bilgi:

Denizbank tarafindan daha once ihrag edilen ve halen tedaviilde bulunan bono ve tahviller BIAS’ta
Borclanma Araglan Piyasasi, Kesin Aim-Satim Pazan’nda islem gormektedir.

Yurt iginde islem Goren Borglanma Araglan

Vade Vade g o Tedaviilde Olan i;le_m__

Baslangig itfa Tarihi ISIN Kodu Cinsi Nominal Tutar | Gordiigii

Tarihi e (TL) Borsa
25.04.2012 | 1.120 gun | 20.05.2015 | TRSDZBK51513 Tahvil 87.304.100|
18.09.2012 | 974 gun | 20.05.2015 | TRSDZBK51513 Tahvil 16.615.200 | BiAS’ta
30.01.2013 | 1.120 gun | 24.02.2016 | TRSDZBK21615 Tahvil 88.150.000 | Borglanm
10.04.2013 | 1.099 giin | 13.04.2016 | TRSDZBK41613 Tahvil 25.385.296 | @ Araclan
04.06.2014 | 728 gin | 01.06.2016 | TRSDZBK61611 Tahvil 15.000.000 | Piyasast,
01.10.2014 | 177 gun | 27.03.2015 | TRQDZBK31527 Bono 110.000.000 | Kesin
21.11.2014 | 140 gin | 10.04.2015 | TRQDZBK41518 Bono 110.000.000 | Aim-
21.11.2014 | 165 gun | 05.05.2015 | TRQDZBK51517 Bono 35.000.000 | 22tM
01.12.2014 | 116 gin | 27.03.2015 | TRQDZBK31535 Bono 59.842.692 | © 22N

—
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01.12.2014 179 giin | 29.05.2015 | TRQDZBK51525 Bono 140.157.308
26.12.2014 96 gin | 01.04.2015 | TRQDZBK41526 Bono 81.500.000
30.12.2014 178 _gﬂn 26.06.2015 | TRQDZBK61524 Bono 50.000.000
07.01.2015 107 glin | 24.04.2015 | TRQDZBK41534 Bono 55.000.000
07.01.2015 177 giin | 03.07.2015 | TRQDZBK71515 Bono 60.000.000
16.02.2015 116 giin | 12.06.2015 | TRQDZBK61532 Bono 100.000.000
06.03.2015 90 giin | 04.06.2015 | TRQDZBK61540 Bono 50.000.000
06.03.2015 175 giin | 28.08.2015 | TRQDZBK81514 Bono 56.000.000
TOPLAM-
Tahvil-Bono 1.139.954.596

Denizbank tarafindan ihra¢ edilen ve asagida detaylar verilen TL cinsi varlik teminatli menkul
kiymetler (“VTMK”) herhangi bir borsada islem gormemektedir.

Ba:;cll'legu; Vade gin | jic. Tarihi | ISIN Kodu Cinsi Tedaviilde Olan

Tarihi sayisi Nominal Tutar (TL)
06.06.2013 3yil  [26.05.2016 | TRPDZBK51618 VTMK ihraci 125.000.000
06.06.2013 5yil  |26.05.2018 | TRPDZBK51816 VTMK ihraci 239.000.000
06.06.2013 5yil  |26.05.2018 | TRPDZBK51824 VTMK ihraci 49.040.000
02.08.2013 4yil  |26.05.2017 | TRPDZBK51717 VTMK ihraci 90.000.000
27.11.2013 4yil  [27.11.2017 | TRPDZBKK1719 VTMK ihraci 60.000.000
TOPLAM-VTMK 563.040.000

Denizbank tarafindan ihra¢ edilen ve yurt disi borsalarda islem goren
bulunmamaktadir.

bor¢clanma araci

6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihgin esaslari:

Yoktur.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILiSKIN BILGILER
Yoktur.

8. DIGER BILGILER

8.1. Halka arz siirecinde ihracgiya danismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:
Yoktur.

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Denizbank, isbu SPAN’da Ugiincu kisilerden ve/veya uzman kuruluslardan alinan bilgilere aynen
yer vermis olup, ilgili iiglincii kisilerin yayimladig) bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla, s6z
konusu bilgileri yanlis veya yamltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim beyan
eder. Banka, ayrica Fitch Tiirkiye Finansal Degerlendirme Hizmetleri A.5. (“Fitch Ratings”) ve
Moody’s Investors Service (“Moody’s”) tarafindan belirlenen derecelendirme notlarim aynen
aldigim beyan eder. SPAN’da kullanilan bilgilerin kaynaklar asagidaki gibidir;

- Fitch Ratings (16 Ocak 2015)
- Moody’s (27 Subat 2015)
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ilgili ticlincli kisilere asagidaki internet adreslerinden ulasilabilinir:
- Fitch Ratings: www.fitchratings.com

- Moody’s : www.moodys.com

Bu uUcguincu kisiler;

a) Ortaklik tarafindan ihra¢c edilen ya da grup sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da
ihraccimin menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhit eden opsiyonlara sahip
degildir.

b) Ortaklik yonetim ve denetim organlannin herhangi birinde uye degildir.

Banka’min 31 Aralik 2012 tarihi itibaryla yilik hesap donemlerine ait finansal tablolarimin bagimsiz
denetimini yapan ve bagimsiz denetim raporunu imzalayan Bagimsiz Denetim Kurulusu'nun; ticaret
tnvani, DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.$; adresi, Sun Plaza Bilim
Sok. No: 5 34398 Maslak Sisli/istanbul ve sorumlu ortak basdenetcinin ad soyadi, Hasan Kili¢'tir.

Banka’nin 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2014 tarihi itibanyla yillik hesap donemleri ile 30 Haziran
2013 ve 30 Haziran 2014 tarihleri itibaryla ara donem hesap donemlerine ait finansal tablolarinin
bagimsiz/simrli denetimini yapan ve bagimsiz/sinirli denetim raporunu imzalayan Bagimsiz
Denetim Kurulusu’nun; ticaret invani, Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali;
adresi, Biiyilkkdere Cad. Beytem Plaza No:20 K:9-10 34381 Sisli/Istanbul ve sorumlu ortak
basdenetcinin ad1 soyadi, Fatma Ebru Yucel’dir.

Banka’nin 31 Aralik 2014, 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibanyla yillk hesap
donemlerine ve 30 Haziran 2013 ve 30 Haziran 2014 ara hesap donemlerine ait finansal tablolan
www.denizbank.com ve www.kap.gov.tr internet adreslerinde de incelemeye agik tutulmaktadir.

31 Arabk 2014 tarihi itibariyla sona eren yilhlk hesap donemine iligkin verilen Bagimsiz
Denetci Goriisii’nde; konsolide finansal tablolann, biitiin 6nemli taraflanyla, Banka’mn 31 Arabk
2014 tarihi itibaryla konsolide mali durumunu ve aym tarihte sona eren doneme ait konsolide
faaliyet sonuclan ile nakit akimlanm 5411 sayii Bankaciik Kanunu’nun 37’nci ve 38%inci
maddeleri geregince yiirirlukte bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve
standartlarina ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig, aciklama ve genelgelere uygun
olarak dogru bir bigimde yansittigi belirtilmistir.

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine iliskin olarak gerceklestirilen
simirli denetim sonucunda, konsolide finansal tablolarin, Banka’mn 30 Haziran 2014 tarihi
itibariyla mali durumunu ve aym tarihte sona eren ara doneme ait faaliyet sonuclarim ve nakit
akimlarim 5411 say1li Bankacilik Kanunu’nun 37 ve 38’inci maddeleri geregince yirurlukte bulunan
diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina ve Bankacibk Dizenleme ve
Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger
yonetmelik, teblig, aciklama ve genelgelere uygun olarak dogru bir bicimde yansitmadigina dair
onemli herhangi bir hususa rastlanmadigi belirtilmistir.

31 Arabk 2013 tarihi itibariyla sona eren yilik hesap donemine iliskin verilen Bagimsiz
Denetgi Goriisii’nde; konsolide finansal tablolarin, bitiin énemli taraflarnyla, Banka’'mn 31 Aralik
2013 tarihi itibanyla konsolide mali durumunu ve aym tarihte sona eren doneme ait konsolide
faaliyet sonuclan ile nakit akimlarim 5411 sayili Bankaciik Kanunu’nun 37’nci ve 38’inci
maddeleri geregince yiriirliikte bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve
standartlarina ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, tebli§, aciklama ve genelgelere uygun
olarak dogru bir bigimde yansittig belirtilmistir.
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30 Haziran 2013 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine iliskin olarak gerceklestirilen
sinirli denetim sonucunda, konsolide finansal tablolarin, Banka’min 30 Haziran 2013 tarihi
itibariyla mali durumunu ve aym tarihte sona eren ara doneme ait faaliyet sonuclarim ve nakit
akimlarim 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 37 ve 38’inci maddeleri geregince yiiriirlikkte bulunan
dizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina ve Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger
yonetmelik, teblig, aciklama ve genelgelere uygun olarak dogru bir bicimde yansitmadigina dair
onemli herhangi bir hususa rastlanmadigi belirtilmistir.

31 Arabk 2012 tarihi itibariyla sona eren yilhk hesap donemine iliskin verilen Bagimsiz
Denetg¢i Goriisii’nde; konsolide finansal tablolann, butun onemli taraflanyla, Banka’nin 31 Aralik
2012 tarihi itibanyla mali durumunu ve aym tarihte sona eren doneme ait faaliyet sonuglan ile
nakit akimlanni 5411 sayili Bankacibk Kanunu’nun 37 ve 38’inci maddeleri geregince yiiriirliikte
bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina ve Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslanna iliskin yayimlanan diger
yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankaciik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan
yapilan aciklamalara uygun olarak dogru bir bicimde yansittig belirtilmistir.

8.3. Varsa ihracci veya ihrag edilen borglanma aracina iliskin derecelendirme notu hakkinda
bilgi:
Denizbank’in Fitch Ratings ve Moody’s tarafindan belirlenen kredi derecelendirme notlan

bulunmaktadir. Bu iki kurulusun, Denizbank hakkinda ac¢ikladiklar gincel kredi derecelendirme
notlan asagida ozetlenmistir.

Fitch Ratings’in Denizbank derecelendirmesi

Fitch Ratings 16 Ocak 2015 tarihinde Denizbank’in “F3” olan kisa vade notlarim “B”, “BBB-” olan
uzun vadeli notlanm “BB+”; uzun vade notlannmin “negatif” olan goriinimiinlerini ise “duragan”
olarak degistirmistir. “2” olan destek notunu “3”, “AA+(tur)” olan ulusal notunu “AA(tur) ve
“negatif” olan gorinimiini “duragan” olarak revize ederken, “bb+” olan finansal kapasite
(viability) notunu ise teyit ettigini duyurmustur.

Denizbank’in kredi notlannin son durumu asagidaki sekildedir:
Fitch Ratings

‘AA’ notu aym Ulkedeki diger ihragcilar veya yukumliluklere
gore ¢ok dusuk temerriit riski beklentilerini ifade etmektedir.
Temerriit riski, Ulkenin en yiksek notlu ihragcilan veya
yukumluluklerinden sadece cok az farkhdir.

‘BB’ notu kredi riskinin olusabilecegini, ozellikle zamanla
ekonomideki olumsuz gelismelerden etkilenilebilecegini
Uzun Vadeli TP|BB+ gosterir. Fakat, i ve finansal alternatifler finansal
Temerrit yukimliliklerini yerine getirmeye yetebilir. Bu kategoride
degerlendirilen, tahvil ve senetler yatinm kategorisinde
degildirler.

‘BB’ notu kredi riskinin olusabilecegini, ozellikle zamanla
ekonomideki olumsuz gelismelerden etkilenilebilecegini
Uzun Vadeli YP | BB+ gosterir. Fakat, is ve finansal alternatifler finansal
Temerrut yukumliluklerini yerine getirmeye yetebilir. Bu kategoride
degerlendirilen, tahvil ve senetler yatinm kategorisinde
degildirler.

Ulusal AA

Fitch Ratings’in _kredi derecelendirme notu skalasina asagidaki baglantidan ulasilabilir.
https://www.fitchratings.com/web_content/ratings/fitch_ratings_definitions_and_scales.pdf
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Moody’s’in Denizbank derecelendirmesi

Moody’s’in 20 Subat 2015 tarihinde Rusya’mn Kisa ve Uzun Vade bor¢lanma notlanini distirmesi ve
bunu takiben, 24 Subat 2015 tarihinde Sberbank’in Kisa ve Uzun Vade, Yerel ve Yabanci notlar,
BFSR (Bank Financial Strength Rating-Banka Finansal Gii¢liililkk Notu) notu ve BCA(Baseline Credit
Assesment- Desteksiz Temel Kredi Notu) notundaki disise miiteakip, Moody’s 27 Subat 2015
tarihinde DenizBank’in ‘Ba1’ olan uzun vade yerel ve yabanci mevduat notlarim ‘Ba2’ye diistirmiis
ve gorunumunu ‘negatif’ olarak duyurmustur. Denizbank’in ‘Not-Prime’ olan kisa vadeli yerel ve
yabanci para mevduat notlan ile ‘D-(ba3)’ olan finansal dayamklilik notu ile bu notlarn
‘Duragan(Stable)’ olan goriiniimleri degismemistir.

Denizbank’in kredi notlarinin son durumu asagidaki sekildedir:

Moody's

Ba2 notu, yukumlunun taahhitleri karsilama kapasitesinin
Uzun Vadeli TP Mevduat | Ba2 spekiilatif ogeler ve belirgin kredi riski icerebilecegini ifade
eder.

BaZ notu, yukumlunun taahhutleri karsilama kapasitesinin
Uzun Vadeli YP Mevduat | Ba2 spekiilatif 6geler ve belirgin kredi riski icerebilecegini ifade
eder.

Moody’s’in __kredi _derecelendirme notu skalasina _asagidaki _baglantidan _ulasilabilir.
https://www.moodys.com/sites/products/AboutMoodysRatingsAttachments/MoodysRatingsSymb
olsand%20Definitions.pdf

9. BORGCLANMA ARACLARI iLE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida yer alan vergilendirme esaslarina iliskin agiklamalar 6009 sayili Kanun kapsaminda
01.10.2010 tarihinden itibaren gegerli olan hukumlere goredir.

a) Tam Miikellef Gergek Kisi
Faiz Kazanci

01.01.2006 tarihinden sonra Tirkiye’de ihra¢ edilen ve SPK kaydina alinmms ve/veya Turkiye’de
kurulu menkul kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem goren Ozel Sektor Tahvil ve
Bonolarindan elde edilen faiz kazanglan igin GVK Gegici 67‘nci maddesi uygulanmaktadir. Bu
kapsamda elde edilen faiz kazanglarinin vergilendirilmesi; isleme aracibk yapan banka, araci
kurumlar ile saklamaci kuruluslarca %10 oraninda yapilacak stopaj suretiyle olur ve stopaj nihai
vergidir. Bu surette faiz geliri elde eden tam mikellef bireysel yatinmcilarca yilik beyanname
verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, ticari kazang hukiumleri ¢ercevesinde kazancin
tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, gecici vergi ve kurumlar vergisi
beyannamelerinde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Alim Satim Kazanci

01.01.2006 tarihinden sonra Turkiye’de ihra¢ edilen ve SPK kaydina alinmis ve/veya Turkiye’de
Kurulu menkul kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem goren Ozel Sektor Tahvil ve
Bonolarindan elde edilen deger artisi. kazanglan icin de GVK Gegici 67‘nci maddesi
uygulanmaktadir. Bu kapsamda elde edilen deger artis kazanclannmin vergilendirilmesi; kural
olarak isleme aracilik yapan banka, araci kurumlar ile saklamaci kuruluslarca yapilan %10
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nispetindeki stopaj suretiyle olur ve stopaj nihai vergidir. Yani bu surette deger artis kazanci elde
eden bireysel yatinmcilarca yillik beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang¢ hiikiimleri cercevesinde kazancin
tespitinde dikkate alimir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, gecici vergi ve kurumlar vergisi
beyannamelerinde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

b)Dar Miikellef Gergek Kisi
Faiz Kazanci

01.01.2006 tarihinden sonra Tirkiye‘de ihra¢ edilen ve SPK kaydina alinmis ve/veya Tirkiye’'de
Kurulu menkul kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem goren Ozel Sektor Tahvil ve
Bonolarindan elde edilen faiz kazanglan igin vergileme isleme aracilik yapan banka, araci
kurumlar ile saklamaci kuruluslarca, % 10 oraminda yapilacak stopaj suretiyle olur ve stopaj nihai
vergidir. Bu surette faiz geliri elde eden bireysel yatinmlar igin beyanname verilmez.

Elde edilen kazanglara iliskin olarak vergi anlasmalarindan kaynaklanan istisnalar ve indirimli
oranlar konusunda dar milkellef gercek kisinin mukimi oldugu ulke ile Tirkiye Cumhuriyeti
arasinda imzalanmis bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalar (CVOA) hikiimleri gegerli
olacagindan s6z konusu anlagsmalara bakilmasinda yarar vardir.

Ahm Satim Kazanci

Dar mikellef gercek kisilerce 01.01.2006 tarihinden sonra Tiirkiye’de ihrag edilen ve SPK kaydina
alinmis ve/veya Tirkiye‘de kurulu menkul kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem
goren tahvil ve bonolardan elde edilen alim-satim kazanglarnn vergilendirilmesinde, isleme
aracilik yapan banka, arac kurumlar ile saklamaci kuruluslarca %10 nispetindeki stopaj suretiyle
olur ve stopaj nihai vergidir.

Elde edilen kazanclara iliskin olarak vergi anlasmalarindan kaynaklanan istisnalar ve indirimli
oranlar konusunda dar miikellef gercek kisinin mukimi oldugu iilke ile Turkiye Cumhuriyeti
arasinda imzalanmis bulunan CVOA hiikiimleri gegerli olacagindan s6z konusu anlasmalara
bakilmasinda yarar vardir.

c)Tam Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar
Faiz Kazanci

Stopaj - 01.01.2006 tarihinden sonra Tirkiye‘de ihra¢ edilen ve SPK kaydina alinmis ve/veya
Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem goren Ozel Sektor
Tahvil ve Bonolanindan elde edilen faiz kazanglan igin vergileme; GVK Gegici 67‘nci madde
uyarinca aracilik yapan banka, araci kurumlar ile saklamaci kuruluslarca hesaplanacak ve vergi
oram geliri elde eden tiizel kisiligin veya kurumun hukuki yapisina gore degisecektir.

6009 sayili Kanun‘un 4. Maddesi ile 1 Ekim 2010 tarihinden itibaren Kurumlar Vergisi Kanunu’nda
(KVK) sermaye sirketiolarak belirtilen tiizel kisiler ile 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu‘na
(“SPKn”) gore kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklan ve miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri ve deger artis kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklar
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan milkelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan
yatinm fonlan ve yatinm ortakliklan ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler
icin stopaj oram %0’drr.

Bu kapsamdaki faiz gelirleri igin:

- Tam Miikellef Sermaye Sirketleri (Tlrk Ticaret Kanunu hiikimlerine gore kurulmus Anonim,
Limited ve Sermayesi Paylara Bolinmiis Komandit Sirketler) %0

- SPKn’ye gore kurulan Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklan %0
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- SPKn’ye gore kurulan Menkul Kiymet Yatinm Fonlari %0
- SPKn’ye gore kurulan Borsa Yatirim Fonlarn %0
- SPKn’ye gore kurulan Emeklilik Yatinm Fonlan %0
- SPKn’ye gore kurulan Konut Finansmam Fonlan %0
- SPKn’ye gore kurulan Varlik Finansmam Fonlarn %0
oranlarinda stopaj hesaplanacaktir.
Yukanda sayilanlar disinda kalan tiizel kisiler icin ise %10 oraminda stopaj hesaplanacaktir.

Kurumlar Vergisi
Tam miikellef kurumlar tarafindan elde edilen kazan¢ kurum kazancina dahil edilir ve asagida

bahsi gecen Yatinm Fon ve Ortakliklan hari¢ %20 Kurumlar Vergisi'ne tabi tutulur.

Bu kapsamdaki kazanclar i¢in GVK Gegici 67nci madde hiikmii geregi tevkif suretiyle 6denmis olan
vergiler varsa bunlar beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Menkul kiymetler yatinm fonlar veya ortakliklan, girisim sermayesi yatinm fonlari veya
ortakliklan, portfoyu Tirkiye’de kurulu borsalarda islem gdren altin ve kiymetli madenlere dayali
yatinm fonlar veya ortakliklar, gayrimenkul yatinm fonlarn veya ortakliklar, emeklilik yatinm
fonlan, konut finansmam fonlan ile varlik finansmam fonlarinin kazanglart Kurumlar Vergisi'nden
istisna edilmistir.

BSMV - BSMV miikelleflerince Ozel Sektor Tahvil ve Bonolan faiz gelirleri iizerinden BSMV
miikellefi kurumlarca %5 oraminda BSMV hesaplanmasi gerekmektedir.

2010/1182 sayili Bakanlar Kurulu Karanna gore BSMV miikelleflerince yurt iginde Tirk Lirasi
cinsinden ihrag¢ edilen tahvillerin geri alim ve satim taahhiidii ile iktisap veya elden ¢ikanlmas
karsiiginda lehe alinan paralar Uzerinden %1, yurt icinde Tirk Lirasi cinsinden ihrag edilen
tahvillerin vadesi beklenmeksizin satisi nedeniyle lehe alinan paralar iizerinden %1 oraminda BSMV
hesaplanmasi gerekmektedir.

Alim Satim Kazanci

Stopaj - 01.01.2006 tarihinden sonra Tirkiye‘de ihra¢ edilen ve SPK kaydina alinmis ve/veya
Tiirkiye‘de kurulu menkul kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem goren Ozel Sektor
Tahvil ve Bonolarindan elde edilen alim satim kazanglan deger artis kazancglan olarak GVK Gegici
67nci maddeye gore tevkifata tabidir. Tevkifat alim satim kazancina aracibk yapan banka, araci
kurumlar ile saklamaci kuruluslarca GVK Gegici 67°nci madde uyarinca yapiuir. Tevkifat oram tuzel
kisi veya kurumun hukuki yapisina gore degisecektir.Bu kapsamdaki alim-satim kazanglan igin:

- Tam Mikellef Sermaye Sirketleri (Turk Ticaret Kanunu hiikimlerine gore  kurulmius
Anonim, Limited ve Sermayesi Paylara Bolunmus Komandit $irketler) %0

- SPKn’ye gore kurulan Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklar %0
- SPKn’ye gore kurulan Menkul Kiymet Yatinm Fonlan %0
- SPKn’ye gore kurulan Borsa Yatinm Fonlan %0
- SPKn'ye gore kurulan Emeklilik Yatinm Fonlar %0
- SPKn’ye gore kurulan Konut Finansmam Fonlar %0
- SPKn’ye gore kurulan Varlik Finansmam Fonlarn %0
oranlarinda stopaj hesaplanacaktir.
Yukarida sayilanlar disinda kalan tiizel kisiler igin ise %10 oramnda stopaj hesaplanacaktir.

Kurumlar Vergisi
Tam mikellef kurumlar tarafindan elde edilen kazang kurum kazancina dahil edilir ve asagida
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bahsi gegcen Yatinm Fon ve Ortakliklan hari¢ %20 Kurumlar Vergisi’ne tabi tutulur.

Bu kapsamdaki kazanclar igcin GVK Gegici 67nci madde hiikmi geregi tevkif suretiyle 6denmis olan
vergiler varsa bunlar beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Menkul kiymetler yatinm fonlan veya ortakliklan, girisim sermayesi yatinm fonlan veya
ortakliklan, portfoyi Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem goren altin ve kiymetli madenlere dayali
yatinm fonlan veya ortakliklar, gayrimenkul yatinm fonlan veya ortakliklan, emeklilik yatinm
fonlan, konut finansman fonlan ile varlik finansmanm fonlarinin kazanclan Kurumlar Vergisi'nden
istisna edilmistir.

Diger taraftan, ozel sektdr tahvil ve bonolarindan alim-satim kazanci elde eden BSMV mukellefi
kurumlann, bu gelirleri izerinden %5 oraninda BSMV hesaplamalan gerekir.

2010/1182 sayili Bakanlar Kurulu Kararina gore BSMV mikelleflerince yurt iginde Turk Lirast
cinsinden ihrac¢ edilen tahvillerin geri alim ve satim taahhidii ile iktisap veya elden ¢ikarilmasi
karsiiginda lehe alinan paralar lzerinden %1, yurt iginde Turk Lirasi cinsinden ihra¢ edilen
tahvillerin vadesi beklenmeksizin satis1 nedeniyle lehe alinan paralar iizerinden %1 oraninda BSMV
hesaplanmasi gerekmektedir.

d)Dar Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar
Faiz Kazanci

KVK’da belirtilen sermaye sirketlerine benzer nitelikte dar milkellef sermaye sirketleri ile 6362
sayili SPKn’na gore kurulan yatinm fonlar1 ve yatinm ortakliklanyla benzer nitelikteki dar
mikellef yatinm fonlan ve ortakliklari miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas! araci
getirileri ile deger artis kazanglari elde etmek ve bunlara bagl haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu’na gbre kurulan yatinm fonlan ve
yatinm ortakliklaniyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhigi’’nca belirlenen yabanc
kurumlarca,01.01.2006 tarihinden sonra Tirkiye’de ihra¢ edilen ve SPK kaydina alinmis ve/veya
Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem goren Ozel Sektor
Tahvil ve Bonolarindan elde edilen faiz kazanglan icin vergilendirme, isleme aracilik yapan banka,
aract kurumlar ile saklamaci kuruluslarca %0 oraninda stopaj suretiyle yapilir ve stopaj nihai
vergidir.

Bu kapsamdaki faiz kazanglan igin;

-Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gére kurulmus Anonim, Limited, Sermayesi Paylara Bolunmus
Komandit Sirketler ile benzer nitelikteki Yabanci Kurumlar %0

-SPK’nin Diizenleme ve Denetimine Tabi Yatirnm Ortakliklar ile benzer nitelikteki Yabanci Menkul
Kiymet Yatinm Ortakliklan %0

-SPK’nin Diizenleme ve Denetimine Tabi Yatinm Fonlan ile benzer nitelikteki Yabanci Menkul
Kiymet Yatinm Fonlarn %0

-SPK’nin Diizenleme ve Denetimine Tabi Yatinm Fonlar ile benzer nitelikteki Yabanci Emeklilik
Yatinm Fonlar %0

-SPK’min Diizenleme ve Denetimine Tabi Yatinm Fonlan ile benzer nitelikteki Yabanci Borsa
Yatinnm Fonlarn %0

-SPK’nin Diizenleme ve Denetimine Tabi Yatinm Fonlan ile benzer nitelikteki Yabanci Konut
Finansmani Fonlan %0

-SPK’nin Diizenleme ve Denetimine Tabi Yatinm Fonlan ile benzer nitelikteki Yabanci Varlik
Finansmani Fonlan %0

-Tiirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis
kazanclar elde etmek ve bunlara bagli haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan simirli

3349 Wt 100




sorumlu ortakliklar, ilke fonlan, kurum ve kurulus fonlarn ve yatinm kuruluslan gibi yabanc
kurumsal yatinmcilar %0

Yukanda sayilanlar disinda kalandar mikellef tizel kisiler igin ise %10 oramnda stopaj
hesaplanacaktir.

Elde edilen kazanglara iliskin olarak dar miikellef tiizel kisinin mukimi oldugu lilke ile Tirkiye
Cumhuriyeti arasinda imzalanmis bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi (CVOA) varsa
bu anlasmada s6z konusu tahvil ve bono faiz kazanci igin istisna veya daha diisiik bir vergi oram
ongoriilmis ise isleme aracilik eden banka ve araci kurumlarca bu hiikimlerin uygulanmasi
gerekeceginden, bu anlasmalara bakilmalidir.

Alim Satim Kazanci

KVK’da belirtilen sermaye sirketlerine benzer nitelikte dar miikellef sermaye sirketleri ile 6362
sayil  SPKn’na gore kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakhiklanyla benzer nitelikteki dar
miikellef yatinm fonlan ve ortakliklan, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artis kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklann kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan yatinm fonlan ve
yatirim ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanligi’nca belirlenen yabanci kurumlarca,
01.01.2006 tarihinden sonra Tiirkiye’de ihra¢ edilen ve SPK kaydina alinmis ve/veya Turkiye’de
kurulu menkul kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem goren tahvil ve bonolardan
elde edilen alim-satim kazanclarn GVK Gegici 67nci madde kapsaminda deger artis kazanci olarak
tevkifata tabidir. Tevkifat oram, tiizel kisiligin ve kurumun hukuki yapisina gére degisecektir.
Tevkifat isleme aracibik yapan banka, araci kurumlar ile saklamaci kuruluslarca yapilacak %0
nispetindeki stopaj suretiyle olur ve stopaj nihai vergidir. Yani bu surette gelir elde eden dar
miikellef bireysel yatinmcilarca beyanname verilmez.

Bu kapsamdaki alim-satim kazanglan igin;

-Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gére kurulmus Anonim, Limited, Sermayesi Paylara Bolinmis
Komandit Sirketler ile benzer nitelikteki Yabanci Kurumlar %0

-SPK’nmin Diizenleme ve Denetimine Tabi Yatirnm Ortakliklan ile benzer nitelikteki Yabanci Menkul
Kiymet Yatirim Ortakliklar %0

-SPK’min Diizenleme ve Denetimine Tabi Yatinm Fonlan ile benzer nitelikteki Yabanci Menkul
Kiymet Yatinm Fonlarn %0

-SPK’min Diizenleme ve Denetimine Tabi Yatinm Fonlan ile benzer nitelikteki Yabanci Emeklilik
Yatirim Fonlar %0

-SPK’nin Diizenleme ve Denetimine Tabi Yatinm Fonlan ile benzer nitelikteki Yabanci Borsa
Yatinm Fonlan %0

-SPK’nin Diizenleme ve Denetimine Tabi Yatinm Fonlan ile benzer nitelikteki Yabanci Konut
Finansman Fonlan %0

-SPK’nin Diizenleme ve Denetimine Tabi Yatinm Fonlan ile benzer nitelikteki Yabanci Varlik
Finansmani Fonlart %0

-Tiirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis
kazanclan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan simirl
sorumlu ortakliklar, iilke fonlan, kurum ve kurulus fonlarn ve yatinm kuruluslan gibi yabanc
kurumsal yatinmcilar %0

Yukanda sayilanlar disinda kalan dar mikellef tiizel kisiler icin ise %10 oranminda stopaj
hesaplanacaktir.

Elde edilen kazanclara iliskin olarak dar miikellef tiizel kisinin mukimi oldugu llke ile Turkiye




Cumhuriyeti arasinda imzalanms bulunan CVOA varsa bu anlasmalarda s6z konusu tahvil ve bono
faiz kazanci igin istisna veya daha dusuk bir vergi oram ongoriilmis ise isleme aracibik eden banka
ve araci kurumlarca bu hiikiimlerin uygulanmasi gerekecegindensdz konusu anlasmalara
bakilmasinda yarar vardir.

-Bakanlar Kurulu GVK Gegici 67nci maddede yer alan oranlari her bir sermaye piyasasi araci,
kazang ve irat tiirii ile bunlarin vadesi ve bunlan elde edenler itibariyla, yatirim fonlarinin
katilma belgelerinin fona iade edilmesinden veya diger sekillerde elden ¢ikariimasindan elde
edilen kazanglar icin fonun portfoy yapisina gore, ayr ayr sifira kadar indirmeye veya %15’'e
kadar artirmaya yetkilidir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Bilyiikdere Cad. No:141 34394 Esentepe Istanbul adresindeki ihragginin merkezi
ve basvuru yerleri ile ihraccimin internet sitesi www.denizbank.com ile Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (KAP) www.kap.gov.tr adresinde tasarruf sahiplerinin incelemesine agik
tutulmaktadir:

SPAN’da yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme ve
goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili kuruluslarca
hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

ihracci bilgi dokiimaminda yer alan 31 Aralik 2014, 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihli yillik
hesap donemine iliskin finansal tablolan ve buna iliskin bagimsiz denetim raporu ile 30 Haziran
2014 ve 30 Haziran 2013 tarihli ara dénemlere ait finansal tablolara ve buna iliskin bagimsiz simrl
denetim raporlarina asagidaki linklerden erisilebilmektedir.

www.kap.gov.tr/default.aspx

www.denizbank.com/yatirimci-iliskileri/finansal-bilgiler/bagimsiz-denetim-raporlari-ve-mali-
tablolar.aspx
Denizbank’in Esas sozlesmesine asagidaki linkten erisilebilmektedir.

www.denizbank.com/hakkimizda/ana-sozlesme.aspx
11. EKLER
Yoktur.
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