BU iZAHNAME FON PAYLARININ SATISININ YAPILDIGI YERLERDE TASARRUF
SAHIPLERININ INCELEMESINE SUNULMAK VE UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE
VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR. BU iZAHNAME
TURKIYE’'DE HALKA ARZ EDILECEK YENi FON PAYLARININ HALKA ARZINA
KADAR GECERLI OLUP, IZAHNAME KAPSAMINDAKiI BILGILERDEKI
DEGISIKLIKLER BU iZAHNAMENIN EKi HALINE GETIRILiR. HER YILIN OCAK AYI
ITIBARYLE iZAHNAME DEGISIKLIKLERI TEKRAR TESCIiL ETTIiRILMEKSIiZiN TEK
BiR METIN HALINE GETIiRILEREK TASARRUF SAHIPLERINE SUNULMAK UZERE
TEKRAR BASTIRILIR.

DENIZBANK A.S.’NiN TURKIYE’DE TEMSILCILiGiNi USTLENDIGi LUKSEMBURG
KANUNLARINA GORE KURULMUS OLAN “FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT
FUNDS” SEMSIYESI ALTINDA BULUNAN DORT ADET ALT FONUN PAYLARININ
HALKA ARZINA ILISKIN iZAHNAMEDIR

Denizbank A.S.(“Temsilci”)’nin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.4 sayili Yabanci Sermaye
Piyasasi Araglart ve Depo Sertifikalar1 ile Yabancit Yatinm Fonu Paylari Tebligi ¢ercevesinde
Tirkiye’de temsilciligini {istlendigi, Liiksemburg Kanunlarina goére kurulmus olan Franklin
Templeton Investment Funds’in (“Fon” veya “Sirket”) semsiyesi altinda bulunan,
TEMPLETON EMERGING MARKETS FUND, FRANKLIN MUTUAL U.S. VALUE FUND,
TEMPLETON LATIN AMERICA FUND ve TEMPLETON CHINA FUND isimli alt fonlarin
(bundan boyle her bir alt fon “Alt Fon”, dort alt fon birlikte “Alt Fonlar” olarak anilacaktir) paylarinin
Tiirkiye’de halka arzina iligkin izahnamedir.

Her bir Alt Fon’a istirak saglayan ve her bir Alt Fon varhgina katihhm oranimi gosteren
Franklin Templeton Investment Funds’un yukarida belirtilen dort adet Alt Fon’un Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nca kayda alinan paylarinin sayisi, grubu ve kayda alinma tarih ve sayisi
asagida belirtilmektedir:




Alt Fon’un Adi Satis1 Yapilacak Satis1 Sermaye Piyasasi
Grubu Yapilacak Pay | Kurulu'nca Kayda
Sayisi Alinma Tarihi ve
Sayisi
Templeton Emerding N(acc) USD [1.989.060,
Markets Fund 17
Templeton Emeraing A(acc) UsSD [1.107.726,
Markets Fund 39
Franklin Mutual U.S. Value A(acc) USD ([722.282.41
Fund
Templeton Latin America A(acc) USD [576.784,43
Fund
Templeton China Fund A(acc) USD [2.006.018,
05

Fona istirak saglayan ve Fon varhgina katihm oranmim gosteren fon paylarinin, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca kayda alinmasi, Fon’un ve Fon paylarinin, Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina
gelmez.



I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, 20.12.1985 tarihli 85/611/EEC. sayili Avrupa Konseyi Direktifi’nin! 1(2)’nci maddesinde
tanimlanan anlamda bir “Transfer Edilebilir Menkul Kiymetlere Yatirim Yapan Kollektif Yatirnm
Kurulusu” (UCITS) olup, Litksemburg Biiyiik Diikaligi yasalarma gore 06.11.1990 tarihinde bir
“Degisken Sermayeli Yatirnm Sirketi” (Societe d’investissement a capital variable — SICAV) olarak
kurulmustur. Fon’ un Esas Soézlesmesi (“Esas Sozlesme”) Liiksemburg Biiyiik Diikaligr Kurulus ve
Dernekler Ozel Tescil Kurulusu’nun dzel yayimi olan Mémorial’da 02.01.1991 tarihinde yayinlanmustir.
Esas Sozlesme bir kag kez degistirilmis olup, yapilan en son degisiklik 25.03.2005 tarihli Memorial’da
yaymlanmstir. Fon, B.35177 sicil numarast ile Liiksemburg Biiyiik Diikalig1 Kurulus ve Dernekler Ozel
Tescil Kurulusu’na kayithdir.

Fon acik uglu bir yatirnm sirketidir. Anonim sirket seklinde kurulmasi nedeniyle ayrn tiizel kisiligi
bulunmaktadir. Fon’un pay sahipleri ortaklik haklarina sahiptir.

Fon varliklar1 isbu izahname’de belirtilen Alt Fonlar da dahil olmak iizere farkl alt fonlara yatirim
yapilmustir. Her bir Alt Fon belirli yatinm hedeflerine gore yonetilen ayri1 bir menkul kiymetler
portfoylidiir. Nama yazili hisse senetleri hisse sertifikasi olarak talep olunmadigi siirece kaydi hisse
senedi olarak ihrag edilir. Paylar, Fon semsiyesi altinda bulunan her bir Alt Fon portfoyiiniin varliklarina
belli bir oranda sahipligi temsil etmektedir.

Fonun sermayesi her zaman yapisi i¢inde bulunan Alt Fonlar’in net aktiflerinin toplamina esit olacaktir.
Fon’un minimum sermaye miktari, 1,250,000 Euro’nun ABD Dolar1 karsiligidir.

Fon’un, Fon Yoneticileri ile yapmis oldugu sozlesmeler uyarinca Alt Fonlar, Franklin Advisers, Inc.,
Franklin Mutual Advisers, LLC, Franklin Templeton Investments (Asia) Limited ve Templeton Asset
Management Ltd tarafindan yonetilmektedir.

Yatirimcilar, tiim yatirimlarin risk igerdigini ve Alt-Fon(lar)a yapilan yatirimdan kaynaklanan zarara
karsi higbir garanti verilemeyecegini veya Alt Fon(lar)a iligkin olarak yatirnm hedeflerine
ulasilamayabilecegini bilmelidir. Fon, Yonetim Sirketi, Portfoy/Yatirim Yoneticileri ya da
Portféy/Yatirim Yoneticilerinin diinya ¢apinda yaygin bagli kuruluslar1 veya temsilcileri, Fonun veya
Alt Fonlar’inin performansini veya gelecekteki getirisini garanti edemez.

IlI. ALT FONLAR HAKKINDA BiLGIiLER:

1. Templeton Emerging Markets Fund

Yatirim Hedefleri Alt Fon’un yatirim hedefi, sermaye aktif deger artisi
saglamaktir.
Yatirim Politikasi Fon bu hedefe, oOncelikle, gelismekte olan {ilkelerin

hiikiimetleri ve bu iilkelerde kurulmus ya da temel is

185/611 sayil Direktif’te, 2001/107 ve 2001/108 say1h direktiflerle baz1 degisiklikler yapilmistir. Bu degisiklikler
13.02.2002 tarihinde Official Journal’da yayimlanmistir. Uye iilkeler 13.08.2003 tarihine kadar bu degisikliklere
iligskin diizenlemeleri yapmak ve en ge¢ 13.02.2004 tarihine kadar uygulamaya koymak zorundadirlar.
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faaliyetlerini bu iilkelerde siirdiiren sirketlerin ihrag ettigi
hisse senetlerine ve buna ek olarak bor¢clanma
yikimliliiklerine yatirnm yapma politikas1 izleyerek
ulagsmaya ¢aligmaktadir. Alt Fon ayrica kazanglariin veya
karlarinin ~ 6nemli  bir kismim1  gelismekte olan
ekonomilerden elde eden sirketlere ya da varliklarimin
onemli bir kismim gelismekte olan ekonomilerden elde
eden sirketlere yatirim yapabilir. Alt Fon, gelismekte olan
iilkelerin varliklarina veya para birimlerine bagli,
ihragcilarin hisse senetleri ve borglanma senetlerine de
yatinm yapabilir. Alt Fon oncelikli olarak adi hisse
senetlerine yatirim yapar. Ancak, yatirim hedefine esnek
bir yatirim politikasiyla ulagilmasi muhtemel oldugundan,
Alt Fon, imtiyazli hisse senedine, istirak senetlerine, adi
hisse senedine ve sirket ve devlet borglanma
ylikiimliiliiklerine doniistiiriilebilir menkul kiymetler gibi
diger ¢esitli menkul kiymetlerde de yatirim olanaklari
arayabilir. Fon, Cin A Grubu Hisselerine (Sangay-Hong
Kong Borsa Baglantis1 veya Senzen - Hong Kong Borsa
Baglantis1 iizerinden) ve Cin B Grubu Hisselerine
toplamda net varliklariin %10'una kadar yatirim yapabilir.

Yukarida ifade edilen yatinm amaglarn géz Oniine
alindiginda, Fon;
e Gelismekte olan iilkelere yatirim yaparak sermaye
kazanci isteyen
e Orta ve uzun vadeli yatirim yapan yatirimcilarin
ilgisini ¢ekebilir.

Asagida listelenen riskler Fon’a iliskin baslica risklerdir.
Yatirimeilar, bu Fon’la ilgili zaman zaman baska risklerin
de olabileceginin bilincinde olmalidir. Biitiin risklere
iligkin detayli agiklama igin litfen “Riskten Korunma
Islemleri ve Risklere iliskin Diger Hiikiimler” baslikli
boliime bakiniz.

e (in Piyasasi riski

e Yatinm Siniflamasi Korunma Riski (Class
hedging risk)

e Dontstiiriilebilir ve Hibrid Menkul Kiymetler

riski

Karg1 Taraf riski

Gelismekte Olan Piyasalar riski

Hisse riski

Yabanci para riski

Sinir Piyasa riski

Likidite riski

Piyasa riski

Diizenlenmemis Pazar riski

Istirak senetleri riski

Rusya ve Dogu Avrupa Pazarlar riski

Sanghay-Hong Kong Borsa Baglantis1 ve Senzen

-Hong Kong Borsa Baglantisi riski

e Degerli Hisse Senetleri riski



Kiiresel Risk

Yatirnm Yonetici(leri)si:

Varhk Simaifi:

Temel Para Birimi:

Fon'un Kiiresel Riski hesaplanirken Taahhiit Yaklasimi
(Commitment Approach) kullanilmustir.

Franklin Templeton Investments (Asia) Limited

Yatirim Yoneticisi; Fon'un bazi veya tiim varliklarina
iliskin yatirim yoOnetimi sorumluluklarinin ve yatirim
danismanligi hizmetlerinin giinliik idaresinin tamamini
veya bir kismini kendi sorumlulugu kapsaminda, alt
yatirim yoOneticisi olarak hareket eden Templeton Asset
Management Ltd.'ye devretmistir.

Hisse Fonu

ABD Dolar1 (USD)

Ucretler: Detayli iicret bilgileri igin liitfen “XI. Alt Fon(lar)dan
Tahsil Edilecek Gider, Komisyon ve Karsiliklar” baslikli
boliime bakiniz.

Kurulus Tarihi . 28.02.1991
Kote Oldugu Borsalar : Liiksemburg’daki Ilgili Borsa
Fonun Net Aktif Degeri : 970,86 Milyon ABD Dolar1
(30.06.2018 itibariyla)
Pay Degeri : N (acc) USD 21,20 ABD
(30.06.2018 itibaryla) Dolar1
: A (acc) USD 40,19 ABD
Dolart

Pay Grubu ve Kayda Alinan : N (acc) Grubu ABD Dolar1 1,989,060.17 Adet Pay

Pay Sayis1

: A(acc) Grubu ABD Dolari 1,107,726.39 Adet Pay
Asgari Yatirinm Tutari : 5.000 ABD Dolar1
Siiresi : Siiresiz

2. Franklin Mutual U.S. Value Fund

Yatirim Hedefleri

Yatirim Politikasi

Fon’un temel yatirim hedefi sermaye artis1 saglamaktir. ikinci
hedefi ise kazang saglamaktir.

Fon bu hedefi gerceklestirmek icin oOncelikle A.B.D.
sirketlerine ait adi hisse senedi, imtiyazli hisse senedi ile adi
hisse senedi veya imtiyazli hisse senedine doniisebilen veya
doniismesi beklenilen borg hisse senetlerine yatirim yapma
yoluna gider. Fon’un net varliklarinin en az %70’1 Amerikan
kaynakli ihraggilarin hisse senetlerine yatirilacaktir. Yatirim
Miidiirii’nlin se¢imleri analiz ve arastirma hesaba katma ile
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diger faktorler arasinda, muhasebe degerinin baglantisi
(tlkeler arasindaki muhasebesel degisiklikleri goz Oniine
alarak) piyasa degeri, nakit akigi, hisse senetlerinin
kargilagtirmali ¢oklu kazanglari, bir borg¢ yilikiimliiligiiniin
karsilikli teminat altina alinma degeri kadar ihraggilarin kredi
itibari ile esas degerin altindaki alic1 hisse senedi ve borg hisse
senedini baz alacaktir. Fon ayrica birlesme, giliclendirme,
tasfiye ve yeniden yapilanma ile ihale veya takas tekliflerinin
yer aldigi ve bu tiir islemlere katilan sirketlerin hisse
senetlerine yatirim yapmayi isteyebilir. Daha dar kapsamda
Fon, yeniden yapilanma veya finansal yeniden yapilanma
halindeki sirketlerin diigiik yatirim dereceli (low-rated) ve
yatirrm yapilabilir kredi notuna sahip olmayan (non-
investment grade) menkul kiymetler de dahil teminat alinmis
ve alinmamis bor¢lanma senetlerini satin alabilir.

Menkul kiymetlerin iglem gordiigii piyasalarda veya Fonun
yatirim yaptig1 iilkelerin ekonomilerinde asir1 bir dalgalanma
veya genel olarak yiiksek bir diisiis yasanmasi veya diger
olumsuz kosullarin  gergeklesmesi hallerinde, Portfoy
Yoneticisi gegici olarak koruyucu nitelikte nakit pozisyonu
alabilir.

Fon, riskten korunma (hedging) ve/veya etkin portfoy
yonetimi  amaciyla  finansal tlirev  araglardan
faydalanabilir. Bu finansal tiirev araclar, bunlarla sinirl
olmaksizin future, opsiyon, menkul kiymetin miilkiyetini
devralmaksizin menkul kiymetin s6zlesme tarihindeki degeri
ile sonraki donemlerde olusan degeri arasindaki farktan
yararlanmay1 saglayan sézlesmeler (contracts for difference),
finansal araglar iizerine vadeli sozlesmeler (forward contracts
on financial instruments) ve bu soOzlesmeler iizerine
opsiyonlar, kredili temerriit swaplar1 (credit default swaps)
veya sentetik hisse swaplart (synthetic equity swaps)
igerebilir. Fon, isbu finansal tiirev araglarinin kullanilmasi
yoluyla, Fon’un elinde bulunan uzun pozisyonlarin, kisa
pozisyonlarindan dogan borg¢larim1 herhangi bir zamanda
kapatmaya yetecek kadar likit olmasi1 halinde, elinde kisa
pozisyonlar tutabilir.

Menkul kiymet 6diin¢ verme islemleri riski

Menkul kiymet 6diing verme islemlerine iliskin beklenen risk
seviyesi, azami %50 oraninda olmak iizere, Fonun net
varliklarinin %5'ine karsilik gelmektedir.

Yukarida ifade edilen yatirim amaglar1 géz 6niine alindiginda,
Fon;

e Sermaye kazanci hedefleyen ve daha az seviyede,
temel olarak ABD’de yerlesik diisiik degerli sirketlere
yatirim yaparak gelir elde etmek isteyen ve

e Orta ve uzun vadeli yatirnm yapan yatirimcilarin
ilgisini ¢ekebilir.



Risk Degerlendirmeleri

Kiiresel Risk

Yatirim Yonetici(leri)si:
Varhk Simifi:
Temel Para Birimi:

Ucretler:

Kurulus Tarihi

Kote Oldugu Borsalar
Fonun Net Aktif Degeri
(30.06.2018 itibariyla)

Pay Degeri
(30.06.2018 itibaryla)

Pay Grubu ve Kayda Alinan Pay
Sayisi

Asgari Yatirnm Tutar

Asagida listelenen riskler Fon’a iliskin baglica risklerdir.
Yatirimceilar, bu Fon’la ilgili zaman zaman baska risklerin de
olabileceginin bilincinde olmalidir. Biitiin risklere iligkin
detaylh aciklama igin liitfen “Riskten Korunma Islemleri ve
Risklere iliskin Diger Hiikiimler” baslikli boliime bakiniz.

e Yatirim Siniflamasi Korunma Riski (Class Hedging
Risk)
Doniistiiriilebilir ve Hibrid Menkul Kiymetler riski
Kars1 Taraf riski
Kredi riski
Borglanma Senetleri Riski
Tiirev Araglar riski
Hisse riski
Yabanci Para riski
Likidite riski
Piyasa riski
Menkul Kiymet Odiing islem riski
Yeniden Yapilandirilmis Sirketler riski
Swap anlagmalari riski

Fon'un Kiiresel Riski hesaplanirken Taahhiit Yaklagim
(Commitment Approach) kullanilmustir.

Franklin Mutual Advisers, LLC

Hisse Fonu

ABD Dolar1 (USD)

Detayli ticret bilgileri i¢in litfen “XI. Alt Fon(lar)dan Tahsil

Edilecek Gider, Komisyon ve Karsiliklar” baglikli boliime
bakiniz.

. 07.07.1997
: Liiksemburg’daki Ilgili Borsa

: 490,62 Milyon ABD Dolari

: A (acc) USD 80,43 ABD
Dolar1

: A (acc) Grubu ABD Dolar 722,282.41Adet Pay

: 5.000 ABD Dolar1



Siiresi

3. Templeton Latin America Fund

Yatirim Hedefleri

Yatirim Politikas1

Yatirimcei Profili

Risk Degerlendirmeleri

: Siiresiz

Fon’un yatirim hedefi sermaye kazancidir.

Fon yatinm hedefine, normal piyasa kosullarinda
oncelikle ana konu olarak hisse senetlerine (in equity
securities) ve tali konu olarak da kurulusu veya faaliyet
merkezi Latin Amerika menseli olan sirketlerin ihrag
ettigi bor¢lanma senetlerine yatinm yapma Yyoluyla
ulasmaya calismaktadir. Latin Amerika mensei su
iilkeleri icermekle birlikte bunlarla da sinirlt degildir:
Arjantin, Belize, Bolivya, Brezilya, Sili, Kolombiya,
Costa Rica, Ekvator, El Salvador, Fransiz Guyanasi,
Guatemala, Guyana, Honduras, Meksika, Nikaragua,
Panama, Paraguay, Peru, Surinam, Trinidad/Tobago,
Uruguay ve Venezuela. Fon’un net varliklarinin
ortalamasi yukarida isimleri sayilanlar  digindaki
iilkelerin sirket ve hiikiimetlerinin hisse senetlerine (in
equity securities) ve borglanma yikiimliliklerine
yatirilabilir. Yatirim hedefine esnek ve adapte edilebilir
bir yatirnm politikas1 ile ulagsmak daha makul
olacagindan Fon adi hisse senedine doniistiiriilebilen ve
Amerikan dolar1 ve euro gibi Latin Amerika para birimi
disinda ihrag edilen sabit gelir hisse senetleri, imtiyaz
hisse senetleri gibi diger tiirdeki hisse senetlerine
yatirim imkénlar arayabilir.

Yukarida ifade edilen yatirim amaglart g6z Oniine
alindiginda, Fon;

o Gelismekte Olan Piyasalar da dahil Latin
Amerika’daki hisse senetlerine yatirim yapmak
suretiyle sermaye kazanci elde etmek isteyen ve

e Orta ve uzun vadeli yatirim yapan yatirimcilarin
ilgisini ¢ekebilir.

Asagida listelenen riskler Fon’a iligkin baslica risklerdir.
Yatirimeilar, bu Fon’la ilgili zaman zaman baska
risklerin de olabileceginin bilincinde olmalidir. Biitiin
risklere iligkin detayli agiklama igin liitfen “Riskten
Korunma Islemleri ve Risklere iliskin Diger Hiikiimler”
baslikl1 béliime bakiniz.

e Yatinm Siniflamasi Korunma Riski (Class

Hedging Risk)

e Donistiiriilebilir ve Hibrid Menkul Kiymetler
riski
Karg1 Taraf riski
Gelismekte olan Piyasalar riski
Hisse riski
Yabanci Para riski



Kiiresel Risk

Yatirim Yonetici(leri)si:

Varhk Sinifi:
Temel Para Birimi:

Ucretler:

Kurulus Tarihi

Kote Oldugu Borsalar
Fonun Net Aktif Degeri
(30.06.2018 itibariyla)

Pay Degeri
(30.06.2018 itibariyla)

Pay Grubu ve Kayda Alinan Pay

Sayis1
Asgari Yatirnm Tutar

Siiresi

4. Templeton China Fund

Yatirim Hedefleri

Yatirim Politikasi

Sinir Piyasa riski
Likidite Riski

Piyasa riski

Bolgesel Piyasa riski
Deger Hisse Senedi riski

Fon'un Kiiresel Riski hesaplanirken Taahhiit Yaklagimi
(Commitment Approach) kullanilmustir.

Franklin Advisers, Inc.

Yatirim Yoneticisi; Fon'un bazi veya tiim varliklarina
iliskin yatinm yonetimi sorumluluklarinin ve yatirim
danigmanligi hizmetlerinin giinliik idaresinin tamamini
veya bir kismini kendi sorumlulugu kapsaminda, alt
yatinm yoOneticisi olarak hareket eden Franklin
Templeton Investimentos (Brezilya) Ltda.'ya
devretmistir.

Hisse Fonu
ABD Dolar1 (USD)
Detayli iicret bilgileri i¢in Litfen “XI. Alt Fon(lar)dan

Tahsil Edilecek Gider, Komisyon ve Karsiliklar” baslikli
boliime bakiniz.

: 30.09.1996
: Litksemburg’daki Ilgili Borsa

:991,90 Milyon ABD Dolar1

: A (acc) USD 54,71 ABD Dolar1

: A (acc) Grubu ABD Dolart 576,784.43 Adet Pay

1 5.000 ABD Dolar1

: Siiresiz

Fon’un yatirim hedefi sermaye kazancidir.

Fon yatirim hedefine, 6ncelikle (i) Cin topraklari, Hong
Kong ve Tayvan hukukuna gore kurulmus olan veya
merkezleri bu bolgelerde bulunan veya (ii) satilan veya
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iiretilen mal ve hizmetlerden elde edilen kazanglarin
biiylik boliimii veya varliklarin biiyiik boliimiiniin Cin,
Hong Kong veya Tayvan’da yer alan sirketlerin hisse
senetlerine (in equity securities) yatirim yapma yoluyla
ulasmaya calismaktadir. Fon ayrica (i) hisse senedi
ticaretinin esas piyasast Cin, Hong Kong veya Tayvan
olan veya (ii) varlik veya doviz ile baglantis1 Cin, Hong
Kong veya Tayvan olan sirketlerin hisse senetlerine (in
equity securities) yatirnm yapabilecektir. Yatirim
hedefine esnek ve adapte edilebilir bir yatirim politikasi
ile ulasmak daha makul olacagindan Fon adi hisse
senedine ve Amerikan dolar1 cinsinden olsun ya da
olmasin sirket ve hiikiimet bor¢ yiikiimliiliikklerine
dontistiiriilebilen diger tiirdeki hisse senetlerine yatirim
yapabilir.

Fon, Cin A Grubu Hisselerine (Sangay-Hong Kong
Borsa Baglantis1 veya Senzen Hong Kong Borsa
Baglantis1 {izerinden) ve Cin B Grubu Hisselerine
toplamda net varliklarimin %10'una kadar yatirim
yapabilir.

Yukarida ifade edilen yatirim amaglart g6z Oniine
alindiginda, Fon;
e Cin’deki hisse senetlerine  yatirnm yapmak
suretiyle sermaye kazanci elde etmek isteyen ve
e Orta ve uzun vadeli yatirim yapan yatirimcilarin
ilgisini ¢ekebilir.

Asagida listelenen riskler Fon’a iliskin baslica risklerdir.
Yatirimeilar, bu Fon’la ilgili zaman zaman baska
risklerin de olabileceginin bilincinde olmalidir. Biitiin
risklere iligkin detayli agiklama igin liitfen “Riskten
Korunma islemleri ve Risklere iliskin Diger Hiikiimler”
baslikli b6liime bakiniz.

e (Cin Nitelikli Yabanci Kurumsal Yatirime1 (QFII)

riski
e (Cin Piyasas riski

e Doniistiiriilebilir ve Hibrid Menkul Kiymetler
riski

Karsi1 Taraf riski

Gelismekte Olan Piyasalar riski

Hisse riski

Yabanci Para riski

Likidite riski

Piyasa riski

Sanghay-Hong Kong Borsa Baglantisi ve Senzen
Hong Kong Borsa Baglantisi riski

Tek Ulke riski

Deger Hisse Senetleri riski

10



Kiiresel Risk Fon'un Kiiresel Riski hesaplanirken Taahhiit Yaklasimi
(Commitment Approach) kullanilmustir.

Yatirim Yonetici(leri)si: Templeton Asset Management Ltd.

Varhk Sinifi: Hisse Fonu

Temel Para Birimi: ABD Dolar1 (USD)

Ucretler: Detayl1 ticret bilgileri i¢in litfen “XI. Alt Fon(lar)dan

Tahsil Edilecek Gider, Komisyon ve Karsiliklar” baglikli
boliime bakiniz.

Kurulus Tarihi :01.09.1994
Kote Oldugu Borsalar :Liiksemburg’daki Ilgili Borsa
Fonun Net Aktif Degeri : 519,04 Milyon ABD Dolari
(30.06.2018 itibariyla)
Pay Degeri . A (acc) USD 30,04 ABD
(30.06.2018 itibariyla) Dolar
Pay Grubu ve Kayda Alinan Pay  : A (acc) Grubu ABD Dolarn 2,006,018.05 Adet Pay
Sayis1
Asgari Yatirnm Tutarn :5.000 ABD Dolar1
Siiresi : Siiresiz

I1l.  FON PORTFOY STRATEJISI :

Fon, yatinmcilara diinyada pek ¢ok degisik menkul kiymete yatirim yapan ve sermaye bilylimesi ve
gelir dahil olmak lizere farkli yatirim hedeflerine sahip birden fazla Alt Fon secenegi sunmayi
amaglamaktadir. Fon’un genel hedefi ise portfoy cesitlendirmesi yoluyla yatirim riskini en aza indirmek
ve yatirimcilara Franklin Templeton grubunun yatirim se¢im ydntemlerine dayanarak yonettigi bir
portfoyden faydalanma firsat1 sunmaktir.

Alt Fonlar’in her biri, Fon’un yatirim sinurlarina uymak kaydiyla “ihra¢ edilen” menkul kiymetlere
yatirim yapabilir, portfoy menkul kiymetlerini kredi verebilir ve kredi alabilir. Her Alt Fon, aym
sinirlamalar dahilinde ve ek sermaye veya gelir yaratmak veya masraflar ile riskleri azaltmak adina (i)
alic1 veya satici olarak, opsiyonel veya opsiyonel olmayan geri alim islemleri veya (ii) menkul kiymet
Odiincii islemleri yapabilir.

Ayrica, Sirket, etkin bir portfoy yonetimi saglamak veya piyasa veya doviz risklerine karsi koruma
saglamak amaci ile yatirim simirlarina uymak kaydiyla, VIL. boliimde yer alan finansal tiirev araglara
yatirim yapabilir.

Fon, bunlara ilaveten farkli Alt Fonlar’in portfdy degerlerini artirmak ve korumak amaciyla, bu
Fonlar’in yatirim hedeflerine uygun koruma stratejileri uygulayarak déviz kurunda opsiyon, forward ve

vadeli islemler yapabilir.

Alt Fonlar tarafindan herhangi bir amag i¢in kullanilan finansal tiirev araglara dayanak olusturan
varliklarin, sadece Alt Fonlarin belirli yatirim amaglara ve politikalarina ve bunlara uygulanan
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yatirim kisitlamalarina uygun olan finansal enstriimanlar, finansal endeksler, faiz oranlari, doviz
oranlar1 veya dovizlerden olugmasi gerekmektedir.

Her Alt Fon, yatirim yoneticisi daha etkili firsatlar sunduguna inandiginda, veya olumsuz piyasa,
ekonomik, politik kosullara veya diger olumsuz kosullara karsi gecici koruyucu tedbir olarak, veya
likidite, geri alim ve kisa donem yatirim ihtiyaglarini karsilamak amaciyla tamamlayici parca olarak
portfoyiinde likit varliklar bulundurabilir. Herhangi bir Fon, istisnai piyasa kosullarinda ve sadece
gecici olarak, net varliklarinin 100%’lind, riskin dagitilmasi ilkesi ¢ercevesinde, likit varliklara
yatirabilir. Bu likit varliklar nakit mevduatlar veya kisa vadeli para piyasasi araclar1 seklinde olabilir.

Fon tam kar swaplar1 veya benzer 6zelliklerdeki diger tiirev araglara yatirim yaptig1 zaman, dayanak
varliklar ve yatirim stratejilerinin maruz kalacaklart riskler ilgili Fonun yatirim politikalarinda
acgiklanmaktadir.

Alt Fonlar’a iligskin olarak belirlenen Yatirim Hedefleri ve stratejileri Alt Fonlar’in Portfoy/Yatirim
Y oneticileri ve Yonetim Sirketi agisindan baglayicidir.

Fon yatirim stratejilerinde, yatirimlarin “dncelikle”, “Oncelikli olarak™ veya “esas olarak™ belirli bir tip
menkul kiymete veya belirli bir iilkeye, bolgeye veya endiistriye yapildiginin ifade edildigi yerlerde,
Fon’un aktifler toplaminin (tali likit varliklar goz 6niinde bulundurulmaksizin) en az ligte ikisinin s6z
konusu menkul kiymete, iilkeye, bolgeye veya endiistriye yatirildiginin anlasilmasi gerekmektedir.

IV. ALT FONLARIN PORTFOY YAPILARI

Alt Fonlara iligkin 31.10.2018 tarihi itibartyla portfoy dagilimi asagida sunulmustur;

Templeton Emerging Markets Fund
Menkul Kiymetin Tiirii Oram
(%)
Hisse Senetleri 98.80%
Sabit Getirili Menkul Kiymetler 0.00%
Diger Menkul Kiymetler -
Nakit ve Nakde Esdeger Kiymetler 1.20%
TOPLAM | 100.00
Franklin Mutual U.S. Value Fund
Menkul Kiymetin Tirti Orani
(%)
Hisse Senetleri 88.70%
Sabit Getirili Menkul Kiymetler 3.25%
Diger Menkul Kiymetler -
Nakit ve Nakde Esdeger Kiymetler 8.05%
TOPLAM | 100.00

Templeton Latin America Fund

Menkul Kyymetin Tiirii

Orani (%)

Hisse Senetleri 99.60%
Sabit Getirili Menkul Kiymetler 0.00%
Diger Menkul Kiymetler -
Nakit ve Nakde Esdeger Kiymetler 0.40%
TOPLAM | 100.00
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Templeton China Fund

Menkul Kyymetin Tiirti Orani
(%)
Hisse Senetleri 98.47%
Sabit Getirili Menkul Kiymetler 0.00%
Diger Menkul Kiymetler -
Nakit ve Nakde Esdeger Kiymetler 1.53%
TOPLAM | 100.00

V. FON ORGANIZASYON YAPISI:

1. Portfoy/Yatirnm Yoneticileri: Fon, akdettigi yatirim yonetim soézlesmeleri yoluyla birkag sirketi
Alt Fonlar’a portfoy yoneticisi olarak tayin etmistir. S6z konusu sozlesmeler herhangi bir tarafca

iki ay onceden ihbarda bulunmak suretiyle sona erdirilebilir.

Bu anlagmalar ¢ercevesinde, her bir Alt Fon’un portfoy yoneticileri ile bunlara iliskin irtibat bilgileri

asagida sunuldugu sekildedir;

Alt Fon | Fon Yardima Fon | Yetkili Telefo Faks
Adi Portfoy/Yatiri Portfoy/Yatirim Kisi n

m Yoneticisi Yoneticisi (Co-

Portfolio/Investmen
t Manager)

Templeto Franklin - Andrew | +971 +9714428414
n Templeton Haddo 4428 0
Emerging | Investments w 4100
Markets | (Asia) Limited
Fund
Franklin Franklin Mutual | - Andrew | +971 +9714428414
Mutual Advisers, LLC Haddo 4428 0
u.s. w 4100
Value
Fund
Templeto Templeton - Andrew | +971 +9714428414
n China | Asset Haddo 4428 0
Fund Management w 4100

Ltd.
Templeto Franklin - Andrew | +971 +9714428414
n Latin Advisers. Inc. Haddo 4428 0
America w 4100
Fund

2. Yediemin (Saklama Kurulusu): Liiksemburg merkezli bir banka olan J.P. Morgan Bank

Luxembourg S.A., Sirket tarafindan Sirketin saklama bankas1 olarak tayin edilmistir. 31 Agustos

1994 yilinda imzalanan saklama sézlesmesi 18 Mart 2016 tarihinde tadil edilmis olup, taraflardan
herhangi birinin 90 giin dncesinden yazil bildirimiyle sona erdirilebilmektedir.

Yetkili Kisi : Richard Hyland
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Telefon : 352-46 26 85 343
Faks : 352-46 26 85 825

3. Bagimsiz Denet¢i: Luxembourg’da yerlesik PricewaterhouseCoopers Société Coopérative Fon

Yonetim Kurulu'nun 18.09.2001 tarihli karar1 uyarinca Fon’un Bagimsiz Denetgisi olarak atanmig
olup, bu goreve halen devam etmektedir.

Yetkili Kisi : Steven Libby
Telefon :352-49 48 48 1
Faks : 352-49 48 48 2900

Ana Dagitici: Franklin Templeton International Services S.a r.l., Liksemburg Biiyiik
Diikaligi’nda kurulu Y6netim Sirketi, Fon’un ana dagiticisi olarak hareket etmektedir ve paylarin
pazarlamasi ve dagitimini organize edecek ve denetleyecektir.

Yetkili Kisi : Gregory Robinson-Kok
Telefon : 352-466 6671
Faks 1 (352) 46 66 76

Yonetim Sirketi: Yonetim Kurulu, Fon ile imzalanan 15 Ocak 2014 tarihli Yonetim Sirketi
Hizmetleri S6zlesmesi cercevesinde kendisinin denetimi altinda giinliik olarak Alt Fonlar ile ilgili
yonetsel, pazarlama, yatirrm yonetimi ve damigmanlik hizmetlerinden sorumlu olmak iizere
Franklin Templeton International Services S.a r.l.’i Yonetim Sirket’i olarak atamustir. Y&netim
Sirketi yatirirm yoOnetimi hizmetlerinin tamaminin veya bir kisminin yliriitiilmesi i¢in Portfoy
Yoneticilerini yetkilendirebilir.

Franklin Templeton International Services S.a r.l., Liksemburg Biiyiik Diikaligi’'nda kurulu
Yonetim Sirketi, ayn1 zamanda Kayit Merkezi ve Transfer Acentasi, Kurumsal, Yerel ve Idari
Hizmetler Acentasi olarak hareket edecektir ve bu sebeple, Paylarin alimi, satimi1 ve degistirilmesi,
muhasebe kayitlarinin bakimi ve Liiksemburg Biiyiik Diikalig1 kanunlar geregi olan diger tiim idari
hizmetlerin yerine getirilmesinden sorumlu olacaktir.

Yetkili Kisi : Gregory Robinson-Kok
Telefon : 352-466 6671
Faks 1 (352) 46 66 76

Temsilci Kurulus: “Biiyiikdere Caddesi No: 106, 34394 Esentepe, Istanbul”, adresinde faaliyet
gostermekte olan Denizbank A.S., Fon ve Templeton Global Advisers Limited ile imzalamis
oldugu 20/12/2013 tarihli Temsilcilik Sozlesmesi kapsaminda ve Templeton Global Advisers
Limited ile imzalamis oldugu 20/12/2013 tarihli Alt Dagitim S6zlesmesi kapsaminda ve ilgili yerel
mevzuata uygun olarak, Fon paylarinin Tiirkiye’de pazarlanmasimdan, alim-satimina aracilik ve
degistirme islemlerinden sorumlu olacaktir. Temsilci Kurulus, ayrica Tiirkiye’deki yatirimcilarin
kayitlarini da tutmakla yiikiimlii olacaktir.

Yetkili Kisi : Hakki Bektag

Telefon :(0212) 336 43 67

E-posta : hakki.bektas@denizbank.com
Yetkili Kisi : Aysun Kilig

Telefon :(0212) 336 43 72

E-posta : aysun.kilic@denizbank.com
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VI. FON YONETICILERIi HAKKINDA BILGILER:

Ad1 Soyadi Unvam Gorevli Oldugu Diger Kurumlar
Gregory E. 'Yonetim Kurulu [Franklin Resources, Inc. — Sirket Genel
JOHNSON Bagkani Miidiirii ve Yonetim Kurulu Bagkani
(Chairman)
Mark G. HOLOWESKO Yonetim Kurulu  [Holowesko Partners Limited — Yo6netim Kurulu
Uyesi Baskani

(president)

William
LOCKWOOD

Y 6netim Kurulu
Uyesi

Pozisyon Beklemede

Jed A. Plafker

Yénetim Kurulu
Uyesi

Franklin Templeton Investments — Y6netim Kurulu
Baskan1 ve Yonetici Miidiir

James J.K. HUNG

Yénetim Kurulu
Uyesi

Asia Securities Global Ltd — Yonetim
Kurulu Bagkan1 ve Genel Miidiir

VII. FON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BIiLGILER:

Yonetim Kurulu Sirket’in varliklarina ve faaliyetlerine iligkin olarak asagidaki kisitlamalari kabul
etmistir. Isbu kisitlama ve politikalar Yonetim Kurulu tarafindan Sirket’in ¢ikarlar1 agisindan gerekli
goriilmesi halinde Prospektiis’iin incelenmesi ile degistirilebilecektir.

Liikksemburg kanununca getirilen yatiim kisitlamalart her bir Fon’a uymahidir. Asagida 1.e)
paragrafindaki bu kisitlamalar biitiiniiyle tiim Sirket’e uygulanir.

1. DEVREDILEBILIR MENKUL KIYMETLERE VE LiKiT VARLIKLARA YATIRIM

a) Sirket sunlara yatirim yapacaktir:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

Avrupa Parlamentosu ve Konseyi’nin piyasalar ve finansal araglar hakkindaki 21 Nisan 2004
tarihli 2004/39/EC numarali Direktifi belirtilen anlamda diizenlenmis piyasada kote edilmis veya
islem goren devredilebilir menkul kiymetlere ve para piyasasi araglarina ve/veya;

Avrupa Ekonomik Alani iiyesi bir devlette (“Uye Devlet”) diizenlenmis, siirekli olarak faaliyet
gosteren ve kabul gormiis ve halka agik olan, diger piyasalarda islem goren devredilebilir menkul
kiymetlere; ve para piyasasi araglarina;

AB Uyesi olmayan bir Devletteki bir menkul kiymetler borsasinin resmi kotuna kote edilmis
veya AB Uyesi olmayan bir Devletteki diizenlenmis, siirekli olarak faaliyet gdsteren ve kabul
gormiis ve halka agik olan diger bir piyasada islem goren devredilebilir menkul kiymetlere ve
para piyasasi araglarina;

Emisyon sartlarinin, bagvurunun yukarida (i), (ii) ve (iii)’ de atif yapilan bolgelerdeki iilkelerde
bulunan diizenli olarak faaliyet gdsteren, kabul gérmiis, halka agik bir borsadaki veya baska bir
diizenli piyasadaki resmi borsa listesine kota edilmek i¢in yapilacagina dair bir taahhtidii icermesi
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(V)

(vi)

(vii)

ve sz konusu kotasyonun satin almadan itibaren 1 yil i¢inde teminat altina alinmasi kaydiyla,
yakin zamanda ihra¢ edilmis devredilebilir kiymetli evraklar ve para piyasasi araglarina;

Asagidaki sartlarin gerceklesmesi kosuluyla Uye Devlet’te olsun veya olmasin UCITS ve/veya
diger UCI’lerin paylarina:

Diger UCI’lerin AB fiyesi iilkelerin veya Liiksemburg denetim merciince AB hukukuna
esdeger bulunan bir denetlemeye tabi oldugu degerlendirilmesinde bulunulan ve merciiler
arasinda yeterli isbirliginin bulundugu tilkelerin hukuklarina gére yetkilendirilmis olmasi,

Pay sahiplerinin diger UCI’leri koruma derecesi UCITS teki pay sahiplerininkine esit olmast
ve Ozellikle aktiflerin ayirimi kurallari, bor¢ alma, bor¢ verme, devredilebilir menkul
kiymetlerin ve sermaye piyasasi araglarinin teminatsiz satis sartlarinin 13 Temmuz 2009
tarihli 2009/65/EC nolu Direktif’in yeterliliklerine esit olmasi,

Raporlama doénemi boyunca malvarliginin ve yiikiimliiliiklerin, gelirin ve igleyisin tespit
edilebilmesi i¢in diger UCI’lerin isleri yariyillik ve yillik olarak raporlanir,

UCITS veya diger UCI’lerin kurulus evraklarina gore diger UCITS veya diger UCI’lerin
paylarinin toplami yatirimi deginilen varliklarin %10’ una kadar olabilir.

“UCITS” 13 Temmuz 2009 tarihli 2009/65/EC Direktifi’nin degistirilmis versiyonuna gore
izin verilmis devredilebilir menkul kiymetlerde toplu yatirim taahhiidiidiir.

“Diger UCI” 13 Temmuz 2009 tarihli 2009/65/EC Direktifi’nin 1. (2) maddesinin (a) ve
(b) fikralar1 kapsaminda yatirim fonu veya toplu yatirim taahhiidiidiir.

AB iiyesi iilkelerde kayitl ofisi olan kredi kurumunun veya AB Hukukundakilere esit sekilde
Liiksemburg Denetleme Kurulunca koyulan ihtiyath kurallara tabi olmak sartiyla kayitl ofisi
Uye Devlet disinda bir devletteki kredi kurumunun talebi iizerine geri ddenebilen veya
cekilebilen, ve 12 aydan fazla siirede vadesi olmayan mevduatlarina,

Yukaridaki alt paragraf (i) ve (iv) arasindaki organize piyasalarda iglem goren nakit karsiligi
cikarilan araglari da igeren tali finansal araglara ve asagidaki sartlarin saglanmasi halinde borsa
dis1 islem goren finansal tali araglara (“tali OTC”). Ancak:

e Yatinm amacina gore fonun yatirim yapabilecegi, temelde igsbu boliim 1 a)’da
belirtilen finansal endeksler, faiz oranlari, doviz kurlari, yabanci para birimlerinden
olusan araglar kapsamaktadir;

e Tali OTC islemlerinin karsi taraflari ihtiyathh denetime tabi kurumlardir ve
Liiksemburg Denetim Kurumunca onaylanmis kategorilere bagli olacaktir;

e Tali OTC’ler giinlik bazda giivenilir ve dogrulanabilir degerlemeye tabidir ve
Sirket’in inisiyatifinde her hangi bir zamanda bir takas islemiyle piyasa degerine
satilabilir, tediye edilebilir veya kapatilabilir.

ve/veya

(viii) Organize piyasalarda islem gorenler ve 1a)’ya tabi olanlar harig, yatirimeilart veya kazanimlart

korumak amaciyla ihraggilart kendileri olan sermaye piyasalar1 araglarina asagidaki kosullari
saglamalar sartryla:

e Merkezi, yerel veya bolgesel bir otorite tarafindan veya Uye Devlet merkez
bankalari, Avrupa Merkez Bankasi, Avrupa Birligi veya Avrupa Yatirim Bankasi
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veya Uye Devlet disindaki bir devlet veya Federal bir Eyalet s6z konusu ise,
federasyonu olusturan iiyelerden biri tarafindan, veya Uye Devletlerden birinin veya
daha fazlasiin ait oldugu kamusal uluslararasi bir kurum tarafindan ¢ikarilmasi veya
garanti edilmesi sartiyla,

e Yukarida bahsedilen organize piyasalarda islem goéren menkul kiymetlerin bir
taahhiit ile ¢ikarilmasi sartiyla; veya

e AB hukukunun kriterlerine gore tanimlanan ihtiyatli denetime tabi olan bir
kurum tarafindan veya en az AB Hukukunda yazilanlar kadar siki kurallar1 olan
Liiksemburg Denetleme Kurumu’nun ihtiyath kurallarina uygun ve tabi olan bir
kurum tarafindan ¢ikarilmasi veya garanti edilmesi sartiyla; veya

e Liiksemburg denetleme kurumu tarafindan onaylanan kategorilere tabi olan diger
organlar tarafindan ihra¢ edilmis olmasi; ancak s6z konusu araglardaki yatirimlar
birinci, ikinci ve liglincii paragrafta belirtilen yatinmer korumasinin muadiline
tabidir ve sermayesi ve ihtiyat ak¢e miktar1 en az 10 milyon euro olan ve 78/660
EEC Dérdiincii Direktifi’ne gore yillik raporlarini ilan eden ve gosteren ve igerisinde
bir veya birkag kayitli sirketi olan grup sirketleri i¢indeki ihragg1 bir sirket olacaktir
ve bu sirket gruba finans saglama amacinda veya bir bankanin likiditesinden fayda
saglayan menkul kiymetlestirme araglarinin finansmani amacinda olacaktir.

b)  Sirket herhangi bir Fon’un net varlik degerinin en fazla %10’a kadar yukaridaki a) paragrafi
haricinde devredilebilir menkul kiymetlere ve para piyasasi araglarina yatirim yapabilir;

c) Sirket’ in her bir Fonu tamamlayici olarak likit varliklart portfoyiinde bulundurabilir;

(i) Sirket’ in her bir Fon’ u herhangi bir Fon’un net varliklarinin %10’undan fazlasin1 ayni kurulug
tarafindan ihrag¢ edilen devredilebilir menkul kiymetlere ve para piyasalari araglarina yatiramaz.
Sirket’in her bir Fon’u net varliklarinin %20’sindan fazlasini ayni1 kurulus tarafindan ¢ikarilan
mevduata yatiramaz. Karsi taraf yukarida 1. a) (vi)’ de belirtilen kredi kurumlarindan birisi veya
net varliklarinin %5°1 ise Fon’un karsi tarafinin riski tali OTC islemlerinde %10’u asamaz.

(ii) Thra¢ eden kuruluslarin elinde bulunan her bir Fon’un her birinde net varliklarin %5’inden
fazlasina yatirim yapilan ancak varlik degerinin %40’ 11 gegmeyecek olan devredilebilir menkul
kiymetlerin ve para piyasalari araglariin toplam degeridir. Bu simirlama mevduata ve ihtiyath
denetlemeye tabi finansal kurumlarla yapilan tali OTC islemlerine uygulanmaz.

Paragraf 1. d) (i)’de belirtilen bireysel sinirlamalara bakilmaksizin, bir Fon asagidakileri
birlestiremez:

Net varliklarinin %20’sinden fazlasi igin:

o  Tek bir kurulus tarafindan ihrag edilen devredilebilirmenkul kiymetlerde ~ veya  para
piyasalar araglarindaki yatirimlar;

e Tek bir kurulusa yatirilan mevduat; ve / veya

e Tek bir kurulus ile birlikte taahhiit edilen tali OTC islemlerinden dogan rizikolar.

(ili) Yukaridaki 1. d) (i) paragrafinmn ilk ciimlesindeki limite gére bir Fon’ un %35 i bir Uye Devlet
tarafindan, bu Devletin yerel otoriteleri tarafindan, Uye Devlet disinda bir devlet tarafindan veya
bir veya birden fazla Uye Devletin iiye oldugu uluslararas: kamu kurumlari tarafindan ihrag edilen
veya garanti edilen devredilebilir menkul kiymetlere veya para piyasalari araglarina
yatirabilmektedir.

(iv) Yukarida 1. d) (i)’ in ilk cimlesinde belirtilen limit, kayith ofisi tabi oldugu hukuk geregince
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kamunun &zel denetimini gerceklestirerek senet hamillerini koruyan Uye Devletlerden birinde
bulunan kredi kurumlarinca ¢ikarilan borglanma senetleri icin %25°tir. Ozellikle, bor¢lanma
senetlerinin ihracindan elde edilen gelir, bor¢lanma senetlerinin gegerlilik siiresince ihrag¢inin
iflas1 halinde geri 6demede ana paranin ve tahakkuk eden faizin onceligi olacak malvarligi
hukukuna uygunluguna gore yatirilacaktir.

Eger bir Fon yukarida bahsedilen ve bir ihragci tarafindan ¢ikarilan borglanma senedi (tahvillerde)
net varliginin %5’inden fazlasina yatirim yaparsa, s6z konusu yatirimlarin toplam degeri Fon varlik
degerinin %80’ini agamaz.

(v) Paragraf 1.d) iii. ve 1. d) iv’te bahsedilen devredilebilir menkul kiymetler ve para piyasasi araglari
paragraf 1. d) ii.” de bahsedilen %40’lik sinirin hesaplanmasina dahil edilmeyecektir.

Yukarida 1. d) (i), (ii),(iii) ve (iv)’deki limitler birlestirilemez, bu ylizden ayni kurum tarafindan ihrag
edilen devredilebilir menkul kiymetlerde ve para piyasasi araglarinda, boliim 1. d) (i), (i), (iii) ve
(iv)’e uygun olarak gerceklestirilen bu kurum ile birlikte yerine getirilen mevduat ve tali araclar
Fon net varliginin toplam %35’ini gecemez.

83/349/EEC numarali Direktif’e veya uluslararasi kabul gérmiis muhasebe kurallarina gore
konsolide hesaplar i¢in ayni gruba dahil sirketler 1 d)’deki limitlerin hesaplanmasinda tek bir
kurum olarak kabul edileceklerdir. Bir Fon ayni grup i¢inde kiimiilatif olarak net varliklariin %20’
sine kadar olan kismin1 devredilebilir menkul kiymetlere ve para piyasasi araglaria yatirabilir.

(vi) e) paragrafinda sayilan sinirlamalara halel getirmeksizin, d) paragrafinda sayilan sinirlamalar,
Fon’un yatirim politikas1 Liiksemburg denetim merciince taninan bir borsa ya da bor¢ senedi
endeksinin kompozisyonunun takip edilmesi oldugu zaman, ayni kurum tarafindan cikartilan
Paylara ve/veya tahvillere yapilacak yatirim su kosullarda %20 olmalidir;

- Endeksin kompozisyonu yeterli diizeyde cesitlilik gsteriyorsa,
- Endeks, bagli bulundugu piyasa bakimindan uygun bir gdsterge noktasi teskil ediyorsa,
- Uygun bir surette ilan edilmis ise.

%35’e kadar yatirim yapilmasi i¢in sadece bir ihraggiya izin verilmis olmasi sarti ile, bir
takim devredilebilir menkul kiymetlerin ve para piyasasi araglarinin bir hayli baskin oldugu
diizenlenmis piyasalardaki istisnai piyasa kosullarinin hakli gdstermesi halinde yukaridaki
paragrafta gosterilen sinir %35’e ¢ikartilir.

(vii) Sirket eger herhangi bir Avrupa Birligi tiye tilkesinin, onun yerel yetkili organinin veya Avrupa
Birligi iiye iilkelerinden bir veya daha fazlasinin iiye oldugu, OECD iilkelerinden herhangi
birinin, Singapur veya herhangi bir G20 {iyesi devlet tarafindan, uluslararas1 kamu kurulusunun
ihrag ettigi veya garanti verdigi devredilebilir menkul kiymetler ve para piyasasi araglari iginde
risk dagilim1 esaslarina uygun olarak yatirim yaptigi durumlarda, Sirket Fon varliginin %100’ {inii
menkul kiymetlere yatirabilir. Ancak, Fon portfoyii en az 6 farkli ihragtan menkul kiymetler
icermeli ve bir ihragtan edinilen toplam menkul kiymetler fonun net varligimin %30’unu
agsmamalidir.

d) Sirket veya Fonlar ihrag¢inin yonetiminde 6nemli bir etki yaratmasina izin verecek sirketlerin oy
hakki olan hisse senetlerine yatirim yapamaz. Buna ek olarak Fon, (i) bir ihrag¢i kurumun oy hakki
icermeyen paylarinin %10’undan fazlasini, (ii) bir ihrag¢i kurumun borglanma araglarinin
%10’undan fazlasin, (iii) bir toplu yatirim taahhiidiiniin hisse senetlerinin %25’inden fazlasini, (iv)
herhangi bir ihrag¢inin herhangi bir tiir para piyasasi araglarinin %10’undan fazlasini iktisap
edememektedir. Ancak iktisap sirasinda, ihrag edilen bor¢lanma araglarinin briit tutarinin veya ihrag
edilen menkul kiymetlerin net tutarinin hesaplanamamasi halinde yukaridaki (ii), (iii), ve (iv).
bentte gegen sinirlamalar géz 6niine alinmayabilir.

Ayrica bu e. béliimiindeki simirlamalar (i) Uye Devlet veya yerel otoriteleri veya bir veya birden
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fazla Uye Devletin iiye oldugu uluslararasi kamu kurumlar veya baska bir Devlet tarafindan ihrag
edilen veya garanti edilen menkul kiymetler ve para piyasasi araclari, (ii) Uye Devlet olmayan bir
tilkede kurulmus olup, varliklarin1 esas olarak kayith merkezleri bu iilkede olan ihragel
kuruluslarin  menkul kiymetlerine yatiran ihraggimin menkul kiymetleri (bu {ilkenin
diizenlemelerine gore Sirket’in bu iilkede kurulmus olan kuruluslara yatirim politikalarinda Toplu
yatirim taahhiitlerine iliskin 17 Aralik 2010 tarihli Litksemburg Kanunu’nun (“17 Aralik 2010
tarihli Kanun”)

e) (i) Ozel bir Fon’un yatirim politikalarinda aksi olmadig siirece, hicbir Fon UCITS ve diger
UCT lerin net varliklarinin %10’ undan fazlasina yatirim yapmayacaktir.

(i)  Yukarida f.(i)’de belirtilen kisitlamanin belirli bir Fon’un yatirim politikas1 uyarinca
uygulanamaz oldugu durumlarda, bu Fon’un net varliklarinin %20’den fazlasinin tek bir UCITS
veya diger UCI'nin paylarina yatirilmamas: sarttyla, her Fon paragraf 1 a) (v)’daki UCITS
ve/veya diger UCT’lerin paylarini iktisap edebilir.

Bu yatirim limitlerinin uygulanmasi amaciyla, ¢esitli bolimlerin yiikiimliiliiklerinin ayrimi
esasinin tiglincii kisilere karsi taahhiit edilmesi sartiyla, UCITS’in her bir boliimii ve/veya ¢ok
boliimlii diger UCTler farkli ihraggilar olarak diisiiniiliir.

(ilf) UCITS’ten bagka UCT’lerin paylarina yapilan yatirimlar toplamda Fon’un net varliklarinin
%30’unu asamaz.

(iv) Bir Fon UCITS ve / veya ortak bir yonetim veya kontrol ile, 6nemli surette dogrudan veya
dolayli pay sahipligi ile Sirket’e bagli diger UCI’lere yatirim yaparsa, herhangi bir ihrag veya itfa
iicreti Sirkete diger UCITS ve / veya UCI’lerin paylarindaki yatirimlarinin hesabina kesilemez.

Bir Fon’un UCITS’e ve Onceki paragrafta tanimlandig1 lizere Fonlar’a bagli diger UCI’ler
cercevesinde bu Fon’ a, UCITS ve diger UCI’lere yiiklenen toplam yonetim iicreti (varsa herhangi
bir performans iicreti hari¢) ilgili yatirimin degerinin %2’sini asamaz. Sirket, yillik raporlarinda
hem ilgili Fon’a ve hem de Fon’un ilgili donem boyunca yatirim yaptigt UCITS ve diger UCT’lere
faturaladigi toplam yonetim giderlerini gosterecektir.

(v)  Fon, ayn1 UCITS ve / veya diger UCI’ nin paylarinin %25’inden fazlasini iktisap edemez.
Bu limit iktisap sirasinda ihragtaki paylarin briit tutarinin hesaplanamamasi halinde g6z ardi
edilebilir. UCITS veya diger UCI’lerin ¢ok boliimlii olmast halinde UCITS/UCI tarafindan
¢ikarilan biitlin paylar i¢in biitiin boliimler birlikte diistiniilerek bu sinirlama uygulanir.

(vi) UCITS’ in temelde yaptig1 yatirimlar veya diger UCI’lerin ~ Fonlar’a yaptigi yatirimlar 1
d)’ de belirtildigi sekilde yatirim sinirlamasi amagli olarak diisiiniilmemelidir.

f) Bir Fon, sermaye sirketleri hakkinda 10 Agustos 1915 tarihli (degisik haliyle), sermayeye
istirak, devralma ve/veya bir sirket tarafindan kendi paylarmin elde tutulmasina iliskin
kanunun gerekliliklerine tabi olmaksizin sermayeye istirak edebilir, bir veya daha fazla Fon
tarafindan ihra¢ edilmis veya edilecek paylar1 devralabilir ve/veya elinde tutabilir, ancak
asagida sayilan kosullar saklidir:

(i) Hedef Fon, sirasiyla, isbu hedef Fon’da yatirim yapmis Fon’a yatirim yapmaz; ve

(ii) Devralinmasi planlanan hedef Fon’un varliklarinin en fazla %10’una karsilik gelen
kism1 UCITS ve/veya diger UCI’lerin birimlerine yatirilabilir; ve

(iii)  Hedef Fon’un paylarina ekli bulunan, varsa, oy haklari, ilgili Fon tarafindan elde

tutulduklar siire boyunca ve hesaplardaki ve donemsel raporlardaki uygun isleyise
halel getirmeksizin askiya alinir; ve
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(iv)  Her kosulda, bu paylar Fon tarafindan elde tutuldugu siire boyunca, bunlarin
degeri, 17 Aralik 2010 tarihli Kanun ile getirilen net varliklarin en alt simirimin
dogrulanmasi amaciyla, Fon’un net varliklarinin hesaplanmasinda dikkate
alinmayacaktir; ve

(v) Bunlar arasinda yonetim/kayit veya satis masraflarina iliskin, hedef Fon’da
yatirim yapmis bulunan Fon ile isbu hedef Fon seviyesinde bir ¢ift tekrar yoktur.

g) Sirket, (i) ihra¢ kosullar1 uyarinca s6z konusu menkul kiymetler hamilinin tercihine bagli olarak
s0z konusu iktisab1 miiteakip bir y1l igerisinde s6z konusu yiikiimliiliiklerden kurtulmadikca veya
kurtulamadikga, kismen 6denen veya hi¢ 6denmeyen veya yiikiimliiliik igeren (sarta bagli olarak
veya bagka sekillerde) Fon menkul kiymetlerinin lehine olacak sekilde, bagka ihrag¢i kuruluslarin
herhangi bir Fona yonelik menkul kiymetlerini iktisap edemez ve (ii) garanti edemez veya garanti
ettiremez.

h) Sirket, sahibinin sorumlulugunun siirsiz oldugu herhangi bir yatirimi satin alamaz veya

)

baska bir sekilde iktisap edemez.

Sirket, Portfoy Yoneticileri, veya herhangi bir ilgili kisi veya Yonetim Sirketi tarafindan
ihra¢ edilen menkul kiymetleri veya bor¢glanma araglarini satin alamaz.

Sirket kredili menkul kiymet alimi yapamaz (ancak Sirket agagida 2 e) hitkmiinde belirtilen
sinirlar dahilinde, menkul kiymet satimlarinin takasi i¢in gerekli olmasi halinde kisa vadeli
krediler alabilir), yukarida belirtilen devredilebilir menkul kiymetlerin, para piyasasi
araclarinin veya diger finansal araglarin teminatsiz satisini yapamaz ve agik pozisyonda
kalamaz; ancak Sirket vadeli islem s6zlesmeleri ve forward islemleri (ve bunlar {izerinden
diizenlenen opsiyonlarla) ilgili olarak baslangi¢ ve siirdiirme teminatlar1 yatirabilir.

2. DIGER VARLIKLARA YATIRIM

a)

b)

d)

Sirket gayrimenkul satin alamaz, gayrimenkule dayali opsiyon, hak veya kazanclari iktisap
edemez. Su kadar ki, Sirket herhangi bir Fon hesabina gayrimenkule yatirim yapan sirketler
tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetlere veya gayrimenkule dayali menkul kiymetlere
yatirim yapabilir.

Sirket kiymetli madenlere veya bu madenleri temsil eden sertifikalara yatirim yapamaz.

Sirket dogrudan emtia alim satim islemleri veya emtiaya dayali kontratlar yapamaz. Ancak
Sirket, risklere karsi korunmak maksadiyla ve asagida 3 hiikkmiinde tanimlanan smirlar
dahilinde bu islemler {izerine vadeli finansal iglemler yapabilir.

Sirket baska kisilere kredi veremez, tigiincii kisiler adina kefil olarak hareket edemez, herhangi
bir sorumluluk veya borg¢ altina girmez, borg alinan meblaglara iliskin olarak herhangi bir kisi
i¢in veya bu sayilanlarla baglantili olarak yiikiimliiliik iistlenmez, dogrudan veya sarta bagh
olarak yiikiimlii hale gelmez. Bu kisitlamalar dahilinde:

(i) Tahvil veya diger kurumsal veya kamu bor¢glanma araglarinin (tamamen veya kismen
O0denmis) iktisap edilmesi, OECD iiyesi bir iilkenin veya herhangi bir uluslariistii
kurum, teskilat veya makamin ihra¢ veya garanti ettigi menkul kiymetlere, kisa
vadeli ticari evraka, mevduat sertifikalarina, seckin ihraggilarin kabul poligelerine
(banker’s acceptance) ve diger islem goren bor¢lanma araglarina yatirim yapilmasi,

(ii)  Karsilikli kredi yoluyla (back to back loan) déviz alimi kredi vermek olarak kabul
edilmeyecektir.
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e) Sirket, herhangi bir Fon hesabina, ilgili Fon’un net varlik degerinin %10’unu agsmamak piyasa
degerinde ve gegici olmak kaydiyla borglanabilir. Bununla birlikte Sirket karsilikli kredi (back
to back loan) yolu ile doviz iktisap edebilir.

f) Sirket, yukarida e)’de belirtilen bor¢lanma islemleriyle ilgili olarak ihtiya¢ duyulan durumlar
haricinde herhangi bir Fon’un herhangi bir menkul kiymetini veya diger varliklarini ipotek
ettiremez, rehin veremez veya herhangi bir sekilde bor¢ karsilig1 teminat olarak veremez.
Bununla birlikte menkul kiymetlerin ihrag edildiginde (when issued) veya gecikmeli teslimat
(delayed-delivery) seklinde alim satimi ile opsiyon diizenlenmesine veya vadeli islem
sozlesmeleriyle forwardlarin alim veya satimina iliskin karsilikli teminat diizenlemeleri
varliklarin rehin verilmesi olarak kabul edilmeyecektir.

3.FINANSAL TUREV ARACLAR

Sirket, yatirim, riskten korunma ve etkin portfoy yonetimi amaciyla, 17 Aralik 2010 tarihli
Kanun sinirlart ¢gergevesinde finansal tiirev araglar kullanabilir. Hi¢bir kosulda Fon, kullanilan
bu tiirev aracglarin kullanimindan dolay1 bagli oldugu yatirim politikalarina aykirilik gosteremez.

Her bir Fon, temel varliklara iligkin riskin 1.d) (i)’ den (v)’ e kadar olan hiikiimlerde sayilmis
olan yatirim sinirlamalarindaki toplam miktari agsmamis olmasi kosuluyla, 1.a) (vii) hilkmiinde
gosterilen sinirlar dahilinde finansal tiirev araglarina yatirim yapabilir. Bir Fon’un endeks bazli
finansal tlirev araglarina yatirim yapmasi halinde, s6z konusu yatinmlarin 1.d) hitkmiinde
gosterilen siirlamalar agisindan birlikte degerlendirmesine gerek yoktur. Bir devredilebilir
menkul kiymet veya para piyasasi araci bir tlirev araci ihtiva ediyorsa, bu smirlamanin
kosullarinin saglanmasi sirasinda bu sonuncusu hesaba katilmalidir.

Sirket, fon adina sadece, basiretli denetime tabi, tezgahiistii tiirev islemler yapabilme
konusunda CSSF’nin onay verdigi, bu tip islemlerde uzmanlasmis, Yonetim Kurulu
tarafindan birinci smif finans kurulusu olarak sec¢ilmis olan kuruluslart swap
islemlerinde karsi taraf olarak segebilir.

Duruma gore, gegerli kanunlar ve diizenlemeler ile likidite, degerleme, ihrag¢inin kredi
kalitesi, korelasyon, teminatin yonetimi ile baglantili riskler ile detaylar1 asagida belirtilen
yuriirlik konularinda zaman zaman Liiksemburg Finans Sektorii Denetim Kurulu (CSSF)
tarafindan yayinlanan genelgeler kapsaminda ortaya konmakta olan kriterlere uyum saglamasi
halinde, OTC tiirev islemlerine iliskin olarak her bir Fon tarafindan alinan teminat, karsi1 tarafin
net riski ile dengelenebilir. . Teminat, esas olarak, nakitten ve kredi notu yiiksek devlet
tahvillerinden olusur. Teminat degeri, teminatin degerindeki kisa vadeli dalgalanmalari
yansitan bir yilizde oraninda ( “kesinti”’) diisiliriilir. Net riskler, s6zlesmenin karsi tarafi
tarafindan giinliikk olarak hesaplanir ve bir asgari transfer meblagi da dahil olmak iizere
anlagsmalarin hiikiimlerine tabidir. Teminat degerleri, riskin piyasadaki hareketine bagl olarak
fon ile karsi taraf arasinda dalgalanabilir.

Alman nakit-dis1 teminatlar satilmaz, tekrar yatirima doniistiiriilmez veya rehnedilmez. Nakit
teminatlar ise, ilgili kars1 tarafla imzalanan Uluslararas1 Swaplar ve Tiirevler Birligi Master
Anlagmasinin (“ISDA Master Anlasmasi”) Kredi Destegi Eki’nde (“CSA”) o6ngoriilen
hiikiimlere ve ayrica, “Fon Portfoy Sinirlamalar1 Hakkinda Bilgiler” dokiimaninda sayilan risk
¢esitlendirme kosullarina uygun olarak, (a) Avrupa Para Piyasas1 Fonlarinin Ortak Tanimina
iliskin Kilavuzlarda tanimlanan kisa-vadeli para piyasasi girisimleri tarafindan kollektif
yatirim igin ihrag edilen hisse senetlerine veya katilma paylarina; (b) kayith merkezi bir Uye
Devlette bulunan bir kredi kurulusunda ya da CSSF’nin AB hukukunda sayilan kurallara
esdeger oldugunu kabul ettigi basiretli yonetim kurallarina tibi olmasi sartiyla, merkezi bir
Uye Devlet disinda bir devlette bulunan bir kredi kurulusunda tutulan mevduatlara; (c) ISDA
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Master Anlagsmast CSA hiikiim ve kosullarina gore teminat olmaya uygun kabul edilen yiiksek
kaliteli devlet tahvillerine ve (d) islemlerin basiretli denetime tabi olan kredi kuruluslariyla
yapilmasi ve Sirket’in tahakkuk bazinda nakit meblagin tamamini herhangi bir zamanda geri
cagirma yetkisine sahip olmasi sartlartyla ters repo islemlerine yeniden yatirilabilir. Sirket’in,
teminatin yeniden yatirnma yoOnlendirilmesi konusunda, Kiiresel Risk hesaplamasini
etkilemeyecek nitelikte politikalar1 (6zellikle, kaldira¢ oranimi yiikseltebilecek tiirevler veya
benzeri diger araglar kullanilamayabilir) bulunmaktadir.

Onceki paragrafta ortaya konan kriterler uyarmca, bir Fon, en az alt1 farkl1 ihragtan menkul
kiymet bulundurmasi ve bu ihraglardan herhangi birinin tek basina, s6z konusu Fonun net
varliklarinin %30'unu gegmemesi kaydiyla, AB Uyesi Devletler, s6z konusu devletlerin yerel
otoriteleri veya bir ya da daha fazla AB Uyesi Devletin iiye olarak bulundugu uluslararasi
kamu kuruluglari, OECD'ye iiye diger herhangi bir Devlet, Singapur veya G20 tiyesi herhangi
bir devlet tarafindan ihra¢ edilen devredilebilir menkul kiymetler ve para piyasasi araglar ile
tamamen teminat altina aliabilir.

Finansal tiirev araglarina iligkin Kiiresel Risk, dayanak varliklarin cari degeri, karsi taraf riski,
Ongoriilebilir pazar hareketleri ve pozisyonlar tasfiye etmek i¢in mevcut zaman dikkate alinarak
hesaplanir.

Sirket, finansal tiirev araclara iliskin her bir Fon’un Kiiresel Riskinin o Fon’un toplam net
varliklarin1 agsmamasini saglayacaktir. Fon’un genel risk tutar1 da dolayisiyla toplam net
varliklarinin %200’tnii gegmeyecektir. Ayrica, her kosulda herhangi bir Fon'un toplam net
varliklarinin %210'unu gegmemesi i¢in, bu genel risk tutar1 gegici bor¢lanmalarla (yukaridaki
madde 2.e)'de bahsedildigi iizere) %10'un tizerinde artirilamaz.

Fonlar, Kiiresel Risk Tutarini hesaplamak i¢in hangisi uygun goriiliirse ya Riske Maruz Deger
(VaR) veya Taahhiit Yaklagimini (commitment approach) uygular.

Bir Fon’un yatirnm hedefi fonun performansinin &lgiilmesi igin bir karsilastirma olgiiti
kullandig:1 takdirde, olusabilecek toplam riski hesaplamak icin kullanilacak metot Fon’un
yatirim hedefinde belirtilen, performans veya volatilite amaglarini temel alan karsilagtirma
Ol¢iitiiniin hesaplanmasi yonteminden farklilik gosterebilir.

Doviz Korumasi

Sirket, her bir Fon’a iliskin olarak, doviz kuru risklerine karsi tedbir almak amaciyla dovize
dayali vadeli islem sozlesmeleri, forward islemleri, yazili alma ve satma opsiyonlar
diizenleyebilir ve bir borsada kote edilmis veya diizenlenmis bir piyasada islem yapilmis
veya yiiksek dereceli finansal kuruluslara girilmis takas taahhiitlerinde bulunabilir.

Asagidaki doviz koruma tekniklerinin uygulanmasina bagli olarak, bir doviz cinsi hisse
senetlerinin ve igsbu doviz cinsinden olan (diger dovizler isbu dévizle degiskenlik agisindan
onemli Olc¢iide benzerlik gostermektedir) Fon’un sahip oldugu diger varliklarin toplam
degerini asamaz.

Bu kapsamda, Sirket her bir Fon ile ilgili olarak asagidaki koruma tekniklerini kullanir:

- Vekalet yoluyla koruma, bir diger ifadeyle Fon’un bir Fon kaynak ddvizinin korumasini
(hedge) etkiledigi durumda onunla yakindan baglantili diger bir déviz cinsine satimin (veya
alim) ortaya ¢ikmasma karsi bir teknik ancak isbu doviz cinsleri gergekten aymi yolla
etkilemesi biiyiik olasilik dahilinde olmasi1 gerekir. Bir para biriminin bagka bir para
birimine 6nemli Olgiide benzer dalgalanmalar gosterip gostermedigi tespit edilirken su
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hususlar g6z oniine alinir:

(1) Bir para biriminin diger para birimi ile korelasyonunun énemli bir zaman dilimi boyunca
%385’1in lizerinde olmasi; (ii) iki para biriminin de gelecekte tespit edilmis bir tarihte Avrupa
Para Birligi’ne katilmasinin acik hiikiimet politikasi ile planlanmis olmasi, (gelecekte tespit
edilmis bir tarihte Euro’nun bir pargasi haline gelmesi planlanmis diger para birimlerindeki
tahvil konumlarinin korunmasi i¢in Euro’nun kendisinin vekil olarak kullanilmasi dahil
olmak iizere.) (iii) diger para birimine kars1 korunma araci olarak kullanilan para biriminin,
diger para biriminin merkez bankasinin kendi para birimini istikrarli bir sekilde veya
onceden belirlenmis bir hizda hareket eden bir bant veya koridor i¢inde yonettigi bir para
birimi sepeti i¢inde olmasi.

- Capraz-koruma, yani bir Fon’un satisa ¢ikarildig1 para biriminden satis yapildig1 ve Fon’un
ayrica ¢ikarilabilecegi para biriminden ¢ogunlukla alim yapildigi, temel para biriminin
degerinin degismeksizin ayni kaldigi, bir tekniktir. Fakat biitlin bu s6zii gecen para
birimlerinin o zamanda Fon’un kapsadig1 ve yatirim politikas1 dahilinde olan iilkelerin para
birimleri olmas1 ve bu teknigin arzu edilen para birimi ve ortaya ¢ikan varligin sunulmasinin
temini i¢in kullanilan etkili bir yontem olmasi gerekmektedir.

- Beklenen koruma (anticipatory hedging), yani belirli bir para cinsinde konum alma kararinin
ve bu para biriminden c¢ikarilmis, Fon portfdyiinde bulunan bazi hisse senetlerini alma
kararinin birbirinden ayri tutuldugu bir tekniktir. Fakat, daha sonra yapilacak ayni portfoy
teminat beklentisiyle alinan para cinsi, Fon’un kapsami ve yatinm politikas1 dahilinde olan
iilkelerle baglantili bir para birimi olmalidir.

Toplam getiri takas islemleri

Yatirim politikast geregince toplam getiri takaslarina yatirim yapma konusunda yetkilendirilmis olan
ancak isbu Izahname’nin tarihinden itibaren bu tiir islemlere girismemis olan herhangi bir Fon, bu Fonun
s0z konusu iglemlere tabi olabilecek net varliklarinin azami oraninin %30'u gegmemesi ve bu miinferit
Fon ile ilgili kismin ilk firsatta buna uygun olarak giincellenmesi kaydiyla toplam getiri takas
islemlerinde bulunabilir. Bu tiir durumlarda; islemin karsi tarafi, Yonetim Sirketi veya Yatirim
Yoneticisi tarafindan onaylanan ve takip edilen bir karsi taraf olacaktir. Herhangi bir islemdeki karst
tarafin, hi¢gbir zaman, herhangi bir Fon'un yatirim portfoyiiniin olusturulmasi veya yonetilmesi ya da
toplam getiri takasinin dayanag: iizerinde mutlak takdir hakki ve yetkisi bulunmamaktadir. Karsi
taraflarin se¢ciminde uygulanan herhangi bir dnceden belirlenmis yasal durum veya cografi kriter
olmamasina ragmen, bu etmenler se¢im siirecinde genellikle dikkate alinmaktadir.

Asagidaki varlik tiirleri, toplam getiri takaslarina tabi olabilir: hisse senedi, doviz ve/veya emtia
endeksleri (Morgan Stanley Balanced Ex Energy Endeksi, Morgan Stanley Balanced Ex Grains Endeksi,
Morgan Stanley Balanced Ex Industrial Metals Endeksi, Morgan Stanley Balanced Ex Precious Metals
Endeksi veya Morgan Stanley Balanced Ex Softs Endeksi dahil olup bunlarla sinirli degildir) ve
volatilite varyans takaslarinin yan sira sabit getirili ve 6zellikle de yiiksek getirili kurumsal kredi ve
banka kredisi ile ilgili riskler.

Kars1 taraf temerriidii riski ve bu durumun yatinnmcilarin getirileri iizerindeki etkisi "Korunma
(Hedging) Islemleri ve Risklerle ilgili Diger Konular" boliimiinde daha etraflica agiklanmaktadir.

Herhangi bir Fon'un isbu Izahname'nin tarihi itibariyle toplam getiri takas islemlerine girismesi halinde,
s6z konusu Fon'un toplam getiri takas islemlerine tabi olabilecek net varliklarinin tahmini orani,
kullanilan tiirev ara¢larin itibari degerinin toplami olarak hesaplanmakta olup, ilgili Fon'un "Fon ile ilgili
bilgiler, amaglar ve yatirim politikalar1" kisminda ortaya konmaktadir. Herhangi bir Fon'un toplam getiri
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takas islemlerine giristigi hallerde ve durumlarda, amag, ilave sermaye veya gelir olusturmak ve/veya
maliyetleri veya riskleri azaltmaktir.

Toplam getiri takas islemleri ile ortaya ¢ikan tiim gelirler ilgili Fon'a iade edilecek olup, Y 6netim Sirketi,
ilgili Fon'a iligkin olarak "Yatirim Yénetim Ucretleri" kisminda ortaya konan yatirim y&netim iicretine
ek olarak, bu gelirlerden herhangi bir {icret ya da gider 6demesi almayacaktir.

4. DEVREDILEBILIR MENKUL KIYMETLER VE PARA PIYASASI ARACLARI iLE ILGILI
TEKNIK VE ARACLARIN KULLANIMI

- Repo islemleri ve menkul kiymet édiin¢ verme islemleri

i. Turleri ve amaci

Her bir Alt Fon, 17 Aralik 2010 tarihli Kanunun, yiiriirliikte olan veya gelecekte yayimlanacak
olan Liixemburg Kanunlarinin ve uygulama yonetmelikleri, genelgeler ve Liixemburg
denetleme kurumunun uygulamalarinin (“Diizenlemeler”) ve 6zellikle de (i) 8 Subat 2008 tarihli
Biiyiik Diikalik Yonetmeliginin toplu yatirim taahhiitlerine iliskin 20 Aralik 2002 tarihli
kanunun bazi tanimlamalarina iligkin olan 11. maddesinin ve (ii) CSSF Sirkiilerleri 08/356 ve
13/559°un izin verdigi Olciide ve bunlarin ¢izdigi sinirlar dahilinde, ek sermaye ya da gelir elde
etmek, harcama veya riskleri azaltmak amaciyla (A) alic1 ya da satici sifatiyla hareket ederek
opsiyonlu ya da opsiyonsuz geri alim islemleri ve (B) menkul kiymet 6diing verme islemleri
yapabilir.

Duruma gore, gecerli kanunlar ve diizenlemeler ile likidite, degerleme, ihrag¢inin kredi kalitesi,
korelasyon, teminatin yonetimi ile baglantili riskler ile detaylar1 asagida belirtilen yuriirlik
konularinda zaman zaman Liiksemburg Finans Sektorii Denetim Kurulu (CSSF) tarafindan
yayinlanan genelgeler kapsaminda ortaya konmakta olan kriterlere uyum saglamasi halinde, bu
islemlerden herhangi birine iliskin olarak her bir Fon tarafindan alinan teminat, kars1 tarafin net
riski ile dengelenebilir.

Teminatin sekli ve mahiyeti, dncelikle nakit ve belirli derecelendirme kriterlerini karsilayan
yiiksek oranli ulusal sabit getirili menkul kiymetlerden olusacak ve 6diing verilen menkul
kiymetlerin degerine esit veya bu degerden fazla olacaktir. Menkul kiymet 6diing verme
islemlerine yonelik uygun teminat, S&P ve/veya Moody's'ten alinan kredi derecelendirmesi
sirastyla en az AA- ve/veya Aa3 olan iilkeler (Avustralya, Belc¢ika, Kanada, Danimarka, Fransa,
Almanya, Hollanda, Norveg, Yeni Zelanda, Isvec, Isvicre, Amerika Birlesik Devletleri, Birlesik
Krallik vb.) tarafindan ihrag¢ edilen ciro edilebilir bor¢ yiikiimliiliikleri olacak (birlikte "AA -
Dereceli Devlet Tahvilleri" olarak anilacaktir) ve ilgili iilkenin resmi para birimi cinsinden ifade
edilecek ve ilgili i¢ piyasasinda ihra¢ edilecektir (ancak diger menkul kiymetlerin tiirevleri ve
enflasyona bagli menkul kiymetler harigtir). Repo islemlerine iliskin olarak Sirket tarafindan
alinan teminat, ABD hiikiimetinin tam giiven ve itimadiyla desteklenen ABD Hazine bonolar
veya ABD devlet tahvilleri olabilir. Ana Repo s6zlesmesiyle iliskili olarak Emanet Taahhiidiine
yonelik kabul edilebilir ii¢ tarafli teminat, ABD Hazine Kagitlarim1 (Bonolari, Senetleri ve
Tahvilleri) ve asagida belirtilen Devlet Destekli Kurumlari1 kapsar: Federal National Mortgage
Association (FNMA), Federal Home Loan Bank (FHLB), Federal Home Loan Mortgage Corp
(FHLMC) ve Federal Farm Credit System (FFCB).

Teminatin nihai vade tarihi, repo isleminin gerceklestirildigini tarihten itibaren en fazla 5 yil
olacaktir.
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Menkul kiymetlerin degeri de ayni1 zamanda repo islemi tutarinin %102'sine esit veya bu tutardan
fazla olacaktir. (iv) Teminat bolimiindeki tabloda detaylandirildigi {izere, teminat degeri, teminatin
degerinde kisa vadeli dalgalanmalar saglayan bir yiizdeyle (bir "kesinti") azaltilir.

Net riskler diger taraf tarafindan giinliik olarak hesaplanmakta olup, minimum havale tutar
dahil olmak tiizere anlagsmanin hiikiimlerine tabiidir. Teminat seviyeleri Fonlar ve diger taraf
arasinda riskin piyasa hareketlerine bagli olarak degiskenlik gosterebilir. Nakdi olmayan
teminatlar, satilamaz, tekrar yatirim yapilamaz ve rehin verilemez. her bir Alt Fon tarafindan
bu islemlerin herhangi biri i¢in alinan nakit teminat ile, ilgili Alt Fonun yatirnm hedefleri
cergevesinde ve “Fon Portfoy Simirlamalarit Hakkinda Bilgiler” dokiimaninda sayilan risk
cesitlendirme kosullarina uygun olarak, (a) Avrupa Para Piyasas1 Fonlarinin Ortak Tanimina
iliskin Kilavuzlarda tanimlanan kisa donem para piyasasi girisimleri tarafindan kollektif yatirim
icin ihra¢ edilen hisse senetleri veya katilma paylarina, (b) kayithh merkezi Uye Devletlerden
birinde bulunan bir kredi kurulusunda ya da CSSF’nin AB hukukunda sayilan kurallara esdeger
oldugunu kabul ettigi basiretli yonetim kurallarina tabi olmas: sartiyla, merkezi Uye Devletler
disinda bir devlette bulunan bir kredi kurulusunda tutulan mevduatlara, (c), yiiksek kaliteli
devlet tahvillerine ve, (d) islemlerin basiretli denetime tabi olan kredi kuruluslariyla yapilmasi
ve Sirket’in tahakkuk bazinda nakit meblagin tamamim1 herhangi bir zamanda geri ¢agirma
yetkisine sahip olmasi sartlariyla ters repo islemlerine yeniden yatirilabilir. Sirket’in, teminatin
yeniden yatirima yonlendirilmesi konusunda, Kiiresel Risk hesaplamasmi etkilemeyecek
nitelikte politikalar1 (6zellikle, kaldirag oranini yiikseltebilecek tiirevler veya benzeri diger
araclar kullanilamayabilir) bulunmaktadir.

Onceki paragrafta ortaya konan kriterler uyarinca, bir Fon, en az alt1 farkli ihragtan menkul kiymet
bulundurmasi ve bu ihraglardan herhangi birinin tek bagina, s6z konusu Fonun net varliklarinin %30'unu
gecmemesi kaydiyla, AB Uyesi Devletler, s6z konusu devletlerin yerel otoriteleri veya bir ya da daha
fazla AB Uyesi Devletin iiye olarak bulundugu uluslararast kamu kuruluslari, OECD'ye iiye diger
herhangi bir Devlet, Singapur veya G20 iiyesi herhangi bir devlet tarafindan ihra¢ edilen devredilebilir
menkul kiymetler ve para piyasasi araglari ile tamamen teminat altina alinabilir.

ii.  Limitler ve Kosullar

- Menkul kiymet 6diin¢ verme islemleri

[lgili Fon'un yatirim politikasinda aksi belirtilmedikge, bir Fon, sahip oldugu varliklarin %50’e
kadarini, menkul kiymet 6diing islemleri i¢in kullanabilir. Her bir Fon’un menkul kiymet 6diing
islemlerinin hacmi uygun bir seviyede tutulacak veya her bir Fon, her zaman itfa yiikiimliligiini
yerine getirmesini saglayacak ve bu islemler yatirim politikasina gore her bir Fon'un varliklarinin
yonetimini tehlikeye atmayacak sekilde o6diing verilmis menkul kiymetlerin iadesini talep
etmeye yetkili olacaktir. Menkul kiymet 6diing verme islemlerinin diger taraflarinin, islemler
sirasinda, Standard & Poor’s, Moody’s veya Fitch tarafindan yapilan kredi derecelendirmesinin
en az A- veya daha iyi olmasi gerekmektedir. Karsi taraflarin se¢iminde uygulanan herhangi bir
onceden belirlenmis yasal durum veya cografi kriter olmamasina ragmen, bu etmenler se¢im siirecinde
genellikle dikkate alinmaktadir.

Herhangi bir Fon, menkul kiymet 6diing verme iglemlerine girisirken agagidaki gerekliliklere de uymak
zorundadir:

(i) Herhangi bir menkul kiymet 6diing verme islemindeki miistakriz, CSSF tarafindan AB hukukunda
belirtilen kurallara esdeger kabul edilen ihtiyati gézetim kurallarina tabi olmalidir;
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(i1) Herhangi bir Fon, kars1 tarafa dogrudan (A) kendisi olarak veya (B) CSSF tarafindan AB hukukunda
ongoriilen kurallara esdeger kabul edilen ihtiyati gozetim kurallarina tabi olan ve bu tiir islemlerde
uzmanlasmis herhangi bir muteber takas kurulusu veya herhangi bir birinci sinmif finansal kurulus
tarafindan diizenlenen standardize edilmis bir 6diing verme sisteminin pargast olarak menkul kiymet
0diing verebilir. Goldman Sachs International Bank ve JPMorgan Chase Bank, N.A., Londra Subesi,
herhangi bir Fon adina yapilan menkul kiymet 6diing verme islemine iliskin 6diing verme aracisi olarak
hareket edecektir.

(ii1) Herhangi bir Fon, yalnizca, herhangi bir zamanda anlagmanin sartlar1 ve kosullar1 kapsaminda,
0diing verilen menkul kiymetleri iade etmeyi talep etme ve anlagsmay1 feshetme hakkina sahip olmasi
kaydiyla menkul kiymet 6diing verme islemlerinde bulunabilir.

Isbu izahnamenin tarihi itibariyle, menkul kiymet 6diing verme islemlerine tabi olan tek varlk tiirii
0zkaynak senetleridir.

Herhangi bir Fon'un isbu izahnamemin tarihi itibariyle menkul kiymet 6diing verme islemlerine
girismesi halinde, s6z konusu Fon'un menkul kiymet 6diing verme islemlerine tabi olabilecek net
varliklarinin tahmini oranu, ilgili Fon'un "Fon ile ilgili bilgiler, amaglar ve yatirim politikalar1" kisminda
ortaya konmaktadir.

Isbu izahname'nin tarihinden itibaren menkul kiymet ddiing verme islemlerine girismemis ve dolayisiyla
bu islemlerde beklenen kullanim orani %0 olan herhangi bir Fon, bu Fonun s6z konusu islemlere tabi
olabilecek net varliklarinin azami oraninin %50'yi gegmemesi ve bu miinferit Fon ile ilgili kismin ilk
firsatta buna uygun olarak giincellenmesi kaydiyla menkul kiymet 6diing verme islemlerinde
bulunabilir.

Menkul kiymet 6diing verme islemlerinin kullanilmasi ile ilgili riskler ve bu durumun yatirimeilarin
getirileri {izerindeki etkisi " Korunma (Hedging) islemleri ve Risklerle Ilgili Diger Konular" béliimiinde
daha etraflica agiklanmaktadir.

- Repo ve Ters Repo sozlesmesi islemleri

[lgili Fon'un yatirim politikasinda aksi belirtilmedikge, bir Fon, sahip oldugu varliklarin %100’e
kadarini, repo islemleri i¢in kullanabilir, fakat bir Fonun repo islemleriyle ilgili olarak tek bir
kars1 tarafa iliskin iistlenebilecegi risk tutari, (i) karsi tarafin kayith merkezi bir AB Uye
Devletinde bulunan ya da AB’ye esdeger basiretli yonetim kurallarina tabi olan bir kredi
kurulusu oldugu hallerde, sahip oldugu varliklarin %10’uyla ve (ii) diger tim hallerde, sahip
oldugu varliklarin %5’iyle sinirlidir. Repo sézlesmesi islemlerinin diger taraflarinin, islemler
sirasinda, Standard & Poor’s, Moody’s veya Fitch tarafindan yapilan kredi derecelendirmesinin
en az A- veya daha iyi olmasi gerekmektedir. Karsi taraflarin se¢iminde uygulanan herhangi bir
onceden belirlenmis yasal durum veya cografi kriter olmamasina ragmen, bu etmenler se¢im siirecinde
genellikle dikkate alinmaktadir. Her bir Fonun repo islemlerinin hacmi, Fonun katilimcilarina karsi
olan itfa yiikiimliiliiklerini her zaman yerine getirebilecegi bir seviyede tutulacaktir. Ayrica her
bir Fon, repo islemlerinin vadesi sonunda, menkul kiymetlerin tekrar Fon’a iadesi i¢in kars1 taraf
ile mutabik kalinmis meblagi 6deyebilmek icin yeterli miktarda varliga sahip olmay1 temin
etmelidir. Repo sozlesmesi islemlerinden olugan herhangi bir artan gelir, ilgili Fon'a tahakkuk
edecektir.
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Asagidaki varlik tiirleri repo sozlesmesi islemlerine tabi olabilir: kamu borcu, 6zel sektor ve devlet
tahvilleri, aracisiz konut ipotegine dayali menkul kiymetler ve ticari ipotege dayali menkul kiymetler ile
bir ihtimal diger varliklara dayali menkul kiymetler.

Herhangi bir Fon'un isbu Izahname'nin tarihi itibariyle repo s6zlesmesi islemlerine girismesi halinde,
s0z konusu Fon'un repo sdzlesmesi islemlerine tabi olabilecek net varliklarinin tahmini orani, ilgili
Fon'un "Fon ile ilgili bilgiler, amaglar ve yatirim politikalar1" kisminda ortaya konmaktadir.

Isbu izahname'nin tarihinden itibaren repo sdzlesmesi islemlerine girismemis ve dolayisiyla bu
islemlerde beklenen kullanim orani %0 olan herhangi bir Fon, bu Fonun s6z konusu islemlere tabi
olabilecek net varliklarinin azami oraninin %50'yi gegmemesi ve ilgili Fon politikasinin ilk firsatta buna
uygun olarak giincellenmesi kaydiyla repo sézlesmesi islemlerinde bulunabilir.

Asagidaki varlik tiirleri ters repo sdzlesmesi islemlerine tabi olabilir: kamu borcu, 6zel sektor ve devlet
tahvilleri, aracisiz konut ipotegine dayali menkul kiymetler ve ticari ipotege dayali menkul kiymetler ile
muhtemelen diger varliklara dayali menkul kiymetler.

Herhangi bir Fon'un igbu izahname'nin tarihi itibariyle ters repo sozlesmesi islemlerine girismesi
halinde, s6z konusu Fon'un ters repo sdzlesmesi iglemlerine tabi olabilecek net varliklarinin tahmini
orany, ilgili Fon'un "Fon ile ilgili bilgiler, amaglar ve yatirim politikalar1" kisminda ortaya konmaktadir.

Isbu izahname'in tarihinden itibaren ters repo sézlesmesi islemlerine girismemis ve dolayisiyla bu
islemlerde beklenen kullanim orani %0 olan herhangi bir Fon, bu Fonun s6z konusu islemlere tabi
olabilecek net varliklarinin azami oraninin %50'yi gegmemesi ve ilgili Fon politikasinin ilk firsatta buna
uygun olarak giincellenmesi kaydiyla ters repo s6zlesmesi islemlerinde bulunabilir.

- Menkul kiymet 6diing verme ve/veya repo ve/veya ters repo sozlesmesi islemlerinin
giderleri ve gelirleri

Menkul kiymet 6diing islemleri ve/veya repo ve/veya ters repo anlasmasi islemlerinden dogan
dogrudan ve dolayli operasyonel masraf ve iicretler ilgili Fon’un kazancina mahsup edilebilir.
Bu masraf ve iicretlere gizli kazang dahil degildir. Bu islemlerden dogan kazanclar, dogrudan
ve dolayli net operasyonel masraflar ilgili Fon’a iade edilecektir. Sirketin yillik raporu, menkul
kiymet odiing islemleri ve/veya repo vel/veya ters repo anlasmasi islemlerinden dogan
kazanglara iliskin bilgileri rapor siiresi i¢in ve meydana gelen dogrudan ve dolayli operasyonel
masraflar ve Tlcretlerle birlikte icerecektir. Dogrudan ve dolayli masraf ve {icretlerin
O0denebilecegi kurulusglar, bankalari, yatirnm firmalarini, broker-dealerlan veya diger finansal
kuruluslar1 veya aracilar1 kapsamaktadir ve Yonetim Sirketi’ne ve/veya Saklama Bankasima
bagh taraflar olabilir.

Repo ve/veya ters repo islemleri ile ortaya ¢ikan tiim gelirler ilgili Fon'a iade edilecek olup, Yonetim
Sirketi, ilgili Fon'a iliskin olarak "Yatirim Y&netimi Ucreti" kisminda ortaya konan yatirim ydnetim
iicretine ek olarak, bu gelirlerden herhangi bir iicret ya da gider 6demesi almayacaktir.

Menkul kiymet 6diing verme aracisi, hizmetleri karsiliginda, ikraz edilen menkul kiymetlerden elde
edilen briit gelirlerden azami %10'luk bir iicret alirken gelirin kalan kismi ise ddiing verme iglemini
gerceklestiren ilgili Fon tarafindan alinarak muhafaza edilir. Menkul kiymet 6diing verme islemlerinden
olusan herhangi bir artan gelir, ilgili Fon'a tahakkuk edecektir.

iii.  Cikar Catismalarn
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Belirtilecek herhangi bir ¢ikar catismasi bulunmamaktadir. flgili Fon’un Yatirrm Yoneticisi,
Fon’un menkul kiymetlerini ilgili kuruluslarina 6diing olarak verme niyetinde degildir.

iv. Teminat

Gegerli kanunlar ve diizenlemeler ile 6zellikle likidite, degerleme, ihragginin kredi kalitesi, korelasyon,
teminatin yonetimi ile baglantili riskler ile yiiriirlik konularinda zaman zaman Liiksemburg Finans
Sektorli Denetim Kurulu (CSSF) tarafindan yayinlanan genelgeler kapsaminda ortaya konmakta olan
kriterlere uyum saglamasi halinde, ilgili Fon tarafindan alinan teminat, maruz kaldig1 kars1 taraf riskini
azaltmak i¢in kullanilabilir. Teminat bilhassa asagidaki kosullara uygun olmalidir:

(a) Nakit harici alman herhangi bir teminat; yiiksek kaliteli olmali, likiditesi yiiksek olmali ve
diizenlemeye tabi bir piyasada ya da satig 6ncesi degerlemesine yakin bir fiyattan hizlica satilabilmesini
saglamak tlizere seffaf fiyatlandirma yapilan ¢ok tarafli iglem platformunda islem gérmelidir;

(b) En azindan giinliik esasta degerlenmeli ve yiiksek fiyat volatilitesi sergileyen varliklar, uygun
sekilde koruma saglayan kesintiler uygulanmadig: siirece teminat olarak kabul edilmemelidir;

(c) Kars1 taraftan bagimsiz bir kurulus tarafindan ihra¢ edilmis olmalidir ve karsi tarafin
performanst ile yiiksek derecede korelasyon gostermemesi beklenir;

(d) Ulke, piyasalar ve ihracgilar agisindan yeterli dlgiide gesitlendirilmeli ve alinan tiim teminatlar
hesaba katilarak toplamda herhangi bir ihragginin maruz kaldigi azami risk, Fon'un net varlik degerinin
%20'sine denk gelmelidir. Bu maddelere istisna teskil etmek iizere; bir Fon, herhangi bir AB Uyesi
Devlet, bu devletin bir veya daha fazla yerel otoritesi, ligiincii bir iilke veya bir ya da daha fazla AB
Uyesi Devletin mensup oldugu bir uluslararas1 kamu kurulusu tarafindan ihrag edilmis veya teminat
altina alinmis olan devredilebilir menkul kiymetler ve para piyasasi araglari cinsinden tamamen teminat
altina alinabilir. Bu durumda; ilgili Fon, en az alti farkli ihragtan menkul kiymet almalidir; ancak
herhangi bir miinferit ihragtan alinan menkul kiymetler, Fon'un net varlik degerinin %30'undan fazlasina
tekabiil etmemelidir;

(e) Kars1 tarafa bagvurmaksizin ya da karsi tarafin onayini almaksizin, herhangi bir zamanda ilgili
Fon tarafindan tamamen uygulanabilir olmalidir;

() Miilkiyet hakkinin devrinin s6z konusu oldugu durumlarda, alinan teminat, Saklama Anlagmasi
kapsamindaki saklama yiikiimliiliiklerine uygun olarak Saklayici tarafindan tutulacaktir. Sair tiirdeki
teminat diizenlemeleri ile ilgili olarak; teminat, ihtiyatli gdzetime tabi olan ve teminati veren ile iligkili
olmayan herhangi bir {igiincii taraf saklayici tarafindan tutulabilir.

(g) Alinan teminat, yatirim derecesinde kredi kalitesine sahip olacaktir.

Teminat, ISDA kilavuz ilkeleri uyarinca en son gegerli olan piyasa fiyatlar1 kullanilarak ve gegerli
kesinti politikasia dayanarak her bir varlik smifi i¢in belirlenen uygun 1skontolar hesaba katilarak her
bir Degerleme Giiniinde degerlenecektir. Teminat giinliik olarak gergege uygun sekilde degerlenecek
olup, dnceden belirlenmis esik degerlerin agilmasi durumunda ve halinde, mevcut piyasa riski ve teminat
dengesine bagl olarak, degisim marj1 hareketine maruz kalabilir.

Yonetim Sirketi, teminata yonelik asagidaki kesintileri uygulamakta olup, s6z konusu sirketin bu
politikay1 diledigi zaman degistirme hakkini sakli tutmakta oldugu kayda alinmalidir:

Uygun Teminat Kesinti
Nakit %100

ABD Hazine - 1 yil veya daha az %97-%100
ABD Hazine -1 yil ila 5 y1l %95 - %100
ABD Hazine - 5 yi1l veya daha fazla %95-%100
ABD Hazine -5 yil ila 10 yil %95-%100
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ABD Hazine - 10 y1l ila 30 y1l %90-%100
D'ev_let Tahvilleri ile ilgili ayrintih Kesinti
bilgi

Devlet Tahviller - 1 yildan az %99-%100
Devlet Tahvilleri - 1 ila 2 y1l %95-100
Devlet Tahvilleri - 2 ila 5 y1l %95-100
Devlet Tahvilleri - 5 ila 10 yil %90-100
Devlet Tahvilleri - 10 ila 20 y1l —

Devlet Tahvilleri - 20 ila 30 y1l %85-100

Herhangi bir karsi tarafa iliskin kesinti seviyelerine, kars1 taraf bazinda kararlastirilir ve bu seviyeler,
ISDA kilavuz ilkelerine ek CSA'da yansitilir. Uzerinde mutabakata varilan kesinti politikasina yonelik
herhangi bir sapmanin tespit edilmesi amaciyla, kesinti seviyeleri siirekli olarak (teminat yonetim
sistemleri araciligiyla) izlenerek uzlagtirilir. Teminat degerlemesini etkileyen farkli (lizerinde
mutabakata varilmayan) kesinti seviyesinin uygulanmasi hususu ilgili karsi tarafa yonlendirilir. Belirli
bir karsi tarafin kredi itibarindaki herhangi bir degisiklik nedeniyle, kesinti seviyeleri ilaveten
degistirilebilir.

VIIl. KORUNMA (HEDGING) iSLEMLERI VE RiSKLERLE iLGiLi DIGER KONULAR

Herhangi bir Fon’a yatirirm yapmadan 6nce Yatirimcilar “Korunma Islemleri ve Risklerle Ilgili
Diger Konular” baslikli bu boliimii okumalidir.

Herhangi bir Fon’un sahip oldugu menkul kiymetlerin degeri arttik¢a, hisselerin de degeri
artacaktir ve Fon’un yatirimlarinin degeri azaldik¢a da azalacaktir. Bu yolla, hissedarlar, ilgili
Fon (larin)’un sahip oldugu menkul kiymetlerin degerindeki her degisiklige katilmis olurlar. Bir
Fon’un sahip oldugu herhangi belirli bir menkul kiymetin degerini etkileyen nedenlere ek olarak
Fon’un hisselerinin degeri ayn1 zamanda bir biitiin olarak borsadaki ve tahvil piyasasindaki
hareketlenmelerle de degisebilir.

Bir Fon, yatirim hedeflerine bagh olarak, farkli ¢esitlerde ya da farkli varlik siniflarina giren
menkul kiymetlere (temettiiler, tahviller, para piyasasi senetleri, finansal tiirev araglar) - sahip
olabilir.

Farkli yatinmlar farkli g¢esit yatirnm risklerine sahip olurlar. Fonlar ayrica, sahip olduklari
menkul kiymetlere bagh olarak da farkli ¢esitlerde risklere sahip olurlar. “Riskten Korunma
Islemleri ve Risklere iliskin Diger Hiikiimler” boliimii, Fonlar i¢in gecerli olabilecek cesitli
yatirim riski tiplerinin agiklamalarini i¢ermektedir. Her bir  Fon igin gegerli olacak temel
risklerin listesi i¢in bu izahnamenin “Alt-Fonlar Hakkinda Bilgiler” baslikli boliimiine
bakabilirsiniz. Yatirimcilar, zaman zaman baska risklerin de Fon ile ilgili olabilecegini
unutmamalidir.

Genel

Bu boliimde, biitiin Fon’lar icin gegerli olan bazi riskler agiklanmaktadir. Fakat buradaki risklerin
eksiksiz bir agiklama oldugu iddia edilmemekte olup, zaman zaman baska riskler de s6z konusu olabilir.
Bilhassa Sirketin performansi, piyasadaki ve/veya ekonomik ve politik kosullardaki degisikliklerden ve
yasal, diizenleyici ve vergi gereksinimlerinden etkilenebilir. Yatirim programimin basarili olacagi
yoniinde bir garanti verilmemekte olup, Fon/fonlarin yatirim hedefi/hedeflerine ulasilacagi konusunda
herhangi bir giivence ve garanti de olamaz. Ayrica, ge¢miste sergilenen performans gelecekte
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gosterilecek performansin aynasi degildir ve yatirimlarin degeri artabilecegi gibi, diisebilir de. Para
birimleri arasindaki doviz kurundaki degisiklikler, Fon’un yatirimlarinin degerinin diismesine veya
artmasina neden olabilir.

Sirket veya Fon’larindan herhangi biri, kontrolleri diginda risklere maruz kalabilir — 6rnegin, kanunlar
belirsiz veya degisken olan iilkelere yapilan yatirimlardan gelen yasal ve diizenleyici riskler veya kanuni
tazminat icin tesis edilmis veya etkin yollarin olmayisi1 veya Fon'larin AB disindaki yarg: alanlarinda
tescil ettirilmesinin bir sonucu olarak, ilgili Fonlarin hissedarlarina herhangi bir tebligatta
bulunulmaksizin, Fon'lar daha kisitlayici yasal/diizenleyici rejimlere maruz kalabilir ve bu da Fon'larin
yatirim sinirlarindan miimkiin olan en iist seviyede faydalanmasini engeller. Diizenleyici kuruluslar ve
kendi kendini diizenleyen kuruluslar, piyasa acil durumlarinda olaganiistii 6nlemler alma/olagantistii
adimlar atma yetkisine sahiptir. Gelecekte yapilabilecek herhangi bir diizenlemenin Sirket {izerindeki
etkisi bilylik ve olumsuz bir etki olabilir. Fon'lar terdrist eylem riskine, bazi iilkelere ekonomik ve
diplomatik yaptirimlarin uygulanmasi riski ve askeri miidahalenin baglatilmasi riskine maruz kalabilir.
Bu tiir olaylarin etkisi belirsizdir, fakat genel ekonomik kosullar ve piyasa likiditesi lizerinde dnemli bir
etkisi olabilir. "Fon Portfoyilindeki Varliklarin Degerlemesi ve Paylarin Degerinin Tespiti" baglikli
bolimde daha detayli aciklandigi {izere, bazi durumlarda, hisseleri itfa etme hakkinin askiya
almabilecegi yatirimcilara hatirlatilmalidir.

Sirket veya Fon’larindan herhangi biri operasyonel risklere, yani varliklarin muhafaza edilmesi,
degerleme ve hareket isleme ile ilgili olanlar da dahil, operasyonel siireglerin basarisiz olmasi ve
zararlara neden olmasi riskine maruz kalabilir. Basarisizlik ise insan hatalari, fiziksel ve elektronik
sistem hatalari, diger is yliriitme riskleri ve harici sebeplerden kaynaklanabilir.

Cin QFII Riski

Sirket, Cin topraklart Cin Menkul Kiymetler Diizenleme Komisyonu tarafindan Cin topraklarinin
menkul kiymetler piyasalarinda (Cin A-Paylar1) yatirim yapmak iizere yetkilendirilmis nitelikli yabanci
kurumsal yatirimer (QFII) portfoylerine yatirim yapabilir. QFII’lara Cin A-Paylar1 lizerinde yatirim
yapabilme izni veren kanunlar, diizenlemeler ve tedbirler dahil, hiikiimet politikalar1 ve Cin’deki politik
ve ekonomik atmosfer az ya da hi¢ 6n bildirim olmaksizin degisebilir. Bu tip bir degisiklik, piyasa
kosullarini ve Cin ekonomisinin performansini ve, boylece, QFII portfdylerindeki menkul kiymetlerin
degerini olumsuz bir bigimde etkileyebilecektir.

Bir QFII portfoyt, belirli bir kilitlenme donemi boyunca paraya gevrilebilir olmama veya Cin A-
Paylari’nin, anilan portféylin yatirimlar1 likidite etme ve bunlarla ilgili Cin topraklar1 disindaki
getirilerden vazge¢me becerisini etkileyen, digerlerine ek olarak, Cin topraklar1 kanunlarma ve
uygulamasina bagl olan paraya cevrilebilirligi yaninda daha az paraya cevrilebilir olma riski tasir.
Ulkeye iade kisitlamalari, ve Cin makamlarindan ilgili izinleri almadaki herhangi bir basarisizlik veya
gecikme ilgili portfoyiin, belirli herhangi bir paraya ¢evirme tarihinde paraya g¢evirme taleplerinin
tamamin1 veya herhangi birini yerini getirme becerisini sinirlandirabilir.

QFII portfoyline ve Cin A-Paylari’na yatirim yapan bir Fon’daki yatirimeilar, 6zellikle bu QFII
tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetlerin likiditesi ve QFII’m Fon’un pozisyonlarini paraya
cevirebilme becerisi veya bu QFII portfoyiiyle karsi karsiya olmanin 6nemli 6l¢iide sinirlandirilabilecegi
hususlarinda bilgilendirilmelidir.

Yatirim Simiflamasi Korunma Riski (Class Hedging Risk)
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Sirket, belirli bir Hisse Grubuna ("Finansal Riskten Korunan Hisse Grubu") iligskin olarak doviz
riskinden korunma iglemlerine girisebilir. Finansal riskten korunma islemleri, yatirimcilarin doviz
riskini miimkiin oldugunca azaltmak amacrtyla tasarlanir.

Herhangi bir Fon'un bir veya daha fazla Grubuna iligkin olarak s6z konusu finansal riskten korunma
stratejilerinin uygulanmasi icin kullanilan finansal araglar, s6z konusu Fon'un varliklarinin ve/veya
yukiimliiliklerinin tamami olacak olup, ilgili Gruba (Gruplara) atfedilebilir olacaktir; ayrica, ilgili
finansal araclara iliskin kazanclar/kayiplar ve masraflar yalnizca ilgili Gruba tahakkuk edecektir.
Herhangi bir Grubun déviz riski, herhangi bir Fon'un bagka bir Grubunun déviz riski ile birlestirilemez
ya da bdyle bir doviz riskine karsi mahsup edilemez. Herhangi bir Gruba atfedilebilecek varliklarin
doviz riski, diger Gruplara tahsis edilemez. Riskten Korunmaya konu Hisse Sinifina net yatirim giris
veya ¢ikis olmasi halinde, riskten korunma ayarlanamayabilmesi ve bir sonraki giine kadar veya
talimatin kabul edildigi Degerleme Giiniinii takip eden bir sonraki Is Giiniine kadar Riskten Korunmaya
Konu Hisse Sinifinin Net Varlik Degerinde yansitilamayabilmesi sebebiyle, finansal korunma %100’
bir miktar gecebilmesine ragmen doviz riskinden korunma iglemlerinden higbir kasitli kaldirag etkisi
meydana gelmemelidir.

Doviz riskinden korunmak i¢in yapilacak girisimlerin basarili olacagina dair herhangi bir garanti yoktur;
ayrica, higbir finansal riskten korunma stratejisi doviz riskini tam anlamiyla ortadan kaldiramamaktadir.
Herhangi bir finansal riskten korunma stratejisinin eksik veya basarisiz olmas1 durumunda, ilgili Fon'un
varliklarinin ve gelirinin degeri, doviz kurunda meydana gelen fiyat dalgalanmalarina kars1 korunaksiz
halde kalabilir.

Riskten Korunmaya konu Hisse Sinifina net yatirim giris veya ¢ikis olmasi halinde, riskten korunma
ayarlanamayabilir ve bir sonraki giine kadar veya talimatin kabul edildigi Degerleme Giiniinii takip eden
bir sonraki Is Giiniine kadar Riskten Korunmaya Konu Hisse Sinifinin Net Varlik Degerinde
yansitilamayabilir.

Yatirimeilar, finansal riskten korunma isleminin, aksi takdirde ilgili Fon'un degerlemesinde ortaya
¢ikacak doviz kazanglarini azaltabilecegi durumlarin var olabileceginden haberdar olmalidir. S6z
konusu finansal riskten korunma islemlerine iligskin kazanglar/kayiplar ve masraflar, yalnizca ilgili
Finansal Riskten Korunan Hisse Grubuna tahakkuk edecektir

Herhangi bir Riskten Korunmaya Konu Hisse Sinifi hamillerine ait risk, etkin portfdy yonetim teknik
ve araglarindan (para birimi opsiyonlar1 ve vadeli kambiyo s6zlesmeleri, vadeli para birimi sézlesmeleri,
yazil1 satin alma opsiyonlar1 ve para birimi ve para birimi swapi lizerinde satma opsiyonlar1 da dahil)
herhangi biri kullanilarak Liiksemburg finansal denetleme kurumu tarafindan belirlenen kosul ve
limitler dahilinde azaltilabilir.

Yatirimcilar, Riskten Korunmaya Konu Hisse Sinifi para biriminin referans para birimi/birimlerine ters
diismesi halinde ilgili Riskten Korunmaya Konu Hisse Sinifi Yatirnmeilarinin, referans para
biriminde/birimlerinde ifade edilen Hisse Tipinin degerinde olabilecek potansiyel artistan
faydalanabilmelerini ciddi olgiide sinirlayabilecegini dikkate almalidir. Ayrica, Riskten Korunmaya
Konu Hisse Sinifi Yatirimcilari, koruma stratejilerinin uygulanmasinda kullanilan ilgili finansal
araglarin kar/zararini ve buna iliskin islem maliyetlerini yansitan Hisse basina Net Varlik Degerindeki
dalgalanmalara maruz kalabilir. ilgili finansal araclardaki kar/zarar ve islem maliyetleri yalnizca ilgili
Riskten Korunmaya Konu Hisse Sinifina tahakkuk edecektir.
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Ayrica, yatirimeilar, finansal riskten korunma (hedging) stratejisinin, Hedge Edilmis Hisse Sinifi’nin
para birimi ile referans para birimi/birimleri arasindaki Faiz Oran1 Farkliligi sonucunda performansi
diistirebileceginin veya arttirabileceginin farkinda olmalidir. Hedge Edilmis Hisse Sinifi’nin para birimi
ile referans para birimi/birimleri arasinda pozitif Faiz Orani Farklili1 oldugunda Hedge Edilmis Hisse
Sinifi’nin performansinda referans para birimi/birimleri sinifina nispetle bir artig kaydedilebilir. Bunun
aksi de miimkiindiir ve eger hedge edilmis hisse sinifinin referans para biriminin faiz orani, Fon’un
temel para biriminden diistik ise, faiz oramnin negatif olmas1 muhtemeldir ve Hedge Edilen Hisse
Sinifi’nin goéreceli performansinda bir azalis gozlemlenebilir.

Smif seviyesinde varlik ve borglarin tahsis edilmesine iligkin kurallara i¢in daha fazla detay “Fon
Portfoyiindeki Varliklarin Degerlemesi ve Paylarin Degerinin Tespiti” baglikli boliimde verilmistir.

Déniistiiriilebilir ve Hibrid Menkul Kiymetler Riski

Déontistiiriilebilir menkul kiymet genellikle, faiz veya temettii 6deyen bir borg yiikiimliiliigii, imtiyazl
hisse veya sair menkul kiymet olup, hamil tarafindan belirli bir siire icerisinde belirli bir doniistiirme
fiyat1 iizerinden adi hisse senedine doniistiiriilebilir. Doniistiirtilebilir menkul kiymetlerin degeri
dayanak hisse senedinin piyasa degeriyle yiikselebilir veya diisebilir veya borglanma senedi gibi, faiz
oranlarindaki degisikliklere ve ihraccinin kredi kalitesine gore degiskenlik arz edebilir. Doniistiiriilebilir
menkul kiymet, dayanak hisse senedinin fiyati doniistiirme fiyatindan nispeten yiiksek oldugunda
(menkul kiymetin degerinin ¢ogunun doniigtiirme opsiyonuna bagli olmasi sebebiyle) daha ziyade hisse
senedi gibi isleme, dayanak hisse senedi fiyat1 doniistiirme fiyatindan nispeten diisiik oldugunda ise
(doniistiirme opsiyonunun daha az degerli olmasi sebebiyle) daha ziyade borglanma senedi gibi isleme
egilimindedir. Degerinin pek ¢ok farkli etkenden tesir gorebilmesi sebebiyle, doniistiiriilebilir menkul
kiymet, faiz oran1 degisikliklerine benzer doniistiiriilemez bor¢lanma senedinin oldugu kadar duyarh
degildir ve genel olarak dayanak hisse senedinden daha az kazang veya kayip potansiyeline sahiptir.

Hibrid menkul kiymetler ise, yukarida agiklanan doniistiiriilebilir menkul kiymetler gibi, hem bor¢ hem
de hisse senedi Ozelliklerini bir araya getiren menkul kiymetlerdir. Hibrid menkul kiymetler, tiizel
kisilikler ("kurumsal hibrid menkul kiymetler" olarak ifade edilir) veya finansal kuruluslar ( genellikle
"sartli doniistiiriilebilir tahvil" veya "CoCos" olarak ifade edilir) tarafindan ihrag edilebilir. Hibrid
menkul kiymetler, genellikle hisse senedi ve sair ikincil borg arasindaki sermaye yapisi kapsamina giren
ikinci araglardir. Baska bir deyisle; s6z konusu menkul kiymetler, hisse senedinin hemen tizerindeki ilk
ikinci derece teminatli tahviller olacaktir. Bu menkul kiymetler, genellikle uzun bir vadeye sahip olacak
ve hatta mahiyeti geregi vadesiz bile olabilecektir. Kupon ddemeleri takdire bagli olup, bu itibarla,
ihragg1 tarafindan herhangi bir noktada, herhangi bir nedenle ve herhangi bir siire boyunca iptal
edilebilir. Kupon 6demelerinin iptali, temerriit durumuna sebep olacak tutara ¢ikamaz. Hibrid menkul
kiymetler, daha dnceden belirlenmis seviyelerde geri satin aliabilir. Vadesiz menkul kiymetler dahil
olmak fizere hibrid menkul kiymetlerin geri satin alma tarihinde geri satin alinacagi farz edilemez.
Yatirimel, anaparanin getirisini belirli bir geri satin alma tarihinde ya da herhangi bir tarihte
alamayabilir.

Gerilim altindaki piyasa kosullarinin etkisini en aza indirmenin bir yolu olarak 2008-2009 mali krizinin
ardindan popiiler olan ve finansal kuruluslar tarafindan ihra¢ edilen sartli donistiiriilebilir tahviller
("CoCos"), kurumsal hibrid menkul kiymetlerden farkli bir takim ilave 6zelliklere sahiptir. CoCos'a
iligkin olarak; doniistiirme, finansal kurulusun sermaye yapisina dayali olarak onceden belirtilmis
herhangi bir tetikleyici olaya ve/veya diizenleyici otorite tarafindan bankanin artik uygun olmadiginin
addedilmesine baglidir. Sarth doniistiiriilebilir tahviller hisse senedine doniisebilir veya alternatif olarak,
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yalnizca zarar1 karsilayarak hicbir seye doniismeyebilir. Tetikleme seviyeleri bir husustan digerine
degisiklik gosterebilmekte olup, doniistiirme riski, sermaye oraninin tetikleme seviyesine mesafesine
ve/veya diizenleyici otorite tarafindan bankanin artik uygun olmadiginin addedilmesine [baska bir
deyisle; finansal kuruluslarin yiikiimliilikklerini yerine getiremedigi noktada (point of non-viability -
PONV) tahvillerin "teminat olarak verilememesi"] bagl olup, bu, ilgili Fon'un Yatirim Yoneticisinin
ve/veya Yatirim Miisterek Y oneticilerinin, borcun hisse senedine doniistliriilmesini veya yalnizca zarari
karsilamasin1 gerektirecek tetikleyici olaylar1 6ngdrmesini zorlastirir. Yatirim Yoneticisi ve/veya
Yatirim Miisterek Yoneticileri i¢in menkul kiymetlerin doniistirme sonrasinda nasil hareket
edecegini/davranis sergileyecegini degerlendirmek de zor olabilecektir. Ddniistiirmenin belirlenmis bir
olay sonrasinda gerceklesmesi sebebiyle, doniistiirme, dayanak hisse senedinin pay bedeli s6z konusu
tahvilin ihra¢ edilmesi veya satin alinmasi sirasindaki pay bedelinden disiik oldugunda
gerceklesebilecektir. Geleneksel doniistiiriilebilir menkul kiymetler, hamilin tercihine bagli olarak
dontistiiriilebilirken ve s6z konusu tahvillerin hamilleri genellikle bu tahvilleri pay bedeli islem
bedelinden daha yiiksek oldugunda (yani; ihrage1 iyi bir performans sergilerken) doniistiiriirken, CoCos,
ihraggiin krizde oldugu ve varligimi devam ettirebilmek icin ilave hisse senedine veya zarar
kargilamasina ihtiyact oldugunda doniistiirme egilimdedir. Sonug olarak; geleneksel doniistiiriilebilir
menkul kiymetlere kiyasla, CoCos'ta daha ¢ok sermaye kaybi riski vardir. Tetikleyici; niimeratorde
yansitildigi iizere, sermayede meydana gelen esasli bir kayip veya paydada 6l¢iildiigii iizere (daha riskli
aktiflere yapilan gecis nedeniyle) risk agirlikli aktiflerde meydana gelen bir artis ile etkinlestirilebilir.
Kurumsal hibrid menkul kiymetlerin aksine, iptal edilen kupon 6demeleri genellikle birikmez, silinir.
hibrid kuponlarin 6demesini hisse senedi temettiilerine baglayan ve genellikle bilinen adiyla "temettii
itici/durdurucu klozlari"na sahip olan kurumsal hibrid menkul kiymetlerin aksine, CoCos hamilleri,
ihrage1 tarafindan adi hisse senetlerine iliskin temettii ddemeleri yapilmaya devam ederken kuponlariin
iptal edildigini gorebilir. Onceden belirlenmis tetikleyicinin, diizenleyici otorite tarafindan ihragginin
uygun olmadiginin addedilmesinin &ncesinde ihlal edilmesi durumunda (bu tiir bir ihlalden 6nce
diizenleyici otorite tarafindan uygunsuzlugun agiklanmasi halinde, siradan alacakli hiyerarsisi
uygulanmalidir) hisse senedi hamilleri sermaye kaybi yasamazken s6z konusu menkul kiymetlerin
yatirimcilari bdyle bir kayip yasayabilecegi igin, CoCos, sermaye yapisi degismesi riskinden
etkilenebilir. Tetikleyicinin seviyesine ulasildiginda, CoCos'un degeri, aniden diisebilir. Herhangi bir
Fon, baslangi¢ yatirnmindan daha diisiik bir degere sahip olan nakdi veya menkul kiymetleri kabul etmek
zorunda kalabilir veya sartli doniistiiriilebilir tahvilin yalnizca zarari karsilama amaci tasidigi
durumlarda, Fon yatirimini tamamen kaybedebilir.yatiriminin altinda olan bir degerle menkul kiymetler
veya nakit kabul etmesi gerekebilir.

Kars1 Taraf Riski

Karsi taraf riski, bir sézlesmenin her bir tarafina iliskin, acz hali, iflas veya baska bir nedenle
kars1t tarafin sozlesme tahtindaki akdi yilikiimliiliklerini yerine getiremeyecegi ve/veya
taahhiitlerine uyamayacagini kapsayan bir risktir.

Tezgah iistii (OTC) ya da diger iki tarafli sozlesmeler (tali OTC tiirevleri, geri alim s6zlesmeleri,
menkul kiymet 6diincii vb.) yapildiginda, Fon kars1 tarafin 6deme giicii ya da bu s6zlesmelerin
kosullarini yerine getirme kapasitesine iligskin risklerle karsi karsiya kalabilir.

Kredi Riski

Kredi riski, bir ihrag¢inin anapara ve faiz 6demelerini vadesi geldiginde yapamama ihtimalini
barindiran para piyasasi araglarini da i¢ine alan biitiin sabit getirili menkul kiymetlerle ilgili

6nemli bir risk ¢esididir. Daha yiiksek kredi riskine sahip ihracgilar dogal olarak bu ilave risk
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icin daha yiiksek getiri teklif edeceklerdir. Tam tersi olarak, daha az kredi riskine sahip ihragg¢ilar
dogal olarak daha az getiri teklif edeceklerdir. Genel olarak, sirket borcu (corporate debt),
ozellikle de diisiik kredi derecesi olanlar en yiiksek kredi riskini tagirken, devlet tahvilleri kredi
riski konusunda en giivenilir olarak diisliniiliirler. Bir ihrag¢inin mali durumunda meydana gelen
degisiklikler, ekonomik ve politik durumlarda meydana gelen degisiklikler veya bir ihrag¢iya
(bilhassa bir devlet veya uluslariistii bir ihraggi) 6zel ekonomik ve politik durumlarinda
meydana gelen degisikliklerin hepsi, ihragginin kredi riskini ve menkul kiymetin degerini
olumsuz etkileyebilecek nedenlerdir. Kredi riskiyle ilgili olarak, bir derecelendirme kurulusu
tarafindan derecesini diisiirme riski s6z konusudur. Standard & Poor's, Moody's ve Fitch gibi
derecelendirme kuruluslari, genis ¢apta sabit getirili menkul kiymetler i¢in derecelendirmelerde
bulunmaktadir (kurumsal, devlet veya uluslariistii menkul kiymetler), ki bu derecelendirme
onlarin giivenilirlik seviyesine dayalidir. Kuruluslar, finansal, ekonomik, politik veya diger
sebeplerden dolay1 zaman zaman 6ngordiikleri dereceleri degistirebilir; degisikligin bir diisiis
oldugu durumlarda, ilgili menkul kiymetlerin degerini olumsuz olarak etkileyebilir.

Gelismekte Olan Piyasalar Riski

Farkl iilkelerin sirketleri, hiikiimetleri ve hiikiimet baglantili kuruluslar tarafindan farkli para
birimleri iizerinden ihra¢ edilen menkul kiymetlere yapilan biitiin Alt Fon yatirimlan
beraberinde belli basl riskleri de getirir. Bu riskler gelismekte olan iilkelerde ve bu iilkelerin
piyasalarinda dogal olarak daha fazladir. Portféy yatirimlari iizerinde olumsuz etkileri
olabilecek risklerin bazilar1 sunlardir : (i) yatirnm ve millilestirme (repatriation) sinirlamalari;
(i1) doviz kuru dalgalanmalart; (iii) daha fazla sanayilesmis iilkelere kiyasla goriilmedik piyasa
dalgalanmalar1 potansiyeli; (iv) devletin 6zel sektdre miidahalesi; (v) sinirlt yatirimei bilgisi ve
daha az sert yatirimci ifsa kosullart; (vi) bir Alt Fon’un baz1 zamanlarda belli bazit menkul
kiymetleri istedigi fiyattan satamamasina neden olabilecek, sig ve esasen sanayilesmis
iilkelerdekinden daha kiigiik likit menkul kiymetler piyasalari; (vii) bazi1 yerel vergi
diizenlemeleri; (viii) sermaye piyasalarindaki mevzuatin sinirli olmast; (ix) uluslararasi ve
bolgesel politik ve ekonomik gelismeler; (x) takas kontrollerinin ve diger yerel kanunlarin veya
kisitlamalarin konulmasinin miimkiin olmasi; (xi) enflasyon ve deflasyondan kaynaklanan
olumsuz etkilerin tlizerindeki riskin artmasi; ve (xii) Alt Fon’da yasal riicunun smnirli olma
olasiligi, (Xiii) yediemin (saklama kurulusu) ve/veya takas sistemlerinin tamamen
gelistirilememesi.

Gelismekte olan piyasalarda yatinm yapan Alt Fonlar’daki yatirimcilara, sirketler ve kamu
kurumlart tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetlerin gelismekte olan piyasalardaki
likiditesinin, sanayilesmis lilkelerdeki karsilastirilabilir menkul kiymetlerden esash 6l¢iide daha
az olabilecegi 6zellikle bildirilmelidir.

Ozellikle yiiksek riskli gelismekte olan piyasa iilkeleri s6z konusu oldugunda, belirli bir fonun
yatirimlarindan elde edilen Net Varlik Degeri (Net Asset Value), pazarlanabilirlik ve getiriler,
s0z konusu gelismekte olan piyasalardaki siyasal veya diplomatik gelismeler, sosyal ve dinsel
istikrarsizlik, hitkiimet politikalarindaki degisiklikler, vergilendirme ve faiz oranlari, para birimi
doniistirme ve sermayenin ilkesine geri donmesi ve diger siyasal, ekonomik, mevzuatsal
gelismeler ve 6zellikle varliklarin kamulastirilmasi, devletlestirilmesi ve bunlara el koyulmasi
riskleri ve yabancilarin miilkiyet edinmesine iliskin diizende meydana gelen mevzuatsal
degisiklikler gibi belirsizliklerden 6nemli Olgiide etkilenebilir. Tim bunlar, genel yatirim
iklimini ve Ozellikle ilgili fon bakimindan yatinm firsatlarin1 olumsuz yonde etkileyebilir.
“Gelismekte Olan Piyasalar” kavramu farkli ekonomik ve siyasal durumlardaki genis bir
yelpazedeki iilkeri kapsar. Yiiksek riskli gelismekte olan piyasa iilkelerinde belirli bir porfoy
yogunlugu derecesi yukarida sayilan risklerin ilgili portfoy bakimindan artmasini beraberinde
getirecektir.

Hisse Senedi Riski
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Hisse senedi ve hisse senediyle ilgili menkul kiymetlere yatirirm yapan biitiin Alt Fon’larin
degeri giinliikk olarak dalgalamir. Hisse senetlerinin fiyatlari ekonomik ve politik, pazar ve
ihracciya Ozgili degisiklikler gibi birgok mikro ve makro etkenden etkilenir. Bu gibi
degisiklikler, Fon’un performansina bagli olmaksizin , hem asagi hem de yukar1 seyir alabilecek
hisse senetlerinin degerini olumsuz olarak etkileyebilir. Bunlara ilaveten, farkli endiistriler,
farkli mali piyasalar ve farkli menkul kiymetler bu degisikliklere farkli tepkiler verebilir. Alt
Fon’un degerindeki bu tiir dalgalanmalar ¢cogu kez kisa siirede siddetlenebilir. Bir Alt Fon’un
portfoyiindeki bir veya birden fazla sirketin degerinin diismesi veya degerinin artamamasi riski,
belli bir donemdeki genel portfdy performansimi olumsuz etkileyebilir ve hisse senetlerine
yapilan Fon yatirimi ciddi kayba ugrayabilir.

Yabanci Para Riski

Fon, her bir Alt Fon’unun portfoyiindeki varliklari Amerikan Dolari, Japon Yeni veya Euro
tizerinden degerlendirdiginden, o para birimlerine karsi olan kur farkliliklar: bu gibi varliklarin
degerini ve her bir Alt Fon’un getirisini etkileyebilir.

Bir Alt Fon tarafindan sahip olunan menkul kiymetler para ve paraya karsilik gelen degerlerde
dahil olmak iizere, esas para birimlerinden farkli para birimleri tizerinden ¢ikarilabileceginden,
Alt Fon, doviz kontrol mevzuati veya referans para birimi ve diger para birimleri arasindaki
doviz kuru farkliliklan tarafindan olumlu veya olumsuz etkilenebilir. Doviz kurlarindaki
farkliliklar bir Alt Fon’un Hisselerinin degerini etkileyebilir ve ayrica Alt Fon tarafindan
kazanilmis temettiilerin ve faizlerin degerini ve ilgili Alt Fon tarafindan tahakkuk etmis
kazanglan ve kayiplan etkileyebilir. Eger, bir menkul kiymetin ihra¢ edildigi para birimi esas
para birimine gore deger kazanirsa, menkul kiymetin degeri artar. Tersine, para biriminin déviz
kurundaki bir diisiis, menkul kiymetin degerini olumsuz etkiler.

Bir Alt Fon’un veya Hisse Senedi Sinifinin, doviz riskine karsi koruma ve himaye igin stratejiler
veya araclar kullanmaya yonelmesi hali, korunma veya himayenin elde edilecegine dair bir
garanti getirmez. Herhangi bir Alt Fon’un yatirim politikasinda aksi belirtilmedigi stirece,
herhangi bir islemle baglantili olarak herhangi bir Alt Fonu déviz kuru riskine karsi koruma ve
himaye elde etmeye yonelten bir gereklilik yoktur.

Doviz yonetim stratejileri, bir Fonun doviz kurlarindaki degisim riskini 6nemli Olglide
degistirebilir ve eger dovizlerdeki degisim Yatirim YoOneticisinin beklentileri dogrultusunda
gerceklesmez ise, Fonda kayiplar gergeklesebilir. Buna ilaveten, Fonun doviz risklerine maruz
kalma halini azalttiklar1 6lciide, doviz yOnetim stratejileri de Fonun doviz kuru oranlarindaki
olumlu degisikliklerden yararlanma becerisini azaltabilir. Portféy Y 6neticisinin déviz yonetimi
stratejilerini kullaniminin Fona fayda saglayacagina veya bu stratejilerin uygun zamanlarda
kullanilacagma veya kullanilabilecegine dair herhangi bir giivence bulunmamaktadir. Ayrica,
belirli bir doviz karsisindaki risk miktari ile portfdydeki o para birimi cinsinden olan menkul
krymetlerin miktari arasinda kusursuz bir korelasyon olamayabilir. Fonun varliklar i¢in gegerli
olan kur riskine karst korumanin tersine, doviz kurlarindaki tahmini degisikliklerden kazang
saglamak amaciyla dovize yapilan yatirim, Fonun yabanci yatinm kayiplariyla karsilasma
riskini daha da arttirir.

Yatirimceilar, Cin Renminbisi (“RMB”)’nin kurlarin tamamina yapilan atif yoluyla piyasa arz
ve talebine dayali yonetilen bir dalgalanma kuruna tabi oldugu gergeginin bilincinde
olmalidirlar. Mevcut durumda, RMB iki piyasada islem gormektedir: biri Cin Anakarasi, biri
Cin Anakarasi dis1 olmak lizere (6zellikle Hong Kong). Cin Anakarasi’nda islem géren RMB
serbestce doOniistiiriilebilir olmayip kambiyo kontrollerine ve Cin Anakarasi hiikiimeti
tarafindan getirilen belirli gerekliliklere tabidir. Ancak, Cin Anakarasi disinda islem géren RMB
ise serbestcge islem gorebilir niteliktedir. RMB, Cin Anakarasi disinda serbestge islem gorebilir
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iken RMB konusu, ileriye yonelik yabanci para s6zlesmeleri ve ilgili kiymetler gelisen bu
piyasanin yapisal giicliiklerini yansitmaktadir. Buna bagli olarak, RMB cinsinden ifade edilmis
Alternatif Kur Siniflar1 daha biiyiik yabanci para risklerine maruz birakilabilir.

Sinir Piyasa Riski

Gelisen piyasa lilkelerine yapilan yatinmlar, yukarida “Gelismekte Olan Piyasalar Riski”
bolimiinde belirtildigi gibi 6zel riskler tasimaktadir. Sinir Piyasalara yapilan yatirimlar da
Gelisen Piyasa iilkelerine yapilan yatirimlara benzemektedir. Bununla beraber, Sinir Piyasalarin
diger Gelismekte olan Piyasa iilkelerine gore daha kii¢iik, daha az gelismis ve erisimin daha
sinirli oldugu piyasalar olmasindan dolayi daha biiylik 6l¢iide risk tasimaktadirlar. Sinir
Piyasalar da, ciddi politik ve ekonomik istikrarsizlik gorebilir ve diger Gelismekte Olan
Piyasalara kiyasla daha az seffafliga, daha az etik uygulamalar ve daha zay1f kurumsal yonetime
sahip olabilir ve ilgili Fon/Yatirimcilar da bundan olumsuz etkilenebilirler. Bu piyasalarda,
diger Gelismekte Olan Piyasalara kiyasla daha az gelismis saklama ve takas sistemlerinin
bulunmasi, yatirim ve yurduna iade kisitlamalarinin ve doviz kontrollerinin bulunmasi ihtimali
de daha fazladir. Sinir Piyasalari igeren iilkeler, Afrika, Asya (daha 6nce Sovyetler Birligi olan
Bagimsiz Devletler Toplulugundaki {iilkeler de dahil), Orta Dogu, Dogu Avrupa ve Latin
Amerika'da bulunan daha az gelismis tlkeleri igerir. Sonug olarak, ilgili Fon/Yatirimci olumsuz
olarak etkilenebilir.

Bor¢lanma Senetleri Riski

Borg¢lanma senetlerine veya para piyasasi araglarina yatirim yapan biitiin Fonlar faiz orani
riskine, kredi riskine, temerriit riskine maruz kalabilecegi gibi sadece bunlarla sinirli olmamak
iizere, iilke riski, yliksek getirili menkul kiymet riski, yeniden yapilandirma riski ve kredi notu
kullanim riski gibi risklere de maruz kalabilir.

Bir sabit getirili menkul kiymetin degeri faiz oranlar diistiigiinde genellikle artar ve faiz oranlari
arttiginda diiser. Uzun vadeli sabit getirili menkul kiymetler, faiz oran1 degisikliklerine, kisa
vadeli menkul kiymetlerden daha ¢ok duyarli olma egilimindedirler.

Degisken faizli menkul kiymetler (Dalgali faizli bor¢lanma senetlerini de kapsayan), faiz orani
degisikliklerine sabit faizli bor¢lanma senetlerinden genel olarak daha az duyarhdirlar.

Baz1 Fonlar, ihraggisinin su anda faiz 6demesi yapmadigi bor¢lanma senetlerine (temerriide
diismiis bor¢lanma senetleri) yatirim yapabilir. Yatinnm yoOneticisi ve/veya es yoOneticisinin
goriigli ihragginin faiz 6demelerine devam etmesinin veya yakin gelecekte diger avantajhi
gelismelerin ortaya ¢ikmasinin muhtemel oldugu yoniindeyse, s6z konusu bu Fonlar temerriide
diismiis bor¢lanma senetleri alabilir. Bu menkul kiymetler likit olmayan bir hale déniisebilir.

Devlet i¢ borg¢lanma senetleri, bor¢glanma senetleri ve yabanct menkul kiymetler ile ilgili
risklerin yan1 sira, genel anlamda bir kamu kurumunu faiz 6demek istememesi veya faizi
O0deyecek durumda olmamasi ile asil borcu geri 6deyememesi gibi risklerin dahil oldugu ancak
bunlarla sinirli olmayan cesitli risklere maruz kalabilir. Ulke borglari aleyhine genellikle iflas
islemi yapilmamaktadir. Bor¢lu olan devletin, devlet i¢ bor¢larna iliskin olarak temerriide
diismesi (veya temerriide diisme tehlikesi) halinde, ilgili bor¢ yeniden yapilandirilabilir. Devlet
i¢ bor¢lanma senetlerine iligkin bor¢lunun temerriide diismesi durumunda, Fon, temerriide
diisen devlet kurumuna karsi oldukga limitli bir riicu hakkina sahip olabilir.

Fonlar, daha fazla politik ve ekonomik belirsizlikler, déviz dalgalanmalari, iilkeye geri doniis
kisitlamalar1 veya sermaye kontrolleri gibi faktorler nedeniyle daha gelismis pazarlara kiyasla
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ilave riskler tasiyan ve Gelismekte Olan Piyasalar veya Sinir Piyasalar1 olarak adlandirilan
iilkelerin hiikiimetleri veya devlet kurumlar1 tarafindan ihra¢ edilen Devlet I¢ Borglanma
Senetlerine yatirim yapabilir.

Baz1 Fonlar, yatirim yapilabilir seviyenin altinda derecelendirilen daha yiiksek getirili menkul
kiymetlere yatirim yapabilir. Yiiksek getirili bor¢lanma senetleri (krediler dahil) ve benzer kredi
kalitesindeki derecelendirilmemis teminatlar ("yiiksek getirili bor¢clanma araglar1" veya "¢liriik
tahviller"), yiiksek kaliteli bor¢lanma senetlerinden daha fazla kayip riski ayrica faiz ve anapara
O0demelerinde gecikme igerir. Yiiksek getirili bor¢lanma araglarini ihra¢ edenler, yiiksek getirili
kredili menkul kiymet ihra¢c edenler kadar finansal anlamda giiclii degildir. Yiiksek getirili
bor¢lanma araglar1 genellikle daha az likittir ve fiyatlan yiiksek kaliteli menkul kiymetlerden
daha fazla dalgalanma yasamaktadir.

Bazi Fonlar, birlesme, konsolidasyon, tasfiye ve yeniden yapilanma halindeki (iflas etmis olanlar
da dahil olmak {iizere) sirketlerin menkul kiymetlerine de yatirim yapabilir. Bu tiir kurumsal
olaylar, ilgili sirketlerin is ve yonetim yapisini bozabilir ve Fonlar1 daha yiiksek yatirim riskine
maruz birakabilir.

Borglanma senetlerinin degerlendirilmesinde kredi derecelendirmelerinin kullanilmasi, s6z
konusu senetlerin en son derecelendirme kurulusu tarafindan degerlendirilmesinden bu yana
ihragginin mevcut finansal sartlar1 ve durumlarinda meydana gelen olaylar1 yansitmamasi riski
dahil olmak {izere belirli riskleri igerebilir. Kredi derecelendirme kuruluslari, ¢ikar
catismalarindan etkilenebilir veya artik gecerli veya dogru olmayan gegmis verilere dayanabilir.
Son zamanlarda, derecelendirme kuruluslarinda reform yapilmasi amaciyla mevzuat ve
diizenlemeler Onerilmis olup, bu durum Fon’un yatirnmlarin1 veya yatirim siirecini olumsuz
yonde etkileyebilir.

Borg¢lanma senetleri, ihraggr menkul kiymetlerin vadesinden 6nce tamamen veya kismen “geri
alabilecegi” veya anapara borcunu ddeyebilecegi zaman 6n 6deme riskine tabidir. Bir Fon, aldigi
anapara 6n 6demelerini yeniden yatirdiginda, Fonun gelirini, getirisini ve hissedarlarina temettii
dagitimim1 potansiyel olarak azaltan, mevcut menkul kiymetin oranindan daha diisiik bir faiz
orani alabilir. On ddemeye tabi menkul degerler, azalan bir faiz oran1 ortaminda kazanclar i¢in
daha az potansiyel sunabilir ve daha yiiksek fiyat volatilitesine sahip olabilir. On &deme riski
diisen faiz oranlarinda oldugu donemlerde daha yiiksektir.

Likidite Riski

Likidite riski iki sekil alir: varlik tarafindaki likidite riski ve borg/yiikiimliiliik tarafindaki likidite
riski. Varlik tarafindaki likidite riski, pozisyonun algilanan degerindeki ve kredibilitesindeki ani
bir degisiklik gibi faktorler veya genel anlamda olumsuz piyasa kosullar1 nedeniyle kote edildigi
fiyat veya piyasa degerinde bir menkul veya pozisyonu bir Fon’un satamamasi anlamina
gelmektedir. Borg tarafindaki likidite riski ise, itfa talebini yerine getirmek i¢in yeterli nakdi
toplamak i¢in bir Fon’un menkul kiymetleri veya pozisyonlari satamamasi nedeniyle, bir Fon’un
itfa talebini yerine getirmemesi anlamina gelir. Fon’un menkul kiymetlerinin alimip satildig:
piyasalar da, alim-satim faaliyetlerini askiya alinmasi sebep olabilecek olumsuz kosullar
yasayabilir. Bu faktorlerden dolay1 diisiik likidite, Fon’un Net Varlik Degeri {lizerinde ve
belirtildigi gibi, Fon'un itfa taleplerini zamaninda yerine getirebilme kabiliyeti tizerinde olumsuz
bir etkisi olabilir.
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Sinirlt bir islem piyasasina, ihrag¢inin mali zayifligina, tekrar satisa veya devre iliskin yasal veya
akdi kisitlamalara bagli olarak veya Fonun bunlar1 degerledigi fiyattan takribi yedi giin icerisinde
satilamayacak olmalar1 bakimindan likit olmamalar1 sebebiyle belirli menkul kiymetler likit
degillerdir. Likit olmayan menkul kiymetler, daha likit piyasalara sahip olan menkul
kiymetlerden daha fazla risk igerirler. Bu tiir menkul kiymetlere iligkin piyasa kotasyonlari
volatil ve/veya alim-satim fiyatlar1 arasinda biiyilik marjlara tabi olabilirler. Likidite azlig1 piyasa
fiyat1 ve Fonun likidite ihtiya¢larini karsilamak iizere veya belirli bir ekonomik olaya karsilik
olarak belirli menkul kiymetleri satma becerisi lizerinde ters etkiye sahip olabilir.

Diisiik Yatirim Dereceli veya Yatirim Yapilabilir Kredi Notuna Sahip Olmayan Menkul Kiymet
Riski

Bazi Fonlar, yatirnm derecesi bakimindan diisiik derecelendirilmis daha yiiksek getirili menkul
kiymetlere yatirim yapabilirler. Yiiksek getirili bor¢lanma senetleri (krediler dahil) ve
derecelendirilmemis benzer kredi kalitesine sahip menkul kiymetler ("yiiksek getirili bor¢lanma
araclar1" veya "iskarta/glirik tahviller", yiliksek kaliteli bor¢lanma senetlerine goére, Fonun
yatirimin tamamiyla kaybina veya faiz ve anapara 6demelerinin gecikmesine iligki daha yiiksek
risk igerirler. Yiiksek getirili bor¢lanma araglarinin ihraggilart mali olarak daha yiiksek kredi
kalitesinde menkul kiymetler ihrag edenler kadar giiglii degillerdir. Bu ihraggilarin mali
zorluklarla karsilagsmalarinin daha muhtemel olmasi ve faiz ve anapara 6demelerini vadesinde
yapma becerilerine etki edebilecek, resesyon veya faiz oranlarinin arttig1 siirekli bir donem gibi,
ilgili ekonomideki degisikliklere kars1t daha kirilgan/hassas olmalar1 sebebiyle, yiiksek getirili
bor¢lanma aracglar1 genel olarak gecerli derecelendirme kuruluslar tarafindan agirlikli olarak
spekiilatif sayilirlar. Thragginin faiz ve/veya anapara ddemelerini durdurmasi halinde, menkul
kiymetlere iligkin 6demeler asla devam etmeyebilir. Bu araglar degersiz hale gelebilir ve Fon
yatiriminin tamamini kaybedebilir.

Yiiksek getirili bor¢clanma araglarinin fiyatlar, yiiksek kaliteli menkul kiymetlerden daha fazla
dalgalanir. Fiyatlar, ihrag¢inin ticari igletmesine veya faaliyetlerine etki eden gelismelere ve
derecelendirme kuruluslari tarafindan tayin edilen derecelendirmelerdeki degisikliklere 6zellikle
duyarhdirlar. Buna ilaveten, yiiksek getirili bor¢lanma piyasasinin tamami, ekonomik
kosullardaki degisikliklere, menkul kiymetler borsasi faaliyetine, biiyilkk ¢apli yatirimcilar
tarafindan gerceklestirilen biiylik capli siirekli satiglara, sansasyonel temerriide veya diger
etkenlere bagli olarak ani ve keskin fiyat hareketleri yasayabilir. Yiiksek getirili sirket bor¢glanma
araglar1 genel olarak ilgili sirketin hisse senedi fiyatlar ile yakindan iliskilidir ve hisse senedi
fiyatlarim etkileyen etkenlere karsilik olarak siklikla artar ve duserler.

Yiiksek getirili bor¢lanma aracglar, ytliksek kaliteli menkul kiymetlerden genel olarak daha az
likittirler. Bu menkul kiymetlerin pek ¢ogu, yerel yargi yetki bolgesindeki ilgili diizenleyici
otoriteler tarafindan satis icin kayith degildir ve/veya sik¢a almip satilmazlar. Alinip
satildiklarinda ise fiyatlar1 beklenenden belirgin bir sekilde yiiksek veya diisiik olabilir. Zaman
zaman, bu menkul kiymetleri kabul edilebilir bir fiyattan hemen satmak zor olabilir ki bu da
Fonun belirli ekonomik olaylara karsilik olarak veya itfa taleplerini karsilamak i¢in menkul
kiymetleri satma becerisini sinirlandirabilir. Sonug olarak, yiiksek getirili bor¢glanma araglari
genel olarak daha fazla likidite azlig1 ve degerleme riskleri arz ederler.

S6z konusu kredi notunun, menkul kiymetin herhangi bir derecelendirme kurulusu tarafindan en
son derecelendirilmesinden itibaren ihragginin giincel mali durumunu veya olaylari
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yansitmayacak olmasi riski de dahil olmak iizere, bor¢lanma senetlerinin degerlendirilmesinde
kredi notlarmin kullanilmasi bir takim riskler icerebilir. Kredi notlar1 menfaat catismalarindan
tesir gorebilir veya artik gegerli veya dogru olmayan ge¢cmis donem verilerine dayali olabilir.
Son donemlerde, derecelendirme kuruluslarinin yeniden diizenlenmesine y6nelik mevzuat ve
diizenlemeler 6nerilmis olup, bu husus Fonun yatirimlarina veya yatirim siirecine olumsuz etki
edebilecektir.

Portféy Yoneticisi ve/veya Miisterek Portfoy Yoneticileri tarafindan, Fonun satin alabilecegi
derecelendirilmis menkul kiymetlere nispeten karsilastirilabilir kaliteye sahip oldugu belirlenen
derecelendirilmemis borg¢lanma senetleri, derecelendirilmis borglanma senetlerinden daha
yiiksek faiz oram1 6deyebilir ve daha yiiksek likidite azligina veya fiyat degisiklikleri riskine tabi
olabilir. Derecelendirilmemis menkul kiymetler veya ihraggilar hakkinda genel olarak kamuoyu
nezdinde pek bilgi bulunmaz.

Diisiik dereceli veya yiiksek getirili borg riski, sentetik araglar vasitasiyla elde edilebilir. Ornegin, CDX
yiiksek getirili gegerli bir bono endeksi olugturan yiiksek getirili bonolar sepetindeki bir kredili temerriit
swapidir. Fon, boyle bir ara¢ satin almak suretiyle, koruma alarak (yani olumsuz bir kredi olayinda
bonolarin nominal degerini alabilme), Fona riskinden korunma veya yiiksek getirili sektorii aciga
satabilme imkan1 saglar. Bu tiir bir arac1 aciga satarak ve olasi satin alma yiikiimliiliigline kars1 nakit
bulundurarak ise, Fon, koruma satmakta ve ayr1 ayr1 bonolar almaktan daha etkili bir sekilde uzun vadeli
yiiksek getirili sektor riski almaktadir. Bu sentetik araglarla iliskilendirilen riskler, s6z konusu araglarin
cogaltmaya calistig1, isleme konu yiiksek getirili menkul kiymetlere iligkin risklere benzer; ancak bu
riske ek olarak, sentetik araglarin kendileri de olumsuz piyasa kosullar1 nedeniyle hedeflenen
performansi géstermez.

Istirak Senetleri Riski

Istirak Senetleri (Participatory Notes), dogrudan miilkiyete izin verilmeyen yerel bir piyasada
adi hisse senetleri ve varantlar da dahil 6zsermaye yatirim riski elde etmek icin baz1 Fon'lar
tarafindan kullanilabilen finansal araglardir. Istirak Senetlerine yatirrmda, iiciincii bir sahisla
OTC islemi de borsa disi/tezgah istii islem (OTC transaction) s6z konusu olabilir. Bu nedenle,
Istirak Notlarina yatirim yapan Fonlar, dayanak 6zsermayenin degerinde hareketlerle beraber,
kars1 taraf temerriidii riskine de maruz kalabilir ve karsi tarafin temerriidii de, 6zsermayenin
tamamen piyasa degerini kaybetmesine neden olabilir.

Menkul Kiymet Odiing Islem Riski

Bu izahnamenin "Devredilebilir Menkul Kiymetlere ve Para Piyasasi Araglarma iliskin Tekniklerin ve
Araglarin Kullanimi" kapsaminda 6ngorildiigi sekilde, Sirket tarafindan repo islemlerinde bulunulmasi
belirli riskleri igerir ve s6z konusu kullanimdan elde edilmesi beklenen amaca ulasilacagina dair
herhangi bir garanti s6z konusu degildir.

Herhangi bir Fon tarafindan 6diing verilen edilen menkul kiymetlerin 6diing alanin temerriidii, iflast
veya 6deme aczi durumunda, maliyet istirdadinda gecikme yasanmasi riskinin (Fon'un menkul kiymet
satist  kapsamindaki teslim yiikiimliliiklerini veya satis taleplerinden kaynaklanan ©deme
yiikiimliiliiklerini kargilayabilmesini kisitlayabilir) veya hatta alman teminatlara iliskin haklarin kaybi
riskinin s6z konusu oldugundan haberdar olmali olup, s6z konusu riskler, kredi kapsaminda 6ngoriilen
zaman dilimi igerisinde 6deme aczi/iflas igslemlerinde bulunmak i¢in s6z konusu 6diing alanlara yonelik
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risk seviyelerini belirleyecek 6diing alanlara iligskin dikkatli bir kredi itibar1 analizi ile en aza indirilir.
Herhangi bir Fon tarafindan 6diing verilen menkul kiymetlerin 6diing alanin s6z konusu menkul
kiymetleri iade etmemesi halinde, alinan teminatin yanls fiyatlama, ters piyasa hareketleri, teminatin
ihraccilarinin kredi notunda meydana gelen diisiis veya teminatin islem gordiigii piyasadaki likidite
azlig1 nedeniyle, ddiing verilen menkul kiymetlerin degerinden daha az deger ile paraya ¢evrilme riski
vardir.

Bir Fon, borglulardan aldig1 nakit teminatlan da tekrar yatirrma sevk edebilir. Tekrar yatirilan
teminatin degeri veya getirisinin bu bor¢lulara bor¢lanilan meblagin altina diismesi riski de
vardir ve bu kayiplar Fonun menkul kiymetleri 6diing vererek kazandigi tutar asabilir.

Bolgesel Piyasa Riski

Bazi1 Fon’lar, tek bir bolgeye yatirim yapabilir ve sonu¢ olarak da, kiiresel Olgekte daha
cesitlendirilmis bir yatinim politikasi izleyen Fonlarla kiyaslandiginda daha yiiksek diizeyde risk
ve volatiliteye maruz kalabilir. Ek olarak, baz1 bolgelere tek bir iilke veya birkag {ilke hakim
olabilir; netice itibariyle fonun yatirimlari, tek bir lilkede veya yalnizca birkag iilkede 6nemli
derecede yogunlastirilabilir ve bu, volatilite potansiyelinin daha da fazla artmasina neden olur.

Tek Ulke Riski

Tek bir iilkeye yatirim yapan veya tek bir iilkede rizikosu olan Fon’larin, iilke riskini birkag
tilkeyle gesitlendiren bir Fon’a kiyaslandiginda piyasa, politika, hukuki, ekonomik ve sosyal
risklere daha fazla maruzdur. Belirli bir iilkenin, kambiyo ve/veya doniistiirme kontrolleri/
kisitlar1 uygulamasi veya o iilkedeki pazarlarin isleyisini bozacak sekilde diizenlemeler yapmasi
riski vardir. Bu faaliyetlerin ve varliklara el konulmasi gibi diger faaliyetlerin sonuglari,
yatirimlarin satin alinmasi ve satilmasiyla ilgili bu Fon'un normal isleyisini ve muhtemelen
itfalar1 karsilama kabiliyetinin engellenmesi olabilir. "Fon Portfoylindeki Varliklarin
Degerlemesi ve Paylarin Degerinin Tespiti" baglikli boliimde de agiklandigi gibi, bu Fon'un
alinip satilmasi askiya alinabilir ve yatinnmcilar Fon’daki birimlerini alamayabilir veya itfa
edemeyebilir. Tek bir iilkede yatirnm yapilmasi, diisiik likidite, daha fazla finansal risk, daha
yiiksek dalgalanma ve sinirh gesitlilik sonucunu dogurabilir ve bunun da Fon'un yatirim satin
alma veya satma kabiliyeti lizerinde ve muhtemelen itfa taleplerini zamaninda yerine getirme
kabiliyeti izerinde olumsuz etkisi olabilir. Baz1 iilkelerde ve bazi yatirim tiirleri igin, islem
maliyetleri diger yerlere gore daha yiiksek ve likidite de daha diigtiktiir.

Swap Anlasmalar Riski

Sirket, Sirketin istenilen getiriyi elde edecek bir araca dogrudan yatirirm yapmis oldugu
durumdan daha diisiik maliyetle belli bir istenilen getiriyi elde etmek amaciyla, faiz orani,
endeks ve kambiyo oran1 swap anlagmalar1 yapabilir. Swap anlasmalari, birka¢ giinden bir yila
kadar degisen siirelerle kurumsal yatirimcilarin yaptigi iki tarafli s6zlesmelerdir. Standart bir
“swap” isleminde, onceden belirlenmis belirli bir yatinm veya aractan elde edilecek veya
gercgeklestirilecek getirileri (veya getiri oranlarindaki deger farkini) miibadele etmek igin iki
taraf mutabakata varir. ki taraf arasinda miibadele edilecek veya "swap" edilecek briit getiri,
"kavramsal tutara" gore hesaplanir; drnegin, belirli bir faiz oraninda, belirli bir dovize veya
belirli bir endeksi temsil eden menkul kiymet “sepetine” yatirilan belirli bir ABD dolar
tutarinin getirisi veya tutarin degerindeki artis. Swap anlagsmasinin “kavramsal tutar1”, swap
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anlagsmas1 taraflarinin miibadele etmek iizere anlastig1 yiikiimliiliikleri/bor¢lar1 hesaplamak
icin baz alinan sadece fiktif/hayali bir dayanaktir. Swap anlasmasi1 kapsaminda Sirketin
yukiimliiliikleri (veya haklar1) genelde sadece, s6zlesme taraflarinin her birinin sahip oldugu
pozisyonlarin nispi degerine dayali olarak ("net tutar") s6zlesme kapsaminda 6denen veya
alinan net tutara esit olacaktir.

Sirketin swap anlasmalar1 kullanmasinin, yatirim hedefini daha da ileriye tasimada basar1 getirip
getirmeyecegi, Yatinnm YoOneticilerinin ve/veya Yatirim Eg-YoOneticilerinin diger yatirimlara
kiyasla belli tiirdeki yatirimlarin daha fazla getiri/gelir getirip getirmeyecegi konusunu dogru
sekilde tahmin edebilme kabiliyetine bagli olacaktir. iki tarafli sézlesmeler olmalarindan 6tiirii
ve yedi (7) takvim gilinlinden daha uzun siireli olabilecegi i¢in, swap anlagmalar “likit olmayan™
olarak degerlendirilebilir. Ayrica, swap anlagsmasi karsi tarafinin temerriide diismesi veya iflas
etmesi halinde swap anlagmasi kapsaminda alinmasi beklenen meblagin kaybedilme riski de
Sirket i¢in s6z konusudur. Yatirim Yoneticileri ve/veya Yatirim Es-Yoneticileri, “Fon Portfoy
Sinirlamalar1 Hakkinda Bilgiler” baslikli boliimde belirtilen kilavuz bilgilere uygun bir sekilde
Sirketin swap anlagmalarn yapmalarinmi saglayacaktir. Bir takas sdzlesmesinin ifasini belirleyen ana
faktor; dayanak yatirnmin fiyatinda meydana gelen hareketler, belirli faiz oranlari, dovizler ve karsi
tarafca ve karsi tarafa yapilacak 6demenin hesaplanmasi i¢in kullanilan diger faktorlerdir. Herhangi bir
takas s6zlesmesi kapsaminda Fon tarafindan yapilan 6demenin gerekli kilinmasi halinde, Fon tarafindan
s0z konusu ddeme her daim yapilabilmelidir. Dahasi; kars: tarafin kredi itibarini kaybetmesi halinde,
s0z konusu kars taraf ile akdedilen takas s6zlesmesinin degerinin diiserek Fon i¢in potansiyel kayiplara
neden olmasi beklenebilir.

Deger Hisse Senetleri Riski

Bazi1 Fonlar, asagidan yukariya, uzun vadeli, deger yoriingeli bir yaklasim kullanarak hisse
senetlerini segebilir. Piyasalardan bekledikleri degeri gérmemeleri Olgiisiinde yatirim, diger
hisse senedi se¢cim yaklasimlarindan daha diisiik performans gosterebilir.

Piyasa Riski

Fonun sahip oldugu menkul kiymetlerin piyasa degerleri, bazen hizli veya tahmin edilemez
sekilde olmak {lizere, yukar1 ¢ikacak veya asagi diisecektir. Menkul kiymetler, miinferit
ihragcilara, genel olarak menkul kiymetler piyasalarina veya menkul kiymetler piyasalari
dahilindeki belirli endiistrilere veya sektorlere etki eden etkenlere bagli olarak deger kaybi
yasayabilirler. Bir menkul kiymetin degeri, ger¢ek veya algilanan olumsuz ekonomik kosullar,
gelirlere veya sirket kazanglarma iliskin genel goriiniimdeki degisiklikler, faiz veya doviz kuru
oranlarindaki degisiklikler veya genel olarak olumsuz yatinmei duyarhiligi gibi, belirli bir
ihraggi ile 6zel olarak ilgili olmayan genel piyasa kosullarina bagli olarak yukari ¢ikabilir veya
asagiya dusebilir. Ayrica, herhangi bir endiistri dahilindeki iiretim maliyetlerindeki veya
rekabet kosullarindaki degisiklikler gibi, miinferit bir ihrag¢iya veya belirli bir endiistriye veya
sektore etki eden etkenlere bagli olarak da yukari ¢ikabilir veya asagiya diisebilirler. Menkul
kiymetler piyasalarindaki genel gerileme donemi sirasinda birden fazla varlik sinifinda deger
diismesi olusabilir. Piyasalar iyi performans sergilediginde, Fonun sahip oldugu menkul
kiymetlerin ilerlemeye dahil olacagina veya ilerlemeden yarar gorecegine dair hi¢bir giivence
mevcut degildir.

Hisse senedi fiyatlari, bor¢lanma senetlerininkinden ¢ok daha carpici bir sekilde yukar1 ¢cikma

ve asagl diisme egilimindedirler. Yavas biiyiimeli veya resesyonlu ekonomik ortam, Fonun
sahip oldugu mubhtelif hisse senetlerinin fiyatlar iizerinde olumsuz etkiye sahip olabilecektir.
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Diizenlenmemis Piyasalar Riski (Non-Regulated Markets Risk)

Bazi Alt Fonlar, ekonomik, hukuki ve diizenleyici yapilarindan dolayi piyasalari diizenlenmis
piyasa olarak nitelendirilmeyen iilkelerdeki ihragcilarin menkul kiymetlerine yatirim
yapabilirler ve bundan dolay1 bu Alt Fonlar net varliklarinin %10’undan fazlasini bu gibi
menkul kiymetlere yatiramazlar.

Yeniden Yapilanan Sirketler Riski

Bazi Alt Fonlar ayrica birlesme, konsolidasyon, tasfiye ve yeniden yapilanma (iflas dahil)
siireglerindeki sirketlerin menkul kiymetlerine veya senetleri devralma veya takas teklifi
bulunan sirketlerin menkul kiymetlerine de yatirnm yapabilir, ve bu islemlerde bulunabilir.
Ayrica yeniden yapilanma veya finansal agidan yeniden yapilanma halindeki borglu sirket
tarafindan teminat altina alinmis ve alinmamis borcu ve katilimlar1 satin alabilirler. S6z
konusu yatirimlar ayrica daha fazla risk igerirler.

Rus ve Dogu Avrupa Piyasalar Riski

Rusya’daki, Dogu Avrupa lilkelerindeki ve Ukrayna gibi Yeni Bagimsiz Devletler ile gegmiste
eski Sovyetler Birligi’nin etkisinde bulunan iilkelerdeki ihraggilarin menkul kiymetleri,
normalde Avrupa Birligi’ne iiye iilkelerdeki ve Amerika Birlesik Devletlerindeki ihraggilarin
menkul kiymetlerine yapilan yatirimlarda bulunmayan onemli riskler ve 6zel durumlar
tasirlar. Bu riskler, bu gibi yatirimlarin dogasinda bulunan normal risklere ek olarak bulunurlar
ve politik, ekonomik, hukuki, mali, enflasyon ve vergilendirme riskleri tasirlar. Ornegin,
menkul kiymetlerin transferi, fiyatlandirilmasi, muhasebesi ve saklanmas1 veya kayitlarinin
tutulmasi i¢in yeterli sistemlerinin bulunmamasi nedeniyle zarar riski bulunmaktadir.

Ozellikle, Rus piyasas1 menkul kiymetlerin saklanmasi ve kayitlarinin tutulmas ile ilgili
olarak cesitli riskler tasimaktadir. Bu riskler, menkul kiymetlerin fiziken bulunmamasindan
kaynaklanmaktadir ve sonug olarak menkul kiymet {izerindeki miilkiyet yalnizca ihragginin
hissedarlar siciliyle kanitlanabilir. Her ihrag¢i, kendi sicil memurunun atanmasindan
sorumludur. Sonug, yiizlerce sicil memurunun Rusya iizerindeki genis cografi dagilimidir.
Rusya’nin Menkul Kiymetler ve Sermaye Piyasalan Federal Komisyonu (“Komisyon™) neyin
miilkiyete delil teskil ettigi ve transfer usulleri de dahil olmak {izere sicil memurunun
sorumluluklarini belirlemistir. Ancak, Komisyon’un diizenlemelerini uygulamaya koyan
zorluklar gostermektedir ki zarar veya hata riski potansiyel olarak hala varligim
sirdiirmektedir ve sicil memurlarinin uygulanan mevzuata gore hareket edecegi garanti
edilemez. Yaygin olarak kabul goren endiistri uygulamalar1 halen yirirliige konulma
asamasindadir.

Kayit islemi gerceklestiginde, sicil memuru o belli zaman dilimindeki hissedarlarin sicilinin
bir icmalini tutar. Hisseler iizerinde miilkiyet hakk: sicil kayitlarinda kazanilmistir, fakat
hissedarlik kaydinin miiktesebatinin zilyetligi ile ispat edilememektedir. Icmal sadece kayit
isleminin gergeklestigine dair bir delil teskil eder. Ancak icmal miizakere edilemez ve
gergeklik degeri yoktur. Buna ek olarak, bir sicil memuru dogal olarak bir icmali hisseler
iizerindeki miilkiyetin kanit1 olarak kabul etmeyecektir ve hissedarlar sicilini degistirirse veya
degistirdiginde Yediemine veya onun Rusya’daki yerel temsilcilerine bildirimde bulunmakla
yiikkimlii degildir. Yediemine veya onun Rusya’daki temsilcilerine fiziksel anlamda Rus
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menkul kiymetler tevdi edilmemektedir. Benzer riskler Ukrayna piyasasinda da
gorilmektedir. Bu nedenle ne Yedieminin ne de Rusya’daki veya Ukrayna’daki yerel
temsilcilerinin geleneksel anlamda fiziksel anlamda depo edilme veya emanete alma gorevi
yerine getirdigi diisiiniilemez. Sicil memurlari, Yediemin veya onun Rusya veya Ukrayna’daki
yerel temsilcilerinin temsilcileri olmadiklari gibi, onlara karsi bir sorumluluklar1 da yoktur.
Yedieminin sorumlulugu yalnizca kendi ihmalkarligi ve kusuruyla ve Rusya veya
Ukrayna’daki yerel temsilcilerinin sebebiyet verdigi ihmalkarlik ve kasitli hareket ile sinirl
olup; tasfiye, iflas, herhangi bir sicil memurunun ihmalkarligi ve kusuru sonucu ugranilan
zararlar1 kapsamamaktadir. Bu gibi kayiplara ugranilmasi halinde Sirket, haklarin1 dogrudan
dogruya ihraggiya ve/veya onun atanmis sicil memurlarina karsi kullanmak zorunda
kalacaktir.

Ancak, Moskova Borsasi’'nda MICEX-RTS islem goéren menkul kiymetler, diizenlenmis bir
piyasadaki menkul kiymetlere yapilan yatirimlarla ayn1 muameleyi goriirler.

2013 yilmin Nisan ayinda, kendi hisse kayit sistemini elden gecirmek amaciyla Rusya'nin
merkezi kayit kurulusu ("MKK") olarak Rusya yeni Ulusal Takas ve Saklama Kurulusunu
("UTSK") hayata ge¢irdi. UTSK, Finansal Piyasalar Federal Servisi ("FPFS") olan Rusya'nin
menkul kiymetlere yonelik diizenleyici kurulusu tarafindan diizenlemeye tabidir. Saklama
Kurulusu halihazirda, Fonun tim uygun menkul kiymet pozisyonlarinin UTSK’ye
aktarildigini teyit etmistir.

UTSK'nin yakin donemde Rusya'nin MKK'si olarak hayata gegirilmesi, Rusya Saklama
Yazilarim1 harekete geciren biiyilk endiseleri yatistirmistir. Tim Rus menkul kiymet
devirlerinin ve takaslarinin halihazirda, bu islemlerin kesinligine iliskin spesifik kurallara
sahip olan MKK sistemi lizerinde gergeklestirilmesi gerekmektedir. Sonug¢ olarak, tiim
menkul kiymet igslemleri sadece muhtelif 6zel kayit memurlarinin defterlerinde degil, tek bir
merkezi sistemde kayit altina alinmaktadir.

Tiirev Araclar Riski

Tiirev araglarin performansi agirlikli olarak dayanak dovizin, menkul kiymetin, endeksin veya
diger referans varligin performansina dayali olup, bu araglar, diger risklere ilaveten, genellikle
dayanak aracinkine benzer risklere sahiptirler. Fon; riskten korunma, etkin portféy yonetimi
ve/veya yatirim amaglart igin opsiyonlardan, vadeli islemlerden, vadeli islemlerdeki
opsiyonlardan ve dovizlere, menkul kiymetlere, endekslere, faiz oranlarina veya diger referans
araclara iligkin vadeli islem s6zlesmelerinden yararlanabilir. Tiirev araclar maliyetler igerir ve
Fonun portfoyiinde, belirgin volatileyle sonuglanabilecek ve Fonun birincil/ilk yatirimim
belirgin bir sekilde asan bir meblagda kayiplar (kazanglar da) yasamasina sebebiyet
verebilecek ekonomik kaldirag olusturabilirler. Vadeli islemler halinde, baslangi¢ teminatinin
miktari, islemler "gii¢lendirilmis" veya "hizlandirilmis" olacak sekilde vadeli islem
sozlesmelerinin bedelinden nispeten kiiciiktiir. Nispeten kii¢iik bir piyasa hareketi Fonun isine
yarayabilecek veya zararma gelebilecek oransal olarak biiyiikge bir etkiye sahip olacaktir.
Kayiplarin belirli miktarlarla smirlandirilmasi amaciyla verilen belirli emirler, piyasa
kosullarinin bu emirlerin isleme konmasimi imkéansiz hale getirebilecek olmasi sebebiyle
verimli olmayabilecektir.

Opsiyon islemleri de, yiiksek derecede risk tasiyabilir. Bir opsiyonun satilmasi (’yazma” veya
“granting”) genelde, opsiyonlarin satin alinmasina kiyasla ciddi dl¢iide daha fazla riske yol
acar. Fon tarafindan alinan prim sabit olmasina karsin, Fon bu tutarin {izerinde kayba maruz

43



kalabilir. Fon ayrica, opsiyonu kullanan satin alic1 riskine de maruz kalacak ve Fon, ya
opsiyonu nakit olarak 6deme veya dayanak yatirimi alma veya verme durumunda kalacaktir.
Eger opsiyon, dayanak yatirimda ilgili bir pozisyona sahip olan veya baska bir opsiyonda
vadeli isleme sahip olan Fon tarafindan ‘“karsilaniyorsa”, risk azalabilir. Net bir bazla ilgili
olarak bir swap islemi i¢in bir Fon’un kaybetme riski, net tutar1 karsi tarafa hangi tarafin
0demekle yiikiimli olduguna baglidir. Eger karsi taraf Fona net tutar1 6demekle yiikiimliiyse,
Fonun kaybetme riski, Fon’un alma hakkina sahip oldugu miktarin tamaminin
kaybedilmesidir; Eger net tutarn 6demekten Fon yiikiimliiyse, Fon’un kaybetme riski,
O0denecek net meblagla sinirhidir (ayrica bkz. "Swap Anlagmalar riski").

Ilk yatimmn boyutuna bakilmaksizin, belirli tiirev araglar yiiksek derecede kaldira¢ potansiyeline
sahiptirler. Kaldirag kullanimi, bu yonde hareket edilmesinin avantajli olmayabilecegi hallerde Fonun,
yiikiimliiliklerini yerine getirmek veya varlik ayrimi gerekliliklerini karsilamak iizere portfoy
pozisyonlarini tasfiye etmesine sebebiyet verebilir. Diger riskler arasinda, s6z konusu tiirev aracin
likidite azlig1, yanlis fiyatlanmasi veya yanlis degerlenmesi ve tiirev aracin degeri ile dayanak arag
arasinda Fon amaglanan faydalari hayata gecgiremeyecek sekilde eksik korelasyon yer almaktadir.
Bunlarin basarili bir sekilde kullanimi genellikle Yatirim Yoneticisinin ve/veya Miisterek Yatirim
Yoneticilerinin dayanak araca iligkin olarak piyasadaki hareketleri dogru ve tutarli bir sekilde tahmin
etme becerisine dayali olacaktir. Herhangi bir piyasanin veya piyasalarin veya belirli yatirim siniflarinin
fiyatlarinin, bilhassa alisilmadik veya ekstrem piyasa kosullarinda olmak iizere beklenmedik bir sekilde
hareket etmesi halinde, Fon, s6z konusu iglemin beklenilen faydalarini elde edemeyebilir ve belirgin
boyutta olabilecek kayiplar yasayabilir. Yatirim Y 6neticisinin veya Miisterek Yatirim Y 6neticisinin bu
tirev araclarin kullaniminda basari olmamasi halinde, Fonun performansi, s6z konusu Yatirim
Yoneticisinin veya Miisterek Yatirim Yoneticisinin bu tiirev araglari hi¢ kullanmamis olmamalar
halinde ortaya ¢ikacak olandan ¢ok daha kotii olabilir. Fonun bu araglari riskten korunma amacl olarak
kullandig1 durumlarda, tiirev aracin degerindeki hareketler ile dayanak yatirimin veya riskten korunan
diger varligin degeri arasinda yanlis korelasyon riski mevcuttur. Ayrica, bilhassa ekstrem piyasa
kosullarinda olmak iizere, genelde riskten korunma araci olarak hizmet eden bir aracin aslinda higbir
riskten korunma faydas1 saglamamasi riski de mevcuttur.

Fon, borsalarda alinip satilan veya 6zel olarak miizakere edilebilecek ve bir borsada degil de "tezgih
iistiinde" (OTC) alinip satilabilecek tiirev araglari iceren islemlere girisebilir. Borsada islem goren tiirev
araglar; vadeli islemleri, vadeli opsiyon sézlesmelerini ve varantlari kapsar. OTC tiirev araglarina iligskin
ornekler arasinda gelecekte teslim doviz islemleri, vadeli faiz orani takaslari, kredi temerriit takaslari,
toplam getiri takaslar1 veya kur farki s6zlesmeleri yer almaktadir. S6z konusu islemin kars1 tarafinin
(gelecekte teslim doviz islemleri ve diger OTC tiirev araglari ile ilgili olarak), s6z konusu kars1 tarafin
iflas1 veya 0deme aczi de dahil olmak {izere vaat edildigi sekilde ifada bulunmamas halinde, s6z konusu
OTC araglarmin kullammmi kayip ile sonuclanabilecektir. Volatil piyasa kosullarinda bu risk
artabilecektir. Teminat pek ¢ok OTC tiirev arag islemi i¢in uygulanmaktadir - Fonun belirli bir islemde
net kaybinin olmasi halinde karsi tarafa rehnedilmesi gerekir; Fonun belirli bir islemde net kazancinin
olmasi halinde ise Fon, karsi tarafca Fona rehnedilen teminati elinde tutabilir. Teminatin degeri
dalgalanabilecek olmakla birlikte, satmak zor olabilecektir; dolayisiyla, elde tutulan teminatin degerinin
Fona bor¢lu olunan meblag:1 karsilamaya yeterli olacagina veya séz konusu karsi tarafin yerine
getirilmemis diger yiikiimliiliikklerince mahsup edilmeyecegine dair higbir glivence mevcut degildir.
Diger riskler, alim satim piyasasinin likit dig1 hale gelmesi (bilhassa OTC piyasalarinda) veya taraflarin
miisaitliginin bir siireligine sinirli hale gelmesi sebebiyle bir pozisyonu kapatmada acizlik halini igerir.
Buna ilaveten, belirli bir piyasada spekiilatorlerin varlig1 fiyat bozulmalaria yol agabilecektir. Fonun
piyasadaki likidite azlif1 sebebiyle bir pozisyonu kapatamamasi durumunda, Fon, tiirev arag
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mevcutlarindaki bagkaca deger kayiplarini engelleyemeyebilecek olup, Fonun likiditesi, bu tiirev araglar
kapsamindaki yiikiimliiliikklerinin karsilanmasi i¢in ayrilmis olarak isaretlenmis likit varliklarinin esash
bir kismina sahip oldugu hallerde zarar gorebilecektir. Fonun ayrica, Yatirim Yoneticisinin aksi halde
imtina etmeye tesebbiis etmis olacagi herhangi bir dayanak varligi teslim almasi veya teslim etmesi de
gerekli olabilecektir. Bazi tiirev araclar faiz oranlarindaki veya diger piyasa fiyatlarindaki degisikliklere
0zel olarak duyarli olabilmektedirler. Yatirimcilar, Fonun tiirev stratejilerini diizenli esasta olarak
kullanma amacinda olabilecegini, miisaitlik, maliyet veya diger etkenler sebebiyle Yatirim
Y oneticisinin ve/veya Miisterek Yatirim Y oOneticilerinin bu yonde hareket etmemeyi segmesi/secmeleri
halinde Fonun bu islemlere genel olarak veya herhangi bir belirli tiirev tiiriinde faal bir sekilde
girismekle yiikiimlii olmadigini unutmamalidirlar.

Finansal tiirev araglar, diger amaglarin yani sira, yapay acgiga satis amaciyla kullanilabilir. 17 Aralik
2010 tarihli Kanun uyarinca, menkul kiymetlerin veya herhangi bir maddi aracin agiga satisina izin
verilmez. Kisa siireli maruziyeti yatirim amactyla ya da ayni veya benzeri bir varliktaki alis pozisyonunu
korumak amaciyla cogaltmak igin tiirev araglarin kullanilmasi suretiyle yapay agiga satis
gerceklestirilebilir. Ornegin; s6z konusu ihragc1 kurulusun bir borg yiikiimliiliigiinii haiz olmayan belirli
bir ihrag¢1 kurulus i¢in, kredi temerriidii takas s6zlesmelerinin (CDS) satin alinmasi etkili olacak sekilde
Fon'un s6z konusu ihrag¢1 kurulusa kisa siireli maruziyetine yol agar. Fon, ayn1 zamanda ayni1 ihraggi
kurulustaki mevcut bir pozisyonu korumak amaciyla da kredi temerriidii takas s6zlesmeleri satin alabilir.
Hisse senedi, borg ylikiimliiliigii veya dovizi haiz olmaksizin bir hisse senedi, bor¢ yiikiimliiliigli veya
dovize iligkin bir satim opsiyonunun satin alinmasi da ayrica etkili olacak sekilde agiga satmak olur (ve
yine soz konusu islem, mevcut bir pozisyonu korumak amaciyla da gerceklestirilebilir). S6z konusu
stratejilerde risk altinda olan tek yatirim; s6z konusu aktiflere yapilan tiim yatirimin risk altinda oldugu
fiziki hisse senetlerinin, tahvillerin veya dovizlerin agiga satilmasi durumunun aksine, CDS veya
opsiyon i¢in 6denen primdir. Diger bir yapay aciga satis stratejisi, faiz oranlarindaki bir yiikselisten
yarar saglayacak ve boylelikle aciga satis faiz oranlarini ¢ogaltacak olan faiz oranli vadeli islemlerin
satilmasidir. S6z konusu yapay aciga satis stratejileri igin prim 6dendigi durumlarda (6rn. kredi
temerriidii takas s6zlesmeleri veya satim opsiyonlari igin), hi¢bir kredi olayinin meydana gelmemesi
(kredi temerriidi takas sozlesmeleri oldugunda) veya opsiyonun degersiz olarak sona ermesi (dayanak
varligin isleme koyma fiyatinin altina diismemesi nedeniyle) halinde biitiin yatirimin kaybedilme
olasilig1 bulunmaktadir. Bir vadeli islemler s6zlesmesinin akdedildigi durumlarda (6rn. satis faiz oranl
vadeli iglemler) potansiyel kayip; faiz oranlarinin yukari ¢ikmak yerine asag1 yonlii seyretme derecesi,
uygun menkul kiymetler sepeti karsisinda uygulanan doniisiim katsayisi, teslim zamani ve sdzlesmeyle
iligkili tiirev Uriin tutarina gore belirlenir. Benzer sonuglar ve potansiyel risklerle, bunlara benzer ek
stratejiler uygulanabilir. Risk, degisim marjinin giinliik olarak ayarlanmasi ve/veya pozisyona karsilik
uygun teminatin siirdiiriilmesi suretiyle hafifletilir. Bu belge kapsaminda agiklanan s6z konusu yapay
aciga satig stratejilerinin, yatirim veya koruma amaciyla kisa siireli maruziyet gerceklestirmede fiili
ac1ga satis stratejileri kadar etkili olacaginin higbir glivencesi yoktur.

Yakin donemde gerceklestirilen mali reformlar kapsaminda, belirli tiirev arag tiirlerinin (baska bir
deyisle, belirli swap islemlerinin) bir merkezi karsi taraf vasitasiyla takas edilmeleri gerekmekte olup,
digerlerinin de zamanla bu sekilde takas edilecek olmalar1 beklenmektedir. Merkezi takas, OTC swap
islemlerine kiyasla karsi taraf kredi riskini azaltmak ve likiditeyi arttirmak {izere tasarlanmis olmakla
birlikte, bu riskleri tamamiyla ortadan kaldirmamaktadir. Takastan gecen swap islemleriyle, Fonun
herhangi bir swap (vadeli takas) sdzlesmesinde acik pozisyona sahip oldugu FCM'nin (Vadeli Islemler
Komisyon Aracisinin) iflasi halinde Fonun ilk ve degisim islem teminati depozitolarini kaybetme riski
de bulunmaktadir. FCM'in (Vadeli Islemler Komisyon Aracisinin) dogru/tutarli raporlama
saglamamasi1 halinde, Fon, FCM'nin (Vadeli Islemler Komisyon Aracisinin) Fonun varliklarim kendi
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finansal yiikiimliiliiklerini veya baska bir miisterinin merkezi karsi tarafa olan 6deme yiikiimliiliiklerini
yerine getirmek icin kullanilabilecek olmasi riskine de tabidir. Takastan gegcen swap islemleriyle, Fon,
ikili, takastan gegcmemis swap islemi i¢in normalde miizakere edebilecek oldugu kadar olumlu sartlar
elde edemeyebilecektir. Buna ilaveten, FCM (Vadeli Islemler Komisyon Aracist), Fonun belirli swap
tirlerindeki yatirimi ile ilgili olarak pozisyon limitlerinin veya ilave islem teminati gerekliliklerinin
Ongoriilmesini de icerebilecek olan, Fon ile olan s6zlesmesinin sartlarini tek tarafli olarak tadil
edebilecektir. Merkezi karsi taraflar ve FCM'ler (Vadeli Islemler Komisyon Aracilar) genellikle
mevcut takastan gegmis swap islemlerinin herhangi bir zamanda sonlandirilmasini gerekli gérebilmekte
olup, swap sozlesmesinin baslangicinda gerekli olan iglem teminatinin iizerinde olan islem teminati
artiglarin1 da gerekli gorebilmektedirler.

Takastan gecen ve takastan gegcmeyen swap islemlerinin yani sira diger tiirev araclarin diizenleme altina
almmasi hizla degismekte olan bir hukuk alani olup, hiikiimet tedbiri ve adli tedbir ile degisiklige tabidir.
Buna ilaveten, pek ¢ok yargi yetki bolgesindeki diizenleyici makamlar ile borsalar, 6rnegin spekiilatif
pozisyon limitlerinin uygulanmasi veya azaltilmasi, daha yiiksek islem teminati gerekliliklerinin
uygulanmasi, giinliik fiyat limitlerinin belirlenmesi ve alim satiminin askiya alinmasi da dahil olmak
iizere, herhangi bir piyasa acil durumu halinde olaganiistii tedbirler almaya yetkilidirler. Halihazirdaki
veya gelecekteki diizenlemenin etkilerinin tam olarak tahmin edilebilmesi miimkiin degildir. Fon igin
dogrudan gecerli olmasa dahi yeni gereklilikler Fonun yatirimlarinin maliyetini ve is yapma maliyetini
arttirabilecek olup, bu da yatirimcilara olumsuz yonde tesir edebilecektir.

Tiirev stratejilerinin kullanimi Fon {izerinde vergi etkisine de sahip olabilecektir. Bu stratejilerden
gelecek gelirin, kazanglarin veya kayiplarin zamanlamasi ve 06zelligi Yatinm Yoneticisinin veya
Miisterek Yatirim Yoneticisinin bu yonde hareket etmek istediginde/istediklerinde tiirevlerden
faydalanma becerisine zarar verebilecektir.

Temerriide Diismiis Menkul Degerler Riski (Defaulted Debt Securities Risk)

Bazi Alt-Fonlar ihragginin faiz 6demesi yapmadigi sabit obligasyonlara yatirim yapabilir
(temerriitteki sabit obligasyonlar). Bu Alt Fonlar. Portféy Yoneticisi’ne ve Portfoy Es-
Yoneticileri’ne goriisiine baglh olarak, ihragginin faiz 6demesi veya yakin gelecekte diger
avantajli gelismelere baglar gibi gériinmesi halinde temerriitteki sabit obligayonlari alabilirler.
Bu menkul kiymetlerin likiditeleri yetersiz hale gelebilir.

Temerriide dayanan zarar riski diisiik kalite menkul kiymetlerde biiylik oranda daha yiiksek
olabilir, ¢linkii bunlar genellikle korunmaz ve ihragginin diger alacaklilarina baglanmis olurlar.
Eger Alt-Fon’un portféyiindeki menkul kiymetin ihraggisi temerriide diiserse, Alt-Fon, pay
bagimma Alt Fon’un net varlik degerini diisiirebilen menkul kiymetlerdeki zarar1 fark
ettirmeyebilir. Temerriitteki menkul kiymetler temerriide diismeden once degerlerini
kaybetme egilimi gosterebilirler. Bu yiizden, Alt Fon’un Pay basina diisen net varlik degeri
ihraggi temerriide diismeden 6nce olumsuz olarak etkilenebilir. Buna ek olarak Alt Fon, eger
temerriitteki menkul kiymetin ana para ve faiz 6demesini telafi etmeye ¢alismak zorunda ise
ek masraflara katlanabilir.

Fon’un yatirim yapabilecegi sabit menkul kiymetler ve obligasyonlarin ihraggilari, yalnizca
cesitli menkul kiymetler veya yiikiimliiliiklerin yatirim karakteristigini yeniden yapilandirma
amaciyla kurulmus veya isletilen kuruluslardir. Bu kuruluslar, her bir kurulusun kurulmasi ile
ilgili olarak iicret alan ve menkul kiymetlerin yerlestirilmesini diizenleyen yatirim bankaciligi
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firmalar1 tarafindan kurulabilir.
Sanghay-Hong Kong Borsa Baglantisi ve Senzen - Hong Kong Borsa Baglantisi riski

Belirli Fonlar, Sanghay-Hong Kong Borsa Baglantisi ve/veya Senzen-Hong Kong Borsa Baglantisi
(birlikte "Borsa Baglantis1" olarak anilacaktir) vasitasiyla bazi uygun Cin A grubu Hisselerine yatirim
yapabilir ve dogrudan erisim sahibi olabilir. Sanghay-Hong Kong Borsa Baglantis;; Hong Kong
Exchanges and Clearing Limited ("HKEx"), Sanghay Menkul Kiymetler Borsast ("SSE") ve China
Securities Depository and Clearing Corporation Limited ("ChinaClear") tarafindan gelistirilen bir
menkul kiymet alim-satim ve takas programidir. Senzen-Hong Kong Borsa Baglantisi; HKEx, Senzen
Menkul Kiymetler Borsasi ("SZSE") ve ChinaClear tarafindan gelistirilen bir menkul kiymet alim-satim
ve takas programidir. Borsa Baglantisinin amaci, Cin topraklari ile Hong Kong arasinda karsilikli borsa
erisimi saglamaktir.

Borsa Baglantisi, iki Kuzey Islem Baglantis1 (Northbound Trading Link) icermekte olup, ilki SSE ve
Hong Kong Limited Menkul Kiymetler Borsasi ("SEHK") arasinda olup, ikincisi SZSE ve SEHK
arasindadir. Borsa Baglantisi; yabanci yatirimeilarin, SSE'ye ("SSE Menkul Kiymetleri") veya SZSE'ye
("SZSE Menkul Kiymetleri") (SSE Menkul Kiymetleri ve SZSE Menkul Kiymetleri birlikte "Borsa
Baglantist Menkul Kiymetleri" olarak anilacaktir) kote olan uygun hisseler i¢in Hong Kong'daki
aracilari vasitasiyla alim-satim emri verebilmelerini saglayacaktir.

SEE Menkul Kiymetleri arasinda, (i) RMB'de islem gormeyen SSE'ye kote hisseler ve (ii) "risk ikaz
panosunda" bulunan SSE'ye kote hisseler hari¢ olmak iizere, zaman zaman SSE 180 Endeksi ve SSE
380 Endeksine ait olan tiim hisse senetleri ve ilgili endekslere ait hisse senetleri arasinda yer almayan
ancak ilgili SEHK'ye kote H Grubu Hisselere sahip olan tiim SSE'ye kote Cin A Grubu Hisseleri yer
almaktadir. Uygun menkul kiymetlerin listesi, Cin Halk Cumhuriyetindeki ilgili diizenleyici otoriteler
tarafindan zaman zaman yapilabilecek gozden gecirme ve onay islemlerine bagli olarak
degistirilebilmektedir. SZSE Menkul Kiymetleri arasinda, (i) RMB'de kote olmayan ve islem gérmeyen
(ii) "risk ikaz panosunda " bulunan, (iii) SZSE tarafindan borsaya kote olmasi askiya alinmis olan ve
(iv) on borsa kotundan ¢ikma doneminde olan SZSE'ye kote hisseler hari¢ olmak {izere, zaman zaman
SZSE Component Endeksine ve en az 6 milyar RMB'lik piyasa kapitalizasyonuna sahip olan SZSE
Small/Mid Cap Innovation Endeksine ait olan tiim hisse senetleri ve ilgili endekslere ait hisse senetleri
arasinda yer almayan ancak ilgili SEHK'ye kote H Grubu Hisselere sahip olan tiim SZSE'ye kote Cin A
Grubu Hisseleri yer almaktadir . Uygun menkul kiymetlerin listesi, Cin Halk Cumhuriyetindeki ilgili
diizenleyici otoriteler tarafindan zaman zaman yapilabilecek gdzden gegirme ve onay islemlerine bagli
olarak degistirilebilmektedir.

Borsa Baglantis1 hakkinda ayrintili bilgilere asagida yer alan adresteki internet sitesinden ulasilabilir.
http://www.hkex.com.hk/eng/market/sec_tradinfra/chinaconnect/Documents/Investor Book
En.pdf

Borsa Baglantisi araciligiyla yapilan yatirimlar, Cin piyasasiyla iliskili risklere ve RMB'ye yatirimlarla
iligkili risklerin yani sira ek risklere tabidir; bunlar kota sinirlamalari, askiya alinma riski, operasyonel
risk, 6n izleme siirecinin getirdigi satis kisitlamalar1, uygun hisse senetlerinin piyasadan ¢ekilmesi, takas
ve hesaplagma riskleri, Cin A Grubu Hisselerin sahipligindeki temsilcilik diizenlemeleri ve mevzuat
riskidir.
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Kota simirlamalart

Programlar, Fon'un belirli zamanlarda programlar araciligryla Borsa Baglantis1 Menkul Kiymetlerine
yatirim yapabilmesini kisitlayabilecek giinliik kota sinirlamalarina tabidir. Bilhassa Northbound giinliik
kotasinin sifira diisiiriilmesi veya Northbound giinliik kotasinin satin alma agilis seansi esnasinda
astlmas1 durumunda, (yatirimcilarin, kota bakiyesine bakilmaksizin sinir 6tesi menkul kiymetlerini
satmalarina izin verilecek olmasina ragmen) yeni satin alma talimatlar geri ¢evrilecektir.

Askiya alinma riski

SEHK, SZSE ve SSE, diizgiin isleyen ve adil bir piyasa saglamak ve risklerin ihtiyatli bir sekilde
yonetilmesi i¢in gerekli olmasi durumunda, islemleri askiya alma hakkini sakli tutmaktadir. Herhangi
bir askiya alma durumunda, Fon'un Cin topraklarindaki piyasaya erisim kabiliyeti olumsuz
etkilenecektir.

Islem diinii farkliliklar:

Borsa Baglantisi, sadece hem Cin topraklarinda hem de Hong Kong piyasalari isleme agik oldugunda
ve bu iki piyasadaki bankalar ilgili tasfiye giinlerinde agik oldugunda ¢alismaktadir. Cin topraklar1 ve
Hong Kong piyasalar arasindaki islem giinlerinden farklilik nedeniyle, Cin topraklar1 piyasasi igin
normal islem gilinii olmasina ragmen Hong Kong'da normal islem giinii olmayan durumlar olmasi
mimkiin olup bu durumda, Fonlar herhangi bir Borsa Baglantisi Menkul Kiymet islemini
gerceklestiremez. Sonug olarak, Borsa Baglantisi islem yapmadigi zamanlarda Fonlar, Cin A Grubu
Hisselerinde fiyat dalgalanmalar riskine tabi olabilir.

On izleme siirecinin getirdigi satis kisitlamalar

Cin topraklar1 mevzuati, bir yatirimer herhangi bir hisse satmadan 6nce, hesapta yeterli hisse olmasini
zorunlu kilmaktadir, aksi halde hem SZSE hem de SSE ilgili satis emrini reddedecektir. SEHK, asir1
satig olmamasini saglamak amaciyla, istirakg¢ilerinin (yani borsa aracilarinin) Cin A Grubu Hisselerin
satig emirleri {izerinde islem Oncesi kontroller gerceklestirecektir.

Takas ve saklama riskleri

Takas baglantilarint HKEx'in %100 hissesine sahip oldugu istiraki Hong Kong Securities Clearing
Company Limited ("HKSCC") ile ChinaClear kurmaktadir ve smir Otesi islemlerin takas ve
hesaplanmasinda kolaylik saglamak amaciyla, her biri digerinde pay sahibidir. Cin Halk Cumhuriyeti
(PRC)’nin menkul kiymetler piyasasinin ulusal merkez tarafi olan ChinaClear, kapsamli bir takas,
hesaplagsma ve hisse sahiplik altyapisi isletmektedir. ChinaClear, Cin Menkul Kiymet Diizenleme
Komisyonu ("CSRC") tarafindan denetlenen ve onaylanan bir risk yonetimi ¢ercevesi ve tedbirleri
olusturmustur. ChinaClear'in temerriide diismesi uzak bir ihtimal olarak degerlendirilmektedir.

ChinaClear'in temerriidiine iligkin bu uzak ihtimalin gerceklesmesi ve ChinaClear'in miitemerrit ilan
edilmesi halinde, HKSCC, hiisniiniyetle, 6denmemis hisse senetlerini ve paralart mevcut hukuki
yollardan veya ChinaClear'in tasfiyesi yoluyla ChinaClear'dan tahsil etmeye c¢alisacaktir. Bu durumda,
ilgili Fon(lar), tahsilat siirecinde gecikme yasayabilir veya zararlarin1 ChinaClear'dan tam olarak tazmin
edemeyebilir.

Borsa Baglantis1 iizerinden alim-satimi gergeklestirilen Cin A Grubu Hisseleri, gegici ilmiihabersiz
olarak ihra¢ edilmektedir; dolayisiyla ilgili Fonlar gibi yatirimcilarin elinde herhangi bir fiziki Cin A
Grubu Hisse senedi bulunmayacaktir. Fonlar gibi, Northbound islem tizerinden Borsa Baglantis1 Menkul
Kiymetlerini iktisap etmis olan Hong Kong yatirimcilari ve yabanci yatirimcilar, Borsa Baglantisi
Menkul Kiymetlerini borsa acentelerinin veya saklama kuruluslarinin, SEHK'ye kote olan veya SEHK
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iizerinden alim satim islemi gerceklestirilen menkul kiymetlerin takasi icin HKSCC tarafindan isletilen
Merkezi Takas ve Hesaplasma Sisteminde bulunan hesaplarinda muhafaza etmelidirler. Borsa
Baglantis1 ile ilgili saklama diizenine iliskin ek bilgiye talep lizerine Sirketin ticari merkezinden
ulasilabilir.

Operasyonel Risk

Borsa Baglantisi, Hong Kong'daki ve yurt disindaki Fonlar gibi yatirimeilarin dogrudan Cin menkul
kiymetler borsasina erigmesi i¢in yeni bir kanal saglamaktadir. Borsa Baglantisi, ilgili piyasa
istirak¢ilerinin operasyonel sistemlerinin isleyisi iizerine kuruludur. Piyasa istirakgileri, bazi bilgi
teknolojisi 0zelliklerini, risk yonetimi gerekliliklerini ve ilgili borsa ve/veya takas odasi tarafindan
belirtilebilecek olan diger gereklilikleri yerine getirmeleri kaydiyla bu programa istirak edebilmektedir.

Takdir edilmelidir ki, bu iki piyasasinin menkul kiymet rejimleri ve hukuk sistemleri 6nemli farkliliklar
gostermektedir; deneme programinin isleyebilmesi igin ise piyasa istirakgilerinin siirekli olarak bu
farkliliklardan kaynaklanan sorunlari ele almasi gerekebilecektir.

Ayrica, Borsa Baglantis1 programindaki "baglanirhk" wunsuru, emirlerin sinir Gtesinden
yonlendirilmesini gerektirmektedir. Bunun i¢in ise, gerek SEHK gerekse borsa istirakgileri tarafindan
yeni bilgi teknolojisi sistemlerinin gelistirilmesi gerekmektedir (yani borsa istirak¢ilerinin baglanmasi
gereken, SEHK tarafindan kurulacak yeni bir emir yonlendirme sistemi ("Cin Borsa Baglant1 Sistemi")
SEHK'nin ve piyasa istirak¢ilerinin sistemlerinin sorunsuz bir sekilde g¢alisacaginin veya her iki
piyasadaki degisikliklere ve gelismelere adapte edilmeye devam edeceginin garantisi bulunmamaktadir.
Ilgili sistemlerin diizgiin calismamasi durumunda, her iki piyasada bu program iizerinden
gerceklestirilen alim-satim islemleri kesintiye ugrayabilir. {lgili Fonlarin, Cin A Grubu Hisse piyasasina
erisebilme (dolayistyla da yatirim stratejilerini takip edebilme) imkani1 olumsuz yonde etkilenecektir.

Cin A Grubu Hisselerin sahipligindeki adaylik diizenlemeleri

HKSCC, yabanc yatirimcilarin (ilgili Fon(lar) dahil) Borsa Baglantisi iizerinden iktisap ettikleri Borsa
Baglantis1 menkul kiymetlerinin "temsilci pay sahibidir". CSRC Borsa Baglantisi kurallarinda, Fonlar
gibi yatirimcilarin yiirtirlitkteki kanunlara uygun olarak Borsa Baglantisi {izerinden iktisap edilen Borsa
Baglantis1t menkul kiymetlerinin haklarindan ve menfaatlerinden yararlandigi agik¢a 6ngdriillmektedir.
Bununla birlikte, Cin topraklar1 mahkemeleri, Borsa Baglantis1 menkul kiymetlerinin kayitli sahibi
olarak hareket eden herhangi bir temsilcisinin veya saklayici kurulusunun bu menkul kiymetlerin tam
miilkiyetine sahip olacagini ve Cin topraklari kanunlarinda intifa hakki sahibi kavrami taninsa dahi, s6z
konusu SSE menkul kiymetlerinin, bahse konu kuruluslarin kendi alacaklilarina dagitilmak tizere
kullanilacak olan varlik havuzuna dahil oldugunu ve/veya intifa hakki sahibinin bu bakimdan her ne
tiirden olursa olsun higbir hakkinin bulunmayacagini diisiinebilir. Sonug olarak, ilgili Fon(lar) ve
Saklama Kurulusu, bu menkul kiymetlerin miilkiyetinin veya bunlara iliskin miilkiyet hakkinin tiim
durumlarda giivence altina alinmasini saglayamaz.

SEHK'ye kote olan veya SEHK iizerinden alim satim iglemi gergeklestirilen menkul kiymetlerin takasi
icin HKSCC tarafindan isletilen Merkezi Takas ve Hesaplagma Sisteminin kurallar geregince, temsilci
pay sahibinin, Cin topraklarinda veya baska bir yerde Borsa Baglantis1t menkul kiymetleri ile alakali
olarak yatirimcilar hesabina herhangi bir hakki kullanmak amaciyla herhangi bir hukuki islem veya
mahkeme silireci baglatmak gibi bir yiikiimliligii bulunmamaktadir. Dolayisiyla, ilgili Fonlarin
miilkiyeti nihayetinde tanindigi halde, bu Fonlar Cin A Grubu Hisselerdeki haklarimi kullanmakta
zorluklar veya gecikmeler yasayabilmektedir.
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HKSCChin aracilik ettigi varliklar ile ilgili olarak saklayicilik gorevlerini yerine getirmekte oldugu
diisiiniildiigii stirece, Saklayict Kurulusun ve ilgili Fonun/Fonlarin HKSCC ile yasal bir iligkisinin
olmayacagi ve bir Fonun HKSCC'nin performansindan veya iflasindan dolay1 zarar etmesi durumunda,
HKSCC'ye kars1 dogrudan hukuki miiracaat hakkinin bulunmayacagi bilinmelidir.

Yatirimcilarin tazmini

Ilgili Fonlarmn, Borsa Baglantis1 kapsaminda Northbound trading iizerinden gerceklestirilen yatirimlari,
Hong Kong Yatirimci Tazminat Fonu kapsaminda teminat altina alinmayacaktir. Hong Kong Yatirimci
Tazminat Fonu, lisansli bir arac1 kurulusun veya yetkili finansal kurulusun Hong Kong'da borsa yatirim
tirtinleri ile iligkili temerriidii sonucunda maddi zarara ugrayan her milliyetten yatirimcilara tazminat
0demek amaciyla kurulmustur.

Borsa Baglantisi araciligiyla Northbound trading ile yasanan temerriit hususlari, SEHK'ye veya Hong
Kong Futures Exchange Limited'e kote olan veya bu borsalarda islem goren iiriinleri icermediginden,
Yatirimer Tazminat Fonu kapsamina girmeyecektir. Ote yandan, ilgili Fonlar, Cin topraklarindaki
komisyoncularla degil de Hong Kong'daki menkul kiymet komisyoncular araciligiyla Northbound
trading islemi gergeklestirmekte olduklarindan, Cin topraklarindaki Cin Menkul Kiymet Yatirimei
Koruma Fonu tarafindan da koruma altina alinmamaktadirlar.

Islem maliyetleri

Ilgili Fonlar, Cin A Grubu Hisselerinin alim satin ile baglantili islem iicretlerini ve damga vergilerini
O0demenin yani sira, hisse senedi devirlerinden dogan gelirlerle ilgili olarak, ilgili otoriteler tarafindan
heniiz belirlenmemis olan vergilere, temettii vergisine ve yeni portfoy licretlerine tabi tutulabilmektedir.

Cin Topraklari vergi miilahazasi

Yonetim Sirketi ve/veya Yatirim Yoneticisi, Cin topraklar tahvillerine yatinm yapan ilgili Fonun
kazanclar1 tizerinden vergi karsilig1 alma hakkini sakli tutmaktadir; dolayisiyla da ilgili Fonlara bigilen
degeri etkilemektedir. Cin topraklari tahvilleri tizerinden elde edilen belirli kazanglarin vergilendirilip
vergilendirilmeyecegine ve nasil vergilendirilecegine iliskin belirsizlik, Cin topraklarindaki kanunlarin,
yonetmeliklerin ve uygulamanin degisme olasilig1 ve vergilerin geriye doniik olarak uygulanabilme
ihtimali de goz Oniine alindiginda, Yonetim Sirketi ve/veya Yatirim Yoneticisi tarafindan yapilan her
tiir vergi kesintisi, Cin topraklar1 tahvillerinin tasarrufundan elde edilen kazanglarin nihai Cin topraklari
vergi yiikiimlilliiklerinin yerine getirilmesinde asir1 veya yetersiz olabilmektedir. Sonug¢ olarak da,
yatirimeilar bu kazanglarin nasil vergilendirilecegine, kesinti seviyesine ve ilgili Fondaki hisselerini
aldiklan ve/veya sattiklar1 zamana bagl olarak avantajh veya dezavantajli konuma diisebilmektedir.

14 Kasim 2014 tarihinde, Maliye Bakanlig1, Devlet Vergi Dairesi ve CSRC ortak bir kararla, Caishui
[2014] No.81 kapsaminda Borsa Baglantis1 hakkinda vergilendirme kurali ile ilgili bir teblig
yayimlamugtir ("81 sayili Teblig"). 81 sayili Teblig geregince, 17 Kasim 2014 tarihinden itibaren
yirilirliige girmek tizere, Hong Kong'daki ve yabanci yatirimcilarin (6rnegin Fonlar) Borsa Baglantisi
araciligryla Cin A Grubu Hisselerinin alim satimindan elde ettigi kazanglar gegici olarak Kurumlar gelir
vergisi, sahsi gelir vergisi ve isletme vergisinden muaf olacaktir. Ote yandan, Hong Kong
yatirimeilarinin ve yabanci yatirimeilarin (6rnegin Fonlar), temettiiler ve/veya hisse senedi ikramiyesi
iizerinden borsaya kote sirketler tarafindan stopaj yoluyla kesilerek ilgili otoriteye 6denecek olan %10
oraninda vergi 6demeleri gerekmektedir.

Mevzuat riski.
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CSRC Borsa Baglantisi kurallari, Cin topraklarinda hukuki gegerliligi olan bakanlik yonetmelikleridir.
Bununla birlikte, bu kurallarin nasil uygulanacagi test edilmemistir ve Ornegin Cin topraklar
sirketlerinin tasfiye islemlerinde, Cin topraklart mahkemelerinin bu kurallar1 taniyacaginin garantisi
bulunmamaktadir.

Borsa Baglantisi, nitelikleri bakimindan yeni bir uygulama olup, Cin topraklarinda ve Hong Kong'da
diizenleyici otoriteler tarafindan yayimlanan mevzuata ve borsalar tarafindan getirilen uygulama
kurallarina tabidir. Ayrica, diizenleyici makamlar zaman zaman Borsa Baglantis1 kapsamindaki sinir
oOtesi islemler ile ilgili sinir 6tesi hukuki uygulama ve operasyonlarla baglantili olarak yeni diizenlemeler
yayimlayabilmektedir.

Diizenlemeler halihazirda test edilmemis olup, nasil uygulanacaklarina dair bir kesinlik yoktur. Kald1
ki, glincel mevzuat degisikliklere tabidir. Borsa Baglantisinin kaldirilmayacagi garanti edilemez. Borsa
Baglantis1 tlizerinden Cin topraklar1 piyasalarina yatirim yapabilecek ilgili Fonlar, bu degisiklikler
sonucunda olumsuz etkilenebilecektir.

Cin Piyasasi riski

Cin Piyasasi ile iligkilendirilen riskler, asagida aciklanan "Gelismekte Olan Piyasalar riski"ne benzer
niteliktedir. Hiikiimetin kaynak tahsisi tizerinde daha fazla kontrol sahibi oldugu bu tiir piyasalarda dogal
olarak yaygin riskler, siyasi ve hukuki belirsizlik, kur dalgalanmalar1 ve blokaj, hiikiimetin reformu
desteklememesi veya varliklarin kamulastirilmasi ve istimlakidir. Bu riskler, ilgili Fonun performansin
olumsuz yonde etkileyebilmektedir.

Cin piyasasi, ekonomik bir reform siirecinden ge¢gmektedir; bu tabana yayilma reformlari, daha 6nce
ornegi olmayan veya deneme niteliginde ve degisiklige acgik reformlar olup, bu durum ekonominin
performansi {izerinde, dolayisiyla da, ilgili Fondaki menkul kiymetlerin degeri {lizerinde, her zaman
olumlu bir sonug olarak yansimayabilir.

Cin ekonomisi ayni zamanda ihracat odakli ve fazlasiyla ticarete dayali bir ekonomidir. ABD, Japonya
ve Giiney Kore gibi baslica ticaret ortaklarinin ekonomik durumlarindaki olumsuz degisiklikler, Cin
ekonomisini ve ilgili Fon yatirimlarini olumsuz etkileyecektir.

IX. TEMSILCININ SORUMLULUKLARI:

Temsilci,
a) Kamuya agiklanmasi gereken bilgilerin siiresi i¢cinde agiklanmasindan, ilgili mevzuatga
gerekli goriilen, gerekli beyannamelerin, mali tablolarin, ve diger belgelerin siiresi i¢inde

Kurul’a sunulmasindan,

b) SPK’ya yapilan tiim bagvurulara eklenen tiim belgeler ile izahname, sirkiiler ve halka
agiklanan tiim bilgilerin dogrulugundan,

c) Yerel izahname ve burada belirtilen kurallara uygun olarak Paylarin, bedellerinin verilip
geri alinmasindan,

d) Esas Izahnamenin ve/veya Yerel Izahnamenin ihlali suretiyle Fon’un itfada temerriit
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etmesi halinde, Paylarin, Esas izahname, Yerel izahname ve/veya Sirkiilerde 6ngériildiigii
ilizere, itfa siiresini takiben 2 (iki) is giinii igerisinde Paylarin bedellerini tam ve nakit olarak
Odeyerek Yatirnmcilardan geri alinmasindan,

e) Fon paylarinin senede bagli olmas1 durumunda, Esas Izahname hiikiimlerine uygun olarak
hasara ugramis senetlerin degistirilmesinden ve Paylar1 temsil eden kayip senetlerin
yenilenmesinden,

f) Tirkiye’deki Pay sahiplerinin, Tiirkiye disindaki pay sahipleri ile esit haklara sahip
olmasindan ve paylar ile ilgili 6demelerin Tiirkiye’de yapilmasinin saglanmasindan,

g) Ilgili yerel mevzuata ve ilgili ana mevzuata uygun olarak Paylar ve yatirimeilarin kimlik
bilgileri hakkindaki islemlerin miktarlar1 ve tarihlerine iliskin kayitlar da dahil olmak iizere
biitiin kayitlarin ve Alt Fon’un mali tablolarinin dogru ve diizenli tutulmasindan,

h) Paylardaki islemler ile ilgili biitiin evrak ve bilgilerin Ana Dagitici’ya sunulmasindan;

i) Karsilastirilabilir piyasalarda iyi niyetle hareket etme ve en yiiksek profesyonel ve etik
standartlara uygun olarak islem yapmadan,

j) Tirk hukuku altinda kanunla, yonetmelikle, teblig ile veya diger sekilde diizenlenen
uygulanabilir biitiin kara para aklamama gereklerine uyulmasindan, kara para aklama
politikalar1 ve prosediirlerinin esas olarak Tiirkiye de FATF {iyesi oldugundan Financial
Action Task Force tarafindan diizenlenen Kara Para Aklamadaki Kirk Oneri ve Terdrizm
Finansmanima Ozel Dokuz Onerideki (“FATF Onerileri”), standartlar1 uygulayan Tiirkiye
Maliye Bakanligr altindaki Mali Suglann Arastirma Komisyonu (MASAK) tarafindan
yayinlanan tiiziiklere uygunlugunun ortaya koyulmasindan,

k) Teblig hiikiimlerine gore Ihragci ve Ana Dagitici ile isbirligi iginde olarak Tiirk
yatirimcilar ve SPK igin gereken agiklamalarda bulunmaktan ve bu amagla, SPM ve Teblig
uyarinca gereken veya kamu agiklamalar ile ilgili olarak SPK tarafindan istenen biitiin
bilgilerin derhal agiklanmasi i¢in Temsilci Thragcciya ve Ana Dagiticiya gerekli bilgilerin
zamaninda sunulmasindan; ve,

1) isbu Sézlesmenin ve ilgili yerel mevzuatin biitiin ve her tiirlii gereklerine uyulmasindan,

sorumlu olacaktir.

X. FON PORTFOYUNDEKi VARLIKLARIN DEGERLEMESI VE PAYLARIN DEGERININ

TESPITi:

Her bir Fon’un her Hisse Sinifinin pay basina net varlik degeri (“NAV?), ilgili Fon veya Fon
Sinifinin para birimi cinsinden hisse degeri olarak agiklanacak herhangi bir Degerleme Giinii’ne
gore, her Fon’un her bir Hissesine tekabiil eden Sirket net varliklarinin, yani s6z konusu Fon’a
tekabiil eden Sirket’in varliklarinin degerinden séz konusu Sirket’e isnat olunabilir borglarin
cikarilmasi sonucu bulunan degerin, ihra¢ edilmis Fon hisselerinin sayisina boliinmesi ile
belirlenecek ve Yonetim Kurulu’nun karar verebilecegi sekilde iki ondalik basamak olusturmak

i¢in asag1 ya da yukar1 yuvarlanacaktir.

(A)DEGERLEME

Sirket varliklar, asagida yer alanlan kapsamaktadir:
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(@) kasada bulunan mevcut nakit ve tahakkuk eden faizleriyle birlikte mevduatta bulunan
nakit;

(b) tiim senetler ve muaccel senetler ve alacak hesaplari (satilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymetlerin gelirleri dahil);

(c) Sirket tarafindan sahip olunan veya sdzlesme sonucu ¢ikarilan her tiirlii tahvil, vadeli senet,
pay, hisse senedi, bor¢ senedi (debenture stocks), yeniden ¢ikacak hisse senetlerini satin alma
hakki (subscription rights), rehin senetleri (warrants), opsiyonlar ve diger yatirimlar ile menkul
kiymetler;

(d) Sirket tarafindan tahsil olunacak her tiirlii hisse senedi, licretsiz hisse senetleri (stock
dividends), nakdi temettiiler (cash dividends) ve nakit dagitimlar1 (cash distributions)
(Sirket’in, eski temettiilerin, eski haklarin isleme konmasi veya benzeri uygulamalarm
yapilmasi nedeniyle menkul kiymetlerin piyasa degerinde meydana gelen dalgalanmalarla
ilgili ayarlama yapmasi halinde);

(e) So6z konusu menkul kiymetin ana parasina dahil edilen veya ana paraya yansitilan faizler
disinda, Sirket’ in sahip oldugu faizli menkul kiymetler {izerinden tahakkuk eden faizlerin
tamami;

(f) Bugiine kadar gider kaydedilmemis Sirket kurulus harcamalari; ve
(9) Onceden ddenen giderler dahil her tiir ve nitelikte diger varliklar.
Toplam yiikiimliiliikler asagida yer alanlar1 kapsamaktadir:

(a) tim krediler, faturalar ve 6denebilir hesaplar;

(b) tahakkuk etmis ve muaccel tim idari giderler ( yatirim danmismanlik icretleri, yed-i
eminlik (saklama) iicretleri, sirket temsilcileri iicretleri (corporate agents' fees) dahil );

(c) Degerleme giinti, temettii hak eden kisinin tespitine iliskin kayit tarihine veya sonrasina
denk geldiginde, Sirket tarafindan 6denmedigi bildirilen temettiiler de dahil olmak iizere para
veya mal 6demeleriyle ilgili vadesi gelmis tiim s6zlesme yiikiimliiliikleriyle beraber, bilinen
cari ve gelecekteki tiim yiikiimliliikler;

(d)Zaman zaman Sirket tarafindan Degerleme Giinii i¢in tespit edilen sermaye ve gelire gore
gelecekteki vergiler i¢in ayrilan uygun bir karsilik ve Yonetim Kurulu tarafindan miisaade
edilip onaylanmasi halinde diger tasfiye giderleri ylikiimliiliiklerini kapsayan diger karsiliklar;
Ve,

(e) Sirket’teki paylarla temsil edilen yiikiimliilitkkler diginda her ne ¢esit olursa olsun Sirket’in
diger biitiin yiikiimliiliikkleri. Sirket, bu yiikiimliiliikklerin tutarin1 tespit ederken, kurulus
giderleri, hesaptaki giderler ve {icretler, Yonetim Sirketi’ne ¢esitli  hizmetlerin
gerceklestirilmesi ve Portfdy Yoneticilerine (Investment Managers) ve/veya yatirim
danmismanlarina, Yediemin’e, ve Yerel Odeme Acentalarina ve kayit bdlgelerindeki daimi
temsilcilere, Sirket tarafindan istihdam edilen diger temsilcilerin hizmetleri karsiliginda
O0denecek ticretler, hukuki ve denetim hizmetleri {icretleri, sigorta primleri, izahnamelerin,
acgiklayici notlarin veya tescil beyanlarinin hazirlanma ve basilma masraflari dahil olmak {izere
baski, raporlama ve yayinlama giderleri, vergi ve devletle ilgili diger masraflar, varlik alim
satimi, faiz, banka masraflar1 ve komisyonculuk, posta, telefon ve faks masraflar1 dahil olmak
iizere diger tiim faaliyet giderlerini i¢ine alan, Sirket tarafindan 6denecek biitiin ilgili giderleri
hesaba katacaktir. Sirket, idari gelirlerle diizenli veya miikerrer nitelikteki diger giderleri
tahmini bir fiyat {izerinden yillik veya farkli periyotlar i¢in Onceden hesaplayabilir ve
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hesaplanan bu tutarlar ilgili ddnemlerde esit olarak tahakkuk ettirebilir.

Do6viz korunmasindan, (foreign exchange hedging) Korunmus Pay Siniflar1 lehine
yararlanilabilir. Bunun gibi, bu korunma faaliyetlerinin yararlar1 ve/veya masraflari
ve ilgili yiikkiimlilikleri sadece o smifin namina olacaktir. Dolayisiyla, s6z konusu masraflar
ve ilgili yikiimliiliikler ve/veya yararlar herhangi Korunmus Pay Sinifinin paylar i¢in Hisse
basina diisen net varlik degerde yansitilacaktir. Ilgili Fon’un varliklarinin aktif dovizi (the
currency exposures) ayr1 siniflara tahsis edilmeyecektir. D6viz korunmasi spekiilatif amaglar
icin kullanilmayacaktir. Alt Fon’un periyodik raporlari korunma islemlerinden nasil
yararlanildigini gésterecektir.

Sirketin NAV’1 belirlenirken, Yonetim Sirketi nakit ve alacaklar1 gerceklestirilebilir miktarlarda
degerler ve birikmis faizler ile karlar1 temettiisiiz islem tarihinde kaydeder. Yonetim Sirketi, her bir
menkul kiymetin piyasadaki son degerini belirlemek i¢in, genellikle iki bagimsiz fiyatlama hizmeti
kullanir. Eger piyasa kotasyonlari, kote edilen veya borsada islem goren portféy menkul kiymetler i¢in
uygunsa; Yonetim Sirketi s6z konusu menkul kiymetleri s6zii edilen borsadaki (sirasiyla son kote edilen
satig fiyat1 ya da resmi giin kapanis fiyati) en son fiyati {izerinden ya da eger bildirilen bir satis yoksa,
en son teklif edilen ve talep edilen fiyatlar araliginda degerleyecektir. Diizenlenmis bir piyasada islem
goren menkul kiymetler kote edilen menkul kiymetlere miimkiin oldugunca en yakin sekilde
degerlenecektir.

Y 6netim Sirketi, spesifik bir fon tarafindan yukarida “VII. Fon Portfoy Sinirlamalar1 Hakkinda Bilgiler”
baslig1 altinda diizenlenen yatirim sinirlamalar1 gercevesinde elde edilen tezgah iistii portfoy menkul
kiymetlerini, en son teklif edilen ve talep edilen fiyat araliginda degerler. Eger portféy menkul
kiymetleri hem tezgahiistii piyasada hem borsada iglem goriiyorsa, Yonetim Sirketi bunlar1 Yo6netim
Kurulu tarafindan belirlendigi {izere, en genis ve emsal piyasaya (to the broadest and most representative
market) gore degerler.

Genellikle, sirket tahvilleri, devlet tahvilleri ya da para piyasasi araglarmin ticareti, esasen her giin New
York borsasinin kapanis saatinden Once farkli zamanlarda tamamlanir. Net varlik degerini (NAV’1)
tespitte kullanilan menkul kiymetlerin degeri bu zamanlar itibariyle belirlenir. Zaman zaman, bu menkul
kiymetlerin degerini etkileyen olaylar, degerin belirlendigi an ile New Y ork borsasinin kapanisi arasinda
meydana gelebilir, bu durum belirlenen net varlik degerinin (NAV’in) hesabina yansitilmayacaktir.
Y onetim Sirketi, sz konusu siire boyunca bu menkul kiymetlerin degerini maddi olarak etkileyebilecek
olaylarin izlenmesinde {igiincii taraf fiyatlandirma saticilarina giivenmektedir. Herhangi bir durumun
ortaya cikmasi halinde, Ugiincii taraf saticilar gozden gecirilmis degerleri Yonetim Sirketi’ne
saglayacaktir.

Bir borsada veya diizenlenmis bir piyasada kote olmayan veya islem gdrmeyen menkul
kiymetlerin degeri ile bir borsada veya bir organize piyasada kote olan veya islem goren ancak
herhangi bir fiyat kotasyonu bulunmayan veya kote edilen fiyat1 adil piyasa degerini
yansitmayan menkul kiymetlerin degeri Yonetim Kurulu tarafindan veya Yo6netim Kurulu’nun
idaresi altinda tespit edilecektir. Diizenlenmis piyasada islem goren kisa vadeli transfer edilebilir
bor¢lanma senetleri ve para piyasasi araglari genellikle itfa edilmis deger lizerinden degerlenir.

Sirketin, “VII. Fon Portfoy Simirlamalar1 Hakkinda Bilgiler” bashigi altinda diizenlenen yatirim
sinirlamalari ¢ergevesinde kisitlanmis, bir borsaya kote olmayan, ticareti az ve yetersiz olarak yapilan,
goreceli olarak likit olmayan nitelikteki menkul kiymetlere yatirim yapabilmesi sebebiyle, bu menkul
kiymetlerden birinin ya da daha fazlasiin en son piyasa fiyatlar1 ile bu menkul kiymetler i¢in en son
piyasa degeri gostergeleri arasinda fark bulunma olasiligi vardir. Yonetim Sirketi’nin bireysel menkul
kiymetlerin ve piyasa fiyatlar1 uygun olmayan (sinirli ya da bir borsaya kote olmayan menkul kiymetler
ve tahsisli satiglar gibi) ya da uygun bir sekilde fiyatlandirilamayan (ticaretin askiya alinmasi ya da
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durdurulmasi, yabanci piyasalar tarafindan fiyat dalgalanmalarina getirilen limitler, yetersiz olarak
ticareti yapilan ya da likit olmayan menkul kiymetler gibi) diger varliklarin gergege uygun fiyatini
belirlemeye yonelik prosediirleri mevcuttur. S6z konusu menkul kiymetleri degerlemek i¢in kullanilan
baz1 metotlar sunlardir: temel analiz (kazancin ¢ogaltilmasi, vb.), matris fiyatlandirma, benzer menkul
kiymetlerin piyasa fiyatlarinda indirim, ya da sinirlamalarin niteligine ve siiresine bagl olarak menkul
kiymetlerde uygulanan indirimler.

Uygun fiyatlandirma islemlerinin uygulanmasi, 6zel olarak uygulanan islemlere dayanan iyi niyetli bir
belirleme yontemidir. Yonetim Sirketi, Sirket’in pay bagina net varlik degerini (Sirketin NAV’1)
belirledigi sirada menkul kiymeti satmak imkani olsa idi menkul kiymet i¢in uygulanacak uygun degeri
temin edebilecegi hususunda bir garanti bulunmamaktadir.

Avrupa ve Asya’dakiler gibi yabanci menkul kiymetler borsalarindaki ve kote edilmemis menkul
kiymetler piyasalarindaki menkul kiymetlerin ticareti New York Borsasi’nin a¢ik oldugu her
glin, New York Borsasi’nin kapanis saatinden normal olarak ¢ok 6nce tamamlanabilir. Genel
olarak Avrupa veya Uzakdogu’daki veya belli iilke veya lilkelerdeki menkul kiymetlerle ticaret,
her Degerleme Giinii’'nde gerceklesmez. Bunun disinda, ticaret ¢esitli yabanci piyasalarda
Degerleme Giinii olmayan giinlerde gerceklesebilir ve o giinlerde Alt Fon’un net varlik degeri
hesaplanmaz. Bu sebeple, hisselerin net varlik degerinin hesaplanmasi, hesaplamada kullanilan
bir¢ok portfoy menkul kiymetlerin degerlerinin hesaplanmasiyla ayn1 zamanda gerceklesmez ve
eger bu yabanci menkul kiymetlerin degerlerini maddeten etkileyen durumlar ortaya c¢ikarsa
menkul kiymetler, Yonetim Sirketi tarafindan veya Yonetim Kurulu’nun idaresi altinda iyi
niyetle belirlenmis ve onaylanmis olan adil deger (fair value) tizerinden degerlenecektir.

(B) Swing Fiyat Ayarlamasi

Bir Fon, Yatirnm Yoneticisi tarafindan nakit giris ve ¢ikislarin1 uyarlamak i¢in tistlenilen
Fon’un portfoy alim-satimlar ile iligkili islem maliyetlerini yansitmayan bir fiyattan
Yatirimcilarin Fon’dan ve Fon tizerinde satin alma, satis ve/veya menkul deger degistirilmesi
nedeniyle Hisse basina Net Varlik Degerinin diismesine maruz kalabilir.

Bu zayiflama etkisine karsilik vermek ve Hissedarlarin kazang/menfaatlerini korumak igin,
degerleme politikasinin bir parcasi olarak Sirket tarafindan swing fiyatlandirma mekanizmasi
benimsenebilir.

Herhangi bir Degerleme Giiniinde, bir Fon’un Hisselerindeki toplam net yatirimci islemi,
hedef kriterlerine gore Yonetim Kurullar tarafindan zaman zaman o Fon'un net varliklarinin
bir yiizdesi olarak belirlenen, 6nceden belirlenmis esik degeri (bu esik deger sifira yakin veya
sifir olabilecektir) gegerse, Hisse basina Net Varlik Degeri sirasiyla net giris ve ¢ikislara
atfedilebilir maliyetleri yansitmasi i¢in yukari veya asag1 yonlii olarak ayarlanabilir. Net giris
ve net ¢ikiglar, Net Varlik Degerinin hesaplanmasi aninda mevcut en giincel verilere dayali
olarak Sirket tarafindan belirlenecektir.

Yatirimeilar, Fon'un Net Varlik Degerinin volatilitesinin, swing fiyatlama uygulamasiin bir
sonucu olarak dogru portfoy performansini yansitmayabilecegini bilmelidir. Genelde, Fona
net girislerin oldugu durumda bu tiir bir (fiyat) ayarlamasi Hisse basina Net Varlik Degerini
artiracaktir ve Fon'dan ¢ikiglarin oldugu durumlarda ise Net Varlik Degerini diisiirecektir. Bir
Fon'daki her bir Hisse Smifinin hisse bagina Net Varlik Degeri ayr hesaplanacaktir, fakat
herhangi bir ayarlama yiizde olarak bir Fon'daki her bir Hisse Sinifinin Hisse basina Net Varlik
Degerini aym sekilde etkileyecektir.

55



Bu ayarlama, Fona para girisi ve Fondan para ¢ikisiyla ilgili oldugundan, gelecekte herhangi
bir zaman noktasinda zayiflatmanin olup olmayacagini dogru sekilde 6nceden tahmin etmek
mimkiin degildir. Dolayisiyla, Sirketin ne siklikla bu tiir ayarlamalar yapacagini da dogru
sekilde onceden tahmin etmek miimkiin degildir.

Swing fiyatlandirma mekanizmasi, Sirketin Tiim Fonlarina uygulanabilir. Fiyat ayarlamasinin
kapsami, cari alim-satim ve diger maliyetlerin kabaca bir tahmini yansitmasi i¢in periyodik
olarak Sirket tarafindan yeniden ayarlanacaktir. Bu ayarlama Fon’dan Fon’a degisiklik arz
edebilir olup, hisse basina orijinal Net Varlik Degerinin %2’sini gegmeyecektir.

Fiyat ayarlamalari talep lizerine Y Onetim Sirketi’nin merkez adresinden temin edilebilecektir.
(C) Net Varhik Degeri Hesaplamasinin Askiya Alinmasi

1. Sirket, asagida belirtilen donemlerde herhangi bir Fon’un Hisselerinin Net Varlik
Degeri’nin belirlenmesini ve hisselerin satin alma ve satis ve hisselerin bir fondan fona
degistirilmesini askiya alabilir:

a. Bu Hisse Smifina atfedilebilir Sirketin yatirirmlarinin herhangi énemli bir
boliimiiniin zaman zaman kote edildigi herhangi bir ana menkul kiymetler
borsasi veya piyasalarinin normal tatil giinleri hari¢ kapatildig1 herhangi bir
donemde veya borsadaki alim-satim islemlerinin kisitlandig1 veya askiya
alindig1 herhangi bir dénemde;

b. Acil durum teskil eden herhangi bir durumun var oldugu ve bunun sonucu,
bu Hisse Sinifina atfedilebilir Sirketin sahibi oldugu varliklarin tasarrufu
veya degerlemesinin miimkiin olmadig1 herhangi bir donemde;

c. Herhangi bir Hisse Siifinin herhangi bir yatiriminin normalde fiyat veya
degerinin veya herhangi bir menkul kiymetler borsasinda veya piyasadaki
cari fiyat ve degerlerin belirlenmesinde kullanilan herhangi bir iletisim
aracinin bozuldugu bir donemde;

d. Bu Hisselerin satisindan dolayr muaccel olan 6demelerin yapilmasi
amaciyla Sirketin fonlar1 iade etmesinin (repatriate) miimkiin olmadigi
herhangi bir donemde veya bu Hisselerin satisindan dolayr muaccel
O6demelerin veya yatirimlarin gergeklestirilmesi veya iktisap edilmesiyle
ilgili fonlarmn transferinin - Yd6netim Kurullar1 kanaatine gére — normal
kambiyo fiyatindan gergeklestirilemedigi herhangi bir donemde veya

e. Sirketin Herhangi bir Hisse Siifinin Net Varlik Degerinin dogru sekilde
belirlenemedigi herhangi bir donemde.

f. Yonetim Kurulunun goriisii dogrultusunda, Fonun veya herhangi bir fonun

Paylarinda islem yapilmaya devam edilmesinin Yatirimcilar agisindan elverigsiz
veya adaletsiz olacagi olagandist durumlarin mevcut oldugu ya da bu sekilde
hareket edilememesinin, Fonun veya herhangi bir fonun Yatirimcilarinin
vergilendirmeye yonelik bir mesuliyetin altina girmeleri veya Fonun veya herhangi
bir fonun Yatirimeilarinin aksi halde maruz kalmayabilecekleri sair maddi
dezavantaja veya sair zarara maruz kalmalari ile sonuglanabilecek durumlarin
mevcut oldugu herhangi bir donem boyunca;

Yo6netim Kurulu tarafindan boyle bir kararin alindigi ya da Sirketin veya herhangi
bir Fon'un tasfiyesine yonelik kararin teklif edilecegi Pay sahipleri genel kuruluna
iliskin olarak Pay sahiplerine bildirimde bulunuldugu tarihte veya bu tarihin
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ardindan Sirketin veya herhangi bir Fon'un tasfiye edildigi veya tasfiye edilebilecek

olmas1 durumunda;

h. Yonetim Kurulunun, Pay sahiplerinin korunmasi i¢in gerekli oldugunu addetmesi

halinde, herhangi bir birlesme durumunda;

i. Herhangi bir Fonun, varliklarinin 6nemli bir kismin1 yatirdigi bir veya daha fazla
dayanak yatirim fonlarinin net varlik degerinin hesaplanmasinin askiya alinmasi

durumunda.

2. Bu tiir bir askiya alma, Sirket tarafindan ilan edilecek ve satis veya switch (degistirme) ile
ilgili gayri kabili riicu yazil talebin ibraz1 aninda Sirket tarafindan Hisselerinin satisin1 veya
switch (degistirilmesini) talep eden Hissedarlara bildirilecektir.

(D) Varhklarin Tabhsisi ve Yiikiimliiliikler

Y o6netim Kurullari, asagida belirtilen usulde her bir Fonun Hisseleri i¢in bir varlik havuzu tesis
edecektir:

a. Her bir Fon’un her bir Sinifinin Hisselerinin ihracindan elde edilen kazang,
Sirket defterlerinde o Fon igin tesis edilen varliklarin havuzuna
eklenecektir ve buna atfedilebilir varliklar, ylikiimliiliikler ve gelir ve gider
bu havuza uygulanacaktir;

b. Herhangi bir varhigin/aktifin bagka bir varliktan elde edildigi/tiiretildigi
durumda, bu tiirev varlik, tiiretildigi varlik gibi Sirketin defterlerinde ayni
havuza uygulanacaktir ve bir varligin her bir yeniden degerlemesinde,
degerdeki artis veya azalma ilgili havuza uygulanacaktir;

c. Sirketin, belirli bir havuzun herhangi bir varligiyla veya belirli bir havuzun
bir varligiyla baglantili olarak yapilan bir islemle ilgili bir ylikiimlilige
maruz kaldig1 durumda, bu yiikiimliiliik ilgili havuza tahsis edilecektir;

d. Sirketin herhangi bir varliginin veya yikimliiliigiiniin belirli bir havuza
atfedilemedigi durumda, bu varlik veya yiikiimliiliik biitiin havuzlar
arasinda esit sekilde bolistiiriilecektir veya meblaglarin karsilayabilirligi
Olgiisiinde, ilgili havuzun net varlik degerine nispeten havuzlara tahsis
edilecektir;

e. Herhangi bir Fon’un herhangi bir Smifina ait Hisselerden herhangi bir
temettii (almaya) hak sahibi kisinin belirlenmesinin kayit tarihinden sonra,
bu Fonun Hisselerinin Net Varlik Degeri, ilan edilen bu temettii miktarinda
diistiriilecektir.

2. Herhangi bir Fon igerisinde olusturulmus iki veya daha fazla Hisse Sinifinin olmasi halinde,
bu Siniflar i¢in asag1 yukari yukarida belirtilmis tahsis kurallar1 gegerli olacaktir.

3. Net Varlik Degerinin hesaplanmasi amaciyla, yukarida belirtildigi lizere degerleme ve
tahsis, itfa edilecek Sirketin Hisseleri, Degerleme Giinlinde calisma saatlerinin bitiminden
hemen sonrasina kadar mevcut sayilacak ve dikkate alinacaktir; ve zaman zaman fiyati
ddenene kadar Sirketin bir yiikiimliiliigii olarak goriilecektir; ilgili Fon'un para birimi disinda
baska bir para birimi cinsinden ifade edilen Sirketin tiim yatirimlari, nakit bakiyeleri ve diger
varliklari, Hisselerin Net Varlik Degerinin belirlendigi tarih ve siirede gegerli piyasa faiz orani
veya kambiyo orami dikkate alinarak degerlemeye tabi tutulacaktir ve uygulanabilirligi
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Olciistinde bu Degerleme Giiniinde Sirket Tarafindan akdedilen herhangi bir menkul kiymet
satin alma veya satis islemi herhangi bir Degerleme Giiniinde yiiriirliige koyulacaktir.

XI. ALT FON(LAR)DAN TAHSIL EDILECEK GIDER, KOMiSYON VE KARSILIKLAR:

Fon farkli Hisse gruplar1 dnerebilir; ancak bu Izahnamedeki Fonlarin Alt-Fonlarinin paylar
sadece N ve A Grubu paylar i¢in gegerlidir.

Cesitli Gruplardaki farkliliklar bundan sonra daha ayrintili olarak agiklanacak olan her bir
grubun iicret yapisi ve/veya sirket politikasi ile ilgilidir.

Sirket Yonetim Kurulu, her ne kadar hisse sahiplerine temettii yerine adi senet verildigi
durumlarda kar dagitimi yapmasa da, esasen dagitilabilecek tiim kar1 dagitim hisselerine
(distribution shares) paylastirmay1 amagclar. Fakat dagitilabilir net gelir, pay degerlerinin
artmis degerine yansitilacaktir.

Ayrica, Sirket, Fon iginde Fon’un ait oldugu para biriminden bagka bir para biriminde ¢ikarilan
paylart ayn1 yapida olmalart sartiyla (A veya N) Onerebilir (“Alternatif Birim Grubu”). Bu
Fonlar’la ilgili olarak, Alternatif Birim Grubunun Net Aktif Degeri alternatif birimde
hesaplanacak ve yayinlanacaktir ve bu Gruplar i¢cin alim bedeli Yatirimcilar tarafindan
O0denecektir, satim iicreti bu alternatif birimde satan Yatirimcilara d6denecektir, meger ki
Izahname’de aksine izin verilmis olsun. Sirket mevcut durumda bu Gruplarin maruz kaldig:
birim risklerini engellemez.

N GRUBU PAYLAR:

N Grubu Paylar dagitilan Paylar (“N Grubu (dis) Paylar”) veya toplanan Paylar (“N Grubu (acc)
Paylar”) olabilir. N Grubu (acc) Paylarda temettii dagitimi yapilmayacak, fakat dagitilabilir net
gelir Paylarin artig degeri i¢inde yansitilacaktir. N Grubu (acc) Paylarina uygulanan diger tim
kosullar N Grubu (dis) Paylar i¢in de aynidir.

N Grubu Paylar sinirli durumlarda ¢ikarilabilir; ihra¢ halindeki N Grubu Paylar’la ilgili olarak
temettiilerin otomatik olarak yeniden yatirimi i¢in verilen mevcut talimatlarla ilgili olarak
(yeniden yatirimi yapilan temettiilere iliskin N Grubu Paylar ile ayn karakteristige sahiptir) veya
belirli ilkelerde dagitimi ve/veya belirli alt-dagiticilar araciligi ile, Ana Dagiticinin
inisiyatifinde olarak dagiticilar ve/veya profesyonel Yatinmecilar araciligl ile dagitimini
yapabilmek icin ¢ikarilabilir. Bu durumda isbu Izahname’ye veya ilgili arac1 kuruluslar da dahil
olmak lizere pazarlama materyaline yerel olarak eklenecek biitiinleyiciler N Grubu Paylar’1
alabilme ihtimali ile sartlarin1 da gésterecektir.

Baslangic Satis Komisyonlari

N Grubu Paylar mer’i net aktif degeri, arti yatinm yapilan toplam degerin %3’line kadar
baslangig satis komisyonu lizerinden ¢ikartilir. Bu maksimum ticretlendirme-baska bir komisyon
ve masrafin olmayacag: farz edilerek-iktisap edilen Paylarin toplam yaklasik %3.09 olan Pay
fiyatin1 ve bu komisyon iizerinden Ana Dagitic’nin Franklin Templeton Investments’in
istiraklerini de i¢eren alt—dagiticilara, aracilara, bayi ve/veya profesyonel yatinnmcilara yapacagi
O0demeleri icine alir. Baslangi¢ satis komisyonlarindan gerek bireysel Yatirimcilar ve gerekse
Yatirimceilarn 6zel gruplan i¢in Ana Dagiticilar tarafindan tamamen veya kismen vazgecilebilir.
Ilgili Fon’da uygulanan baslangig satis iicretlendirmesinin indiriminden sonra yatirilan miktarin
bakiyesi ilgili Fon’da Payn satisina uygulanacaktir.

Herhangi bir iilkede Pay ihrag¢ edildiginde yerel kanunun veya uygulamanin daha diisiik bir satig
komisyonunu veya bireysel alim emirlerinde yukaridaki komisyondan daha farkli bir tist sinir
gerektirmesi veya buna izin vermesi halinde Ana Dagitict N Grubu Pay satabilir ve alt
dagiticilari, araci kurumlan dagiticilan1 ve/veya profesyonel yatirnmcilan o iilkedeki kanun ve
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uygulamanin izin verdigi tutarlara uygun olmak sartiyla, o iilkede yukaridaki uygulanabilen
toplam fiyattan daha aza N Grubu Pay satmak i¢in yetkilendirebilir.

Dagitim Komisyonu

Diger hiikiimlere ek olarak, N Grubu Paylar, Fon’a 6denmis ve indirilmis yillik uygulanabilir
ortalama net aktif degerin y1llik %1.25’ine kadar bir dagitim komisyonuna tabidir. Bu komisyon
gunliik olarak tahakkuk eder ve aylik olarak mahsup edilir ve Ana Dagitici’ya aylik olarak
Odenir.

Ana Dagitict zaman zaman dagitim komisyonunu ¢esitli alt—dagiticilara, aracilara, bayilere,
yatirimcilara veya 6zel yatirimer gruplara kismen 6der.

A GRUBU PAYLAR :
Baslangic¢ Satislar Komisyonu

A Grubu Paylar, uygulanabilir net aktif deger ve buna ek olarak yatirilan toplam bedelin
%6.501’sine kadar olan baslangi¢ satiglar komisyonu iizerinden sunulacaktir. Bu maksimum
komisyon, baska komisyon ve masraflarin uygulanmadig1 diisiiniildiigiinde, yaklasik olarak
iktisap edilen Paylarin toplam Pay bedeli %6.951’ine tekabiil etmektedir ve bu komisyon
tizerinden Ana Dagitici, iglerine Franklin Templeton Investments istiraklerinin de dahil
olabilecegi alt dagiticilara, aracilara, bayilere ve/veya profesyonel yatirimcilara 6demelerde
bulunabilir. Ana Dagitici, baglangig satislar komisyonundan bireysel yatirimcilar ya da belli grup
yatinmcilar i¢in tamamen ya da kismen feragat edebilir. Herhangi uygulanabilir baslangic
satiglar komisyonunun mahsup edilmesinden sonra yatirilan miktarin bakiyesi daha sonra ilgili
Fon dahilindeki Paylarin aliminda kullanilacaktir. Eger Paylarin sunuldugu herhangi bir tilkedeki
yerel kanun veya uygulama her bir bireysel alim emri i¢in yukarida belirtilen komisyondan daha
diisiik bir satis komisyonunu ya da farkli bir tavan bedeli 6ngoriiyor veya buna izin veriyorsa,
Ana Dagitici s6z konusu iilkede yukarida belirtilen uygulanabilir bedelden daha diisiik bir toplam
bedel iizerinden, s6z konusu o iilkenin kanunlar1 ve uygulamalarinin izin verdigi miktarlara
uymak suretiyle A Grubu Paylar1 satabilir ve alt-dagiticilara, aracilara, bayilere ve/veya
profesyonel yatinmcilara A Grubu Paylar1 satmalari i¢in yetki verebilir.

1 Milyon Amerikan Dolar1 ve Uzeri Ozellikli Yatirimlar

A Grubu Paylar ile ilgili olarak bir milyon Amerikan Dolar1 ve tizeri miktarda 6zellikli yatirimlar
ile ilgili olarak, alt-dagiticilara, aracilara, bayilere ve/veya profesyonel yatirimcilara 6denen
komisyonlan telafi etmek adina her bir yatirimdan sonraki ilk 18 ay i¢inde bu itfalarin belli
baslhilarina %1.00 oranina kadar Sarta baglh Ertelenmis Satis Komisyonu (“ESK”) (“CDSC”)
uygulanabilir. Komisyon, itfa edilen Paylarin (yeniden yatirilan kar paylar1 dagitimlar harig
olmak {iizere) degerinin daha az bir kisminin veya s6z konusu Paylarin toplam bedelinin
%1.00’ine (ylizde biri) kadardir ve Ana Dagitici tarafindan alikonulur. Bu Komisyonun
hesaplanma sekli, uygulanabilir ylizde disinda, Paylarin her Grubu i¢in aynidir.

Gotiirli olarak veya yatirnmcinin kendisinin, esinin, 18 yasindan kiiciik ¢ocuklarinin ve/veya
torunlarmin toplam talebi yoluyla yapilan yatinmlarla ilgili yatirimlar nitelikli yatinmlardir.
Nitelikli yatirim kurallarinin uygulanmasi amaciyla, Franklin Templeton Yatirimlari tarafindan
sunulan diger yatirim fonlarindaki hissedarlik yatirimcilarin talebiyle birlesebilir. Hisselerin
birlestigi yatinm fonlarindaki bilgi ve prosediir, kayit ve sart detaylar talep {izerine Yonetim
Sirketi’nden alinabilir. Nitelikli yatirim neticesi ihra¢ edilen Hisseler global sertifika seklinde
olamamaktadir.

Gozetim Ucreti

Ana Dagitict’ya ayrica uygulanacak ortalama net varlik degerinin yillik olarak belirli bir oraninin
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cikartildig1 bir gézetim iicreti, Ana Dagitici’nin Hissedarlarin irtibat1 ve Hisselerin yonetimi ile
ilgili olarak olusan masraflarin1 karsilamak tizere 6denecektir. S6z konusu licret giinliik olarak
tahakkuk edecek ve kesinti yapilacak ve Ana Dagitici’ya aylik olarak 6denecektir.

Degisik Fonlar i¢in asagidaki gdzetim ticretleri 6denecektir:

A Grubu N Grubu
- Franklin Mutual U.S. Value Fund %0.50’ye kadar, %1.25
- Templeton China Fund %0.50 %1.00
- Templeton Emerging Markets Fund %0.50 %1.00
- Templeton Latin America Fund %0.50 %1.00

Ana Dagitici bu goézetim masraflarinin bir kismin1 veya tamamini g¢esitli liglincii kisi alt
dagiticilara, aracilara, saticilara, yatinmcilara 6deyebilecektir. Ayrica, kendi mutlak takdir hakki ve
yetkisi dogrultusunda, bu gdzetim iicretinin bir kismini veya tiimiinii, asgari yatirim meblaglar1 da dahil
olmak tizere belirli kosullar1 karsilayan kurumsal yatirimcilara da 6deyebilecektir.

FON’A ILiSKIN GENEL GIDERLER

1) Yatirnm Yénetimi Ucreti

Yonetim Sirketi her bir Alt Fon’un yil boyunca giinliik net aktiflerinin yillik belli oranlardaki esitini aylik
yatirim {icreti olarak Sirketten alirlar. Yatirim Yoneticilerine, Sirket’ten aliman yatirim yoénetim iicreti
cercevesinde YoOnetim Sirketi tarafindan 6deme yapilacaktir.

Y 6netim/Karsilastirma kolayligi agisindan, yukarida bahsedilen ilgili yatirim yonetim {icretinin yani sira
herhangi bir Hisse Grubu i¢in uygulanabilir oldugu durumlarda, isletim iicretlerinin ve/veya hizmet
bedelleri birlestirilerek Sirket ile ilgili belirli dokiimanlarda ve/veya elektronik ortamda "yillik igletim
ticreti" olarak ifade edilebilir.

Yonetim Sirketi ve/veya Yatirim Yoneticisi tarafindan, Franklin Templeton Investments'in bir pargasi
olan veya olmayan ¢esitli alt-distribiitorlere, aracilara, brokerlere, profesyonel yatirimcilara ve/veya
asimile edilmis kuruluslara yatirim yonetim iicretinin bir kismi zaman zaman 6denebilir. Bu 6demeler;
s0z konusu alt-distribiitorlere, brokerlere veya sair aracilara Yatirimeilara yapilan siirekli bilgilendirme
iletisimlerinin gelistirilmesi, islemlerin gergeklestirilmesi veya sair hissedar ve/veya idari hizmetler
dahil olmak ancak bunlarla sinirhh kalmamak iizere Yatirimlara saglanan dagitim ve sair hizmetlerin
kargiliginda 6deme yapilmasi amaci tasimaktadir. Bu tiir 6demelere iligkin ilave bilgi edinilmesine
yonelik herhangi bir talep, Yatirimcilar tarafindan kendi aracilarina yonlendirilmelidir.

En iyi islemin gerceklestirilmesi ile uyumlu olarak; Sirkete yonelik portfoy islemlerine iligkin aracilik
komisyonlar1, Yatirim Yoneticileri tarafindan, sagladiklari aragtirma hizmetlerinin yani sira talimatlarin
gerceklestirilmesi esnasinda sagladiklar1 hizmetlerin karsiliginda Brokerlere/Aracilara yonlendirilebilir.
Yatirim aragtirmasinin ve bilgilerinin yani sira ilgili hizmetlerin alinmasi, Yatirim Y 6neticilerinin kendi
aragtirma ve analizine katki saglayarak onlarin, diger firmalardaki bireylerin ve aragtirma gérevlilerinin
gortiglerine ve bilgilerine ulagmalarina imkan saglar. Yatirim Yoneticileri tarafindan yapilan seyahat,
konaklama, eglence, genel idari mal veya hizmetler, genel ofis malzemeleri veya binalari, tiyelik
aidatlari, personel maaslar1 veya dogrudan para &demeleri s6z konusu hizmetlerin kapsamina
girmemektedir.

Yatirim Yoneticileri, gergek kisi degil tiizel kisi olan Brokerler/Aracilar ile dolayli komisyon
diizenlemeleri akdedebilecek olup, s6z konusu diizenlemeler kapsaminda, Sirket de dahil olmak iizere
Yatirnm YOneticisinin miisterilerine dogrudan ve tanimlanabilir bir fayda saglanmakta ve Yatirim
Yoneticileri, dolayli komisyonlarin ortaya ¢ikmasina neden olan islemlerin iyi niyet gercevesinde,
gecerli diizenleyici gerekliliklere siki siki bagli kalinarak ve Sirketin ¢ikarlarina en iyi sekilde hizmet
edilerek gerceklestirildigine kani olmaktadir. Bu tiir diizenlemeler, Yatirim Yoneticileri tarafindan en
iyl piyasa uygulamasina esit sart ve kosullarda yapilmalidir. Dolayli komisyonlarin kullanimi, periyodik
araliklarla diizenlenecek raporlar kapsaminda agiklanacaktir.
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Sirket Fonlar’inin A ve N Grubu Paylarina agagidaki kurallar uygulanir:

-Templeton Emerging Markets Fund %1.15
-Franklin Mutual U.S. Value Fund %1.00
-Templeton Latin America Fund %1.40
-Templeton China Fund %1.60

2)  Saklama Ucreti

Fon Yediemini olarak J.P. Morgan Bank Luxemburg S.A. Alt Fonlar’a verdigi hizmetin karsilig1 olarak
farkli Alt Fonlar’m varliklarinin net varlik degeri tizerinden Fon’un Alt Fonlari’nin farkli yatirimlarina
bagli olarak %0.01 ila %0.14 arasinda degisen oranda yillik iicret alir. Bu iicret giinliik olarak hesaplanir
ve tahakkuk eder ve Alt Fon tarafindan Yediemine aylik toplam olarak 6denir.

3) Yonetim Sirketi Ucreti:

Herhangi bir Yonetim Sirketi i¢in, s6z konusu Sirkete kayit ve devir iglemleri, kurumsal, meskene iligkin
ve idari iglevler ifa etmek iizere, Franklin Templeton International Services S.ar.l., s6z konusu Sirketten,
ticret olarak ilgili Hisse Sinifinin Net Varlik Degerinin %.0.20'sine kadar yillik {icret, her bir (1) yillik
donem icin ilgili Sinif diizeyindeki Yatirime1 Pay1 bagina (bir sabit ve degisken kalemden olusan) ilave
bir meblag ile kurulus giderlerinin karsilanmasi i¢in yillik sabit meblag alacaktir. S6z konusu ficret,
giinliik esasta hesaplanacak ve tahakkuk ettirilecek olup, aylik vade esas alinarak 6denecektir.

2010 tarihli Kanun'un miikerrer 111. Maddesi uyarinca, Yonetim Sirketi, gii¢lii ve etkin risk yonetimi
ile tutarli olan ve bdyle bir risk yonetimini tesvik eden bir iicretlendirme politikasi belirlemis olup bu
politikay1 uygulamaktadir. Bu tiir politikalar ve uygulamalar, Sirket'in Ana S6zlesmesi, izahname veya
risk profili ile tutarsiz bir sekilde risk tistlenilmesini tegvik etmemeli ve Yo6netim Sirketi'nin Sirket'in
menfaatine en iyi sekilde hareket etme gorevine zarar vermemelidir.

Ucretlendirme gereklilikleri, {ist yonetimi, risk alanlari, kontrol islevlerini iceren personel kategorileri
ile kendilerini iist yonetim ve risk alanlar ile mesleki faaliyetleri Yonetim Sirketi'nin veya Sirket'in risk
profili lizerinde maddi etkiye sahip oldugu kisiler ile ayn1 iicretlendirme dilimine sokan toplam {icret
alan tiim personel icin gecerlidir. Ucretlendirme, bir sabit (esas itibariyle asli maas) ve degisken unsur
(yillik primler/ikramiyeler) igerir. (Nakden, 6zkaynak ddiilleri veya her ikisinin kombinasyonu seklinde
Odenebilen) yillik prim/ikramiye fonlama seviyesi genel FRI sirket performansina bagl olup, bir
ticretlendirme komitesi tarafindan onaylanmakta ve ilgili bireyin ger¢ek performansina gore
verilmektedir. S6z konusu primin/ikramiyenin énemli bir kismi en az ti¢ y1llik bir siireligine ertelenebilir
ve prim/ikramiye 6demesi geri alma hiikiimlerine tabidir. Ucretlendirme komitesinin olusumu da dahil
olmak flizere, iicret ve menfaatlerin verilmesinden sorumlu olan kisilere iliskin bilgiler, iicret ve
menfaatlerin nasil hesaplandigina dair bir tanim da dahil olmak, ancak bununla sinirl kalmamak {izere,
giincel iicretlendirme politikasina iligkin detaylara, "Sirketimiz" "Yasal Bilgiler" sekmeleri segilerek
http://www.franklintempleton.lu seklindeki Internet sitesinden ulasilabilir (talep iizerine iicretsiz olarak
basili bir kopya sunulacaktir).

TURKIYEDEKI FON PAYLARININ HALKA ARZI iCIN OZEL MASRAFLAR:

Tirkiye’deki Fon Paylari’nin halka arzi1 igin 6denen iicret ve masraflar (kotasyon ve mecburi kayit ve ilan
giderleri dahil) Fon tarafindan yapilir ve Fon Paylari’nin Tiirkiye’de satis1 igin gerekli diger biitiin
masraflar ise (ihra¢ masraflar1 da dahil) Temsilci tarafindan yapilir.

XII. YATIRIM FONUNUN VE PAY SAHIiPLERININ VERGILENDIRILMESI:
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1. Portfoy isletmeciligi Kazanclarimn Vergilendirilmesi

Asagidaki bilgiler, Liiksemburg Biiyiikk Diikaligi’nda halihazirda yiiriirlilkkte olan kanunlara,
diizenlemelere, kararlara ve uygulamalara dayanmakta olup, ge¢mise etkili olabilecek degisikliklere
tabiidir. Bu 6zet Hisselere yatirim yapma, malik olma, elde tutma veya elden ¢ikarma kararlariyla ilgili
olabilecek tiim Liiksemburg vergi kanunlarinin ve Liiksemburg vergi goriislerinin ayrintili agiklamasi
oldugu iddiasina degildir ve herhangi bir yatinmciya veya potansiyel yatiimciya vergi tavsiyesi
niteliginde degildir. Bu 6zet, herhangi bir devlet, bolge kanunlarinin veya Liiksemburg Biiyiik Diikalig
disinda herhangi bir yargi yetkisinin .kapsaminda ortaya ¢ikan vergi sonug¢larini agiklamamaktadir.

Fon Liiksemburg’da herhangi bir gelir veya kazang vergisinden sorumlu degildir ve Liiksemburg Biiytik
Diikalig1’nin net servet vergisine tabii degildir.

Ancak Fon, Liikksemburg’da net varlik degerinin % 0.05°i oraninda yillik vergi 6demekle yiikiimlidiir. S6z
konusu vergi Fon’un net varliklarinin degeri iizerinden ii¢ ayda bir ilgili ¢ceyrek donemin sonunda ddenir.
Bu vergi, bir Fon’un, varliklarindan toplu yatirim i¢in diger girisimlere yatirilan kismi i¢in uygulanmaz,
bu kisim bu vergiye zaten tabidir.

I Grubu Paylar, eger ki bu Pay Grubu’nun biitiin Pay Sahipleri kurumsal Yatirimcilar ise, %0.01 oraninda
indirilmis vergi oranindan faydalanabilirler.

Liiksemburg’da Fon iginde Pay ihraci ile ilgili olarak damga vergisi veya baska bir vergi 6denmez. 75

EURO kayit bedeli kurulus sirasinda ve Maddelerin degistigi her bir seferde 6denecektir.

Liiksemburg’da, mevcut kanunlar ve uygulama altinda, Fon wvarliklarinin gerceklesmis veya
gerceklesmemis sermaye aktif degeri artisi icin sermaye kazanglari vergisi 6denmez.

Fon tarafindan alinan yatirnm geliri veya gerceklestirilen sermaye kazanglari menge iilkelerinde degisen
oranlarda vergiye tabi olabilir. Fon, belli durumlarda, Liiksemburg’un diger {ilkelerle imzaladig
sozlesmelerle ¢ifte vergilendirilme anlagmalarindan yararlanabilir.

2. Fon Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Yatirimeilar, bu Fon'un sermayeden, gerceklesmis net sermaye kazancglarindan, gergeklesmemis net
sermaye kazanclarindan ve masraflar briit olacak sekilde gelirlerden dagitim da yapabilecegini kayda
almalidir.

Bu yatinmeilarm, diger tiirlii elde edecekleri temettii tutarindan daha fazla bir temettii elde etmesiyle
sonuglanabilir ve bunun sonucunda yatirimcilar daha yiiksek bir gelir vergisi sorumluluguyla karsi karsiya
kalabilirler. Buna ek olarak, baz1 durumlarda, temettiilerin briit masraflar ile 6denmesi Fon’un temettiilerini
gelir servetinin karsit1 olan sermaye servetinden ddemesi anlamina gelebilir. Bu temettiiler halen, yatirimeilarin
ellerinde, mevcut yerel vergi mevzuatma bagh olarak, gelir dagitimu olarak kabul edilebilir, ve bu yiizden
yatirimeilar temettli bakimindan, marjinal gelir vergisi oram {izerinden vergiye tabi olabilirler. Bu gercevede,
yatirimeilar kendilerine ait profesyonel bir vergi tavsiyesi arastirmalidirlar.

a) Tam Miikellef Gercek Kisilerin Vergilendirilmesi:

i. Temettiilerle ilgili Olarak

Fon Paylarinin paylarindan dogan temettiiler, Gelir Vergisi Kanunu md. 75/1’e goére menkul sermaye iradi
sayilir. Temettiiler tamamiyla beyanname ile vergilendirmeye tabidir. Beyan edilecek temettiilerin Tiirk
Liras1 karsil1g1, soz konusu temettiilerin iktisap tarihinden itibaren uygulanabilir olan Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi tarafindan agiklanan doviz alig bedeli iizerinden hesaplanir. (Bu sekilde iktisap edilen
temettiilerin 900 TL’yi gegmemesi halinde, temettiiler gelir vergisinden muaf tutulacaktir. Bu vergi esigi
her sene yeniden belirlenir.)
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Beyanname, temettiilerin dagitilmasini takip eden yi1lin Mart aymin 15’ine kadar verilmelidir. Vergi, beyan
edilen temettiiler lizerinden artan oranlar tarifesine gore hesaplanir. Bu sekilde hesaplanan gelir vergisi
beyannamenin verildigi yilin Mart ve Temmuz aylarinda iki esit taksitle 6denir.

ii.  Deger Artisindan Kaynaklanan Kazanglarla Ilgili Olarak

Tiirkiye’de ikamet eden bir tam miikellef tarafindan Fon Paylarinin tasarrufundan kaynaklanan kazangclar,
Gelir Vergisi Kanunu’nda tekrarlandigi gibi, “deger artisgindan kaynaklanan kazanglar” olarak kabul
edilirler. Bu sekilde iktisap edilen kazanglar beyanname ile vergilendirmeye tabidir. Vergilendirmeye tabi
olan kazanclar, Fon Paylarinin tasarrufundan kaynaklanan kazanglar ile iktisab1 i¢in 6denen miktar
arasindaki pozitif fark iizerinden hesaplanir.

Kazanglari Tiirk Liras1 karsiliginin hesaplanmasinda alim ve satim tarihi itibariyle gegerli doviz oranlari
esas alinir. Buna bagli olarak, doviz oranlarindaki degisikliklerden kaynaklanan kazanclar da
vergilendirilecek kazanglara dahildir.

Fon Paylarmin elde bulunduruldugu dénem igin als fiyatinin Tiirk Lirasi karsihigi, UFE’deki artisin % 19
veya daha fazla olmasi kaydiyla, enflasyon endeksine gore arttirilabilir. Fon Paylarinin elde
bulunduruldugu dénem icin (elden ¢ikartildiklar1 ay hari¢ olmak iizere) alig fiyati -UUFE artis oranina
gore arttirilabilir. Vergilendirmeye tabi kazanglar, Fon Paylarimin tasarrufundan kaynaklanan kazanglar ile
endeksli alis bedelleri arasindaki pozitif fark tizerinden hesaplanir. Fon Paylarinin elde bulunduruldugu
donem icin -UUFE % 10°dan diisiikse endeksleme uygulanmaz.

Beyanname, temettiilerin dagitilmasini takip eden yilin Mart aymin 15’ine kadar verilmelidir. Vergi, beyan
edilen temettiiler iizerinden artan oranlar tarifesine gore hesaplanir. Bu sekilde hesaplanan gelir vergisi

beyannamenin verildigi yilin Mart ve Temmuz aylarinda iki esit taksitle 6denir.

b) Tam Miikellef Tiizel Kisilerin Vergilendirilmesi

Fon Paylarmin tasarrufundan kaynaklanan temettiiler ve karlar %20 oraninda Kurumlar Vergisine tabidir.
c) EATCA

Amerika Birlesik Devletleri Ulusal Gelir Kanunu'na bir tadil mahiyetinde olan Yabanci Hesap Vergi Uyum
Yasas1 (The Foreign Account Tax Compliance Act; "FATCA"), Amerika Birlesik Devletleri'nde 2010 yilinda
¢ikarilarak yiiriirliige konmus olup, gegerli hiikkiimlerin ¢ogu 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige girmistir.
Genel olarak, FATCA, A.B.D. digindaki finansal kuruluglarm ("yabanci finansal kuruluslar” veya "FFI'ler")
A.B.D. Gelirler Idaresine ("IRS") bir takim belirtilen A.B.D. uyruklu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak
sahip olduklar finansal hesaplar hakkinda bilgi temin etmelerini gerekli gérmektedir. FATCA'ya riayet
etmeyen Finansal Kuruluslara (FFI'lere) 6denen belirli A.B.D. kaynakl gelir tiirleri igin %30 oraninda stopaj
vergisi uygulanmaktadir. 28 Mart 2014 tarihinde, Liiksemburg Biiyiik Diikaligi, bu hususta Amerika Birlesik
Devletleri ile bir Model 1 Hiikiimetleraras: Anlagsma ("HAA") ve mutabakat zapti akdetmistir.

Bu sebeple, Sirket, FATCA'y1 uygulamakta olan A.B.D. Hazine Diizenlemelerine dogrudan riayet etmekten
ziyade FATCA'nin hiikiimlerine riayet etmek amaciyla, s6z konusu HAA'nin FATCA ile ilgili 24 Temmuz
2015 kanunu nezdinde (“FATCA Kanunu”) Liikksemburg hukukuna uygulanmasi noktasinda Liiksemburg
HAA'sma riayet etmek zorundadir.

FATCA Kanunu ve Liiksemburg HAA kapsaminda, Sirketin, FATCA amaglart dogrultusunda A.B.D.
Uyruklu Sahis ("rapor edilebilir hesaplar") olan dogrudan ve dolayli Hissedarlarinin kimlik bilgilerinin
belirlenmesi amaciyla bilgi toplamasi gerekli olacaktir. Sirkete temin edilen raporlanabilir hesaplara iliskin bu
tlir tiim bilgiler, bu bilgileri, Gelir ve Sermayeye yonelik Vergiler ile ilgili olarak Amerika Birlesik Devletleri
Hiikiimeti ile Liiksemburg Biiyiik Diikaligi Hiikiimeti arasmda 3 Nisan 1996 tarihinde Liiksemburg'da
imzalanan Cifte Vergilendirmenin Onlenmesine ve Vergi Kagirmanin Engellenmesine iliskin S6zlesmenin
28.Maddesi uyarinca otomatik olarak Amerika Birlesik Devletleri Hiikiimeti ile paylagacak olan Liikksemburg
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vergi makamlartyla paylasilacaktir. Sirket, FATCA ile uyum halinde addedilmek tizere FATCA Kanunu ve
Liiksemburg HAA'sinin hiikiimlerine riayet etmeyi amaglamakta olup, bu sebeple Sirketin gercekteki veya
addedilen A.B.D. yatirimlarina atfedilebilir nitelikteki bu tiir 5demelere iliskin payu ile ilgili olarak %30'Tuk
stopaj vergisine tabi olmayacaktir. Sirket, FATCA'min ve o&zellikle FATCA Kanunuw'nun getirdigi
gerekliliklerin kapsamin siirekli olarak degerlendirecektir.

Mezkir hususlar geregince Sirketin FATCA'ya, FATCA Kanunu’na ve Liiksemburg HAA'sina uyumunu
saglamak amaciyla, Sirketin Yonetim Sirketi sifatiyla Franklin Templeton International Services S.ar.l.;

a. s0z konusu Hissedarin FATCA Statiisiinii tayin etmek amactyla, W-8 vergi formlari, Global Araci
Kimlik/Tanimlama Numarasi, mevcut ise veya herhangi bir Hissedarm IRS nezdinde FATCA
kaydina/tesciline veya uygun muafiyetine yonelik her nevi diger yazili kamit dahil olmak iizere, bilgi ve belge
talep edebilecek;

b. s6z konusu hesabin FATCA Kanunu ve Liiksemburg HAA's1 kapsaminda bir A.B.D. rapor edilebilir
hesab1 sayilmasi halinde, herhangi bir Hissedara ve s6z konusu Hissedarin Sirket nezdinde sahip oldugu
hesabina iligkin bilgileri Litksemburg vergi makamlarina rapor edebilecek; ve

C. katilime1 olmayan yabanci finansal kurulusun FATCA statiisiine sahip olan hesap sahiplerine yapilan
Odemelere iligkin bilgileri Liiksemburg vergi makamlarma rapor edebilecek.

| XIIL. PAY SAHIPLERININ HAKLARI:

1) Pay sahiplerinin Yillik Genel Kurul Toplantist her y1l 30 Kasim tarihinde; bu tarihin Liiksemburg’da
Is Giinii’ne rastlamamasi halinde, bu tarihten hemen sonraki Liiksemburg’da Is Gliniinde ve Sirket
merkezinde yapilir.

2) Kanun kapsaminda veya Yonetim Kurulu tarafindan herhangi bir yayinin zorunlu kilinmamasi
halinde, ortaklara yapilacak bildirimler taahhiitlii posta, e-posta veya bagka bir iletisim yoluyla teblig
edilebilecektir. Sair sekilde yaymim gerekli oldugu tiim toplantilara iliskin bildirimler, d'Wort'ta ve
Recueil Electronique des Societies et Associations (bundan boyle "RESA" olarak anilacaktir)'da
toplantidan en az sekiz (8) takvim giinii 6ncesinde yayinlanacaktir.. Ayrica bu bildirimler Yo6netim
Kurulu'nun zaman zaman belirleyecegi internet sitelerinde de yaymlanabilir. Tim toplanti
duyurularinda, toplantinin zamani, yeri ve giindemi, kabul sartlari, Liiksemburg kanunlarina gore
toplant1 nisab1 ve ekseriyet sartlar1 belirtilecektir. Toplantiya katilim i¢in gerekenler, nisaplar ve
cogunluklar ticari sirketlere iligkin 10 Agustos 1915 tarihli (degisiklik) Kanun’un madde 67 ve 67 —
I’inde ve Sirket Ana S6zlesmesinde belirtilmistir.

3) Denetlenmis yillik mali raporlar denetlenmemis yari—yillik raporlar Franklin Templeton’in
http://www.franklintempleton.lu adresinde yayinlanacaktir veya Sirket’in ve Yonetim Sirketi’nin
kayitl adresinden talep iizerine edinilebilecektir ve ancak yerel diizenlemelerin gerektirmesi halinde
o ulkelerdeki kayitlh Pay Sahiplerine dagitilir. Denetlenmis yillik raporlarin ve denetlenmemis yari
yillik raporlarin tamamlanmis hali Sirket’in ve Yonetim Sirketi’nin kayithi ofisinde hazir bulunur.
Sirket’in mali y1l1 her sene 30 Haziran’da sona erer.

4) Fon Yonetim Kurulu her ne kadar toplanan Hisselere (accumulation Shares) temettii dagitimm
yapilmasa da dagitilabilir biitiin geliri dagitim hisselerine (distribution shares) paylastirmay1
hedeflemektedir, fakat dagitilabilir gelir Hisselerin artirilmig degerine yansitilacaktir.

5) Izahnamede ve her bir alt fon igin hazirlanan yatirimer bilgi formunda yer alan bilgilerin satisa
baglanmadan veya satig tarihinden itibaren kayithh bilgilerin degismesi halinde s6z konusu
degisiklikler, degisikliklerin 6grenildigi tarihi izleyen isgiinii Sermaye Piyasasi Kurulu’na derhal
bildirilecektir. Sermaye Piyasasi Kurul’u tarafindan aksi belirtilmedik¢e, yapilan bu degisiklikler
bildirimin Kurul kaydina girdigi tarihi takip eden 10 ig giinii i¢erisinde temsilcinin resmi internet sitesi
ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edilir. Fon birimlerinin islem gordiigii yerden izahname

64


http://www.franklintempleton.lu/

6)

7)

8)

ve son aylik rapor ticretsiz olarak temin edilebilir.

Hissedarlarin incelemesi icin hissedarlardan herhangi ayr bir ticret alinmaksizin giinliik Alt — Fon
Hisse degerleri ve her bir Alt — Fon i¢in yaymlanan biitiin diger finansal bilgiler Temsilcinin merkez
ofisi ve subelerinde hazir bulundurulur.

Bir pay sahibi Temsilcinin hesaplarinin mevcut durumu ile ilgili olarak bilgi taleplerinde bulunabilir.
(' sahip oldugu Fon birimlerinin say1st ve bunlarin ihrag ve itfa degerleri, vb.)

Temsilcinin merkez ve subelerinde, normal calisma saatlerinde, Ingilizce ve Tiirkge izahname ve
sirkiilerler, talep edilmeleri halinde yatirimcilara verilecektir. Ayrica, asagidaki belgelerin birer
ornekleri de yatirimceilarin incelemesi i¢in Temsilcinin merkez ve subelerinde hazir bulundurulacaktir:

a) Fon Ana Sozlesmesi;

b) Saklama Anlasmast;

c) Acenta ve Hizmet Anlagmasi;

d) Portfoy Yonetimi Anlagmast;

e) Dagitim Anlagmasi;

f) Temsilci ile Imzalanan Alt Dagitim Anlasmasi;

g) Temsilcilik Anlagmast;

h) Fon’un Yillik ve Yart Yillik Finansal Raporlari; ve
i) Fon’un Liiksemburg’da Yaymlanan izahnamesi.

XIV. FON PAYLARININ TURKIYE’'DEKi ALIM SATIM ESASLARINA ILISKIN
BILGIiLER:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Fonlarin net aktif degerleri, paylarin satis ve geri alig fiyatlar1 Temsilcinin merkezinde ve subelerinde
her ig giinii itibariyle yatirimeilara duyurulacaktir.

Yatirimeilarin fon paylarina iliskin alim ve satim islemleri, Temsilcinin merkez ve subelerinde isbu
Izahname, Sirkiiler, Temsilcilik Sozlesmesi ve Alt-Dagitim S6zlesmesi hiikiimlerine uygun olarak
gerceklestirilecektir.

Yatirimeilar pay alim ve satimlarinda, izahnamenin 10. Béliimiinde ayrmtili olarak belirtilen ve alt
fonlara ve pay gruplarina gére degisen oran ve tiirlerde komisyonlar 6deyeceklerdir.

Fon iglemleri is glinlerinde Tiirkiye saatiyle 09:00 ile 15:30 arasinda yazil1 bir emir formu diizenlemek
suretiyle yapilacaktir. Saat 15:30’dan sonra Temsilci tarafindan alman emirler ertesi giin isleme
konulacaktir.

Temsilci alim ve satim/itfa emirlerini, Fon’un Yonetim Sirketi aracilifiyla yerine getirecektir.
Temsilci aldigi tiim alim ve satim/itfa emirlerini aymi giin Tirkiye saatiyle en ge¢ 18:00’e kadar,
Yonetim Sirketi’nin istedigi bilgilerle birlikte Yonetim Sirketi’ne iletecektir. Her alim ve satim/itfa
emri en azindan su bilgileri icerecektir: Grup, Alt Fon, Grup’un ISIN kodu, satin alinacak / itfa
edilecek Hisse adedi, veya Alt Fon’un ana para birimi veya miimkiinse Alt Fon’un alternatif para
biriminde belirtilmis satin alma/itfa miktar1 veya itfa prosediiriindeki 6deme i¢in talimatlar ile birlikte
(ilgili banka detaylar1 dahil) itfa edilecek Hisse hacminin yiizdesi (sadece itfada). Alt — Fon(lar)
gruplarmin isimlerinde, Grup’un ISIN kodu veya alim ve satim/itfa emrinde kota edilen Alt — Fon(lar)
Grubunda ¢eliski olmasi halinde, teklif alim ve satim/itfa emrinde kota edilen ISIN koduna gore
degerlendirilecektir. Yatirimeilarin kimlik bilgilerine iliskin kayitlar Temsilci tarafindan tutulacaktir.
Emirlere iliskin teyitler Yonetim Sirketi tarafindan 24 saat icerisinde Temsilciye gonderilecektir.

Temsilci, paylar i¢in is giinlerinde Tirkiye saatiyle 17:00’dan 6nce verilen tiim emirleri Y6netim

Sirketi’ne faksla veya diger bir elektronik iletisim araclart ile iletecektir. Temsilci kendisine
zamaninda ulasan bir talimati zamaninda iletemez ise islem bir sonraki Degerleme Giinii’ne kadar
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7)

8)

9

yapilamayacaktir ve boyle bir durumda bdyle bir ihmal dolayistyla, emrin normalde islem gérmesi
gereken degerleme giinii ile emrin sonug itibariyle islem gordiigii giin arasinda ortaya ¢ikan fiyat
farklarindan dolay1 yatirimcilarin ugrayacagi zararlar Temsilci tarafindan karsilanacaktir. Temsilci
tarafindan emirler Yonetim Sirketi’ne Tiirkiye saatiyle saat 18:00’den ge¢ olmamak kaydiyla
Degerleme Giinii’'nde, taraflarin zaman zaman iizerinde anlastiklar1 sekilde faksla veya bagka bir
elektronik iletigim araci ile iletilecektir.

Temsilci tarafindan iletilen tiim emirler ve talimatlar Y6netim Sirketi’nin sart kostugu 5. maddede
belirtilen tiim makul bilgileri icerecektir. Yonetim Sirketi’nin tiim gerekli bilgileri icermeyen emirleri
/ talimatlar1 yerine getirmeme hakki vardir ve bdyle bir ihmal dolayisiyla, emrin normalde islem
gormesi gereken degerleme giinii ile emrin sonug itibariyle islem gordiigii giin arasinda ortaya ¢ikan
fiyat farklarindan dolay1 yatirimcilarin ugrayacag zararlar Temsilci tarafindan karsilanacaktir.

Fon’un veya Y 6netim Sirketi’nin derhal Temsilciyi haberdar etmesi ve emrin iletim tarihinden itibaren
3 (ii¢) Degerleme Giinii i¢inde sebeplerini agiklamasi kosulu ile emirler usuliine uygun olarak ve
zamaninda Yonetim Sirketi’ne iletilmis olsa dahi, Tiirkce Izahname ve/veya Liiksemburg’da
yayinlanan izahname hiikiimlerine uygun olmamalart durumunda; Yo6netim Sirketi’nin Temsilci
tarafindan bildirilen emirleri reddetme hakki vardir. Bir emrin Yonetim Sirketi tarafindan
reddedilmesi halinde, Temsilci, yatirimciy1 iadeli taahhiitlii bir mektupla ya da miimkiin olan hallerde
telefon, elektronik posta, faks gibi daha hizli yontemlerle uyarmasi ve talimata iligkin paray1 ilgili
yatirimeinin hesabina, Yonetim Sirketi’nin kendisine reddi ve nedenlerini bildirmesini takip eden 1
(bir) Is Giinii i¢inde nakletmesi sartiyla yatirrmcinin herhangi bir zararidan ya da talebinden sorumlu
olmayacaktir.

Y onetim Sirketi, yiiksek risk iceren durumlarda veya yiirtirliikkteki yasalar ile diizenlemelere uyum igin
gerekmesi halinde, herhangi bir zamanda fonlarin kaynag1 ve servetin kdkeni gibi ek bilgi ve belge
talep etme hakkini sakli tutmaktadir. Bu bilgi ve/veya belgelerin saglanmasinda gecikme yasanmasi
veya bu bilgi ve/veya belgelerin hi¢ saglanmamasi durumunda Yonetim Sirketi alim veya satim
emirlerini veya diger herhangi bir islemi islemeyi geciktirebilir veya askiya alabilir. Yonetim Sirketi
ayrica ilgili ve yeterli bilgi ve/veya belgenin temin edilmesine kadar temettii 6demesini geciktirebilir
veya askiya alabilir. Yatinmcinin hi¢ veya geregi gibi bilgi ve/veya belge temin etmemesi sonucunda
islemlerin yiirtitiilmesindeki gecikmelerden veya islemlerin yiiriitilememesinden Fon veya Yonetim
Sirketi sorumlu degildir.

10) Tiirkiye’deki Pay alim ve satim prosediirleri asagida ayrintili olarak agiklanmaktadir:

Pay Alim Prosediirii:

a) Yatirimet, ilk defa alim talebinde bulunacagi zaman is giinlerinde Tiirkiye saati ile 09:00 ile 15:30
saatleri arasinda Temsilci subelerinden birine gidip basvuru formu doldurarak alim emri verir. Ilk
defadan sonraki alimlarda ise yine is giinlerinde Tiirkiye saati ile 09:00 ile 15:30 saatleri arasinda
olmak kaydryla yazili olarak ya da yazili olarak teyit etmek kaydiyla telefonla da emir verilebilecektir.
Temsilci’nin; pay bedellerine iligkin 6demenin yapildigini gésteren makbuz olmaksizin herhangi bir
emri yerine getirmeme hakki saklidir.

b) Alim formunun teslimi ya da alim emrinin verilmesi ile birlikte, pay bedeli karsilig1 6deme yapilir.
Odemeler EFT ya da cek ile de yapilabilmektedir. Yatirimeilar alim talimatlarima iliskin 6demeleri,
ilgili alt fonun kendi para birimi veya mevcutsa alternatif para birimi {izerinden yapabilirler. ilgili alt
fonun kendi para birimi veya alternatif para birimi disinda bir para birimi iizerinden édeme yapan
Yatirimeilar, kur doniistiirme islemi nedeniyle alim emirlerinin 1 (bir) Degerleme Giinii gecikecegini
bilmelidirler. S6z konusu doniistiirme islemine iliskin masraflar yatirimei tarafindan karsilanacaktir.

c) Temsilci, alim emirlerini pay adedi, fon adi, 6deme yapilacak para birimi vb. bilgiler ile birlikte
ayn1 giin Tiirkiye saati ile 18:00° ye kadar Yonetim Sirketi’ne iletir.

d) Aym giin Tiirkiye saati ile 15:30’a kadar verilen emirler ayn1 giin hesaplanacak pay fiyati
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tizerinden, Tiirkiye saati ile 15:30’dan sonra verilen talimatlar ise bir sonraki hesaplamada bulunacak
pay fiyati lizerinden gerceklesecektir.

€)

Yatirimcilar A ve A (acc) grubu pay alimlarinda pay fiyatinin yam sira agsagida yer alan oranlarda

baslangig satis komisyonu da ddeyeceklerdir. B grubu paylarin aliminda herhangi bir baslangi¢ satig
komisyonu tahsil edilmemektedir:

f)

9)
h)

Pay say1si bir payin en yakin binde birine yuvarlanir.
Yonetim Sirketi 24 saat igerisinde gergeklesen emirlere iligkin teyitleri Temsilciye gonderir.

Emrin verildigi giinden ii¢ is giinii sonra (T+3) , alim karsilig1 6denen tutar1 Temsilci, Y6netim

Sirketi’ne transfer eder. Aym giin ilgili paylar da yatinmcinin hesabina geger.

Pay Satim Prosediirii:

a)

b)

9)

h)

Yatirimet is glinlerinde Tiirkiye saati ile 09:00 ile 15:30 saatleri arasinda Temsilcinin subelerinden
birine gidip yazili talimat vererek ya da yazili olarak teyit etmek kaydiyla telefonla sattim emri
verilebilecektir.

Temsilci, satim emirlerini, satilmak istenen Fon Pay1 adedi, 6demenin yapilmasi talep edilen para
birimi vb. bilgilerle birlikte aym1 giin Tiirkiye saati ile 18:00’e kadar Yonetim Sirketi’ne iletir.

Ayni giin Tirkiye saati ile 15:30°a kadar verilen emirler ayn1 giin hesaplanacak pay fiyat
iizerinden, saat 15:30°dan sonra verilen talimatlar ise bir sonraki hesaplamada bulunacak pay fiyati

iizerinden gerceklesecektir.

Y onetim Sirketi 24 saat igerisinde gerceklesen emirlere iliskin teyitleri Temsilciye ve Denizbank’a
gonderir.

B ve B(acc) grubu paylarin Fona geri satisinda elde tutma siiresine bagli olarak degisen ertelenmis
satig komisyonlar1 uygulanmaktadir.

SATIN ALIM TARIHINDEN ITIBAREN GECEN YIL SAYISI Komisyon Orani

Bir yildan az %4

Bir yil ve bir yildan fazla ancak iki yildan az %3
Iki y1l ve iki y1ldan fazla ancak ii¢ yildan az %2
Ug yil ve ii¢ y1ldan fazla ancak dért yildan az %1
Dort yil ve daha uzun %0

Emrin verildigi giinden {i¢ is glinii sonra (T+3), pay bedellerinin karsiligi Yonetim Sirketi
tarafindan Temsilcinin hesabina EFT yoluyla havale edilir. Temsilci de yine ayn1 giin ilgili toplam
bu bedelleri yatirimeilarin hesaplarima aktarilacaktir. Odemeler yatirrmeilarin istegine bagli olarak
fon transferi veya ¢ek yoluyla yapilabilmektedir. Her iki 6deme seklinde de masraflar yatirimciya
ait olacaktir. Paylar da ilgili yatinmcilarin hesabindan ayni giin alinacaktir.

Yonetim Sirketi’'nden ve/veya Temsilci’den kaynaklanmayan olaganiistii durumlarda,
Yatirimcilar en hizli iletisim araci ile bu durumdan haberdar edileceklerdir.

i.  Odeme normal olarak fonun kendi para birimi cinsi veya mevcut alternatif para birimi
iizerinden yapilacaktir. Emir verilirken yatirimer tarafindan talep edilmesi halinde 6deme
dolagimu serbest para birimlerinden herhangi biriyle de yapilabilmektedir. Farkli para
birimlerinde talep edilen 6demelere iliskin doviz kuru islemleri Yo6netim Sirketi tarafindan
spot oranlar ¢ergevesinde gerceklestirilecektir.
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11) Bir pay satim talebinin gerceklestirilmesi sonucunda s6z konusu pay sahibinin herhangi bir alt fondaki
paylarmmin degeri 2.500 ABD Dolan (veya fonun para birimi cinsinden esdegerinin)’nin altina
diisiiyorsa, Fon s6z konusu pay sahibinin ilgili fondaki paylarinin tamamini fona geri satip pay bedelini
pay sahibine 6deme hakkina sahiptir.

12) izahnamenin « Fon Paylarmnin Thracinim, geri aliminim (itfasinm) ya da degistirilmesinin ve net aktif
degerinin hesaplamasinin durdurulmasi» boliimiinde ayrintili bir sekilde tanimlanan olaganiistii
durumlarda, ilgili alt Fonun likidite durumunun satis emrinin, usulen uygun olarak ve zamaninda
alinmasindan sonraki bes (5) bankacilik is giinii i¢erisinde 6denmesine yetmemesi halinde, 6deme
bundan sonra miimkiin olan en kisa zamanda ancak herhangi bir faiz islemeden yapilacaktir.

13) Fon, herhangi bir degerleme giiniinde fon paylarmm %10’undan fazlasmi geri almama veya
degistirme hakkimi sakli tutar. Bu durumlarda, Yonetim Kurulu Fon’a geri satilacak paylarin
tamaminin veya bir kisminin geri satis islemlerinin 10 bankacilik isgiliniinii agsmayacak bir siire i¢in
ertelendigini ilan edebilir. S6z konusu Paylar ilgili satis emirlerinin gergeklestigi glin hesaplanan net
aktif degerler lizerinden Fon’a geri satilacaklardir.

14) Yonetim Kurulu, ilgili pay sahiplerinin onaymi alarak ve pay sahiplerine esit muamele prensibini
gozeterek geri satig taleplerini kismen veya tamamen, herhangi bir Alt Fon’un geri satilacak paylarina
atfedilebilen net varlik degerine esit degerdeki portfoy menkul kiymetlerini paylarini satan pay
sahiplerine tahsis ederek karsilayabilir.

15) Herhangi bir Alt Fon’daki paylarin satilacagi fiyat, geri satis sirasinda uygulanan ilgili Alt Fon’un pay
basina net aktif degerine bagli olarak, geri satis gilinlinden itibaren paylarin pay sahiplerine
maliyetinden diisiik ve yiiksek olabilir.

16) Kayith Paylarin devri asagidaki sekilde gergeklestirilecektir:

(a) Eger hisse senedi ihraci gerceklesmisse, Yonetim Sirketi tarafindan hisseleri temsil eden hisse
senetleri ile Fon’a ve/veya Yonetim Sirketi’ne devir igin kafi gelecek drnegin Fon’un ve/veya
Yonetim Sirketi’nin kayith adresinden temin edilecek standart devir formu gibi diger belgelerin
sunulmasi ve Fon Pay defterine devrin yazilmasi suretiyle,

(b) Eger hisse senedi ihraci gergeklesmemisse, Fon Pay defterine devir yazili bir beyanla
kaydedilerek, devri yapan tarafindan tarih atilmig ve imzalanmis, Fon ve / veya Yonetim Sirketi
tarafindan istenilmesi halinde de transfer alan veya buna uygun vekaletnameyi haiz olan
tarafindan imza atilmasi suretiyle.

Eger transferin sonucu ilgili Fonun hisselerinin degerinde ilgili Pay sahiplerinin 2500 ABD
Dolarindan (veya Fonun ait oldugu para biriminin esitinden) az pay1 haiz olmasina neden olacaksa
devir gerceklesmeyebilir. Sirket ve/veya Yonetim Sirketi sahip olunan tutarin itfasini isteyebilir.

Hisselerin devrine iliskin bir istek ancak onceki bir hisse devrine iligskin alinan Paylardaki islem
tamamlandiginda ve bu Paylar tizerinde tamamen uzlasildiginda gerceklestirebilir.

Hisse devri hisselerin kayith oldugu Litksemburg’daki ilgili Borsa’ya uygulanan kurallar uyarinca
yapilacaktir.

Paylar serbest¢e devredilebilir. Fon’un Ana Sozlesmesi Yonetim Kurulu’nu sinirlamalari
diizenleme konusunda yetkilendirir. (a) Herhangi bir iilkenin ya da devlet makaminin yiiriirliikteki
bir kanunun ya da yonetmeliginin herhangi bir kimse tarafindan ihlali veya (b) Yonetim Kurulu’na
gore bir kimsenin sirketi vergisel bir ylikiimliiliige maruz birakacak, ya da sirketin maruz kalmamas1
gereken diger bir dezavantaja maruz birakacak olmasi durumlarinda bu kimselerin hisse sahibi
olmamasi veya iktisap etmemesi i¢in Yo6netim Kurulu gerekli gordiigi sinirlamalart koyabilir.
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Devredilen hisseler CDSC’nin de dahil oldugu 6zel sartlara tabi olabilir. Bu devredilen hisselere
uygulanacak 6zel sartlar konusunda bilgi verme Yatirimer’nin gorevidir.

XV. FON PAYLARININ IHRACININ, GERi ALIMININ (TFASININ) YA DA
DEGISTIRILMESININ VE NET AKTiF DEGER HESAPLAMASININ DURDURULMASI:

Bir Alt Fon’daki herhangi bir Grubun paylar1 herhangi bir Degerleme Giinii’nde itfa edilebilir. Paylar’in
hepsini yada herhangi bir kismini itfa etmek isteyen bir hissedar, yazili taleple veya Yonetim Sirketi i
tarafindan agikca izin verilmigse faksla, telefonla veya elektronik ortamda gerceklestirilecek bir taleple,
Grubu, Fonu, Smuf ISIN kodunu (ISIN kodlar ile ilgili ayrmtili bilgi i¢in bu prospektiisteki Ek 1’e
bakiniz.) ve (i) itfa edilecek pay sayisini, (ii) Alt Fon’un temel para biriminde veya uygulanabiliyorsa
Fon’un alternatif para biriminde belirtilen itfa miktarimi veya (iii) Itfa hasilatinin demesi igin talimat
vermekle beraber, (ilgili bankalar hakkinda detayl1 bilgi de dahil) itfa i¢in tutulan Paylarin yiizdesini
gosteren bir beyan ile yapmalidir.

Telefonla, faksla ve elektronik yollarla yapilan itfa talepleriyle ilgili olarak, Yonetim Sirketi kendi
inisiyatifinde olarak yazili ve usuliine uygun olarak imzalanmis konfirmasyon isteyebilir, boyle bir
durumda yazili konfirmasyonun alinmasina kadar talebin isleme konulmasi gecikebilir. Belgeleme
usulleri agsagida belirtilmistir. Herhangi bir Pay itfasi talebi, pay itfa taleplerini iceren 6nceki islemler
tamamlanmadan ve o Paylar {izerinde tam bir 6deme gerceklesmeden isleme konulmayabilir. S6z
konusu itfa talebi Onceki islemin tamamlandigi ve O6demenin tamamen gerceklestigi Degerleme
Gilinti’nde belirlenen Pay basina diisen net aktif deger lizerinden islem goérecektir.

| XVI. FON’UN TASFiYESi VE BUTUN PAYLARIN FON TARAFINDAN GERi ALINMASI:

1. Sirket, Likksemburg Biiytlik Diikalig1 kanunlar1 ¢ergevesinde bir anonim sirket olarak kurulmus,
sinirli sorumluluklu bir yatirim sirketidir ve société d'investissement a capital variable (degisken
sermayeli yatirim sirketi) olarak nitelendirilmistir. Sirket, sinirsiz siireli olarak 6 Kasim 1990
tarihinde Liiksemburg’da sirketlesmistir. Sirket Ana So6zlesmesi, 2 Ocak 1990 tarihli Bildiride
yayinlanmistir. Ana S6zlesmeye yapilan tadiller, 25 Ekim 1994, 4 Kasim 1996, 22 Mayis 2000,
16 Haziran 2004 ve 25 Mart 2005 tarihli Bildirilerde yayinlanmistir. Sirket, Liiksemburg,
Registre de Commerce et des Societes de et a Luxembourg Ticaret Sicilinde, B 35 177
numarastyla kayithdir. Degisik haliyle Ana S6zlesmenin Niishalari incelemek i¢in Registre de
Commerce et des Societes de et a Luxembourg'da, Sirket’in ve Y6netim Sirketi’nin merkezinde
mevcuttur.

2. Sirketin minimum sermayesi 1.250.000 Euro veya bu tutarin ABD Dolar1 cinsinden esdegeridir.

3. Sirket, Hissedarlar genel kurulunun olaganiistii toplanmasiyla alinan bir kararla tasfiye
edilebilir. Sirketin sermayesi minimum sermayenin ikide birinin altina diiserse Y 6netim Kurulu,
herhangi bir toplant1 nisabinin &ngoriilmeyecegi genel kurul toplantisinda Sirketin tasfiyesi
konusunu giindeme getirmeli ve karar, toplantida temsil edilen Hisse hamillerinin salt
¢ogunluguyla alinmalidir. Sirketin sermayesi minimum sermayenin dortte birinin altina diiserse
Yonetim Kurulu, toplanti nisabinin dngoriilmeyecegi bir genel kurul toplantisinda Sirketin
tasfiye konusunu giindeme getirmelidir; tasfiye karari, toplantida temsil edilen Hisselerin dortte
birine sahip Hissedarlarla alinabilir. Eger Sirketin tasfiye edilmesi gerekirse, sirketin tasfiyesi
Liiksemburg Biiylik Diikaligi kanunlar1 hiikiimlerine uygun sekilde gergeklestirilecektir,
kanunlar tasfiye dagitimina Hissedarlarin istirakini saglamak i¢in atilan adimlar1 belirtmek ve
bununla baglantil olarak, herhangi bir Hissedarca hemen talep edilmeyen herhangi bir meblagin
Caisse de Consignation'da emaneten yatirilmasini éngdrmektedir. Ongoriilen siire igerisinde
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emanetten talep edilmeyen tutarlar, Liiksemburg Biiyiik Diikalig1 kanunlarina uygun bir sekilde
irat kaydedilecektir. Caisse de Consignation'a devredilen herhangi bir tutar "taxe de
consignation™ vergisine tabi tutulur ve sonug olarak, ilk tutar iade edilemez.

4.  Fon’un net varliklarinin 50 milyon ABD Dolarmin altinda diismesi halinde veya ilgili Fona
iliskin ekonomik veya siyasi durumda bir degisikligin tasfiyeyi hakli halinde, Yo6netim Kurulu
Fon’un tasfiyesine karar verebilir. Tasfiye karar1 Sirket tarafindan, tasfiyeden once
yayinlanacak olup, yayinlanan ilgili kararda/bildiride tasfiye isleminin nedenlerini ve tasfiyenin
nasil yapildig1 belirtilecektir. Hissedarlar lehine veya Hissedarlar arasinda esit muameleyi
muhafaza adma Yonetim Kurulu aksi yonde bir karar vermedigi siirece, ilgili Fonun
Hissedarlari, Hisselerin satisin1 veya degistirilmesini (switch) talep etmeye devam edebilir.
Fonun tasfiye siiresi kapandiktan sonra lehtarlarina dagitilamayan varliklar, lehtarlar1 adina
Caisse de Consignation’a yatirilacaktir. Caisse de Consignation'a devredilen herhangi bir tutar
"taxe de consignation" vergisine tabi tutulur ve sonug olarak, ilk tutar iade edilemez.

Bir 6nceki paragrafta aciklanan ayni kosullarda, 17 Aralik 2010 tarihli Kanunun Boliim I’ine
tabi toplu yatirim amaciyla bagka bir Fona katki veya bagka bir tesebbiise aktarilmak suretiyle
Yonetim Kurulu bir Fon'un kapatilmasina karar verebilir. Ayrica, ilgili Fonun/Fonlarin
Hissedarlarin menfaati dogrultusunda gerekli olmasi halinde, bu tiir bir birlesme Ydnetim
Kurulu tarafindan da kararlastirilabilir. Bu karar, 17 Aralik 2010 tarihli Kanununa uygun bir
sekilde tanzim edilecek ve yayinlanacaktir.

Yukarida belirtilen ayn1 kosullarda, 17 Aralik 2010 tarihli Kanunun Bo6liim I’ine tabi toplu
yatirim amaciyla baska bir Fona katki veya bagka bir tesebbiise aktarilmak suretiyle Ynetim
Kurulu bir Fon'un kapatilmasina karar verebilir. Bu karar, yukaridaki paragrafta agiklandigi
sekilde yayinlanacak olup, s6z konusu yayinlanan kararda, diger Fon ve toplu yatirim amagl
tesebbiisle ilgili bilgilerde yer alacaktir. Bu yayinlanan karar, bagka bir Fona katki veya toplu
yatirim amagli baska bir tesebbiise aktarim isleminin yiiriirliige girmesinden 6nce Hissedarlarin
iicretsiz olarak kendi Hisselerinin satilmasinm veya degistirilmesini talep edebilmelerini
saglamak icin, birlesmenin gecerlilik kazandigi tarihten bir (1) ay 6nce yapilacaktir.

Sartlarin Oyle gerektirmesi halinde, yukarida agiklanan hiikiimler asagi yukari bir Hisse
Simifinin kapatilmasi ve bir Fon igerisinde mevcut bir Hisse Sinifin bagka bir Fona katki veya
17 Aralik 2010 tarihli Kanunun Boliim I’ine tabi toplum yatirim amagh baska bir tesebbiise
aktarimu i¢in de gegerli olacaktir.

flgili Fon’un Hissedarlarmin menfaati dogrultusunda gerekli olmasi halinde veya ilgili Fonla
ilgili ekonomik veya siyasi durumdaki bir degisikligin yeniden yapilandirmayi gerekli kilmasi
halinde Yonetim Kurulu, iki veya daha fazla ayr1 Fon'lara bolmek suretiyle herhangi bir Fon'un
yeniden yapilandirilmasina karar verebilir. Bu karar, aym1 yukarida aciklandigi sekilde
yayinlanacak olmakla birlikte, yayinlanan kararda, yeniden yapilandirmadan sonra ortaya ¢ikan
iki veya daha fazla miistakil Fonla ilgili bilgiler de yer alacaktir. Yeniden yapilandirma
gegerlilik kazanmadan 6nce Hissedarlarin kendi Hisselerinin satilmasim veya degistirilmesini
(switch) talep edebilmelerini saglamak amaciyla karar, yeniden yapilandirma gecerlilik
kazanmadan bir (1) ay 6nce yaymlanacaktir.

5. Izlenen politika acisindan Yonetim Sirketi, devredilebilir menkul kiymetlere yapilan Sirket’in
cesitli yatirnmlariyla iligkilendirilebilecek oy hakkinin kullanilmasini amaglamaktadir. Bu
kapsamda, Yonetim Sirketi; Sirket'in sahip oldugu portfdy menkul kiymetlerine iligskin
vekaleten oy kullanma yetkisini, ilgili Fon'un, Franklin Templeton Investments kuruluslari
olabilecek veya olmayabilecek Yatirim Yoneticisine (YoOneticilerine) ve Alt Yatirim
Yoneticisine (YoOneticilerine) vermistir. Vekaleten oylama kayitlart {icretsiz olarak ve talep
edilmesi halinde kayith Sirket’in ve Yonetim Sirketi’nin merkezinde mevcuttur.

XVII. HALKA ARZLA iLGIiLi BiLGILER:
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1)  Satis Baslangi¢ Tarihi : Fon paylari, .../.../2007 tarihinden itibaren pay bedelleri tam ve
nakden tahsil edilmek {izere satigsa sunulacaktir.

2)  Fon Paylarinin satiminin yapilacagi, ihragla ilgili tiim belgelerin ve izahnamenin temin
edilebilecegi ve her bir pay degerinin ilan edilecegi yerler:

DENIZBANK A.S., .
Biiyiikdere Caddesi No: 106, 34394 Esentepe, Istanbul
Telefon: 00 90 212 336 40 00

Tiim Subeler

3)  Fonun ve Temsilcinin adres ve telefon numaralari:

Temsilci’nin Merkez Adresi ve Telefon Numaralari:

DENIZBANK A.S.
ADRES TELEFON
Biiyiikdere Caddesi No: 106 0090 212 336 40 00

34394, Esentepe, Istanbul
Fon Merkezinin Adres ve Telefon Numaralari:

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS

ADRES TELEFON
8A, rue Albert Borschette L-1246 +352 46 66 67 - 1
Luxembourg

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde

onaylariz.

14/12/2007

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT DENIZBANK A.S
FUNDS

Ad/Soyad Ad/Soyad

Unvan Unvan

Imza Imza
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EK I

Fon'un adi

Franklin Mutual U.S. Value Fund A(acc) USD
Templeton China Fund A(acc) USD

Templeton Emerging Markets Fund A(acc) USD
Templeton Emerging Markets Fund N(acc) USD

Templeton Latin America Fund A(acc) USD

ISIN Kodu

LU0070302665

LU0052750758

LU0128522744

LU0109402221

LU0128526570
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