DENiZBANK A.S’NIN  TOURKIYE'DE TEMSILCILIGINI  USTLENDIGI
LUKSEMBURG KANUNLARINA GORE KURULMUS OLAN “FIDELITY FUNDS”
SEMSIYESI ALTINDA BULUNAN iKi ADET ALT FONUN PAYLARININ HALKA
ARZINA ILiSKiN IZAHNAME DEGISIKLIGi METNIDIR,

Denizbank A.S. nin Tiirkiye Temsilciligini tistlendigi Litksemburg kanunlarina gore kurulmus
olan “FIDELITY FUNDS” semsiyesi altinda bulunan iki adet alt fonun paylarnin halka arzina
iliskin izahnamenin giris bolimii ve 1V., V., V1., VIL, XIL, XIV., XVII. numarah boliimleri
asagidaki sekilde degistirilmistir.

1. ALT FONLARIN PORTFOY YAPILARI

izahmanenin “IV. ALT FONLARIN PORTFOY YAPILARI” baslikli béliimu asagidaki
sekilde degistirilmistir.

ESKI METIN
Alt Fonlara iliskin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle portfdy dagilhmi agagida sunulmustur;

Fidelity Funds - American Growth Fund (Amerikan Bilyiime Fonu)
Menkul Kiymetin Tiirii Oram (%)

-

Pay Senetleri 9.3
Kamu Borglanma Senetleri (Federal Hiikiimet tarafindan garanti -

edilenler dahil)
Ozel Sektor Borglanma Senetleri ) -
Alun ve Kiymetli Madenler -
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Bagli Sermaye Piyasasi -

Araglarn

Diger Menkul Kiymetler -
Nakit 37
TOPLAM 100

Fidelity Funds - European Growth Fund (Avrupa Biiyiime Fonu)
Menkul Kiymetin Tiirti Orani (%)

Pay Senetleri 98.5
Kamu Borglanma Senetleri (Federal Hiikiimet tarafindan garanti -
edilenler dahil)

Ozel Sektor Borglanma Senetleri -
Altin ve Kiymetli Madenler -
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Bagli Sermaye Piyasasi -
Araglan
Diger Menkul Kiymetler -




Nakit 15 |
TOPLAM 100 |

YENI METIN
Alt Fonlara iliskin 30 Nisan 2020 tarihi itibariyle portfoy dagilimi agagida sunulmustur;

Fidelity Funds - American Growth Fund (Amerikan Biiyime Fonu)
Menkul Kiymetin Tiiri Orani (%) |

Pay Senetleri 94,3

Kamu Borglanma Senetleri (Federal Hiikiimet tarafindan garanti -
edilenler dahil)

Ozel Sektér Borglanma Senetleri -
Altin ve Kiymetli Madenler -
Alun ve Diger Kiymetli Madenlere Bagli Sermaye Piyasast -

Araglan

Diger Menkul Kiymetler -
Nakit 3,7
TOPLAM 100

Fidelity Funds - European Growth Fund (Avrupa Biiviime Fonu)
8 Menkul Kiymelin Tiivii Orarni (%8)
Pay Senetleri 98.4

Kamu Borglanma Senetleri (Federal Hiikiimet tarafindan garanti -
edilenler dahil)
Ozel Sektor Borglanma Senetleri -
Altin ve Kiymetli Madenler -
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Bagli Sermaye Piyasas -

Araglari

Diger Menkul Kiymetler -
Nakit 1,6
TOPLAM 100

1I. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, SAKLANMASI VE DAGITIMI {LE
ILGILI KURULUSLAR:

zahmanenin “V. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, SAKLANMASI VE DAGITIMI ILE
ILGILI KURULUSLAR:” baslikl: bolimii asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKi METIN

1. Yatirnm Ydneticisi:

Yonetim Sirketi, Fonun onayiyla, Yénetim Sirketi, Fon ve Yatiim Yoneticisi arasinda
akdedilen | Haziran 2012 tarihli bir Yatinm Yénetimi S¢zlesmesiyle ("Yatinm Yonetimi




Sozlesmesi”) FIL Fund Management Limitedi ("Yatirim Yoneticisi"), Yonetim Sirketinin ve
Denetleme Memurlarinin gézetimi altinda ve kontroliine tabi olarak, Fona her bir fonun giinliik
yatirim yonetimini saglamak tzere greviendirmistir. Yatinm Yoneticisi, Fonun hesabina
hareket etme ve islemleri yapmasina aracilik eden olan simsarlari, brokerleri ve aracilari segme
yetkisini haiz olup, Yonetim Sirketine ve Yénetim Kuruluna istedikleri raporlari vermektedir.
YVatinm Yoneticisi aynca, diger FIL Group yatnm fonlarma ve menkul kiymet fonlarina,
kurumsal ve 6zel yatinmeilarina yatinm yonetimi ve damigsmanlik hizmetleri sunabilecektir.

Yetkili Kisi  : Sirket sekreteri

Telefon - +1 (441)29593 73
Faks - +1 (441) 292 - 5282
2. Saklama Kurulusu:

Rrown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. ("Saklama Kurulugu"), (i) Fonun varliklannin
saklanmasi (il) nakit takibi, (iil) gozetim gorevleri ve (iv) Saklama Kurulusu Sozlesmesinde
mutabik olunan dier benzer hizmetler i¢in Fon tarafindan saklama bankast olarak
gorevlendirilmigtir. Saklama Kurulugu, Litksemburg'da kurulmus ve kayith merkezi 80, route
d'Esch, 1.-1470 Liksemburg adresinde olan, Litksemburg ticaret ve sirketler siciline B 0029923
numarasiyla kayith bir kredi sirketidir. Tadil edilmis haliyle, mali hizmetler sektoriine iligkin 5
Nisan 1993 tarihli Lilksemburg kanununun hikimleri cergevesinde, bankacilik hizmetleri
yiirlitmek {izere ruhsatlandinilmus olup, saklama, fon ydnetimi ve ilgili hizmetler konusunda
uzmanlagmstir,

Fon ve Saklama Kurulusu arasinda 25 Haziran 1990 tarihli Saklama Anlasmasi imzalanmstir,
Revize edilmis olan anlasma 10 Ekim 2016 tarihinde imzalanmigtir.

Yetkili Kisi  : Joe Hendry
Telefon ++352474066 1
Faks 1+ 352 47 40 66 345

3. Bagimsiz Denetgi:
Litksemburg'da yerlegik Pricewaterhouse Coopers S.ar.l, Fon'a bagimsiz denet¢i olarak
atanmigtir. Bu atama her Yillik Genel Kurul Toplanusinda Pay sahiplerinin onayina tabidir.

Yetkili Kisi  : Fliana De La Fuente Miranda
Teleton 143524948 48 1
Faks - 4352 49 48 48 2900




YENi METIN

1. Yatirim Yonefticisi:

Yénetim Sirketi, Fonun onayiyla, Yonetim Sirketi, Fon ve Yatinm Yoneticisi arasinda
akdedilen 1 Haziran 2012 tarihli bir Yatirim Yonetimi Sozlesmesiyle ("Yatnm Yonetimi
Sézlesmesi™) FIL Fund Management Limited'i ("Yatinm Yoneticisi"), Yonetim Sirketinin ve
Denetleme Memurlarnnin gézetimi altinda ve kontroliine tabi olarak, Fona her bir fonun giinlik
yatwim yonetimini saglamak iizere gérevlendirmigtir. Yatinm Yoneticisi, Fonun hesabina
hareket etme ve islemleri yapmasina aracihik eden olan simsarlari, brokerleri ve aracilars segme
yetkisini haiz olup, Yonetim Sirketine ve Yonetim Kuruluna istedikleri raporlart vermektedir.
Yatinm Yéneticisi aynca, diger FIL Group yatirim fonlanna ve menkul kiymet fonlarina,
kurumsal ve dzel yatinmeilarina yatirim yénetimi ve damgmaniik hizmetleri sunabilecektir.

Yetkili Kigi  : Sirket sekreteri

Telefon c+1 (44129593 73
Faks D41 (441) 292 - 5282
2. Saklama Kurulusu:

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. ("Saklama Kurulusu"), (i) Fonun varliklarmin
saklanmasi (i1} nakit takibi, (iii) gézetim gorevleri ve (iv) Saklama Kurulusu Sézlesmesinde
mutabik olunan diger benzer hizmetler i¢in Fon tarafindan saklama bankasi olarak
gorevlendirilmistir. Saklama Kurulugu, Litksemburg'da kurulmug ve kayith merkezi 80, route
d'Esch, L-1470 Lilksemburg adresinde olan, Liiksemburg ticaret ve sirketler siciline B 0029923
numarastyla kayitls bir kredi sirketidir. Tadil edilmis haliyle, mali hizmetler sektoriine iligkin 5
Nisan 1993 tarihli Litksemburg kanununun hikiimleri gergevesinde, bankacilik hizmetleri
yiiriitmek {izere ruhsatlandinlmis olup, saklama, fon yonetimi ve ilgili hizmetler konusunda
uzmanlagmigtir.

Fon ve Saklama Kurulusu arasinda 25 Haziran 1990 tarihli Saklama Anlagmasi imzalanmustir.
Revize edilmis olan anlagma 10 Ekim 2016 tarihinde imzalanmstir.

Yetkili Kisi  : Joe Hendry

Telefon 1+ 352474066 1
Faks 1+ 352 47 40 66 345
3. Bagimsiz Denetgi:

Deloitte Audit S.a r.l, Fon’a bajimsiz denetgi olarak atanmigtir. Bu atama her Yilhk Genel
Kurul Toplantisinda Pay sahiplerinin onayina tabidir.




II. FON YONETICiLERI HAKKINDA BILGILER:

izahmanenin “VI. FON YONETICILERI HAKKINDA BILGILER” baslhkl
boliimii asagidaki sekilde degigtirilmistir.

ESKi METIN

FONUN YONETIM KURULU

Simon Fraser (Yonetim Kurulu Bagkam)

Birlesik Krallik; Foreign and Colonial Investment Trust ple, Merchants Trust plc ve
MclInroy and Wood plc biinyesinde Y6netim Kurulu Bagkam olarak gorev yapmaktadir.
[skogya National Trustin Bagkan Yardimcisidir. Ayrica, the Investor Forum Ydnetim
Kurulu Bagkani ve Spoce Rating Danigmanidir. Fidelity binyesinde 27 yil gorev yaptiktan
sonra 2008 sonu itibariyle yoneticilik gorevlerinden ayriimistir.

Dr. Yousef A. Al-Awadi K.B.E.

Kuveyt; YAA Consultancy Yonetim Kurulu Bagkani ve Mali Isler Bagkani; eski Kuveyt
Korfez Bankas: Genel Miidiirii ve Kuwait Investment Office Londra $ubesi Bagkam ve
Genel Midiiril. Kuveyt'te ve uluslararas: alanda birgok kamu ve dzel sektor kurulusunda
yonetim kurulu tiyeligt yapmustir.

Didier Cherpitel

Isvigre; Swiss Philanthropy Foundation’in halihazirda Miidiir'ii; Association Frangois-
Xavier Bagnoud'un Yénetim Kurulu Baskam ve eski Mal isler Mildiirii; Fondation
Meérieux'da Midir ve Mali isler Midiirti; J.P. Morgan Fransa eski Yonetim Kurulu
Baskani, Cenevre'deki 1 Kizilhag ve Kizitay Dernekleri Federasyonu'nun eski Genel
Miidiirii ve Atos Origin eski Yonetim Kurulu Bagkam. Managers Without Borders (Sur
Tanimayan Yneticiler) Derneginin Kurucusu ve Yénetim Kurulu Bagkan.

Carine Feipel

Litksemburg; Liiksemburg ve New York'ta faaliyet gosteren, is hukuku alaminda
uzmanlasmus bagimsiz ve énde gelen bir hukuk biirosu olan ve ortak oldugu Arendt &
Medernach biinyesinde gegirdigi 20 yildan sonra halihazirda bagimsiz avukathik ve
Banque de Luxembourg, Morgan Stanley Yatiim Fonlari da déhil olmak tizere bir dizi
sirkette ve bir takim hayat sigortas: ve hayat dig1 sigorta alanlarinda faaliyet gosteren
sigorta sirketlerinde bagimsiz yonetim kurulu ityesi olarak gorev yapmaktadir. INSEAD
ve Litksemburg Yonetim Kurulu Uyeleri Enstitiisii ("ILA") nezdinde Sertifikali Y@netim
Kurulu iiyesi olup, ILA’mn Yénetim Kurulu ve Iera Kurulunun bir tiyesidir.

Simon M. Haslam

Birlesik Kralhk; Kidemli danigman. Once Finans Direktorii olarak, yakin gegmiste ise
Gecici Baskan olarak 20 yili askan siiredir Fidelity International blinyesinde ¢aligmaktadir.
FIL Limited (ve FIL Grubunun diger baz sirketleri) ve Colt Group S.A. biinyesinde
yoneticidir. Ayrica The Academy of St Martin’s in the Fields yonetim kurulu Bagkam ve

|

L




iiyesidir. Bundan nce, Deloitte firmasinda denetim ve damigmanlhik ortaklig) gbrevini
yiiriitmiigtiir.

Abby Johnson

Amerika Birlesik Devletleri; FIL Limited Yonetim Kurulu Bagkam, FMR LLC Baskani
ve Genel Mildiirii; Fidelity Management & Research Company (FMRCo) Y 6netim Kurulu
Baskani; US Fidelity Investments Sabit Getirili/Varlik Tahsisi Fonlart Miitevelli Heyeti
Bagkani.

Glen Moreno

Amerika Birlesik Devletleri; 1987 yilinda FIL Y6netim Kuruluna katildi ve FIL Sermaye
Komitesi Bagkany, FIL Denetim Komitesi ve Ucret Komitesi iiyesidir. Aym zamanda, FIL
Grubun igerisindeki diger sirketlerde Yonetim Kurulu tiyesidir. Glen, daha dnce Virgin
Money ve Pearson PLC’de Yénetim Kurulu Baskam, Finansal Raporlama Kurulunda
Yénetim Kurulu Bagkan Vekili ve Lloyds Banking Group’da Yonetim Kurulu Bagkan
Vekili olarak ¢ahsmgtir. The Ditchley Vakfinin Yoneticisi Royal Academy of Dramatic
Art.’1n Midiiridir. 1987-1991 yillan arasinda Fidelity International lcra Kurulu Bagkan
olarak gorev yapt: ve bundan dneeki 18 yil boyunca Citigroup'ta Grup fera Kurulu Uyesi
ve Politika Kurulu Uyesi olarak gdrev yapmstir.

Dr. Arno Morenz

Almanya; Aachener Riickversicherung AG eski Yonetim Kurulu Bagkani ve Genel
Miidiirii; halihazirda Business Keeper AG Denetleme Kurulu Bagkani olarak gorev
yapmaktadir. Ayrica Kuratorium of DSW iiyesidir.

Barclay Simmons

Bermuda; 2016 yilinda FII. Kurulunda gérev yapmak lizere tayin edilmigtir. FIL Fund
Management Limited'in Yonetim Kurulu iiyesidir. 2006 yilmin Ocak ayindan itibaren,
selet hukuk biirosu olan Attride-Stirling & Woloniecki'nin Yénetici Ortagi olarak gorev
yapmasi sonrasinda 2014 yilinin Ocak ayinda ASW Law Limited'in (ASW) CEO'su olarak
gorev yapmastir. ASW'ye tekrar katithmi éncesinde, New York'ta bulunan Goldman Sachs
& Company biinyesinde yatirim bankeri olarak gorev yapnughr. Daha 6nceden, yatinm
komitesinin Bagkani oldugu Bermuda Para Otoritesi nezdinde Yonetim Kurulu Uyesi
olarak ¢ahgnustir. Orbis Investment Management Limited'in Bermuda'da yerlesik
fonlarinin Yonetim Kurulu Uyesi ve Bermuda Emeklilik Fonlarimn yatinmlarindan
sorumlu olan bes kisilik Kamu Fonlan Yatirnm Komitesinin Ymetim Kurulu Bagkanidur.
Ayrica, Bermuda Uluslararas: Sirketler Birligi'nin (ABIC) ydnetim kurulu dyelerinden
biridir. Bank of N.T. Butterfield & Son 1.td.’nin eski Y®netim Kurulu Bagkanidir.




Jon Skillman

Litksemburg; Kidemli Damgman. Daha onceden [dare Miidiiri, Global Workplace
Investing ve Stock Plan Services ‘in bagt ve Fidelity’de Continental Europe Genel
Miidiirii. Fidelity biinyesinde 1999 yilinda Fidelity Management & Research Planlama
Direktdrii olarak katilmustir, 2012 yilinda Continental Europe Genel Midiirlugi gorevine
gelmeden 6nce, Fidelity Investments Boston'da Fidelity Stock Plan Services Bagkam
olarak gdrev yaprmstir.

Amy Yip

Cin; halihazirda Deutsche Bérse'nin Denetim Kurulu tiyesi ve AlG Sigorta Hong Kong ve
Temenos Group'un bagimsiz yonetim kurulu iiyesidir. Agirlikli olarak, Rotschild Varhk
Yénetimi, Citibank ve DBS Bank da dahil olmak {izere birgok biiyiik gaph uluslararas

finansal hizmetler isletmesi icin gdrev yapmasina bagl olarak giizide bir kariyere sahip
olmugtur. Ayrica, Hong Kong Para Otoritesi biinyesinde on yil gérev yapmistir.

FIL (Luxembourg) S.A.

14 Ekim 1988 tarihinde, B 29 112 ticaret sicil numarasiyla, Fidelity International Service
(Luxembourg) S.A. unvaniyla Litksemburg'da kurulmus olan ve kayith merkezi 2a, Rue
Albert Borschette, BP 2174, L-1021 Litksemburg adresinde bulunan bir sirket olup; girket
Genel Dagitim Kurulusu FIL Distributors'un temsilcisi sifatiyla Fonun Dagiticihifin ve
Yatirm Yoneticisi FIL Fund Management Limited’in temsilcisi sifatiyla Alt-Yatinm
Yoneticiligini yapmaktadhr.

YENi METIN

FONUN YONETIM KURULU

Anne Richards (Yonetim Kurulu Baskan)

Birlesik Krallik; Anne, CEO oldugu M&G Investments'tan ve midiri oldugu ana sirketi
Prudential plc'den Aralik 2018'de Fidelity International'a CEO olarak katildi. 1992
yilindan beri varlik yonetimi sektdriinde ¢ahigmaktadir. Anne neredeyse otuz yillik
analistlik, portféy yoneticligi ve CIQ deneyimine sahiptir ve ESG yatrimin giiclii bir
destekeisidir. Kariyer ge¢misi Alliance Capital, JP Morgan, Merrill Lynch Investment
Managers ve Aberdeen Asset Management da dahil finans sektdriinde birinci siif olarak
bilinen global isimlerle doludur.

Anne sézlesmeli bir miihendistir ve kariyerine CERN-Avrupa Niikleer Arastirma
Merkezi'nde arastirma gorevlisi olarak bagladi. ingiltere Finansal Yiirtitme Otoritesi
Uygulayici Panelinin eski bagkam ve ayni zamanda ABD merkezli sirket kurullarindaki
kadinlarin orammi artirmak igin ¢ahsan Liderler Kurulu 2020 Kadmlar Yonetimde
iiyesidir.

Anne, 2014 yilinda goniillii sektér ve Finans Hizmetleri endiistrisinde yaptif hizmetler
karsih@inda Kraliyet Viktorya Nisani Komutam (CVO) ve 2015'te Britanya [mparatorlugu
Nisam Komutani (CBE) olarak atanarak Ingiltere'de tanindi.




Simon Fraser

Birlesik Krallik; Foreign and Colonial Investment Trust plc ve Mclnroy and Woeod ple
biinyesinde Y&netim Kurulu Bagkani olarak gorev yapmaktadir. Iskogya National Trust'tn
Baskan Yardimeisidir. Aynca, the Investor Forum Yénetim Kurulu Bagkani ve Spoce
Rating Damsmamdir. Fidelity biinyesinde 27 yil gérev yaptiktan sonra 2008 sonu
itibariyle yéneticilik gérevlerinden aynlmstir.

Dr. Yousef A. Al-Awadi K.B.E.

Kuveyt; YAA Consultancy Yonetim Kurulu Baskam ve Mali [sler Bagkani; eski Kuveyt
Korfez Bankas: Genel Miidiirii ve Kuwait Investment Office Londra Subesi Bagkam ve
Genel Miidiiri. Kuveyt'te ve uluslararas: alanda birgok kamu ve 6zel sektor kurulusunda
yonetim kurulu ityehigi yapmigtir.

Didier Cherpitel

isvigre; Swiss Philanthropy Foundation’in halihazirda Miidiir’i; Association Frangois-
Xavier Bagnoud'un Yonetim Kurulu Baskam ve eski Mali Igler Miidiir; Fondation
Meérieux’da Miidir ve Mali Isler Midiirti; J.P. Morgan Fransa eski Yonetim Kurulu
Baskani, Cenevre'deki 1 Kizilhag ve Kizilay Dernekleri Federasyonu'nun eski Genel
Miidirii ve Atos Origin eski Yonetim Kurulu Bagkani. Managers Without Borders (Sinir
Tanimayan Yoneticiler) Derneginin Kurucusu ve Yénetim Kurulu Bagkant.

Carine Feipel

Litksemburg; Liiksemburg ve New York'ta faaliyet gosteren, ig hukuku alaninda
uzmanlasms bagimsiz ve onde gelen bir hukuk biirosu olan ve ortak oldugu Arendt &
Medernach biinyesinde gegirdigi 20 yildan sonra halihazirda bagimsiz avukathk ve
Banque de Luxembourg, Morgan Stanley Yatinm Fonlan da déhil olmak tizere bir dizi
sirkette ve bir takim hayat sigortasi ve hayat disi sigorta alanlarinda faaliyet gosteren
sigorta sirketlerinde bagimsiz yonetim kurulu fiyesi olarak gorev yapmaktadir. INSEAD
ve Litksemburg Yonetim Kurulu Uyeleri Enstitiisti ("ILA") nezdinde Sertifikali Yonetim
Kurulu iiyesi olup. Haziran 2019°da ILA’nin bagkanhig1 gérevine getirildi.

Simon M., Haslam

Birlesik Krallik; Kidemli daniman, Once Finans Direktorii olarak, yakin gecmiste 1se
Gegici Bagkan olarak 20 yili agkin stiredir Fidelity International biinyesinde calismaktadir.
FIL Limited (ve FIL Grubunun diger baz: sirketleri) FIL Ucret Komitesi Yonetim Kurulu
Bagkam ve FIL Denetim ve Risk Komitesi tiyesidir. Ayrica The Academy of St Martin’s
in the Fields yonetim kurulu Bagkani ve iiyesidir. Bundan tnce, Deloitte firmasinda
denetim ve danismanhk ortakhifnn gorevini yliriitmistiir.

Abby Johnson

Amerika Birlesik Devletleri; FMR LLC Bagkant ve Genel Miidiirii; Fidelity Management
& Research Company (FMRCo) Y 6netim Kurulu Baskan; FIL Limited Yonetim Kurulu
Bagkani, US Fidelity Investments Sabit Getirili/Varlik Tahsisi Fonlar Miitevelli Heyeti
Bagkani.




Glen Moreno

Amerika Birlesik Devletleri; 1987 yilinda FIL Ydnetim Kurulu'na katild: ve FIL Sermaye
Komitesi Bagkan1 ve FIL Denetim ve Risk Komitesi ve Ucret Komitesi fiyesidir. Glen,
daha énce Virgin Money ve Pearson PLC’de Yonetim Kurulu Bagkani, Finansal
Raporlama Kurulunda Yonetim Kurulu Baskan Vekili ve Lloyds Banking Group’da
Yonetim Kurulu Baskan Vekili olarak ¢alispugtir. The Ditchley Vakiinm Yoneticisi Royal
Academy of Dramatic Art.in Mildiiriidir. 1987-1991 yillan arasinda Fidelity
International fcra Kurulu Baskam olarak gorev yapti ve bundan onceki 18 yil boyunca
Citigroup'ta Grup Icra Kurulu Uyesi ve Politika Kurulu Uyesi olarak gorev yapmustir.

Jon Skillman

Litksemburg; Kidemli Damgman. Daha nceden dare Miidiiri, Global Workplace
Investing ve Stock Plan Services ‘in bagi ve Fidelity’de Continental Europe Genel
Miidiir. Fidelity biinyesinde 1999 yilinda Fidelity Management & Rescarch Planlama
Direktorii olarak katilmistir. 2012 yilmda Continental Europe Genel Mudiirligi ghrevine
gelmeden once, Fidelity Investments Boston'da Fidelity Stock Plan Services Bagkani
olarak gorev yapmistir.

Amy Yip

Cin; halihazirda Deutsche Borse'nin Denetim Kurulu tiyesi ve AIG Sigorta Hong Kong ve
Temenos Group'un bagimsiz yénetim kurulu tiyesidir. Agirhikl olarak, Rotschild Varlik
Yonetimi, Citibank ve DBS Bank da dahil olmak iizere birgok biiyiik ¢apli uluslararasi

finansal hizmetler isletmesi i¢in gorev yapmasina bagli olarak gilizide bir kariyere sahip
olmustur. Ayrica, Hong Kong Para Otoritesi biinyesinde on yil gérev yapmigtir.

FIL (Luxembourg) S.A.

14 Ekim 1988 tarihinde. B 29 112 ticaret sicil numarasiyla, Fidelity International Service
(Luxembourg) S.A. unvaniyla Lilksemburg'da kurulmug olan ve kayitli merkezi 2a, Rue
Albert Borschette, BP 2174, 1.-1021 Litksemburg adresinde bulunan bir sirket olup; girket
Genel Dagitim Kurulugu FIL Distributors'un temsilcisi sifatiyla Fonun Dagiticihgim ve
Yatrim Yoneticisi FIL. Fund Management Limited’in temsilcisi sifatiyla Alt-Yatinm
Yoneticiligini yapmaktadir. FIL (Luxembourg) S.A. Avrupa Kitast Mali Igler Miidiirit
Nishith Gandhi tarafindan temsil edilmektedir. Fidelity’e 2002 yihnda Kidemli Proje
Miidiirii olarak katildi. 2017 yilinda Avrupa Kitast Mali isler Mudiirlugu gbrevine
getirilmeden once, Fidelity biinyesinde, son olarak, basta Lilksemburg ve Ingiltere
operasyonlar olmak iizere FIL Avrupa Fonu fon yonetimi ve Yatinm hizmetlerinin tiim
yonlerinden sorumlu Yatirim Hizmetleri ve Fon Muhasebesi Baskanlig: gibi bir dizi fist
diizey finansal rolii Gistlendi.

1IV. FON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BiLGILER:

{zahmanenin “VII. FON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BILGILER”
bagliklt boliimii asagidaki sekilde degistirilmistir.




ESKi METIN

L

Cesitli Hikiimler

1.

Fonun, varhklarmin bir parcasin olusturan menkul kiymetlere iligkin igtirak
taghhiidii haklarini kullanirken bu béliimde belirtilen yatirim limiti oranlarnna
uymas1 gerekmemektedir.

S6z konusu kisitlamalar, Fon icin bir biitiin olarak gegerli oldugu gibi
biinyesindeki her bir fon i¢in de gegerlidir.

Yukarida belirtilen yaurim limiti oranlarinin, yatirimn akabinde Fonun kontroli
disindaki olaylar veya islemler sonucunda veya Fonun elindeki menkul
kiymetlere iligkin istirak taghhiiddi haklarmin kullantimas: sebebiyle ag1lmasi
durumunda, Fon, menkul kiymetlerin satigi {izerine, Pay sahiplerinin menfaatieri
dogrultusunda, bu menkul kiymetlerin séz konusu oranlari agan kisminimn elden
cikarilmasina Oncelik verecektir; ancak her haliikarda, yukarida belirtilen
oranlarin Liksemburg Kanunlarinca uygulanan ilgili oranlardan daha diigik
oldugu durumlarda, kanundaki daha yiiksek olan limitler astimadig miiddetge,
bu menkul kiymetlerin elden ¢ikarilmasina dncelik vermesine gerek olmayip;
bu limitler asildify takdirde ise sadece agan kismin elde ¢ikarilmasina dncelik
vermesi gerekmektedir.

Fon, nakit ve diger likit varliklanin yatirmmi hususunda riski yayma politikas:
izlemektedir.

Fon, gayrimenkul alim satimi veya gayrimenkullere iligkin herhangi bir opsiyvon
veya intifa hakki alim satimn yapmayacak ancak gayrimenkulle veya
gayrimenkul zerindeki intifa haklariyla teminat altina alinmis olan veya
gayrimenkullere veya gayrimenkuller tizerindeki intifa haklarma yatinm yapan
sirketler taratindan ihrag edilmis olan menkul kiymetlere yatinm yapabilecektir.

Yatirim Yoneticisi veya temsilcilerinin herhangi biri, kendilerine zaman zaman,
bir biitiin olarak Fonun menfaatine olmasi beklenen ve gerek Fonun
performansint gerekse Yatmm Yoneticisinin veya temsilcilerden herhangi
birinin Fona hizmet sunma performansini iyilestirmeye katki saglayabilecek
nitelikte olan ve karsihginda dogrudan odeme yapilmayan ancak Yatirim
Yéneticisinin ve temsilcilerden herhangi birinin ig vermeyi taahhiit ettifn mal,
hizmet veya (arastirma ve danigmanhk hizmetleri gibi) sair yardimlar saglamak
veya ledarik etmek {izere birlikte diizenieme yapmus olduklan baska bir sahis
vasitasiyla veya aracilifnyla iglem yapabilecektir. $iipheye mahal vermemek
amaciyla, seyahat, konaklama, eglence, genel idari mal ve hizmetler, genel ofis
malzemeleri veya binalar, Giyelik aidatlan, personel maaglar1 veya dogrudan
para 6demeleri s6z konusu mal ve hizmetlerin kapsamina girmemektedir.
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Yatinm Yéneticisi ve herhangi bir temsilci, herhangi bir simsara veya araciya
Fon adina veya hesabina vermis olduklan herhangi bir isle ilgili olarak, séz
konusu simsar veya arac1 tarafindan ddenmis veya ddenecek (s6z konusu simsar
veya araci tarafindan Yatinm Yéneticisine ve/veya herhangi bir temsilciye
vapilan nakit komisyon geri 6demesi olan) herhangi bir nakit komisyon
iadesinden fayda saglamayacaktir. Bdyle bir simsar veya aracindan alinan bu tlir
herhangi bir nakit komisyon iadesi, Fon hesabina Yatinm YOneticisi veya
herhangi bir temsilci tarafindan tutulacaktir. Aracihik Gicretleri, mutat aracihk
iicretlerinin tizerinde olmayacaktir. Biitiin iglemler en iyi uygulamayla
gergeklestinlecektir.

Tlgili yatirim hedeflerinde agiklanmiy olmast sartiyla, her fon ayrica, yukarida
A. 12 bglimiinde belirtildigi tizere 2010 tarihli Kanunun 41 (2) a) sayili maddesi
geregince diger Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasast Araglarina
iliskin %10'luk limit dahilinde, para piyasasinda normal kosullarda anilip satilan -
Para Piyasasi Araglar igin gegerli olan kriterlere uygun olmalari, likit olmalari
ve herhangi bir zamanda dogru bir gekilde tespit edilebilecek bir defiere sahip
oimalari kaydiyla kredi katilum ve/veya kredi temliki (kaldiragh krediler dahil)
araglarina, net varliklarinin %10'una kadar yatirim yapabilecektit.

Bu krediler, asagidaki kriterlerden birini kargilamalan halinde, para piyasasinda
normal kosullarda almp satilan Para Piyasasi Araglart olarak kabul
edilmektedir:

a) ihrag edildiklerinde 397 giine kadar (dahil) vadeli olmalan,

b) 397 giine kadar (dahil) kalan vadelerinin olmasi;

¢) en azindan her 397 giinde bir diizenli olarak para piyasasi kosullari
dogrultusunda getiri diizeltme islemine tabi tutulmalan,

d) kredi ve faiz oram riskleri de dahil olmak tizere risk profillerinin, (a)
veya (b) maddelerinde belirtilen vadelerden birine sahip olan finansal
araclarn risk profiline tekabiil etmesi veya (¢) maddesinde belirtilen
getiri diizeltme islemine tabi olmasi,

Bu krediler, ilgili fonun herhangi bir Pay sahibinin talebi izerinde Paylarini geri
alma yiikiimliiliigi de hesaba katilarak, yeterince kisa bir siire iginde, simrls
maliyetle saulabilmeleri halinde likit kabul edilmektedir.

Bu krediler, asapidaki kriterlere uygun dogru ve gilvenilir degerleme
sistemlerine tabi olmalarn durumunda, herhangi bir zamanda dogru bir sekilde
tespit edilebilecek bir degere sahip olduklart kabul edilmektedir:

a) ilgili fonun, portfoydeki kredinin bilgi sahibi ve istek!i taraflar arasinda
piyasa kosullarina uygun bir iglemle alimip satilabilecegi degere uygun
olarak Net Varhik Degerini hesaplayabilmesini saglamalart ve

b) itfa edilmis maliyetlere dayali sistemler dahil olmak (zere, piyasa
verilerine veya degerleme modellerine dayal olmalar1.

Mali endeks riskine tabi olan her fon, séz konusu fon endeks takip eden bir fon
ise veya endeksi 6zellikle taklit etmiyorsa, ilgili fonun stratejisi dogrultusunda,
endeksi temsil eden menkul kiymetlerin yeniden dengelenmesine gore, kendi
portfoyiinii yeniden dengeleyecektir. Bunun maliyet iizerindeki etkileri yeniden
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dengeleme sikligina baghdir.

YENI METIN

1,

Cesitli Hiikiimler

1.

Fonun, varliklarinin bir pargasim olusturan menkul kiymetlere iligkin istirak
taahhiidii haklarim kullanirken bu bslimde belirtilen yatirim limiti oranlarina
uymasi gerekmemektedir.

Séz konusu kisitlamalar, Fon igin bir bitin olarak gegerli oldugu gibi
biinyesindeki her bir fon igin de gegerlidir.

Yukarida belirtilen yatirim limiti oranlarimn, yatirimin akabinde Fonun kontrolil
disindaki olaylar veya islemler sonucunda veya Fonun elindeki menkul
kiymetlere iligkin igtirak taahhiidii haklanmm kullanilmasi sebebiyle agilmas:
durumunda, Fon, menkul kiymetlerin satigt {izerine, Pay sahiplerinin menfaatleri
dogrultusunda, bu menkul kiymetlerin s6z konusu oranlan agan kismimin elden
¢ikanimasma oncelik verecektir; ancak her haliikarda, yukanda belirtilen
oranlarn Litksemburg Kanunlarinca uygulanan ilgili oranlardan daha diigiik
oldugu durumlarda, kanundaki daha yiiksek olan limitler agilmadig miiddetge, bu
menkul kiymetlerin elden ¢ikarilmasina éncelik vermesine gerek olmayip; bu
limitler asildig: takdirde ise sadece asan kismin elde ¢ikarilmasma oncelik
vermesi gerekmektedir.

Fon, nakit ve diger likit varlikiarn yatinmi hususunda riski yayma politikas
izlemektedir.

Fon, gayrimenkul ahm satim1 veya gayrimenkullere iliskin herhangi bir opsiyon
veya intifa hakki alim satim yapmayacak ancak gayrimenkulle veya gayrimenkul
{izerindeki intifa haklariyla teminat altina alinmig olan veya gayrimenkullere veya
gayrimenkuller iizerindeki intifa haklarina yatinm yapan sirketler tarafindan ihrag
edilmis olan menkul kiymetlere yatirum yapabilecektir.



Yatirim Yoneticisi, temsilcilerinin herhangi biri ve/veya onlara Baglantili
Sahuslar, kendilerine zaman zaman, bir biitiin olarak Fonun menfaatine olmasi
beklenen ve gerck Fonun performansimni gerekse Yatiim Yoneticisinin,
temsilcilerden herhangi birinin ve/veya onlara Baglantih Sahisiar’in Fona hizmet
sunma performansum iyilestirmeye katki saglayabilecek nitelikte olan ve
karsilipinda dogrudan 6deme yapilmayan ancak Yatinm YOneticisinin
temsilcilerden herhangi birinin ve/veya onlara Baglantili Sahislar’in is vermeyi
taahhiit ettigi mal, hizmet veya (diizenlemeler cevaz verdifi miiddetge arastirma
ve damgmanhik hizmetleri gibi) (“yumusak dolar diizenlemesi”) sair yardimlar
saglamak veya tedarik etmek fizere birlikte diizenleme yapmis olduklan bagka bir
sahis vasitasiyla veya araciligiyla islem yapabilecektir. $iipheye mahal vermemek
amaciyla, seyahat, konaklama, eglence, genel idari mal ve hizmetler, genel ofis
malzemeleri veya binalar, iiyelik aidatlar:, personel maaglan veya dogrudan para
ddemeleri sz konusu mal ve hizmetlerin kapsamina girmemektedir. Diizenli
aciklamalar, Yatirim Miidiirii veya temsilcilerinin yumusak dolar diizenlemelerini
ve uygulamalarini, kendileri ve/veya Baglantili Sahislar tarafindan alinan mal ve
hizmetlerin agiklamasi da dahi! olmak iizere, Fon’un yilhik raporunda yapilir.

Yaunm Yoneticisiherhangi bir temsilcisi ve/veya veya onlara Baglantih
Sahuslarin, herhangi bir simsara veya aractya Fon adina veya hesabina vermig
olduklart herhangi bir isle ilgili olarak, s6z konusu simsar veya araci tarafindan
ddenmiy veya Odenecek (soz konusu simsar veya araci tarafindan Yatiim
Yoneticisine, herhangi bir temsilciye ve/veya onlara Baglantil: Satuslara yapilan
nakit komisyon geri 6demesi olan) herhangi bir nakit komisyon iadesinden fayda
saglamayacaktir. Boyle bir simsar veya aracindan alman bu tiir herhangi bir nakit
komisyon iadesi, Fon hesabina Yatinm Yoneticisi herhangi bir temsilci ve/veya
veya onlara Baglantili Sahuslar tarafindan tutulacaktir. Aracihk icretleri, mutat
biitiin kurumsal servis aracthik iicretlerinin iizerinde olmayacaktir. Biitiin iglemler
en iyi uygulamayla gergeklestirilecektir. Yumusak dolar diizenlemelerinin
mevcudiyeti, bu tiir bir simsar veya arac1 ile islem yapmak veya diizenlemek igin
tek veya dncelikli amag olmayabilir.
i1gili yatiim hedeflerinde agiklanmig olmas: sartiyla, her fon ayrica, yukarida A.
I 2 bslitmiinde belirtildigi tizere 2010 tarihli Kanunun 41 (2) a) sayili maddesi
geregince diger Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Pivasasi Araglarina
iliskin %10'Tuk limit dahilinde, para piyasasinda normal kosullarda amhp satilan
Para Piyasasi Araglari igin gegerli olan kriterlere uygun olmalari, likit olmalan ve
herhangi bir zamanda dogru bir gekilde tespit cdilebilecek bir degere sahip
olmalan kaydiyla kredi katihimt ve/veya kredi temliki (kaldiragh krediler dahil)
araglarina, net varliklarinin %10'una kadar yatinm yapabilecektir.
Bu krediler, asagidaki kriterlerden birini karsilamalan halinde, para piyasasinda
normal kosullarda alimp satilan Para Piyasas: Araglar olarak kabul edilmektedir:

e) ihrag edildiklerinde 397 giine kadar (dahil} vadeli olmalan,

f) 397 giine kadar (dahil) kalan vadelerinin olmas,

g) en azindan her 397 giinde bir diizenli olarak para piyasasi kogullan

dogrultusunda getiri diizeltme islemine tabi tutulmalari,




h) kredi ve faiz oram riskleri de dahil olmak tizere risk profillerinin, {a) veya
(b) maddelerinde belirtilen vadelerden birine sahip olan finansal araglarin
risk profiline tekabill etmesi veya (c) maddesinde belirtilen getir
diizeltme islemine tabi olmasi,
Bu krediler, ilgili fonun herhangi bir Pay sahibinin talebi izerinde Paylarim geri
alma yiikiimltiliigii de hesaba katilarak, yeterince kisa bir siire iginde, smnirh
maliyetle satilabilmeleri halinde likit kabul edilmektedir.
Bu krediler, asagidaki kriterlere uygun dogru ve giivenilir degerleme sistemlerine
tabi olmalant durumunda, herhangi bir zamanda dogru bir sekilde tespit
edilebilecek bir degere sahip olduklan kabul edilmektedir:
¢) ilgili fonun, portfoydeki kredinin bilgi sahibi ve istekli taraflar arasinda
piyasa kogullarina uygun bir islemle alimp satilabilecegi degere uygun
olarak Net Varlik Degerini hesaplayabilmesini saglamalar1 ve
d) itfa edilmis maliyetlere dayali sistemler dahil olmak {izere, piyasa
verilerine veya degerleme modellerine dayali olmalari.
Mali endeks riskine tabi olan her fon, séz konusu fon endeks takip eden bir fon
ise veya endeksi dzellikle taklit etmiyorsa, ilgili fonun stratejisi dogrultusunda,
endeksi temsil eden menkul kiymetlerin yeniden dengelenmesine gore, kendi
portfoyiinii yeniden dengeleyecektir. Bunun maliyet {izerindeki etkileri veniden
dengeleme sikhigina baghdur.

V. YATIRIM FONUNUN VE PAY SAHIPLERININ VERGILENDiRiLMESI

[zahnamenin “XII. YATIRIM FONUNUN VE PAY SAHIPLERININ
VERGILENDIRILMESI™ baghk!li bsliimii agagidaki sekilde degistiriimigtir.

ESKi METIN

1) Fon Portfoy isletmeciligi Kazanglarinin Vergilendirilmesi

Fon, hicbir Liiksemburg gelir vergisi veya ger¢eklesmis ya da gerceklesmemis sermaye iradi
vergisinden ya da Liiksemburg stopaj vergisinden sorumlu degildir. Fonlar; %0,05 oraninda
yillik katilhm vergisine tabi olup, vergiler ii¢ ayda bir hesaplanmakta ve her mali ii¢ aylik donemin
son giinii fonun net varliklari iizerinden 6denmektedir.

Bu vergi, kendileri zaten bu vergiye tabi olan Litksemburg kolektif yatirim kuruluglarina
yatirilan varhklar igin gegerli degildir.

Fonun elindeki menkul kiymetler iizerinden elde edilen sermaye irad:, temettii ve faizler,
sermaye iradi vergisine, stopaj vergisine veya ilgili mense tilkede uygulanan diger vergilere tabi
olabilecek olup, bu vergiler Fondan veya Pay sahibinden tahsil edilemez.




Fon Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Yatinmcilar belirli Pay Suuflar’min temettiileri briit masraflar ile Gdeyebilecefini akilda
tutmalidirlar. Bu yatirmetiarin, diger tiirlii elde edecekleri temettii tutarindan daha fazla bir temettil
elde etmesiyle sonuglanabilir ve bunun sonucunda yatmmcilar daha yiiksek bir gelir vergisi
sorumlutuguyla karst karsiya kalabilirler. Buna ek olarak, bazi durumlarda, temettiilerin briit
masraflar ile 6denmesi Fon’un temettillerini gelir servetinin karsit: olan sermaye servetinden ddemesi
anlarmina gelebilir. Bu temettiiler halen, yannmeilarin ellerinde, meveut yerel vergi mevzuatina bagl
olarak, gelir dagitums olarak kabul edilebilir, ve bu yiizden yatirimeilar temettii bakimmdan, marjinal
gelir vergisi oram iizerinden vergiye tabi olabilirler. Bu gergevede, yatwimeilar kendilerine ait
profesyonel bir vergi tavsiyesi arastirmalidirlar.

a) Tam Miikellef Gercek kisilerin Vergilendirilmesi:

i, Temettiilerle [lgili Olarak

Fon Paylarinin paylarindan dogan temettiiler, Gelir Vergisi Kanunu md. 75/1’e gére menkul
sermaye iradi sayilr. Temettiiler tamamiyla beyanname ile vergilendirmeye tabidir. Beyan
edilecek temettiilerin Tiirk Liras: karsiligi, s6z konusu temettiilerin iktisap tarihinden itibaren
uygulanabilir olan Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: tarafindan agiklanan déviz ahg bedeh
{izerinden hesaplanir. (Bu sekilde iktisap edilen temettiilerin 900 TL’yi gegmemesi halinde,
temettiiler gelir vergisinden muaf tutulacakuir. Bu vergi esigi her sene yeniden belirlenir.)

Beyanname, temettiilerin dagitilmasini takip eden yihin Mart ayinin 15'ine kadar verilmelidir.
Vergi, beyan edilen temettiiler iizerinden artan oranlar tarifesine gére hesaplamr. Bu sekilde
hesaplanan gelir vergisi beyannamenin verildigi yilin Mart ve Temmuz aylarinda iki esit taksitle
Odenir.

ii. Deger Artisindan Kaynaklanan Kazanglarla [gili Olarak

Tirkiye’de ikamet eden bir tam miikellef tarafindan Fon Paylarinin tasarrufundan kaynaklanan
kazanglar, Gelir Vergisi Kanunu’nda tekrarlandifs gibi, “deger artisindan kaynaklanan kazanglar™
olarak kabul edilirler. Bu sekilde iktisap edilen kazanglar beyanname ile vergilendirmeye tabidir.
Vergilendirmeye tabi olan kazanglar, Fon Paylarimin tasarrufundan kaynaklanan kazanglar ile
iktisab igin ddenen miktar arasmdaki pozitif fark tizerinden hesaplanir.

Kazanglarin Tiirk Liras1 karsiliginin hesaplanmasinda alim ve satim tarihi itibariyle gegerli doviz
oranlari esas almr. Buna bagh olarak, ddviz oranlarindaki degisikliklerden kaynaklanan
kazanglar da vergilendirilecek kazanglara dahildir.

Fon Paylaninin elde bulunduruldugu dénem igin ahis fiyatiun Tiirk Lirast karsihig, UFE’deki
arisin % 19 veya daha fazla olmas1 kaydiyla, enflasyon endeksine gore arttinlabilir. Fon
Paylarinin elde bulunduruldugu dénem i¢in (elden ¢ikartildiklart ay hari¢ olmak tizere) alig fiyat
-UUFE artis orammna goére arturilabilir. Vergilendirmeye tabi kazanglar, Fon Paylarimn
tasarrufundan kaynaklanan kazanglar ile endeksli ahg bedelleri arasindaki pozitif fark tizerinden
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hesaplamr. Fon Paylanmn elde bulunduruldugu dénem igin -UUFE %I0’dan diigitkse
endeksleme uygulanmaz.

Beyanname, temettiilerin dagitilmasini takip eden yihn Mart aymin 15’ine kadar verilmelidir.
Vergi, beyan edilen temettiiler iizerinden artan oranlar tarifesine gore hesaplanir. Bu sekilde
hesaptanan gelir vergisi beyannamenin verildigi yilin Mart ve Temmuz aylarinda iki esit taksitle
ddenir.

b) Tam Miikellef Tiizel Kisilerin Vergilendirilmesi

Fon Paylarinin tasarrufundan kaynaklanan temettiiler ve karlar %20 oramnda Kurumlar Vergisine
tabidir.

Yabanci Hesaplar Vergi Uyum Yasas) ("FATCA™")

ABD hukukunda, Mart 2010 tarihinde, Istihdam Tesvik Kanunu ("Hire Kanunu)" yiirtrliige
girmistir. Bu kanunda, genel olarak Yabanci Hesaplar Vergi Uyum Yasas1 ("FATCA") olarak
bilinen hiikiimler yer almaktadir. FATCA hiikiimlerinin amaci, ABD'de vergi kagirmaya kargi
bir tedbir olarak, ABD digindaki Finansal Kuruluslara, ABD diginda (dogrudan ve bazi
durumlarda dolayli olarak) Finansal Hesaplari bulunan ABD'i vergi miikelleflerini tespit
ederek gereken sekilde raporlama zorunlulugu getirmektedir.

28 Mart 2014 tarihinde, Likksemburg, FATCA'min tiim Liiksemburg merkezli Finansal
Kuruluslara uygulanmasi i¢in ABD ile bir anlayma imzalamstir ("IGA"). ITGA (“FATCA
kanunu™), Litkksemburg'daki Finansal Kuruluslara, bu kuruluglarda (dogrudan ve bazi durumlarda
dolayli olarak) Finansal Hesaplart bulunan ABD'li vergi miikelleflerinin bilgilerini Liiksemburg
tarafindan ABD ile otomatik bilgi aligverisi yapabilmesinde kullamlmak tizere Liiksemburg vergi
otoritelerine, Administration des contributions directes (“ACD”)'ye raporlama sarti
getirektedir. [GA, 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren yuriirlikte olup, Fon Lilksemburg
merkezli bir Finansal Kurulus olarak IGA kapsamina girmektedir ve IGA geregince, Fonun, 1
Temmuz 2014 tarihinden itibaren, bu tarih itibariyle IGA kapsaminda Belirli ABD'h sahis, ABD
Kontroliindeki Sahis(lar) ile birlikte Pasif NI'FE veya Katilmayan Finansal Kurulug, kabul edilen
yeni Hesap Sahipleri (bu durumda, Pay sahipleri ve var ise alacaklilar) olup olmadigina dair,
liyelik iizerine zorunlu kamt (6zellikle ¢opu durumda uyum belgesi edinilerek) toplamas
gerekmektedir. Fonun ayrica, tuttugu kayitlar 1s13inda veya ilave belgeler (6zellikle FATCA
uyum belgesi) toplamak suretiyle, IGA kapsaminda 30 Haziran 2014 tarihinden itibaren belirli
ABD'li Satus kapsamina giren, 6nceden var olanPay sahiplerini, ABD Kontroliindeki $ahis(lar)
ile birlikte Pasif NFFE veya Katilmayan Finansal Kuruluslarini da tespit etmesi gerekmekteydi.

Aynica, IGA'min uygulanmasina yonelik Litksemburg kanunlan geregince, Fonun, [GA
kapsaminda Belirli ABD'li Sahis veya ABD Kontroliindeki Sahis(lar) ile birlikte Pasif NFFE
konumuna geldigi diisiniilen Pay sahiplerine (veya var ise alacakliya) iligkin olarak IGA
kapsaminda istencbilecek bilgileri de Lilksemburg vergi otoritelerine agiklamasi
gerekmektedir. Herbir Pay sahibi (ve varsa borgiu), FATCA'min anlaminda meydana gelen
herhangi bir degisikligi Fon’a derhal haber vermelidir. Yatirnmeilar, IGA veya daha geniy
kapsamli ABD FATCA diizenlemelerinin kendilerine getirdigi olas: yitktimliiliikler konusunda
kendi vergi damgmanlanina damgmalidir.
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IGA hiikiimlerine gore, Lilksemburg merkezli bir Finansal Kurulug olarak Fon, Liksemburg
FATCA kanunlarina esaslt bir uygunsuzluk s6z konusu oldugu diistinilmedigi stirece, herhangi
bir ilave ABD vergisine veya FATCA stopajina tabi degildir. Ayrica, Fon Pay sahiplerine (veya
var ise alacaklilara) ABD kaynakl: herhangi bir gelir édemediginden, 31 Aralik 2018
tarihinden 6nce Liiksemburg ile ABD arasinda stopaj uygulanmas: gerektigine dair bir anlagma
yapilmadig: siirece, kar pay1 veya itfa ddemelerinden dolaylt ABD kaynak geliri (sbzde yabanct
gecis ddemeleri) iizerinden herhangi bir ABD vergisinin veya FATCA stopajimn kesilmesi
gerekmemektedir. Boylesi bir durumda yalmzca Katilmayan Finansal Kurulug niteligindeki
Pay sahipleri (veya var ise alacaklilar) stz konusu stopaja tabi olacaktr.

Yonetim Sirketi, Temmuz 2014 Oncesi, Sponsor olarak ABD Gelir Idaresine ("IRS")
kaydedilmistir. Yonetim Sirketi aynca IGA geregince Fonu son giin olan 31 Arahk 2016
tarihinden Snce Sponsorluk Saglanan Yatinm Kurulusu olarak IRS'e kaydettirmistir. Bu

dogrultuda, Fon ABD diizenlemelcrine uyumlu olarak degerlendirilen bir Finansal Kurulug
kabul edilir.

YENi METIN

1) Fon Portfiy Isletmeciligi Kazanglarimn Vergilendirilmesi

Fon, higbir Litksemburg gelir vergisi veya gereklesmis ya da gergeklesmemis sermaye iradi
vergisinden ya da Litksemburg stopaj vergisinden sorumlu degildir. Fonlar:

a) Kurumsal rezervler ve yedek akgelerde ve genel olarak kurumsal yatinmcilar igin saklanan
biitiin paylarda naktin %0.01°1

b) Borsaya kote edilmis paylarin borsa endeksierinin %0.00°1 ve

¢) Yukanda a ve b maddelerinde bahsi gegmeyen diger tiim fon gesitlerinin ve simflarinin
%00.05"

oraminda yillik katilim vergisine tabi olup, vergiler ii¢ ayda bir hesaplanmakia ve her mali li¢ ayhk
dénemin son giinii fonun net varliklan iizerinden ddenmektedir.

Bu vergi, kendileri zaten bu vergiye tabi olan Liiksemburg kolektif” yatinm kuruluslarina
yatirilan varlhiklar igin gegerli degildir.

Fonun elindeki menkul kiymetler iizerinden elde edilen sermaye iradi, temettii ve faizler, sermaye
irad1 vergisine, stopaj vergisine veya ilgili menge tilkede uygulanan diger vergilere tabi olabilecek
olup, bu vergiler Fondan veya Pay sahibinden tahsil edilemez.

Fon Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Yatirmeilar beliti Pay Simflar’nmn temettileri briit masraflar ile odeyebilecegini akilda
tutmalidiriar. Bu yatirimeilann, diger tiirlii elde edecekleri temettii tutanndan daha fazla bir temetti
elde etmesiyle sonuglanabilir ve bunun sonucunda yatmmeiar daha yitksek bir gelir vergisi
sorumluluguyla karss karstya kalabilirler. Buna ek olarak, baz durumlarda, temettiilerin briit
masraflar ile 6denmesi Fon’un temettiilerini gelir servetinin kargii olan sermaye servetinden ddemesi




anlamina gelebilir. Bu temettiiler halen, yatirimeilarn ellerinde, meveut yerel vergi mevzuatina bagh
olarak, gelir dagitim: olarak kabul edilebilir, ve bu yiizden yatinmeilar temettii bakimindan, marjinal
gelir vergisi oram iizerinden vergiye tabi olabilirler. Bu gergevede, yatnmeilar kendilerine ait
profesyonel bir vergi tavsiyesi aragtirmalidirlar.

¢) Tam Miikellef Gercek kisilerin Vergilendirilmesi:

iii.  Temettiilerle ilgili Olarak

Fon Paylanmin paylarindan dogan temettiller, Gelir Vergisi Kanunu md. 75/1°e gore menkul
sermaye iradi sayilir. Temettiiler tamamuyla beyanname ile vergilendirmeye tabidir. Beyan
edilecek temettitlerin Tiirk Liras: karsiligr, soz konusu temettillerin iktisap tarihinden ittbaren
uygulanabilir olan Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan agiklanan doviz ahg bedeli
iizerinden hesaplamr. (Bu sekilde iktisap edilen temettiilerin 900 TL’yi gecmemesi halinde,
temettiiler gelir vergisinden muaf tutulacaktir. Bu vergi esigi her sene yeniden belirlenir.)

Beyanname, temettiilerin dagitilmasim takip eden yihn Mart ayinn 15’ine kadar verilmelidir.
Vergi, beyan edilen temettiiler {izerinden artan oranlar tarifesine gire hesaplanir. Bu sekilde
hesaplanan gelir vergisi beyannamenin verildigi yilin Mart ve Temmuz aylarinda iki esit taksitle
ddemr.

iv.  Deger Artigindan Kaynaklanan Kazanglarla [lgili Olarak

Tiirkiye'de ikamet eden bir tam miikellef tarafindan Fon Paylarnin tasarrufundan kaynaklanan
kazanclar, Gelir Vergisi Kanunu’nda tekrarlandig gibi, “deger artigindan kaynaklanan kazanglar™
olarak kabul edilirler. Bu sekilde iktisap edilen kazanglar beyanname ile vergilendirmeye tabidir.
Vergilendirmeye tabi olan kazanglar, Fon Paylanmin tasarrufundan kaynaklanan kazanglar ile
iktisab i¢in ddenen miktar arasmdaki pozitif fark {izerinden hesaplanir.

Kazanclarin Tiirk Liras: karstliginin hesaplanmasinda alim ve satim tarihi itibariyle gegerli doviz
oranlari esas ahmir. Buna bagli olarak, ddviz oranlanindaki degiyikliklerden kaynaklanan
kazanglar da vergilendirilecek kazanglara dahiidir.

Fon Paylaninin elde bulunduruldufu dénem igin ahs fiyatimin Tiirk Lirasi karsiligr, UFE deki
artisin % 19 veya daha fazla olmasi kaydiyla, enflasyon endeksinc gore arttirtlabilir. Fon
Paylarinin elde bulundurulduggu dnem igin (clden ¢ikartildiklan ay hari¢ olmak lizere) alig fiyah
-UUFE artis orammna gore arttinlabilir. Vergilendirmeye tabi kazanclar, Fon Paylarimin
tasarrufundan kaynaklanan kazanglar ile endeks!i alis bedetleri arasindaki pozitif fark tizerinden
hesaplanir. Fon Paylanmin elde bulunduruldugu dénem igin -UUFE %10’dan diistikse
endeksleme uygulanmaz.

Beyanname, temettitlerin dagitilmasim takip eden yilin Mart ayimin 15’ine kadar verilmelidir.

Vergi, beyan edilen temettiiler iizerinden artan oranlar tarifesine giire hesaplamir. Bu sekilde
hesaplanan gelir vergisi beyannamenin verildigi yilin Mart ve Temmuz aylarinda iki esit taksitle
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d) Tam Miikellef Tiizel Kisilerin Vergilendirilmesi

Fon Paylarmin tasarrufundan kaynaklanan temettiiler ve karlar %20 oraninda Kurumlar Vergisine
tabidir.

Yabanci Hesaplar Vergi Uyum Yasas1 ("FATCA")

ABD hukukunda, Mart 2010 tarihinde, Istihdam Tesvik Kanunu ("Hire Kanunu)" yiirtirliige
girmistir. Bu kanunda, genel olarak Yabanci Hesaplar Vergi Uyum Yasast ("FATCA™) olarak
bilinen hitkkiimler yer almaktadir. FATCA hiikiimlerinin amaci, ABD'de vergi kagirmaya kars
bir tedbir olarak, ABD disindaki Finansal Kuruluglara, ABD diginda (dogrudan ve bazi
durumlarda dolayl olarak) Finansal Hesaplari bulunan ABD'li vergi miikelleflerini tespit
ederek gereken gekilde raporlama zorunlulugu getirmekiedir.

28 Mart 2014 tarihinde, Liksemburg, FATCA'min tiim Liikksemburg merkezli Finansal
Kuruluglara uygulanmas: i¢in ABD ile bir anlasma imzalamustir ("IGA"). 1GA (“FATCA
kanunu’’), Litksemburg'daki Finansal Kuruluslara, bu kuruluglarda (dogrudan ve bazi durumlarda
dolayl olarak) Finansal Hesaplar1 bulunan ABD'li vergi miikelleflerinin bilgilerini Litksemburg
tarafindan ABD ile otomatik bilgi aligverigi yapabilmesinde kullamlmak iizere Litkksemburg vergi
otoritelerine, Administration des contributions directes (“ACD”)'ye raporlama sarti
getirektedir. [GA, 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren yiiriirlikkie olup, Fon Liiksemburg
merkezli bir Finansal Kurulus olarak 1GA kapsamina girmektedir ve [GA geregince, Fonun, 1
Temmuz 2014 tarihinden itibaren, bu tarih itibariyle IGA kapsaminda Belirli ABD'li sahuis, ABD
Kontroliindeki Sahs(lar) ile birlikte Pasif NFFE veya Katilmayan Finansal Kurulug, kabul edilen
yeni Hesap Sahipleri (bu durumda, Pay sahipleri ve var ise alacakhlar) olup olmadifina dair,
livelik (izerine zorunlu kamt (ozellikle ¢ogu durumda uyum belgesi edinilerck) toplamasi
gerekmektedir. Fonun aynca, tuttugu kayitlar i1ginda veya ilave belgeler (6zellikle FATCA
uyum belgesi) toplamak suretiyle, IGA kapsarmnda 30 Haziran 2014 tarihinden itibaren belirli
ABD'li Sahis kapsamina giren, 6nceden var olanPay sahiplerini, ABD Kontroliindeki $ahis(lar)
ile birlikte Pasif NFFE veya Katilmayan Finansal Kuruluglanm da tespit etmesi gerekmekteydi.

Ayrica, IGA'min uygulanmasina yonelik Liiksemburg kanunlart gere@ince, Fonun, [GA
kapsaminda Belirli ABD'li Sahis veya ABD Kontroliindeki Sahis(lar) ile birlikte Pasif NFFE
konumuna geldigi disiiniilen Pay sahiplerine (veya var ise alacakliya) iligkin olarak 1GA
kapsaminda istenebilecek bilgileri de Litksemburg vergi otoritelerine agiklamasi
gerekmektedir. Herbir Pay sahibi (ve varsa borg¢lu), FATCA'nin anlaminda meydana gelen
herhangi bir degisikligi Fon’a derhal haber vermelidir. Yatirimcilar, IGA veya daha genis
kapsamli ABD FATCA diizenlemelerinin kendilerine getirdigi olas: yikiimliiliikler konusunda
kendi vergi danismanlarina danismalhidir,

IGA hiikiimlerine gére, Litksemburg merkezli bir Finansal Kurulug olarak Fon, Liiksemburg
FATCA kanunlarina esash bir uygunsuziuk séz konusu oldugu diigiiniilmedigi stirece, herhangi
bir ilave ABD vergisine veya FATCA stopajina tabi degildir. Ayrica, Fon Pay sahiplerine (veya
var ise alacaklilara) ABD kaynakli herhangi bir gelir 6demediginden, 31 Arahk 2018
tarihinden 6nce Liiksemburg ile ABD arasinda stopaj uygulanmasi gerektifiine dair bir anlagma
yapilmadig1 siirece, kar pay1 veya itfa ddemelerinden dolayl: ABD kaynak geliri (sézde yabanci




gegis 6demeleri) lizerinden herhangi bir ABD vergisinin veya FATCA stopajinin kesilmesi
gerekmemektedir. Boylesi bir durumda yalmzca Katilmayan Finansal Kurulug niteligindeki
Pay sahipleri (veya var ise alacaklilar) s6z konusu stopaja tabi olacakur.

Yonetim Sirketi, Temmuz 2014 6ncesi, Sponsor olarak ABD Gelir Idaresine ("IRS™)
kaydedilmistir. Yonetim Sirketi ayrica IGA geregince Fonu son giin olan 31 Aralik 2016
tarihinden 6nce Sponsorluk Saglanan Yatinm Kurulusu olarak IRS'e kaydettirmigtir. Bu

dogrultuda, Fon ABD diizenlemelerine uyumlu olarak degerlendirilen bir Finansal Kurulug
kabul edilir.

VI.  FON PAYLARININ iHRACININ, GERi ALIMININ (ITFASININ) YA DA
DEGISTIRILMESININ VE NET AKTIF DEGER HESAPLAMASININ
DURDURULMASI

[zahnamenin “XIV. FON PAYLARININ [HRACININ, GERI ALIMININ (ITFASININ) YA
DA DEGISTIRILMESININ  VE NET AKTIF DEGER HESAPLAMASININ
DURDURULMASI” baglikli boliimii asagidaki sekilde degistirilmigtir.

ESKi METIN

Yonetim Kurulu, asagidaki durumlarda, herhangi bir fonun Paylaninin Net Varlik Degerinin
tespitini. bu Paylanin ihracini, degistirilmesini ve itfasini askiya alabilecektir:

a. llgili borsamn veya piyasamn kapali olmasinin, stz konusu borsa veya piyasada kote
olan yatirimlarin degerlemesini etkilemesi kosuluyla, stz konusu fona iligkin Fon
yatirimlarinin 6nemli bir kisminin kote edildigi ve bu yatirimlara iligkin ana piyasa
veya borsa olan herhangi bir piyasanin veya borsanin kapali oldugu herhangi bir dénem
boyunca (olagan tatiller veya mutat olarak kapal: olduklari hafta sonlan haricinde) veya
ilgili piyasa veya borsada kote olan soz konusu fona iliskin Fon yatirimlarinin
degerlemesini etkilemesi kosuluyla, séz konusu piyasa veya borsa {izerindeki
isiemlerin 6nemli 6lgiide kisitlandigi veya askiya alindig herhangi bir dénem boyunca;

b. S6z konusu fona iligkin olan ve fonun varhklanmn esash bir kismim olusturan
yatinmlarin Fon tarafindan elden ¢ikanlmasinin uygulanabilir olmamas: veya Pay
sahiplerini ciddi 8l¢iide olumsuz sekilde etkileyecek olmasimn sonucunda herhangi bir
acil durumun ortaya ¢iktigi herhangi bir dsnem boyunca;

¢. soz konusu fona iliskin Fon yatinmlarmin herhangi birinin veya herhangi bir piyasa
veya borsadaki rayi¢ fiyatlarimin belirlenmesinde olagan sekilde kullamian iletigim
yontemlerinde meydana gelen herhangi bir aksaklik siiresince;

d. Sozkonusu fona iliskin Fonun sahip oldugu herhangi bir yatirimen fiyatlarimn herhangi
bir nedenle uygun veya dogru sekilde tespit edilemedigi zamanlarda;

e. S6z konusu fona iliskin Fonun yatirimlarinin herhangi birinin gergeklestirilmesi veya
ddenmesine miidahil olacak veya olabilecek para havalelerinin, Yonetim Kurulunun
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goriisti dogrultusunda, normal déviz kuru iizerinden gergeklestirilemeyecegi herhang
bir dénem boyunca;

. Fonun herhangi bir istirak sirketi aracilifiyla elde bulundurulan yatinmlarin degerinin
dogru bir sekilde belirlenemeyebilecegi durumlarda;

g. Yonetim Kurulunun veya Yonetim Sirketi’nin gériigii dogrultusunda, Fonun veya
herhangi bir fonun Paylarinda islem yapilmaya devam edilmesinin Pay sahipleri
acisindan elverissiz veya adaletsiz olacaf olagandist durumlann meveut oldugu ya da
bu sekilde hareket edilememesinin, Fonun veya herhangi bir fonun Pay sahiplerinin
vergilendirmeye yonelik bir mesuliyetin altina girmeleri veya Fonun veya herhangi bir
fonun Pay sahiplerinin aksi halde maruz kalmayabilecekleri sair maddi dezavantaja
veya sair zarara maruz kalmalan ile sonuglanabilecek durumlarin ya da sair durumlarin
mevcut oldugu herhangi bir dénem boyunca;

h. Boyle bir karanin alindigr ya da Fonun veya herhangi bir fonun tasfiyesine yonelik
kararin teklif edilecegi Pay sahipleri genel kuruluna iliskin olarak Pay sahiplerine
bildirimde bulunuldugu tarihte veya bu tarihin ardindan Fonun veya herhangi bir fonun
tasfiye edildigi veya tasfiye edilebilecek olmasi durumunda;

i.  Yénetim Kurulunun ve/veya Yonetim Sirketinin, Pay sahiplerinin korunmas: igin
gerckli oldugunu addetmesi halinde, herhangi bir birlesme durumunda;

j. Herhangi bir fonun, varliklarimin énemli bir kismini yatirdigy bir veya daha fazla
dayanak yatinm fonlarimn net varhk degerinin hesaplanmasimin askiya alinmast
durumunda.

Avyrica; herhangi bir Degerleme Tarihinde, itfa taleplerinin ve degisim taleplerinin, herhangi
bir fonun ihra¢ edilmesinde Paylarin %10'undan fazlas: ile ilgili olmasi durumunda, Yonetim
Kurulu Uyeleri, itfaya veya degisime konu olan stz konusu Paylann bir kismimin veya
tamaminin, kendileri tarafindan Fonun ¢ikarlarina en iyi sekilde hizmet edecegini addettikleri
bir dénem boyunca orantih olarak ertelenecegini beyan edebileceklerdir ve/veya YOnetim
Kurulu Uyeleri, herhangi bir fonun ihra¢ edilmesinde Paylarin %10'unu agan herhangi bir itfa
veya defiisim talebini erteleyebileceklerdir, S6z konusu dénem, normal sartlar altinda 20
Degerleme Tarihini agmayacaktir. Bu Tarihlerde, sdz konusu itfa ve degisim talepleri, 6nce
iletilenlerden baglanarak karsilanacaktr.

Bir fonun Paylaninin Net Varlik Degerinin belirlenmesinin askiya alinmasi, ilgili olaylardan
tesir gérmemis olan sair fonlar a¢isindan askiya alinma anlam tasimayacaktir.

Paylarimin degisimini veya itfasim talep eden veya Paylara istirak taahhiidiinde bulunmak iizere
bagvuran Pay sahipleri, Paylara istirak taahhiidiinde bulunma, Paylari ¢evirme veya Paylarin
itfasimi isteme hakkinin askiya alindir konusunda yazih olarak bilgilendirilecek olup, sz
konusu askiya alma siirecinin sona ermesinin ardindan derhal bilgilendirileceklerdir. Yénetim
Kurulunun goriisti dogrultusunda, askiya alma siirecinin bir hafta siireccginin olasi olmasi
durumunda, bu tiir herhangi bir askiya alma islemi, Y&netim Kurulu tarafindan karar verildigi
sekilde yayimlanacaktir.

Fonun herhangi bir sekilde tasfiyesinin tasarlanmasi durumunda, Fonun tasfiyesi amaciyla Pay
sahiplerini genel kurula davet eden ilk bildirimin yayimlanmasimn ardindan, higbir Pay
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ihracina, degisimine veya itfasma izin verilmeyecektir. $6z konusu yayim sirasinda tedaviilde
olan bilciimle Paylar, Fonun tasfiye dagitimina katilacaktir.

Her bir Dagiticinin, bir veya birden fazla fondaki Paylarn satigim askiya alma veya sona
erdirme ve basvurulari kabul etmeme hakk: saklidir. Normal sartlarda; Fonun Net Varhik
Degerinin belirlenmesini askiya aldigi zamanlarda satiglar askiya alinacakur.

YENI METIN

Yonetim Kurulu veya Yonetim Sirketi, Saklama Kurulugu’na danigarak ve Pay Sahiplerinin
¢ikarlarim en iyi bigimde gézetecek sekilde, agagida belirtilen durumlarda, herhangi bir fonun
Paylarimin Net Varhik Degerinin tespitini, bu Paylarin ihracim, degistirilmesini ve itfasimi askiya
alabilecektir. Bu kapsamda herhangi bir siipheye mahal vermemek adina, Yonetim Kurulu veya
Yonetim Sirketi, sayet mitmkinse, Net Varhk Degeri'nin belirlenmesi, Paylarnn ihracinin,
degistirilmesinin ve itfa edilmesinin gegici olarak askiya alinmasina iligkin tiim takdir yetkisini
muhafaza eder.

a. llgili borsamn veya piyasanin kapal olmasinin, soz konusu borsa veya piyasada kote
olan yatinmlarin degerlemesini etkilemesi koguluyla, séz konusu fona iliskin Fon
yatirrmlanmn nemli bir kisminin kote edildigi ve bu yatinmlara iligkin ana piyasa
veya borsa olan herhangi bir piyasanin veya borsanin kapali oldugu herhangi bir dénem
boyunca (olagan tatiller veya mutat olarak kapal olduklari hafta sonlart haricinde) veya
ilgili piyasa veya borsada kote olan sdz konusu fona iliskin Fon yatirimlarimn
degerlemesini etkilemesi kosuluyla, sz konusu piyasa veya borsa izerindeki
islemlerin dnemli slgtide kisitlandig veya askiya alindigi herhangi bir donem boyunca;

b. Soz konusu fona iliskin olan ve fonun varhklanmmn esasli bir kismini olugturan
yatinmlarin Fon tarafindan elden gikarilmasinin uygulanabilir olmamas: veya Pay
sahiplerini ciddi 8i¢iide olumsuz sekilde etkileyecek olmasinin sonucunda herhangi bir
acil durumun ortaya ¢ikug herhangi bir dénem boyunca,

¢. sbz konusu fona iliskin Fon yatinmlarinin herhangi birinin veya herhangi bir piyasa
veya borsadaki rayi¢ fivatlarinin belirlenmesinde olagan sekilde kullamlan iletisim
yontemlerinde meydana gelen herhangi bir aksaklik siiresince;

d. S8z konusu fona iliskin Fonun sahip oldugu herhangi bir yatirimun fiyatlarinin herhangi
bir nedenle uygun veya dogru sekilde tespit edilemedigi zamanlarda,

e. Sz konusu fona iliskin Fonun yatinmlannin herhangi birinin gergeklestirilmesi veya
ddenmesine miidahil olacak veya olabilecek para havalelerinin, Yonetim Kurulunun
ooriisii dogrultusunda, normal déviz kuru tizerinden gergeklestirilemeyecegi herhangi
bir dénem boyunca;

f.  Fonun herhangi bir istirak sirketi araciligiyla elde bulundurulan yatinmlarin degerinin
dogru bir sekilde belirlenemeyebilecegi durumlarda;

g, Yonetim Kurulunun veya Yonetim Sirketi’nin gériigii dogrultusunda, Fonun veya
herhangi bir fonun Paylarinda islem yapimaya devam edilmesinin Pay sahipleri
acisindan elverigsiz veya adaletsiz olacag olagandisi durumlarin meveut oldugu ya da
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bu sekilde hareket edilememesinin, Fonun veya herhangi bir fonun Pay sahiplerinin
vergilendirmeye yonelik bir mesuliyetin altina girmeleri veya Fonun veya herhangi bir
fonun Pay sahiplerinin aksi halde maruz kalmayabilecekleri sair maddi dezavantaja
veya sair zarara maruz kalmalart ile sonuglanabilecek durumlarnn ya da sair durumlarin
mevcut oldugu herhangi bir dénem boyunca;

h. Boyle bir kararin alindigt va da Fonun veya herhangi bir fonun tasfiyesine yonelik
kararin teklif edilecegi Pay sahipleri genel kuruluna iliskin olarak Pay sahiplerine
bildirimde bulunuldugu tarihte veya bu tarihin ardindan Fonun veya herhangi bir fonun
tasfiye edildigi veya tasfiye edilebilecek olmas: durumunda;

i. Yonetim Kurulunun ve/veya Yonetim Sirketinin, Pay sahiplerinin korunmast igin
gerekli oldugunu addetmesi halinde, herhangi bir birlesme durumunda;

j. Herhangi bir fonun, varhklarmn &nemli bir kismuim yatirdigt bir veya daha fazla
dayanak yatimm fonlarimin net varlik degerinin hesaplanmasimin askiya alinmasi
durumunda.

Ayrica; herhangi bir Degerleme Tarihinde, itfa taleplerinin ve degisim taleplerinin, herhangi
bir fonun ihra¢ edilmesinde Paylarin %10'undan fazlas: ile ilgili olmas: durumunda, Yonetim
Kurulu Uyeleri, itfaya veya degisime konu olan séz konusu Paylann bir kismimn veya
tamaminin, kendileri tarafindan Fonun ¢ikarlarma en iyi sekilde hizmet edecegini addettikleri
bir dénem boyunca orantili olarak ertelenece@ini beyan edebileccklerdir ve/veya Yonetim
Kurulu Uyeleri, herhangi bir fonun ihrag edilmesinde Paylann %10'unu agan herhangi bir itfa
veya degisim talebini erteleyebileceklerdir. S6z konusu dénem, normal sartlar altinda 20
Degerleme Tarihini agmayacaktir. Bu Tarihlerde, soz konusu itfa ve degisim talepleri, dnce
iletilenlerden baslanarak karsilanacaktir.

Bir fonun Paylarimin Net Varhk Degerinin belirlenmesinin askiya alinmas, ilgili olaylardan
tesir gérmemis olan sair fonlar agisindan askiya alinma anlami tagimayacaktr.

Paylarinm degisimini veya itfasini talep eden veya Paylara istirak taahhiidiinde bulunmak tizere
basvuran Pay sahipleri, Paylara istirak taahhiidiinde bulunma, Paylar gevirme veya Paylarn
itfasini isteme hakkimin askiya alindigi konusunda yazil olarak bilgilendirilecek olup, soz
konusu askiya alma siirecinin sona ermesinin ardindan derhal bilgilendirileceklerdir. Yonetim
Kurulunun goriisii dogrultusunda, askiya alma siirecinin bir hafta siireceginin olas1 olmasi
durumunda, bu tiir herhangi bir askiya alma islemi, Yénetim Kurulu tarafindan karar verildigi
sekilde yayimlanacaktir.

Fonun herhangi bir sekilde tasfiyesinin tasarlanmas1 durumunda, Fonun tasfiyesi amaciyla Pay
sahiplerini genel kurula davet eden ilk bildirimin yayimlanmasmmn ardindan, higbir Pay
ihracina, degisimine veya itfasina izin verilmeyecektir, Soz konusu yayim sirasinda tedaviilde
olan bilciimle Paylar, Fonun tasfiye dagittmina katilacakuir.

Her bir Dagiticinin, bir veya birden fazla fondaki Paylanin satisini askiya alma veya sona
erdirme ve bagvurulan kabul etmeme hakkr saklidir, Normal sartlarda; Fonun Net Varlik
Degerinin belirlenmesini askiya aldigy zamanlarda satiglar askiya ahnacaktir.
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VII. FON’UN TASFIYESI VE BUTUN PAYLARIN FON TARAFINDAN GERI
ALINMASI

[zahnamenin “XVII. FON’UN TASFIYESI VE BUTUN PAYLARIN FON TARAFINDAN
GERI ALINMASI” baghikh bélimii agagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKI METIN

Yéonetim Kurulu, belirli bir fonun veya Pay grubunun Paylarinin toplam degerinin 30.000.000
Amerikan dolarnnin (veya muadili) altinda olmas: durumunda veya ilgili fonu ya da Pay grubunu
ilgilendiren herhangi bir ekonomik veya siyasi durum degisikligi halinde ya da Pay sahiplerinin
menfaatini gerekge gostercrek, ilgili fonu veya Pay grubunu paraya gevirmeye karar verebilir.
Tasfiye karari, tasfive isleminin yiiriirliik tarihinden 6nce Fon tarafindan yayinlanacak veya Pay
sahiplerine bildirilecek olup, bu yayinda veya bildirimde tasfive nedenleri ve prosediirleri
belirtilecektir. Yonetim Kurulu Pay sahiplerinin menfaatine veya pay sahipleri arasinda esit
muamelenin korunmasi igin bagka bir karar vermedigi siirece, ilgili fonun veya Pay grubunun
Pay sahipleri, kendi paylannin itfa edilmesini veya paraya ¢evrilmesini talep etmeye devam
edebilecektir. Ilgili fonun veya Pay grubunun tasfiyesinin kapatilmasinin ardindan lehtarlarina
dagitilamayan gelirler lehtarlar: hesabina Caisse de Consignation'a yatinlacaktir.

Diger tiim sartlarda veya Yénetim Kurulu'nun bu kararin Pay sahipleri’nin onayina sunulmasina
karar vermedigi durumlarda, bir fonu veya Pay grubunu tasfiye karan tasfiye edilecek olan fonun
veya Pay grubunun genel kurul toplantisinda alinabilecektir. Bu toplantida, herhangi bir nisap
gerekliligi olmayacak ve tasfiye karari kullanilan oylarin salt ¢oguniuguyta alinacaktir. Toplant:
karari, Fon tarafindan yiiriirlitkteki kanunlara ve yénetmeliklere uygun sekilde bildirilecek
ve/veya yayinlanacaktir.

Yénetim Kurulu, birlesime kararint gorilgiilmek iizere ilgili fonun pay sahipleri genel kurul
toplantisina sunmaya karar vermedigi siirece, herhangi bir fon birlesmesine iligkin karan
Yonetim Kurulu verecektir. Bu toplantida herhangi bir nisap sart: aranmayip, kararlar, kullamlan
oylarm salt ¢cogunluguyla alinmaktadir. Bir veya birkag fonun birlesmesi neticesinde Fonun
ortadan kalkmasi durumunda, birlesme karar1 Pay sahipleri genel kurulu tarafindan alinacak
olup, bu toplantida herhangi bir nisap sarti aranmamaktadir ve kararlar kullanilan oylarin salt
¢ogunluguyla alinabilecektir. Ayrica, 2010 tarihli kanunda ve (ozellikie Pay sahiplerine
bildirimde bulunulmasina iliskin) gegici tiiziiklerde ortaya konan devredilebilir menkul

kiymetlere yatinm yapan kolektif’ yatinm kuruluglarinin  birlesmesine iligkin hiikiimler
uygulanacaktir,

Y énetim Kurulu ayrica, bu boliimiin birinci paragratinda belirtilen sartlarda, herhangi bir fonun
iki veya daha fazla ayr1 fona bolinmek suretiyle yeniden yapilandirilmasina karar verebilecektir.
Liikksemburg kanunlarinda 6ngériildiigii dlgiide, bu karar, uygun olarak durumlarda, bu b&limiin
birinci paragrafinda a¢iklanan sekilde yaymlanacak veya bildirilecektir; ayrica s6z konusu yayin
veva bildirim yeniden yapilanma neticesinde ortaya gikan fonlarla ilgili bilgiler igerecektir.
Yukaridaki paragraf ayrica herhangi bir Pay grubunun Paylarinin bdlinmesi i¢in de gegerlidir.

Bu baliimiin birinei paragrafinda belirtilen sartlar altinda, Yonetim Kurulu ayrica, (gerekli ise)
diizenleyici makam onayina tabi olarak, bir fondaki Pay gruplanni birlestirmeye veya ayirmaya
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karar verebilecektir. Likksemburg kanunlarinda ongériildiigli 6lgiide, bu karar bu boliimiin
birinci paragrafinda agiklanan sekilde yayinlanacak veya bildirilecek olup, sz konusu yayin
ve/veya bildirim 6nerilen ayirma veya birlestirme iglemi ile ilgili bilgiler icerecektir. Yonetim
Kurulu ayrica, Pay gruplarim birlestirme veya ayirma hususunu gorisiilmek {izere bu gruplarin
Pay sahipleri genel kurul toplantisina sunmaya karar verebilecektir. Bu toplant: i¢in herhangi bir
nisap sart1 aranmamakta olup, kararlar kullanilan oylann salt gogunluguyla alinmaktadir.

Fon stiresiz olarak kurulmugtur ancak Pay sahiplerinin karanyla Litksemburg kanunlan geregince
dilendiBi zaman tasfiye edilebilecektir. Tasfiye islemi sonucunda her bir fona tekabiil eden net gelir,
tasfiye memurlan tarafindan, o fonun Pay sahiplerine fondaki Paylan oraminda dagitilacaktir. Pay
sahiplerinin derhal talepte bulunmadigi meblaglar Caisse de Consignation nezdindeki emanet
hesaplarda tutulacaktir. Kanunda belirtilen siire igerisinde emanet hesabindan talep edilmeyen
meblaglar, Likksemburg kanunlarinin hiikiimleri geregince hak kaybina maruz kalabilecektir.

Fonun net varlik degerinin kanunda dngoriilen asgari sermayenin tigte ikisinin altina dilsmesi
halinde, Fonun tasfiyesini degerlendirmek tizere Pay sahipleri genel kurulu toplantiya
cagrilacaktir. Litkksemburg hukukunda 6ngoriilen asgari sermaye sarti halihazirda 1.250.000
Euro'ya esdegerdir.

Bir fonun tasfiyesinin tamamlanmasindan sonra, Fon tarafindan stz konusu fona iliskin
beklenmedik ddemelere maruz kalinmasi ve Kurul'un, tasfiyenin tamamlanmasindan sonra
gecen siire ve sz konusu miktarlar gz Oniinde bulundurularak, eski pay sahiplerine riicu

edilmesinin uygun veya operasyone! olarak hakli olmadig kanaatinde olmas: halinde, siz
konusu miktarlar Fon tarafindan ustlenilecektir.

YENi METIN

Yonetim Kurulu, belirli bir fonun veya Pay grubunun Paylarinin toplam degerinin 50.060.000
Amerikan dolarinin (veya muadili) alinda olmast durumunda veya ilgili fonu ya da Pay grubunu
ilgilendiren herhangi bir ekonomik veya siyasi durum degigikligi halinde ya da Pay sahiplerinin
menfaatini gerekge gostererek, ilgili fonu veya Pay grubunu paraya gevirmeye karar verebilir.
Tasfiye karari, tasfive isleminin yiiriirliik tarihinden 6nce Fon tarafindan yayinlanacak veya Pay
sahiplerine bildirilecck olup, bu yayinda veya bildirimde tasfiye nedenleri ve prosedirler:
belirtileccktir. Yonetim Kurulu Pay sahiplerinin menfaatine veya pay sahipleri arasinda esit
muamelenin korunmasi igin bagka bir karar vermedigi siirece, ilgili fonun veya Pay grubunun
Pay sahipleri, kendi paylarimin itfa edilmesini veya paraya ¢evrilmesini talep etmeye devam
edebilecektir. ilgili fonun veya Pay grubunun tasfiyesinin baglatilmasimin ardindan en fazla 9 ay
igerisinde lehtarlarina dagitilamayan gelirler, lehtarlanin hesabina Caisse de Consignation
tarafindan emanet hesabinda muhafaza edilecektir. Tasfiye siirecine bagh olarak, ilgili 9 aylik
stire CSSF’in onay1 dahilinde uzatilabilir. 30 villik siire igerisinde emanet hesabindan talep
edilmeyen meblaglar, Likksemburg kanunlarmin hikiimleri geregince hak kaybma maruz
kalabilecektir.

Diger tiim sartlarda veya Yonetim Kurulu'nun bu kararin Pay sahipleri’nin onayima sunulmasina
karar vermedigi durumlarda, bir fonu veya Pay grubunu tasfiye karar: tastiye edilecek olan fonun
veya Pay grubunun genel kurul toplantisinda alinabilecektir. Bu toplantida, herhangi bir nisap
gerekliligi olmayacak ve tastiye karan kullanilan oylarin salt gogunluguyla alinacaktir. Toplanti
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karari, Fon tarafindan yiriirlikteki kanunlara ve yonetmeliklere uygun sekilde bildirilecek
ve/veya yayinlanacaktir.

Yénetim Kuruly, birlesime kararim gériigilmek tizere ilgili fonun pay sahipleri genel kurul
toplantisina sunmaya karar vermedigi siirece, hethangi bir fon birlesmesine iligkin karari
Yénetim Kurulu verecekiir. Bu toplantida herhangi bir nisap sartt aranmayp, kararlar, kullanilan
oylann salt gogunluguyla alinmaktadir. Bir veya birkag fonun birlesmesi neticesinde Fonun
ortadan kalkmast durumunda, birlesme karar1 Pay sahipleri genel kurulu (arafindan alinacak
olup, bu toplantida herhangi bir nisap sart: aranmamaktadir ve kararlar kullanilan oylarin salt
cofunluguyla alnabilecektir. Ayrica, 2010 tarihli kanunda ve (6zellikle Pay sahiplerine
bildirimde bulunulmasma iliskin) gegici tiiziiklerde ortaya konan devredilebilir menkul
kiymetlere yatirim yapan kolektif yatnm kuruluglanmn birlesmesine iligkin hitkiimler
uygulanacaktir.

Y énetim Kurulu ayrica, bu baliimiin birinci paragrafinda belirtilen sartiarda, herhangi bir fonun
iki veya daha fazla ayn fona bélinmek suretiyle yeniden yapilandirilmasina karar verebilecektir.
Liksemburg kanunlaninda dngoriildtgii 6lgide, bu karar, uygun olarak durumlarda, bu béliimiin
birinei paragrafinda agiklanan sekilde yayinlanacak veya bildirilecektir; ayrica s6z konusu yayin
veya bildirim yeniden yapilanma neticesinde ortaya ¢ikan fonlarla ilgili bilgiler icerecektir.
Yukaridaki paragraf ayrica herhangi bir Pay grubunun Paylarinin bilinmesi igin de gegerlidir.

Bu béliimiin birinci paragrafinda belirtilen sartlar altinda, Yénetim Kurulu ayrica, (gerekli 1se)
diizenleyici makam onayina tabi olarak, bir fondaki Pay gruplanint birlegtirmeye veya ayirmaya
karar verebilecektir. Lilksemburg kanunlarinda &ngorildiigii dlgiide, bu karar bu boliimiin
birinci paragrafinda agiklanan gekilde yayinlanacak veya bildirilecek olup, stz konusu yayin
ve/veya bildirim 6nerilen ayirma veya birlestirme iglemi ile ilgili bilgiler icerecektir. Yonetim
Kurulu ayrica, Pay gruplarim birlestirme veya ayirma hususunu gbriisitimek fizere bu gruplarin
Pay sahipleri genel kurul toplantisina sunmaya karar verebilecektir. Bu toplanti i¢in herhangi bir
nisap sartt aranmamakta olup, kararlar kullanilan oylarn salt ¢ogunluguyla alinmaktadir.

Fon siiresiz olarak kurulmustur ancak Pay sahiplerinin kararyla Liiksemburg kanunlan gerefiince
dilendigi zaman tasfiye edilebilecektir. Tasfiye islemi sonucunda her bir fona tekabiil eden net gelir,
tastiye memurlari tarafindan, o fonun Pay sahiplerine fondaki Paylari oraninda dagitilacaktir. Pay
sahiplerinin tastiyesinin baslatilmasimn ardindan en fazla 9 ay icerisinde talepte bulunmadigi
meblaglar Caisse de Consignation nezdindeki emanet hesaplarda tutulacaktir. Tasfiye siirecine
bagli olarak, ilgili 9 aylik siire CSSF’in onay dahilinde uzatilabilir. 30 yilhk siire igerisinde
emanet hesabindan talep edilmeyen meblaglar, Liksemburg kanunlannin hiktimleri geregince hak
kaybina maruz kalabilecektir.

Fonun net varlik degerinin kanunda 6ngérillen asgari sermayenin iigte ikisinin altina diigmesi
halinde, Fonun tasfiyesini dcgerlendirmek iizere Pay sahipleri genel kurulu toplantiya
cagrlacaktir. Litksemburg hukukunda &ngdriilen asgari sermaye sarti halihazirda 1.250.000
Euro'ya esdegerdir.

Bir fonun tasfiyesinin tamamlanmasindan sonra, Fon tarafindan sdz konusu fona iligkin
beklenmedik ddemelere maruz kalnmas: ve Kurul’un, tasfiyenin tamamlanmasindan sonra
gecen siire ve s6z konusu miktarlar g6z 6nilinde bulundurularak, eski pay sahiplerine riicu
edilmesinin uygun veya operasyonel olarak hakli olmadifi kanaatinde olmas halinde, sz
konusu miktarlar Fon tarafindan tistienilecektir.
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