DENIiZBANK A.S’NiN TURKIYE’DE TEMSILCILIGINI USTLENDIGI LUKSEMBURG
KANUNLARINA GORE KURULMUS OLAN “FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT
FUNDS” SEMSIYESI ALTINDA BULUNAN DORT ADET ALT FONUN PAYLARININ HALKA
ARZINA ILISKIN iZAHNAME DEGISiKLIGi METNIDIR.

Denizbank A.S.’nin Tiirkiye Temsilciligini iistlendigi Litksemburg kanunlarma goére kurulmug olan
“FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS” semsiyesi altinda bulunan dért adet alt fonun
paylarinin halka arzina iliskin izahnamenin 1L, V.. VI, VIL, XIIL béliimleri asagidaki sekilde
degistirilmistir.

I. FON PORTFOY STRATEJISI

izahnamenin “Ill. FON PORTFOY STRATEJISI” baglikli bolim asagida yer aldigi (izere
giincellenmistir.

ESKi METIN

Fon, yatirimeilara diinyada pek ¢ok degisik menkul kiymete yatirim yapan ve sermaye biiylimesi ve gelir
dahil olmak iizere farkli yatirim hedeflerine sahip birden fazla Alt Fon segenegi sunmay1 amaglamaktadir.
Fon’un genel hedefi ise portfdy gesitlendirmesi yoluyla yatirim riskini en aza indirmek ve yatirimcilara
Franklin Templeton grubunun yatirim se¢im yontemlerine dayanarak y6nettigi bir portféyden faydalanma

firsati sunmaktir.

Alt Fonlar'in her biri, Fon’un yatirnm siirlarina uymak kaydiyla “ihrag edilen” menkul kiymetlere
yatirim yapabilir, portfsy menkul kiymetlerini kredi verebilir ve kredi alabilir. Her Alt Fon, aym
sinirlamalar dahilinde ve ek sermaye veya gelir yaratmak veya masraflar ile riskleri azaltmak adma (i)
alic1 veya satici olarak, opsiyonel veya opsiyonel olmayan geri alim islemleri veya (ii) menkul kiymet
odiincii islemleri yapabilir.

Ayrica, Sirket, etkin bir portfoy y&netimi saglamak veya piyasa veya doviz risklerine kargi koruma
saglamak amaci ile yatirim siurlarina uymak kaydiyla, VIL boliimde yer alan finansal tiirev araglara

yatirim yapabilir.

Fon, bunlara ilaveten farkli Alt Fonlar’in portfoy degerlerini artirmak ve korumak amaciyla, bu Fonlar’in
yatirmm hedeflerine uygun koruma stratejileri uygulayarak diviz kurunda opsiyon, forward ve vadeli
islemler yapabilir.

Alt Fonlar tarafindan herhangi bir amag igin kullamlan finansal tiirev araglara dayanak olusturan
varliklarin, sadece Alt Fonlarin belirli yatirim amaglarma ve politikalarina ve bunlara uygulanan yatirim
kisitlamalarina uygun olan finansal enstriimanlar, finansal endeksler, faiz oranlari, doviz oranlari veya

dovizlerden olusmasi gerekmektedir.

Her Alt Fon, yatirim yoneticisi daha etkili firsatlar sunduguna inandiginda, veya olumsuz piyasa,
ekonomik, politik kosullara veya diger olumsuz kosullara karsi gegici koruyucu tedbir olarak, veya
likidite, geri alim ve kisa dénem yatirim ihtiyaglarini karsilamak amaciyla tamamlayici parga olarak
portfoyiinde likit varliklar bulundurabilir. Herhangi bir Fon, istisnai piyasa kogullarinda ve sadece gegici
olarak. net varhklarinin 100%’iinii, riskin dagitilmasi ilkesi gergevesinde, likit varliklara yatirabilir. Bu
likit varliklar nakit mevduatlar veya kisa vadeli para piyasasi araglari seklinde olabilir.




Fon tam kar swaplari veya benzer 6zelliklerdeki diger tiirev araglara yatirim yapti§i zaman, dayanak
varliklar ve yatirim stratejilerinin maruz kalacaklari riskler ilgili Fon’un yatirim politikalarinda
acgiklanmaktadir.

Alt Fonlar’a iliskin olarak belirlenen Yatirim Hedefleri ve stratejileri Alt Fonlar'in Portféy/Yatirim
Y oneticileri ve Yonetim Sirketi agisindan baglayicidir.

Fon yatirim stratejilerinde, yatinmlarin “dncelikle”, “dncelikli olarak” veya “esas olarak” belirli bir tip
menkul kiymete veya belirli bir tilkeye, bdlgeye veya endiistriye yapildiginin ifade edildigi yerlerde,
Fon’un aktifler toplaminin (tali likit varliklar goz éniinde bulundurulmaksizin) en az ligte ikisinin s6z
konusu menkul kiymete, iilkeye, bolgeye veya endiistriye yatmldiginin anlagiimasi gerekmektedir.

YENi METIN

Fon, yatirnmcilara diinyada pek ¢ok degisik menkul kiymete yatirim yapan ve sermaye biiyiimesi
ve gelir dahil olmak iizere farkl yatirim hedeflerine sahip birden fazla Alt Fon segenegi sunmayi
amaclamaktadir. Fon’un genel hedefi ise portfdy cesitlendirmesi yoluyla yatirim riskini en aza
indirmek ve yatirimcilara Franklin Templeton grubunun yatirim se¢im yontemlerine dayanarak
yonettigi bir portfoyden faydalanma firsati sunmaktir.

Alt Fonlar’in her biri, Fon’un yatirim sinirlarma uymak kaydiyla “ihrag edilen” menkul
kiymetlere yatirim yapabilir, portfdy menkul kiymetlerini kredi verebilir ve kredi alabilir. Her

Al Fonaym-stmrlamalar-dahilinde ve-elsermaye veyage
L dslemleri-veya-(i) kuld ssnisch Saamlost bilir

Ayrica, Sirket, etkin bir portfdy yonetimi saglamak veya piyasa veya doviz risklerine karsi
koruma saglamak amaci ile yatirim sinirlarina uymak kaydiyla, VII. bélimde yer alan finansal

tiirev araglara yatirim yapabilir.

Fon, bunlara ilaveten farkli Alt Fonlar’in portfdy degerlerini artirmak ve korumak amaciyla, bu Fonlar’m
yatinnm hedeflerine uygun koruma stratejileri uygulayarak déviz kurunda opsiyon, forward ve vadeli
islemler yapabilir.

Alt Fonlar tarafindan herhangi bir amag i¢in kullanilan finansal tiirev araglara dayanak olusturan

varliklarin, sadece Alt Fonlarin belirli yatirim amaglarina ve politikalarina ve bunlara uygulanan yatirrm
kisitlamalarina uygun olan finansal enstriimanlar, finansal endeksler, faiz oranlan, doviz oranlar veya
dovizlerden olusmasi gerekmektedir.

Her Alt Fon, yatinm yoneticisi daha etkili firsatlar sunduguna inandiginda, veya olumsuz piyasa,
ckonomik, politik kosullara veya diger olumsuz kosullara karsi gegici koruyucu tedbir olarak, veya
likidite, geri alim ve kisa dénem yatirim ihtiyaglarini kargilamak amaciyla tamamlayici parca olarak
portfoyiinde likit varliklar bulundurabilir. Herhangi bir Fon, istisnai piyasa kosullarinda ve sadece gegici
olarak, net varliklarmin 100%’tini, riskin dagitiimasi ilkesi gergevesinde, likit varliklara yatirabilir. Bu
likit varliklar nakit mevduatlar veya kisa vadeli para piyasasi araglari seklinde olabilir.

Fon tam kar swaplari veya benzer 6zelliklerdeki diger tirev araglara yatirim yaptii zaman, dayanak
varliklar ve yatinm stratejilerinin maruz kalacaklari riskler ilgili Fon’un yatrim politikalarinda

agiklanmaktadir.
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Alt Fonlar'a iliskin olarak belirlenen Yatinm Hedefleri ve stratejileri Alt Fonlar’in Portfoy/Y atirim
Yoneticileri ve Yonetim Sirketi agisindan baglayicidir.

Fon yatirim stratejilerinde, yatirimlarin “ncelikle”, “ncelikli olarak™ veya “esas olarak™ belirli bir tip
menkul kiymete veya belirli bir iilkeye, bolgeye veya endistriye yapildiginin ifade edildigi yerlerde,
Fon’un aktifler toplaminin (tali likit varliklar goz éntinde bulundurulmaksizin) en az tigte ikisinin soz
konusu menkul kiymete, iilkeye, blgeye veya endiistriye yatirildiginin anlasilmasi gerekmektedir.

II. FON ORGANIZASYON YAPISI

izahnamenin “V. FON ORGANIZASYON YAPISI” baslikli béliimiinde yer alan “Yediemin (Saklama
Kurulusu)” “Yonetim Sirketi” ile “idari Hizmetler Acentasi” alt baghklari giincellenmis ve “Merkezi

idareci” baslig1 eklenmistir.

ESKI METIN

2. Yediemin (Saklama Kurulusu): Litksemburg merkezli bir banka olan J.P. Morgan Bank
Luxembourg S.A., Sirket tarafindan Sirketin saklama bankasi olarak tayin edilmistir. 31 Agustos 1994
yilinda imzalanan saklama sézlesmesi 18 Mart 2016 tarihinde tadil edilmis olup, taraflardan herhangi
birinin 90 giin dncesinden yazili bildirimiyle sona erdirilebilmektedir.

Yetkili Kisi : Richard Hyland

Telefon :352-46 26 85 343
Faks : 352-46 26 85 825
5. Yénetim Sirketi: Yonetim Kurulu, Fon ile imzalanan 15 Ocak 2014 tarihli Yonetim Sirketi

Hizmetleri Sozlesmesi cergevesinde kendisinin denetimi altinda giinliik olarak Alt Fonlar ile ilgili yonetsel,
pazarlama, yatirim yonetimi ve danismanlik hizmetlerinden sorumlu olmak iizere Franklin Templeton
International Services S.a r.l’i Yonetim Sirket’i olarak atamistir. YOnetim Sirketi yatinm yonetimi
hizmetlerinin tamaminin veya bir kisminin ytiriitiilmesi i¢in Portfoy Yoneticilerini yetkilendirebilir.

Franklin Templeton International Services S.a r.l., Liiksemburg Biiyiik Diikahgi’nda kurulu Ydnetim
Sirketi, aynt zamanda Kayit Merkezi ve Transfer Acentasi, Kurumsal, Yerel ve ana Idari Hizmetler Acentasi
olarak hareket edecektir ve bu sebeple, Paylarin alimi, satimr ve degistirilmesi, muhasebe kayitlarinin
bakimit ve Liksemburg Biiyik Dtkaligi kanunlari geregi olan diger tiim idari hizmetlerin yerine
getirilmesinden sorumlu olacaktir. Yonetim Sirketi'nin, kendi gozetim ve denetimine tabi olmak lizere
belirli idari hizmetlerin yiiriitiilmesi igin G¢iinci kigileri tayin etme yetkisi vardir.

Yetkili Kisi : Gregory Robinson-Kok

Telefon 1 352-466 6671
Faks : (352) 46 66 76
6. idari Hizmetler Acentast: Liiksemburg merkezli bir banka olan J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A

aym zamanda bir idari hizmetler sozlesmesi ile, Sirket tarafindan Sirketin idari Hizmetler Acentas olarak tayin
edilmistir. Hizmetler, girket defterlerinin, kayitlarin, vergilerin, finansal tablolarin hazirlanmas: ve diizenli olarak
tutulmast ile Fonlar'm Net Aktif Degerleri’nin icermektedir. idari hizmetler sozlesmesi, taraflardan herhangi

birinin 180 giin dnceden yazili bildirimi ile feshedilebilmektedir.
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Yetkili Kigi : Richard Hyland
Telefon :352-46 26 85343
Faks :352-46 26 85 825

YENI METIN

2. Yediemin (Saklama Kurulusu): Liiksemburg merkezli bir banka olan J.P. Morgan Bank
Luxembourg S.A. (22 Ocak 2022 tarihi veya isbu tarih civarinda gecerli olmak iizere yerel
diizenleyici izinlere tabi, halefi kurulusu J.P. Morgan SE - Liiksemburg Subesi) , Sirket tarafindan
Sirketin saklama bankast olarak tayin edilmistir. 31 Agustos 1994 yilinda imzalanan saklama sézlesmesi
18 Mart 2016 tarihinde tadil edilmis olup, taraflardan herhangi birinin 90 giin ncesinden yazih
bildirimiyle sona erdirilebilmektedir.

Yetkili Kisi : Richard Hyland

Telefon :352-46 26 85 343
Faks :352-46 26 85 825
5. Yonetim Sirketi: Yonetim Kurulu, Fon ile imzalanan 15 Ocak 2014 tarihli Yénetim S$irketi

Hizmetleri Sézlesmesi cergevesinde kendisinin denetimi altinda giinliik olarak Alt Fonlar ile ilgili yonetsel,
pazarlama, yatirim ydnetimi ve damigmanlhk hizmetlerinden sorumlu olmak {izere Franklin Templeton
International Services S.a r.l.’i Yonetim Sirket'i olarak atamugtir. Yonetim Sirketi yatirim yonetimi
hizmetlerinin tamaminin veya bir kisminin yiriitiilmesi igin Portfoy Yoneticilerini yetkilendirebilir.

Franklin Templeton International Services S.a r.l, Liiksemburg Biiyiik Diikaligi’'nda kurulu Yonetim
Sirketi, ayni zamanda Kayit Merkezi ve Transfer Acentasi, Kurumsal, Yerel ve ana—ldari Hizmetler
Aecentas: merkezi Idarecisi olarak hareket edecektir ve bu sebeple, Paylarin alimi, satimi ve degistirilmesi,
muhasebe kayitlarimin bakimi ve Liksemburg Biyiik Dikahgi kanunlart geregi olan diger tiim idari
hizmetlerin yerine getirilmesinden sorumlu olacaktir. Yonetim Sirketi’nin, kendi gdzetim ve denetimine
tabi olmak tizere belirli idari hizmetlerin yiiriitiilmesi igin ti¢iincii kisileri tayin etme yetkisi vardir.

Yetkili Kisi : Gregory Robinson-Kok

Telefon 1 352-466 6671
Faks :(352) 46 66 76
6. idari Hizmetler Acentasi: Liksemburg merkezli bir banka olan J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.

(22 Ocak 2022 tarihi veya isbu tarih civarinda gecerli olmak iizere verel diizenleyici izinlere tabi, halefi
kurulusu J.P. Morgan SE - Liiksemburg Subesi) ayni zamanda bir idari hizmetler sozlesmesi ile, Sirket
tarafindan Sirketin Idari Hizmetler Acentasi olarak tayin edilmistir. Hizmetler, sgirket defterlerinin, kayitlarmn,
vergilerin, finansal tablolarin hazirlanmasi ve diizenli olarak tutulmas ile Fonlar’in Net Aktif Degerleri’nin
igermektedir. Idari hizmetler sozlesmesi, taraflardan herhangi birinin 180 glin dnceden yazili bildirimi ile

feshedilebilmektedir.

Yetkili Kisi : Richard Hyland
Telefon :352-46 26 85 343
Faks : 352-46 26 85 825
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8. Merkezi idareci:

Liiksemburg Biiyiik Diikahgi’nda _kurulu,

Franklin Templeton

International Services S.a r.l. Merkezi Idareci olarak hareket edecektir.

III. FON YONETICIiLERI HAKKINDA BiLGILER
izahnamenin “VI. FON YONETICILERI HAKKINDA BILGILER™ baslikl bolimii asagida yer aldigs

tizere glincellenmistir.

ESKIi METIN

Adi Soyadi Unvam Gorevli Oldugu Diger Kurumlar

Gregory E. Yonetim Kurulu  |[Franklin Resources, Inc. — $irket Genel Miidiirii
JOHNSON Bagkani ve Yonetim Kurulu Bagkani (Chairman)

Mark G. HOLOWESKO

Y 6netim Kurulu
Uyesi

Holowesko Partners Limited — Ydénetim Kurulu
Baskani

(president)

William Y énetim Kurulu |[Pozisyon Beklemede
LOCKWOQOOD Uyesi
Jed A. Plafker Yionetim Kurulu  [Franklin Resources, Inc. — fcraci Yonetim Kurulu

Uyesi

Baskan Yardimcisi, Kiiresel Danismanlik Hizmetleri

James J.K. HUNG

Yoénetim Kurulu
Uyesi

Asia Securities Global Ltd — Yonetim Kurulu
Baskani ve Genel Miidiir

[P

YENi METIN

Ad1 Soyadi Unvani EGBrevli Oldugu Diger Kurumlar
Gregory E. Vonetim Kurulu  Franklin Resources, Inc. — Sirket-Genel
JOHNSON Bagkani Miidiirii-ve Yonetim Kurulu Bagkan

(Chairman)

Mark G. HOLOWESKO

Yénetim Kurulu
Uyesi

Holowesko Partners Limited — Ynetim Kurulu
Bagkani

(president)
William Yonetim Kurulu  [Pozisyon Beklemede |
LOCKWOOD Uyesi
Jed A. Platker Yonetim Kurulu  [Franklin Resources, Inc. — fcract Yonetim Kurulu

Uyesi

Baskan Yardimcisi, Kiiresel Damsmanhk Hizmetleri

Anlasmalar ve Yeni is Stratejileri
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James J.K. HUNG vt{c‘jnf:tim Kurulu |Asia Securities Global Ltd — Ydnetim Kurulu
Uyesi Baskani ve Genel Midiir

IV. FON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BILGILER

izahnamenin “VII. FON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BILGILER” bashkli boliimiinde yer
alan “DEVREDILEBILIR MENKUL KIYMETLER VE PARA PIYASASI ARACLARI ILE ILGILI
TEKNIK VE ARACLARIN KULLANIMI” alt bashg1 agagida yer aldigi lizere giincellenmistir.

ESKi METIN

- Repo islemleri ve menkul kiymet 6diing verme islemleri

i. Tiirleri ve amaci

Her bir Alt Fon, 17 Arahk 2010 tarihli Kanunun, ytrirlikte olan veya gelecekte yayimlanacak olan
Liixemburg Kanunlarmm ve uygulama yonetmelikleri, genelgeler ve Lixemburg denetleme kurumunun
uygulamalarmin (“Diizenlemeler”) ve ozellikle de (i) 8 Subat 2008 tarihli Biiytik Dikalik Y dnetmeliginin
toplu yatirim taahhiitlerine iliskin 20 Aralik 2002 tarihli kanunun baz tanimlamalarina iligkin olan 11.
maddesinin ve (ii) CSSF Sirkiilerleri 08/356 ve 13/559"un izin verdigi olgiide ve bunlarin ¢izdigi sinirlar
dahilinde, ek sermaye ya da gelir elde etmek, harcama veya riskleri azaltmak amaciyla (A) alic1 ya da satici
sifatiyla hareket ederek opsiyonlu ya da opsiyonsuz geri alim islemleri ve (B) menkul kiymet 6diing verme
islemleri yapabilir.

Duruma gore, gegerli kanunlar ve diizenlemeler ile likidite, degerleme, ihragginin kredi kalitesi, korelasyon,
teminatin yonetimi ile baglantili riskler ile detaylar1 asagida belirtilen yiiriirliik konularinda zaman zaman
Litksemburg Finans Sektérii Denetim Kurulu (CSSF) tarafindan yayinlanan genelgeler kapsaminda ortaya
konmakta olan kriterlere uyum saglamasi halinde, bu islemlerden herhangi birine iligkin olarak her bir Fon
tarafindan alinan teminat, karst tarafin net riski ile dengelenebilir.

Teminatin sekli ve mahiyeti, éncelikle nakit ve belirli derecelendirme kriterlerini karsilayan yliksek oranli
ulusal sabit getirili menkul kiymetlerden olusacaktir. Menkul kiymet 6diing verme islemlerine yonelik
uygun teminat, S&P ve/veya Moody's'ten alinan kredi derecelendirmesi sirasiyla en az AA- ve/veya Aa3
olan iilkeler (Avustralya, Belgika, Kanada, Danimarka, Fransa, Almanya, Hollanda, Norveg, Yeni Zelanda,
isveg, Isvigre, Amerika Birlesik Devletleri, Birlesik Krallik vb.) tarafindan ihrag edilen ciro edilebilir borg
yiitkiimliilikleri olacak (birlikte "AA - Dereceli Devlet Tahvilleri" olarak anilacaktir) ve ilgili tilkenin resmi
para birimi cinsinden ifade edilecek ve ilgili ig piyasasinda ihrag edilecektir (ancak diger menkul kiymetlerin
tiirevleri ve enflasyona bagh menkul kiymetler harictir). Repo islemlerine iligskin olarak Sirket tarafindan
alinan teminat, ABD hilkiimetinin tam giiven ve itimadiyla desteklenen ABD Hazine bonolari veya ABD
devlet tahvilleri ve/veya AA- ve iizeri not almig bir merkez Euro Bolgesi devleti veya kurumunun borglari
olabilir. Ana Repo sézlegmesiyle iligkili olarak Emanet Taahhiidi ile ilgili olarak kabul edilebilir ti¢ tarafli
teminat, ABD Hazine Kagitlarini (Bonolari, Senetleri ve Tahvilleri) ve asagida belirtilen Devlet Destekli
Kurumlari kapsar: Federal National Mortgage Association (FNMA), Federal Home Loan Bank (FHLB),
Federal Home Loan Mortgage Corp (FHLMC) ve Federal Farm Credit System (FFCB).

Teminatin nihai vade tarihi, repo igleminin gergeklestirildigini tarihten itibaren en fazla 5 yi1l olacaktir.
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Teslim alinan veya teminat olarak yatirilan menkul kiymetlerin degeri de ayni zamanda repo, ters repo veya
odiing islemi tutarinin %102'sine esit veya bu tutardan fazla olacaktir. %100 oraninin {izerindeki ek teminat
degeri, teminatin degerinde kisa vadeli dalgalanmalar i¢in saglanmaktadir.

Net riskler diger taraf tarafindan giinliik olarak hesaplanmakta olup, minimum havale tutari dahil olmak
iizere anlasmanin hiikiimlerine tabiidir. Teminat seviyeleri Fonlar ve diger taraf arasinda riskin piyasa
hareketlerine bagh olarak degiskenlik gdsterebilir. Nakdi olmayan teminatlar, satilamaz, tekrar yatirm
yapilamaz ve rehin verilemez. her bir AltFon tarafindan bu islemlerin herhangi biri igin alinan nakit teminat
ile, ilgili Alt Fonun yatirim hedefleri gergevesinde ve “Fon Portfsy Sinirlamalari Hakkinda Bilgiler”
dokiimaninda sayilan risk gesitlendirme kosullarina uygun olarak, (a) Avrupa Para Piyasasi Fonlarinin Ortak
Tammina iliskin Kilavuzlarda tammlanan kisa dénem para piyasasi girisimleri tarafindan kollektif yatirm
icin ihrag edilen hisse senetleri veya katilma paylarina, (b) kayith merkezi Uye Devletlerden birinde bulunan
bir kredi kurulusunda ya da CSSF’nin AB hukukunda sayilan kurallara esdeger oldugunu kabul ettigi
basiretli yonetim kurallarina tdbi olmasi sartiyla, merkezi Uye Devletler diginda bir devlette bulunan bir
kredi kurulusunda tutulan mevduatlara, (c). yiiksek kaliteli devlet tahvillerine ve, (d) islemlerin basiretli
denetime tabi olan kredi kuruluslariyla yapilmasi ve Sirket’in tahakkuk bazinda nakit meblagin tamamini
herhangi bir zamanda geri ¢agirma yetkisine sahip olmasi sartlariyla ters repo iglemlerine yeniden
yatirilabilir. Sirket’in, teminatin yeniden yatirima ydnlendirilmesi konusunda, Kiiresel Risk hesaplamasini
etkilemeyecek nitelikte politikalar (6zellikle, kaldirag oranini yiikseltebilecek tiirevler veya benzeri diger

araglar kullanilamayabilir) bulunmaktadr.

Onceki paragrafta ortaya konan kriterler uyarinca, bir Fon, en az alti farkli ihragtan menkul kiymet
bulundurmasi ve bu ihraglardan herhangi birinin tek bagina, s6z konusu Fonun net varliklarmin %30'unu
gegmemesi kaydiyla, AB Uyesi Devletler, séz konusu devletlerin yerel otoriteleri veya bir ya da daha fazla
AB Uyesi Devletin iiye olarak bulundugu uluslararast kamu kuruluslar, OECD'ye iiye diger herhangi bir
Devlet, Singapur veya G20 {iyesi herhangi bir devlet tarafindan ihrag edilen devredilebilir menkul kiymetler
ve para piyasasi araglar ile tamamen teminat altina alinabilir.

ii. Limitler ve Kogullar

- Menkul kiymet 6diing verme islemleri

lgili Fon'un yatirim politikasmda aksi belirtilmedikge, bir Fon, sahip oldugu varliklarin %50’e kadarini,
menkul kiymet &diing islemleri igin kullanabilir. Her bir Fon’un menkul kiymet ddiing islemlerinin hacmi
uygun bir seviyede tutulacak veya her bir Fon, her zaman itfa yiikiimliiligiinii yerine getirmesini saglayacak
ve bu islemler yatirim politikasina gore her bir Fon'un varliklarinin yonetimini tehlikeye atmayacak sekilde
sdiing verilmis menkul kiymetlerin iadesini talep etmeye yetkili olacaktir. Menkul kiymet ddiing verme
islemlerinin karsi taraflari, finansal tablolara, sirket agiklamalarina, derecelendirme notlarina ve genel
piyasa hareketlerini igeren diger piyasa bilgilerine dayali bir ilk analiz ve senelik degerlendirmelere
dayanarak segilmektedir. Karsi taraflarin seciminde uygulanan herhangi bir onceden belirlenmis yasal
durum. derecelendirme notu veya cografi kriter olmamasina ragmen, bu etmenler segim siirecinde genellikle
dikkate alinmaktadr.

Herhangi bir Fon, menkul kiymet 8diing verme islemlerine girigirken agagidaki gerekliliklere de uymak
zorundadir:

(i) Herhangi bir menkul kiymet odiing verme islemindeki miistakriz, CSSF tarafindan AB hukukunda
belirtilen kurallara esdeger kabul edilen ihtiyati gdzetim kurallarina tabi olmalidir;
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(ii) Herhangi bir Fon, kars: tarafa dogrudan (A) kendisi olarak veya (B) CSSF tarafindan AB hukukunda
Sngoriilen kurallara esdeger kabul edilen ihtiyati gozetim kurallarma tabi olan ve bu tir iglemlerde
uzmanlasmis herhangi bir muteber takas kurulusu veya herhangi bir birinci sinif finansal kurulug tarafindan
diizenlenen standardize edilmis bir 8diing verme sisteminin pargasi olarak menkul kiymet ddiing verebilir.
Goldman Sachs International Bank ve JPMorgan Chase Bank, N.A., Londra Subesi, herhangi bir Fon adina
yapilan menkul kiymet ddiing verme islemine iligkin 8diing verme aracisi olarak hareket edecektir.

(iii) Herhangi bir Fon, yalnizca, herhangi bir zamanda anlasmanin sartlari ve kosullar1 kapsaminda, &diing
verilen menkul kiymetleri iade etmeyi talep etme ve anlagmay: feshetme hakkina sahip olmasi kaydiyla
menkul kiymet diing verme islemlerinde bulunabilir.

isbu izahnamenin tarihi itibariyle, menkul kiymet &diing verme islemlerine tabi olan tek varhk tiirii

ozkaynak senetleridir.

Herhangi bir Fon'un igbu izahname'nin tarihi itibariyle menkul kiymet 8diing verme islemlerine girismesi
halinde. séz konusu Fon'un menkul kiymet 8diing verme islemlerine tabi olabilecek net varliklarinin tahmini
oran, ilgili Fon'un "Fon ile ilgili bilgiler, amaglar ve yatirim politikalar" kisminda ortaya konmaktadir.

isbu izahname'nin tarihinden itibaren menkul kiymet diing verme islemlerine girismemis ve dolayisiyla bu
islemlerde beklenen kullanim oran1 %0 olan herhangi bir Fon, bu Fonun s6z konusu islemlere tabi olabilecek
net varliklarinm azami oraninin %350'yi gegmemesi ve bu miinferit Fon ile ilgili kismin ilk firsatta buna
uygun olarak giincellenmesi kaydiyla menkul kiymet odiing verme islemlerinde bulunabilir.

Menkul kiymet ddiing verme islemlerinin kullaniimast ile ilgili riskler ve bu durumun yatinimeilarin
getirileri tizerindeki etkisi " Korunma (Hedging) Islemleri ve Risklerle llgili Diger Konular" boliimiinde
daha etraflica aciklanmaktadir. Fonlarin menkul kiymet ddiing verme islemlerindeki gergek faaliyeti,
menkul kiymet &diing verme sozlesmeleri imzalamis tiim Fonlar icin Sirketin mali tablolarinda

aciklanmustir.
- Repo ve Ters Repo sozlesmesi islemleri

{lgili Fon'un yatirim politikasinda aksi belirtilmedikge, bir Fon, sahip oldugu varliklarin %100’e kadarini,
repo iglemleri igin kullanabilir, fakat bir Fonun repo islemleriyle ilgili olarak tek bir kars: tarafa iliskin
iistlenebilecegi risk tutari, (i) karst tarafin kayith merkezi bir AB Uye Devletinde bulunan ya da AB’ye
esdeger basiretli yonetim kurallarina tabi olan bir kredi kurulusu oldugu hallerde, sahip oldugu varliklarm
%10’ uyla ve (ii) diger tiim hallerde, sahip oldugu varliklarin %5’iyle sinirhdir. Repo ve ters repo sizlesmesi
islemlerinin kars: taraflar finansal tablolara, sirket agiklamalarina, derecelendirme notlarina ve genel piyasa
hareketlerini igeren diger piyasa bilgilerine dayali bir ilk analiz ve senelik degerlendirmelere dayanarak
secilmektedir. Karsi taraflarin seciminde uygulanan herhangi bir dnceden belirlenmis yasal durum,
derecelendirme notu veya cografi kriter olmamasina ragmen, bu etmenler se¢im siirecinde genellikle dikkate
alinmaktadir. Her bir Fonun repo veya ters repo islemlerinin hacmi, Fonun katilimcilarina karsi olan itfa
yiikiimliiliiklerini her zaman yerine getirebilecegi bir seviyede tutulacaktir. Ayrica her bir Fon, repo ve ters
repo islemlerinin vadesi sonunda, menkul kiymetlerin tekrar Fon’a iadesi igin karsi taraf ile mutabik
kalinmis meblagi ddeyebilmek igin yeterli miktarda varlifa sahip olmay1 temin etmelidir. Repo veya ters
repo sdzlesmesi islemlerinden olusan herhangi bir artan gelir, ilgili Fon'a tahakkuk edecektir.

Asagidaki varhk tiirleri repo veya ters repo sozlesmesi islemlerine tabi olabilir: kamu borcu, menkul
kiymetler, dzel sektor ve devlet tahvilleri, aracisiz konut ipotegine dayali menkul kiymetler ve ticari ipotege
dayalt menkul kiymetler ile muhtemelen diger varliklara dayali menkul kiymetler.
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Herhangi bir Fon'un Igbu izahname'nin tarihi itibariyle Repo veya ters repo sdzlesmesi islemlerine girismesi
halinde, séz konusu Fon'un repo veya ters repo sdzlesmesi iglemlerine tabi olabilecek net varliklarimin
tahmini orani, ilgili Fon'un "Fon ile ilgili bilgiler, amaglar ve yatirim politikalar1" kisminda ortaya

konmaktadir.

isbu izahname'nin tarihinden itibaren repo veya ters repo sézlegmesi islemlerine girismemis ve dolayisiyla
bu islemlerde beklenen kullanim orani %0 olan herhangi bir Fon, bu Fonun sbz konusu islemlere tabi
olabilecek net varliklarinin azami oraninin %350'yi gegmemesi ve ilgili Fon politikasmim ilk firsatta buna
uygun olarak giincellenmesi kaydiyla repo veya ters repo sozlesmesi islemlerinde bulunabilir. Fon’un repo
veya ters repo sdzlesmesi islemlerindeki gergek faaliyeti repo veya ters repo sdzlesmesi iglemlerini
imzalamis tiim Fonlar i¢in Sirket’in mali tablolarinda agiklanmistir.

- Menkul kiymet §diing verme ve/veya repo ve/veya ters repo sbzlesmesi islemlerinin giderleri

ve gelirleri

Menkul kiymet 6diing islemleri ve/veya repo ve/veya ters repo anlasmasi islemlerinden dogan dogrudan ve
dolayli operasyonel masraf ve ficretler ilgili Fon’un kazancina mahsup edilebilir. Bu masraf ve Ulcretlere
gizli kazang dahil degildir. Bu islemlerden dogan kazanglar, dogrudan ve dolayli net operasyonel masraflar
ilgili Fon’a iade edilecektir. Sirketin y1llik raporu, menkul kiymet 6diing islemleri ve/veya repo ve/veya ters
repo anlagmasi islemlerinden dogan kazanglara iliskin bilgileri rapor siiresi i¢in ve meydana gelen dogrudan
ve dolayli operasyonel masraflar ve {icretlerle birlikte igerccektir. Dogrudan ve dolayli masraf ve ticretlerin
tdenebilecegi kuruluslar, bankalari, yatirim firmalarini, broker-dealerlari veya diger finansal kuruluglari
veya aracilari kapsamaktadir ve Yonetim Sirketi’ne ve/veya Saklama Bankasina bagl taraflar olabilir,

Repo ve/veya ters repo islemleri ile ortaya ¢ikan tiim gelirler ilgili Fon'a iade edilecek olup, Y&netim Sirketi,
ilgili Fon'a iligkin olarak "Yatirim Yénetimi Ucreti" kisminda ortaya konan yatinm ydnetim Ucretine ek
olarak, bu gelirlerden herhangi bir ticret ya da gider tdemesi almayacaktir.

Menkul kiymet 6diing verme aracisi, hizmetleri karsihginda, ikraz edilen menkul kiymetlerden elde edilen
briit gelirlerden azami %10'luk bir ticret alirken gelirin kalan kismi ise ddiing verme islemini gerceklestiren
ilgili Fon tarafindan alinarak muhafaza edilir. Menkul kiymet 8diing verme iglemlerinden olugan herhangi

bir artan gelir, ilgili Fon'a tahakkuk edecektir.
iii. Cikar Catismalar

Belirtilecek herhangi bir gikar gatigmasi bulunmamaktadir. ilgili Fonun Yatirim Y8neticisi, Fon’un menkul
kiymetlerini ilgili kuruluslarina ddiing olarak verme niyetinde degildir.
iv. Teminat
Gegerli kanunlar ve diizenlemeler ile szellikle likidite, degerleme, ihragginin kredi kalitesi, korelasyon,
teminatin yonetimi ile baglantili riskler ile yiirtirlik konularinda zaman zaman Lilksemburg Finans Sektori
Denetim Kurulu (CSSF) tarafindan yayinlanan genelgeler kapsaminda ortaya konmakta olan kriterlere
uyum saglamasi halinde, ilgili Fon tarafindan alinan teminat, maruz kaldig1 karsi taraf riskini azaltmak i¢in
kullanilabilir. Teminat bilhassa asagidaki kosullara uygun olmalidir:

(a) Nakit harici alinan herhangi bir teminat; yiiksek kaliteli olmal, likiditesi ytiksek olmah
ve diizenlemeye tabi bir piyasada ya da satig dncesi degerlemesine yakin bir fiyattan hizlica satilabilmesini
saglamak (izere seffaf fiyatlandirma yapilan gok tarafli islem platformunda islem gormelidir;




(b) En azindan giinliik esasta degerlenmeli ve yiiksek fiyat volatilitesi sergileyen varliklar,
uygun sekilde koruma saglayan kesintiler uygulanmadigr stirece teminat olarak kabul edilmemelidir;

(c) Kars: taraftan bagimsiz bir kurulug tarafindan ihrag edilmis olmalidir ve kars: tarafin
performansi ile yliksek derecede korelasyon gostermemesi beklenir;

(d) Ulke, piyasalar ve ihraggilar agisindan yeterli dl¢iide cesitlendirilmeli ve alinan tiim
teminatlar hesaba katilarak toplamda herhangi bir ihraggmin maruz kaldigi azami risk, Fon'un net varlik
degerinin %20'sine denk gelmelidir. Bu maddelere istisna teskil etmek {izere; bir Fon, herhangi bir AB Uyesi
Devlet, bu devletin bir veya daha fazla yerel otoritesi, ligtincii bir iilke veya bir ya da daha fazla AB Uyesi
Devletin mensup oldugu bir uluslararasi kamu kurulusu tarafindan ihrag edilmis veya teminat altina alinmus
olan devredilebilir menkul kiymetler ve para piyasasi araglar cinsinden tamamen teminat altina alinabilir.
Bu durumda; ilgili Fon, en az alti farkh ihragtan menkul kiymet almalidir; ancak herhangi bir minferit
ihractan alinan menkul kiymetler, Fon'un net varlik degerinin %30'undan fazlasina tekabiil etmemelidir;

(¢) Karsi tarafa bagvurmaksizin ya da karsi tarafin onayini almaksizin, herhangi bir
zamanda ilgili Fon tarafindan tamamen uygulanabilir olmahidir;

(f) Miilkiyet hakkinin devrinin s6z konusu oldugu durumlarda, alinan teminat, Saklama
Anlasmasi kapsamindaki saklama yiikiimliiliiklerine uygun olarak Saklayici tarafindan tutulacaktir. Sair
tiirdeki teminat diizenlemeleri ile ilgili olarak; teminat, ihtiyath gbzetime tabi olan ve teminati veren ile
iliskili olmayan herhangi bir tigiincii taraf saklayici tarafindan tutulabilir.

(g) Alinan teminat, yatirim derecesinde kredi kalitesine sahip olacaktir.

Teminat, en son gegerli olan piyasa fiyatlar kullanilarak ve gegerli kesinti politikasina dayanarak her bir
varlik sinifi icin belirlenen uygun 1skontolar hesaba katilarak her bir Degerleme Giiniinde degerlenecektir.
Teminat giinliik olarak gergege uygun sekilde degerlenecek olup, dnceden belirlenmis esik degerlerin
asilmast durumunda ve halinde, mevcut piyasa riski ve teminat dengesine bagl olarak, marj hareketine

maruz kalabilir.

YENi METIN

- Repo islemleri ve menkul kiymet ddiin¢ verme islemleri

i, Ttrleri ve amaci

Herbir Bir Alt Fon, 17 Aralik 2010 tarihli Kanunun, yiiriirliikte olan veya gelecekte yayimlanacak olan
Liixemburg Kanunlarinin ve uygulama yonetmelikleri, genelgeler ve Liixemburg denetleme kurumunun
uygulamalarmin (“Diizenlemeler”) ve szellikle de (i) 8 Subat 2008 tarihli Buyiik Diikalik Y 6netmeliginin
toplu yatirim taahhiitlerine iligkin 20 Aralik 2002 tarihli kanunun bazi tammlamalarma iligkin olan 11.
maddesinin ve (ii) CSSF Sirkiilerleri 08/356 ve 13/559"un izin verdigi 6lgiide ve bunlarin gizdigi sinirlar
dahilinde, ek sermaye ya da gelir elde etmek, harcama veya riskleri azaltmak amaciyla (A) alict ya da satict
sifatiyla hareket ederek opsiyonlu ya da opsiyonsuz geri alim islemleri ve (B) menkul kiymet 6diing verme
islemleri yapabilir.

Duruma gore, gegerli kanunlar ve diizenlemeler ile likidite, degerleme, ihragginin kredi kalitesi, korelasyon,
teminatin yonetimi ile baglantili riskler ile detaylart asagida belirtilen ytiriirlik konularinda zaman zaman
Litksemburg Finans Sektdrii Denetim Kurulu (CSSF) tarafindan yaymlanan genelgeler kapsaminda ortaya
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konmakta olan kriterlere uyum saglamasi halinde, bu islemlerden herhangi birine iliskin olarak ke bir Fon
tarafindan alinan teminat, karsi tarafin net riski ile dengelenebilir.

Teminatin sekli ve mahiyeti, 6ncelikle nakit ve belirli derecelendirme kriterlerini kargilayan yiiksek oranli
ulusal sabit getirili menkul kiymetlerden olusacaktir. Menkul kiymet 6diing verme islemlerine yonelik
uygun teminat, S&P ve/veya Moody's'ten alinan kredi derecelendirmesi sirasiyla en az AA- ve/veya Aa3
olan tilkeler (Avustralya, Belgika, Kanada, Danimarka, Fransa, Almanya, Hollanda, Norveg, Yeni Zelanda,
isveg, Isvigre, Amerika Birlesik Devletleri, Birlesik Krallik vb.) tarafindan ihrag edilen ciro edilebilir borg
yiikiimliliikleri olacak (birlikte "AA - Dereceli Devlet Tahvilleri" olarak anilacaktir) ve ilgili tilkenin resmi
para birimi cinsinden ifade edilecek ve ilgili ig piyasasinda ihrag edilecektir (ancak diger menkul kiymetlerin
tiirevleri ve enflasyona bagli menkul kiymetler harigtir). Repo islemlerine iligkin olarak $irket tarafindan
alinan teminat, ABD hiikiimetinin tam giiven ve itimadiyla desteklenen ABD Hazine bonolar1 veya ABD
devlet tahvilleri ve/veya AA- ve {izeri not almis bir merkez Euro Bolgesi devleti veya kurumunun borglari
olabilir. Ana Repo sozlesmesiyle iliskili olarak Emanet Taahhiidii ile ilgili olarak kabul edilebilir iig tarafli
teminat, ABD Hazine Kagitlarini (Bonolari, Senetleri ve Tahvilleri) ve asagida belirtilen Devlet Destekli
Kurumlari kapsar: Federal National Mortgage Association (FNMA), Federal Home Loan Bank (FHLB),
Federal Home Loan Mortgage Corp (FHLMC) ve Federal Farm Credit System (FFCB).

Teminatin nihai vade tarihi, repo isleminin gergeklestirildigini tarihten itibaren en fazla 5 yil olacaktr.

Teslim alinan veya teminat olarak yatirilan menkul kiymetlerin degeri de ayn1 zamanda repo, ters repo veya
odiing islemi tutarinin %102'sine esit veya bu tutardan fazla olacaktir. %100 oraninin tizerindeki ek teminat

degeri, teminatin degerinde kisa vadeli dalgalanmalar igin saglanmaktadir.

Net riskler diger taraf tarafindan giinliik olarak hesaplanmakta olup, minimum havale tutar dahil olmak
tizere anlasmanin hiikiimlerine tabiidir. Teminat seviyeleri Fonlar ve diger taraf arasinda riskin piyasa
hareketlerine bagl olarak degiskenlik gosterebilir. Nakdi olmayan teminatlar, satilamaz, tekrar yatirim
yapilamaz ve rehin verilemez. her bir Alt Fon tarafindan bu islemlerin herhangi biri igin alinan nakit
teminat ile, ilgili Alt Fonun yatirim hedefleri cercevesinde ve “Fon Portfoy Simirlamalari Hakkinda Bilgiler”
dokiimaninda sayilan risk gesitlendirme kosullarma uygun olarak, (a) Avrupa Para Piyasasi Fonlarinin Ortak
Tammina iliskin Kilavuzlarda tanimlanan kisa dénem para piyasasi girisimleri tarafindan kollektif yatirrm
igin ihrag edilen hisse senetleri veya katilma paylarina, (b) kayith merkezi Uye Devletlerden birinde bulunan
bir kredi kurulusunda ya da CSSF’nin AB hukukunda sayilan kurallara esdeger oldugunu kabul ettigi
basiretli yonetim kurallarna tabi olmasi sartiyla, merkezi Uye Devletler diginda bir devlette bulunan bir
kredi kurulusunda tutulan mevduatlara, (c), yiiksek kaliteli devlet tahvillerine ve, (d) islemlerin basiretli
denetime tabi olan kredi kuruluglariyla yapilmasi ve Sirket’in tahakkuk bazinda nakit meblagin tamamini
herhangi bir zamanda geri ¢agirma yetkisine sahip olmasi sartlariyla ters repo islemlerine yeniden
yatirilabilir. Sirket’in, teminatin yeniden yatirima yonlendirilmesi konusunda, Kiresel Risk hesaplamasini
etkilemeyecek nitelikte politikalari (6zellikle, kaldirag oranini yiikseltebilecek tiirevler veya benzeri diger

araglar kullanilamayabilir) bulunmaktadir.

Onceki paragrafta ortaya konan kriterler uyarinca, bir Fon, en az alt farkl ihragtan menkul kiymet
bulundurmasi ve bu ihraglardan herhangi birinin tek basina, s6z konusu Fonun net varhiklarimn %30'unu
gegmemesi kaydiyla, AB Uyesi Devletler, séz konusu devletlerin yerel otoriteleri veya bir ya da daha fazla
AB Uyesi Devletin iiye olarak bulundugu uluslararasi kamu kuruluslari, OECD'ye iiye diger herhangi bir
Devlet, Singapur veya G20 iiyesi herhangi bir devlet tarafindan ihrag edilen devredilebilir menkul kiymetler
ve para piyasasi araglari ile tamamen teminat altina alinabilir.
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ii. Limitler ve Kosullar

- Menkul kiymet édiing verme islemleri

I1gili Fon'un yatirim politikasinda aksi-belirtilmedikeeizin verildigi élciide, bir Fon, gecici olarak sahip
oldugu varliklarin %50’e kadarini, menkul krymet 6diing islemleri igin kullanabilir. Her bir Fon’un menkul
kiymet &diing islemlerinin hacmi uygun bir seviyede tutulacak veya her bir Fon, her zaman itfa
yitkiimlilGigiinii yerine getirmesini saglayacak ve bu islemler yatirim politikasina gore her bir Fon'un
varliklarinin yonetimini tehlikeye atmayacak sekilde ddiing verilmis menkul kiymetlerin iadesini talep
etmeye yetkili olacaktir. Menkul kiymet 6diing verme islemlerinin kargi taraflari, finansal tablolara, sirket
agiklamalarina, derecelendirme notlarina ve genel piyasa hareketlerini iceren diger piyasa bilgilerine dayah
bir ilk analiz ve senelik degerlendirmelere dayanarak segilmektedir. Karsi taraflarin se¢iminde uygulanan
herhangi bir nceden belirlenmis yasal durum, derecelendirme notu veya cografi kriter olmamasina ragmen,
bu etmenler segim siirecinde genellikle dikkate alinmaktadir.

Herhangi bir Fon, menkul kiymet &diing verme islemlerine girisirken agagidaki gerekliliklere de uymak

zorundadir:

(i) Herhangi bir menkul kiymet &diing verme islemindeki miistakriz, CSSF tarafindan AB hukukunda
belirtilen kurallara esdegier kabul edilen ihtiyati gdzetim kurallarina tabi olmalidir;

(ii) Herhangi bir Fon, kars: tarafa dogrudan (A) kendisi olarak veya (B) CSSF tarafindan AB hukukunda
ongoriilen kurallara esdeger kabul edilen ihtiyati gozetim kurallarina tabi olan ve bu tiir islemlerde
uzmanlasmis herhangi bir muteber takas kurulusu veya herhangi bir birinci sinif finansal kurulus tarafindan
diizenlenen standardize edilmis bir 6diing verme sisteminin pargasi olarak menkul kiymet ddiing verebilir.
Goldman Sachs International Bank ve JPMorgan Chase Bank, N.A., Londra Subesi, herhangi bir Fon adina
yapilan menkul kiymet 6diing verme islemine iliskin 6diing verme aracisi olarak hareket edecektir.

(iii) Herhangi bir Fon, yalmzca, herhangi bir zamanda anlasmanin sartlari ve kosullari kapsaminda, 6diing
verilen menkul kiymetleri iade etmeyi talep etme ve anlagmayi feshetme hakkina sahip olmasi kaydiyla
menkul kiymet 6diing verme islemlerinde bulunabilir.

isbu izahnamenin tarihi itibariyle, menkul kiymet sdiing verme islemlerine tabi olan tek varlik tiirii

6zkaynak senetleridir.

Herhangi bir Fon'un igbu izahname'nin tarihi itibariyle menkuHaymet ddiine verme iglemlerine giriymesi
halindesézkeonusu bir Fon'un menkul kiymet ddiing verme islemlerine tabi olabilecek net varhklarinn
tahmini orani, ilgili Fon’un_belirli boliimiinde ilgili islem vapilmaksizin bir Fon’un menkul kiymet
kiymet ddiincii verme islemlerine girmedifi durumlar haric olmak iizere ilgili Fon'un "Fon ile ilgili
bilgiler, amaglar ve yatirim politikalart” kisminda ortaya konmaktadir.

Isbu-izahname'nin—tarihinden—itibaren flgili tiim Fonlarin yukar: ve asaffi deZisimler beklemesi
halinde menkul kiymet ddiing verme iglemlerine sirismemiy—ve—dolayisiyla—bu—islemlerdebeldenen
kullanim gegici olacaktir. isbu degisimler bunlarla simirh olmamak @izere; Fon'un net varhklari,
dayanak pivasadan hisse senedi bor¢lanan borcu veya davanak pivasadaki donemsel trendler gibi
faktirlere dayal olabilir. Dayanak menkul kiymetlerin borg¢lanilmasi icin pivasadan talebin az
oldu@u veya hi¢c olmadif disnemlerde, Fon'un menkul kiymet édiing vermeye konu net varhklarinin
orant %0 olabilirken, daha yiiksek talep dénemlerinde bu oran %%50've vaklasabilir. eranr%0-olan
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Belirli bir Fon icin bilgi dokiimaninda aksi belirtilmedikce, menkul kiymet édiinc islemlerine girisen

herhangi bir Fon, borclu tarafindan Fon'a 6denen iicret iizerinden ek sermaye veva gelir elde etmek
amacivla kredi siiresi_boyunca Fon'un menkul kivmetlerinin_kullanilmas: icin bu islemleri
kullanacaklardir. Menkul kivmetlerin édiin¢ verilmesine iliskin beklenen risk, ilgili Fonlar arasinda
%5 ila %22 arasinda degisebilmekle birlikte, ilgili menkul kiymet odiinc verme sizlesmelerinde
belirtildigi iizere azami risk viizdesi %50'ye tekabiil etmektedir. Siipheve mahal vermemek adina,
menkul kiymet ddiin¢ verme islemlerine iliskin beklenen risk Fonlar arasinda farkhhik giosterse bile,
bu tiir islemlerin kullanim amaclari ilgili tiim Fonlar icin ayni kalir,

Menkul kiymet odiing verme islemlerinin kullaniimas ile ilgili riskler ve bu durumun yatinmecilarin
getirileri tizerindeki etkisi " Korunma (Hedging) Islemleri ve Risklerle llgili Diger Konular" bolimiinde
daha etraflica agiklanmaktadir. Fonlarin menkul kiymet &diing verme islemlerindeki gergek faaliyeti,
menkul kiymet &diing verme sozlesmeleri imzalamig tim Fonlar igin Sirketin mali tablolarinda

aciklanmistir,
- Repo ve Ters Repo sozlesmesi islemleri

ilgili Fon'un yatirim politikasinda aksi belirtilmedikge, bir Fon, sahip oldugu varliklarin %100’e kadarin,
repo islemleri igin kullanabilir, fakat bir Fonun repo islemleriyle ilgili olarak tek bir kars: tarafa iliskin
iistlenebilecegi risk tutari, (i) karsi tarafin kayitls merkezi bir AB Uye Devletinde bulunan ya da AB’ye
esdeger basiretli yonetim kurallarina tabi olan bir kredi kurulusu oldugu hallerde, sahip oldugu varliklarin
%10’ uyla ve (ii) diger tiim hallerde, sahip oldugu varliklarin %5 iyle sinirlidir. Repo ve ters repo sozlesmesi
islemlerinin kars1 taraflari finansal tablolara, sirket agiklamalarina, derecelendirme notlarina ve genel piyasa
hareketlerini iceren diger piyasa bilgilerine dayali bir ilk analiz ve senelik degerlendirmelere dayanarak
secilmektedir. Kargi taraflarin segiminde uygulanan herhangi bir &nceden belirlenmis yasal durum,
derecelendirme notu veya cografi kriter olmamasina ragmen, bu etmenler segim stirecinde genellikle dikkate
alinmaktadir. Her bir Fonun repo veya ters repo iglemlerinin hacmi, Fonun katilimeilarina karsi olan itfa
yiikiimliiliklerini her zaman yerine getirebilecegi bir seviyede tutulacaktir. Ayrica her bir Fon, repo ve ters
repo islemlerinin vadesi sonunda, menkul kiymetlerin tekrar Fon’a iadesi igin karsi taraf ile mutabik
kalinmis meblag deyebilmek igin yeterli miktarda varliga sahip olmay1 temin etmelidir. Repo veya ters
repo sozlesmesi islemlerinden olugan herhangi bir artan gelir, ilgili Fon'a tahakkuk edecektir.

Asagidaki varlik tiirleri repo veya ters repo sozlesmesi islemlerine tabi olabilir: kamu borcu, menkul
kiymetler, zel sektor ve devlet tahvilleri, aracisiz konut ipotegine dayali menkul kiymetler ve ticari ipotege
dayali menkul kiymetler ile muhtemelen diger varliklara dayali menkul kiymetler.

Herhangi bir Fon'un Isbu izahname'nin tarihi itibariyle Repo veya ters repo sozlesmesi islemlerine girismesi
halinde, séz konusu Fon'un repo veya ters repo sozlesmesi islemlerine tabi olabilecek net varliklarinin
tahmini orani, ilgili Fon'un "Fon ile ilgili bilgiler, amaglar ve yatrim politikalan" kisminda ortaya
konmaktadir.

isbu Izahname'nin tarihinden itibaren repo veya ters repo sézlesmesi islemlerine girigmemis ve dolayisiyla
bu islemlerde beklenen kullanim orani %0 olan herhangi bir Fon, bu Fonun s6z konusu islemlere tabi

olabilecek net varliklarinin azami oraninin %50'yi gegmemesi ve ilgili Fon politikasinin ilk firsatta buna
uygun olarak giincellenmesi kaydiyla repo veya ters repo sozlesmesi islemlerinde bulunabilir. Fon’un repo




veya ters repo sozlesmesi islemlerindeki gergek faaliyeti repo veya ters repo sozlesmesi islemlerini
imzalamis tiim Fonlar i¢in $irket’in mali tablolarinda agiklanmigtir.
isbu izahname tarihi itibariyle, repo ve ters repo islemleri sizlesmeleri Alt Fonlar tarafindan

gerceklestirilmemektedir. Gelecekte herhangi bir Alt Fon’un, ilgili islemleri gerceklestirmek istemesi
halinde isbu Izahname uygun oldugu sekilde tadil edilecektir.

- Menkul kiymet édiing verme ve/veya repo ve/veya ters repo sozlesmesi islemlerinin giderleri
ve gelirleri

Menkul kiymet 6diing iglemleri ve/veya repo ve/veya ters repo anlagmasi islemlerinden dogan dogrudan ve
dolayli operasyonel masraf ve ficretler ilgili Fon’un kazancina mahsup edilebilir. Bu masraf ve iicretlere
gizli kazang dahil degildir. Bu islemlerden dogan kazanglar, dogrudan ve dolayh net operasyonel masraflar
ilgili Fon'a iade edilecektir. Sirketin yillik raporu, menkul kiymet odiing islemleri ve/veya repo ve/veya ters
repo anlagmasi islemlerinden dogan kazanglara iliskin bilgileri rapor siiresi i¢in ve meydana gelen dogrudan
ve dolayli operasyonel masraflar ve ticretlerle birlikte igerecektir. Dogrudan ve dolayli masraf ve licretlerin
ddenebilecegi kuruluslar, bankalari, yatirnm firmalarini, broker-dealerlari veya diger finansal kuruluslari
veya aracilarn kapsamaktadir ve Yonetim Sirketi’ne ve/veya Saklama Bankasina bagli taraflar olabilir.

Repo ve/veya ters repo islemleri ile ortaya gikan tiim gelirler ilgili Fon'a iade edilecek olup, Ydnetim Sirketi,
ilgili Fon'a iliskin olarak "Yatirim Y &netimi Ucreti" kisminda ortaya konan yatinm ydénetim ficretine ek
olarak, bu gelirlerden herhangi bir ticret ya da gider 6demesi almayacaktir.

Sirket ve Yonetim Sirketi ile iliskili taraf olmayan Menkul kiymet &diing verme aracisi, hizmetleri
karsiliginda, ikraz edilen menkul kiymetlerden elde edilen briit gelirlerden azami %10'luk bir ticret alirken
gelirin kalan kismi ise 6diing verme islemini gergeklestiren ilgili Fon tarafindan alinarak muhafaza edilir.
Menkul kiymet ddiing verme islemlerinden olusan herhangi bir artan gelir, ilgili Fon'a tahakkuk edecektir.

Menkul kiymet ddiing verme aracisy, uygulanacak hukuka ve en az su iki; menkul kiymet ddiing
verme aracisi, borelular, Yonetim Sirketi, Sirket ve halin icabina gore Saklamaci tiizel kisilik
arasinda akdedilecek olan ilgili menkul kiymet 6diin¢ verme sozlesmelerinde detayh aciklamava
uygun olarak ilgili 6diinc veren ve ilgili menkul kivmetleri Fon adina Saklamaci tarafindan kurulan
ve vonetilen hesaplarda teminat karsilign tutulan Fon’un ana aracl veva aracisi olarak hareket

edecektir.

iii. Cikar Catismalari
Belirtilecek herhangi bir ¢ikar gatigmasi bulunmamaktadir. ilgili Fon’un Yatirim Y éneticisi, Fon’un menkul
kiymetlerini ilgili kuruluglarina ddiing olarak verme niyetinde degildir.

iv. Teminat

Gegerli kanunlar ve diizenlemeler ile ozellikle likidite, degerleme, ihragginim kredi kalitesi, korelasyon,
teminatin yonetimi ile baglantih riskler ile yiiriirliik konularinda zaman zaman Liiksemburg Finans Sektort
Denetim Kurulu (CSSF) tarafindan yaymlanan genelgeler kapsaminda ortaya konmakta olan kriterlere
uyum saglamasi halinde, ilgili Fon tarafindan alinan teminat, maruz kaldigi karg taraf riskini azaltmak i¢in

kullanilabilir. Teminat bilhassa asafidaki kogullara uygun olmahdir:




(a) Nakit harici alinan herhangi bir teminat; yiiksek kaliteli olmal, likiditesi yiiksek olmali
ve diizenlemeye tabi bir piyasada ya da satis 6ncesi degerlemesine yakin bir fiyattan izlica satilabilmesini
saglamak iizere seffaf fiyatlandirma yapilan gok tarafli iglem platformunda islem gormelidir;

(b) En azindan giinliik esasta degerlenmeli ve yiiksek fiyat volatilitesi sergileyen varliklar,
uygun sekilde koruma saglayan kesintiler uygulanmadigi siirece teminat olarak kabul edilmemelidir;

(¢) Kargi taraftan bagimsiz bir kurulus tarafindan ihrag edilmis olmahdir ve kars: tarafin
performans ile yiiksek derecede korelasyon gdstermemesi beklenir;

(d) Ulke, piyasalar ve ihraggilar agisindan yeterli 6lgtide gesitlendirilmeli ve alinan tiim
teminatlar hesaba katilarak toplamda herhangi bir ihragginin maruz kaldigi azami risk, Fon'un net varlik
degerinin %20'sine denk gelmelidir. Bu maddelere istisna teskil etmek tizere; bir Fon, herhangi bir AB Uyesi
Devlet, bu devletin bir veya daha fazla yerel otoritesi, iigiincii bir tilke veya bir ya da daha fazla AB Uyesi
Devletin mensup oldugu bir uluslararast kamu kurulusu tarafindan ihrag¢ edilmis veya teminat altina alinmig
olan devredilebilir menkul kiymetler ve para piyasasi araglari cinsinden tamamen teminat altina alinabilir.
Bu durumda; ilgili Fon, en az alti farkli ihragtan menkul kiymet almalidir; ancak herhangi bir miinferit
ihragtan alinan menkul kiymetler, Fon'un net varlik degerinin %30'undan fazlasina tekabiil etmemelidir;

(e) Karsi tarafa bagvurmaksizin ya da karsi tarafin onayimni almaksizin, herhangi bir
zamanda ilgili Fon tarafindan tamamen uygulanabilir olmalidir;

(f) Miilkiyet hakkinin devrinin s6z konusu oldugu durumlarda, alinan teminat, Saklama
Anlasmasi kapsamindaki saklama ytikiimluliiklerine uygun olarak Saklayici tarafindan tutulacaktir. Sair
tiirdeki teminat diizenlemeleri ile ilgili olarak; teminat, ihtiyath gézetime tabi olan ve teminati veren ile
iliskili olmayan herhangi bir tigiincii taraf saklayici tarafindan tutulabilir.

(g) Alinan teminat, yatirim derecesinde kredi kalitesine sahip olacaktir.

Teminat, en son gegerli olan piyasa fiyatlari kullanilarak ve gegerli kesinti politikasina dayanarak her bir
varlik sinifi icin belirlenen uygun 1skontolar hesaba katilarak her bir Degerleme Giiniinde degerlenecektir.
Teminat giinliik olarak gergege uygun sekilde degerlenecek olup, dnceden belirlenmis esik degerlerin
asilmasi durumunda ve halinde, mevcut piyasa riski ve teminat dengesine bagl olarak, marj hareketine

maruz kalabilir.

- Alim/Geri Satim, Satim/Geri Alim ve Marjin Odiin¢ Verme islemleri

isbu izahname tarihi itibariyle, hicbir Fon al/geri sat, sat/geri al ve marijin 6diin¢ verme islemine
girme iznine sahip degildir. Gelecekte herhangi bir Fon’un bu tiir_islemleri kullanmasi halinde
izahname, SFT Yénetmeligi uvarinca degistirilecektir.

V. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

izahnamenin “XI1I. PAY SAHIPLERININ HAKLARI” bashkl boliimiin 2’nei alt maddesi asafida yer

aldig tizere giincellenmigtir.

ESKI METIN

DENIZBAN;
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2)

2)

Kanun kapsaminda veya Yonetim Kurulu tarafindan herhangi bir yayinin zorunlu kilinmamasi
halinde, ortaklara yapilacak bildirimler taahhiitlii posta, e-posta veya baska bir iletisim yoluyla teblig
edilebilecektir. Sair sekilde yayiun gerekli oldugu tiim toplantilara iliskin bildirimler, d'Wort'ta ve
Recueil Electronique des Socicties et Associations (bundan bdyle "RESA" olarak anilacaktir)'da
toplantidan en az sekiz (8) takvim giini dncesinde yayinlanacaktir. Ayrica bu bildirimler Ydnetim
Kurulu'nun zaman zaman belirleyecegi internet sitelerinde de yayinlanabilir. Tim toplanti
duyurularinda, toplantinin zamani, yeri ve glindemi, kabul sartlari, Litksemburg kanunlarina gore
toplanti nisabi ve ekseriyet sartlari belirtilecektir. Toplantiya katilim igin gerekenler, nisaplar ve
cogunluklar ticari sirketlere iligkin 10 ABustos 1915 tarihli (degisiklik) Kanun’un madde 67 ve 67 —
1’inde ve Sirket Ana Sozlesmesinde belirtilmistir.

YENi METIN

Kanun kapsaminda veya Yonetim Kurulu tarafindan herhangi bir yaymn zorunlu kilinmamasi
halinde, ortaklara yapilacak bildirimler taahhiitlii posta, e-posta veya baska bir iletisim yoluyla teblig
edilebilecektir. Sair sekilde yaymnin gerekli oldugu tiim toplantilara iliskin bildirimler, d"Wort'ta ve
Recueil Electronique des Societies et Associations (bundan boyle "RESA" olarak anilacaktir)'da
toplantidan en az sekiz (8) takvim giinii oncesinde yaymlanacaktir. Ayrica bu bildirimler Yonetim
Kurulw'nun zaman zaman belirleyecegi internet sitelerinde de yaymnlanabilir. Ttim toplanti
duyurularinda, toplantinin zamani, yeri ve glindemi, kabul sartlari, Liksemburg kanunlarina gore
toplanti nisabi ve ekseriyet sartlari belirtilecektir. Toplantiya kattlim igin gerekenler, nisaplar ve
cogunluklar ticari sirketlere iliskin 10 Agustos 1915 tarihli (degisiklik) Kanun’un madde 67 450-1 ve
67— inde 450 — 3iinde ve Sirket Ana Sozlesmesinde belirtilmistir.

SENZBAN
JENEL MBETT!




