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Il. ALT FONLAR HAKKINDA BİLGİLER: _ 
  

ESKi METIN 

1. Templeton Emerging Markets Fund 

Yatirim Hedefleri 

Yatırım Politikası 

Alt Fon'un yatırım hedefi, sermaye aktif değer artışı 

sağlamaktır. 

Fon bu hedefe, öncelikle, gelişmekte olan ülkelerin 
hükümetleri ve bu ülkelerde kurulmuş ya da temel iş 
faaliyetlerini bu ülkelerde sürdüren şirketlerin ihraç ettiği 
hisse senetlerine ve buna ek olarak borçlanma 
yükümlülüklerine yatırım yapma politikası izleyerek 
ulaşmaya çalışmaktadır. Alt Fon ayrıca kazançlarının veya 
karlarının 6nemli bir kısmını gelişmekte olan 
ekonomilerden elde eden şirketlere ya da varlıklarının 
önemli bir kısmını gelişmekte olan ekonomilerden elde 
eden şirketlere yatırım yapabilir. Alt Fon, gelişmekte olan 
ülkelerin varlıklarına veya para birimlerine bağlı, 
ihraççıların hisse senetleri ve borçlanma senetlerine de 
yatırım yapabilir. Alt Fon öncelikli olarak adi hisse 
senetlerine yatırım yapar. Ancak, yatırım hedefine esnek bir 
yatırım politikasıyla ulaşılması muhtemel olduğundan, Alt 
Fon, imtiyazlı hisse senedine, iştirak senetlerine, adi hisse 

senedine ve şirket ve devlet borçlanma yükümlülüklerine 
dönüştürülebilir menkul kıymetler gibi diğer çeşitli menkul 
kıymetlerde de yatırım olanakları arayabilir. Fon ayrıca, 
UCITS ve diğer UCI'lerin net varlıklarının 9610'una kadar 

yatırım yapabilir. Fon, Çin A Grubu Hisselerine (Şangay- 
Hong Kong Borsa Bağlantısı, Şenzen - Hong Kong Borsa 
Bağlantısı, nitelikli yabancı yatırımcı (QFI) portföyleri, 
UCT'ler ve herhangi bir yürürlükteki yasa ve yönetmelikler 
uyarınca Fon için izin verilen araçlar üzerinden) ve Çin B 
Grubu Hisselerine toplamda net varlıklarının %20'sine 

kadar yatırım yapabilir. 

Menkul kıymet ödünç verme işlemleri riski 
Menkul kıymet ödünç verme işlemlerine ilişkin beklenen 
risk seviyesi, azami %50 oranında olmak üzere, Fonun net 

pee Speen 

C



Yatırımcı Profili 

Risk Değerlendirmeleri 

Küresel Risk 

Yatırım Yönetici(leri)si: 

Varlık Sınıfı: 

Temel Para Birimi: 

Ücretler: 

varlıklarının %5'ine karşılık gelmektedir. 

Yukarıda ifade edilen yatırım amaçları göz önüne 

alındığında, Fon; 

e Gelişmekte olan ülkelere yatırım yaparak sermaye 

kazancı isteyen 

e Orta ve uzun vadeli yatırım yapan yatırımcıların 

ilgisini çekebilir. 

Fon'un yatırım stratejisine ilişkin başlıca riskler aşağıda 

belirtilmektedir: 

Çin Piyasası Riski 

Konsantrasyon Riski 

Gelişmekte Olan Piyasalar Riski 

Yabancı Para Riski 

Likidite Riski 

Piyasa Riski 

Fonu O ilgilendirebilecek diger oriskler (o aşağıda 

belirtilmektedir: 

e Yatırım Sınıflaması Korunma Riski (Class 
hedging risk) 

e Dönüştürülebilir ve Hibrid Menkul Kiymetler 
Riski 

Karşı Taraf Riski 

Borçlanma Senetleri Riski 

Pay Riski 

Sınır Piyasa Riski 

Düzenlenmemiş Pazar Riski 

İştirak Senetleri Riski 
Rusya ve Doğu Avrupa Pazarları Riski 

Menkul Kıymet Ödünç İşlem Riski 
Fon'un Küresel Riski hesaplanırken Taahhüt Yaklaşımı 

(Commitment Approach) kullanılmıştır. 

Templeton Asset Management Ltd. ve Franklin Templeton 

Investment Management Limited 

Hisse Fonu 

ABD Doları (USD) 

Detaylı ücret bilgileri için lütfen “XI. Alt Fon(lar)dan 

Tahsil Edilecek Gider, Komisyon ve Karşılıklar” başlıklı 

bölüme bakınız. 

 



Kurulus Tarihi 

Kote Oldugu Borsalar 

Fonun Net Aktif Degeri 
(30.06.2018 itibarıyla) 

: 28.02.1991 

: Lüksemburg”daki İlgili Borsa 

: 970,86 Milyon ABD Doları 

Pay Değeri : N (acc) USD 21,20 ABD 

(30.06.2018 itibarıyla) Doları 
: A (acc) USD 40,19 ABD 

Doları 

Pay Grubu ve Kayda Alınan _ : N (acc) Grubu ABD Doları 1,989,060.17 Adet Pay 

Pay Sayısı 
: A(acc) Grubu ABD Doları 1,107,726.39 Adet Pay 

: 1.000 ABD Doları 
Fon'un Payları'nda asgari elde 
tutma koşulu 1.000 ABD 
Doları veya fonun para birimi 
cinsinden eşdeğeridir 

Asgari Yatırım Tutarı 

Süresi : Süresiz 

2. Franklin Mutual U.S. Value Fund 
  

Fon'un temel yatırım hedefi sermaye artışı sağlamaktır. İkinci 

hedefi ise kazanç sağlamaktır. 
Yatırım Hedefleri 

Yatırım Politikası Fon bu hedefi gerçekleştirmek için öncelikle A.B.D. 

şirketlerine ait adi hisse senedi, imtiyazlı hisse senedi ile adi 
hisse senedi veya imtiyazlı hisse senedine dönüşebilen veya 
dönüşmesi beklenilen borç hisse senetlerine yatırım yapma 

yoluna gider. Fon'un net varlıklarının en az 9670'i Amerikan 
kaynaklı ihraççıların hisse senetlerine yatırılacaktır. Yatırım 

Müdürü'nün seçimleri analiz ve araştırma hesaba katma ile 
diğer faktörler arasında, muhasebe değerinin bağlantısı 

(ülkeler arasındaki muhasebesel değişiklikleri göz önüne 
alarak) piyasa değeri, nakit akışı, hisse senetlerinin 
karşılaştırmalı çoklu kazançları, bir borç yükümlülüğünün 

karşılıklı teminat altına alınma değeri kadar ihraççıların kredi 
itibari ile esas değerin altındaki alıcı hisse senedi ve borç hisse 
senedini baz alacaktır. Fon ayrıca birleşme, güçlendirme, 

tasfiye ve yeniden yapılanma ile ihale veya takas tekliflerinin 

yer aldığı ve bu tür işlemlere katılan şirketlerin hisse 
senetlerine yatırım yapmayı isteyebilir. Daha dar kapsamda 

Fon, yeniden yapılanma veya finansal yeniden yapılanma 
halindeki şirketlerin düşük yatırım dereceli (low-rated) ve 
yatırım yapılabilir kredi notuna sahip olmayan (non- 

 



Yatırımcı Profili 

Risk Değerlendirmeleri 

investment grade) menkul kıymetler de dâhil teminat alınmış 

ve alınmamış borçlanma senetlerini satın alabilir. 

Yatırım Yöneticisi, Çevresel, Sosyal ve Yönetişim (ESG) 
faktörlerinin bir şirketin mevcut ve gelecekteki kurumsal 
değeri üzerinde önemli bir etkiye sahip olabileceğini 
düşündüğünden, ESG hususları, aşağıdan yukarıya temel 
araştırmasının ayrılmaz bir parçasıdır. Araştırma ekibi, dahili 
olarak oluşturulmuş bir çerçeveye uygun olarak maddi ESG 
konularını rutin olarak değerlendirir. Şüpheye mahal 
vermemek adına, Yatırım Yöneticisi bağlayıcı ESG kriterleri 
koymamakla birikte aynı zamanda açık bir şekilde ESG 

kriterlerini hariç tutmaz. 

Fon, riskten korunma (hedging) ve etkin portföy yönetimi 
amacıyla finansal türev araçlardan faydalanabilir. Bu finansal 
türev araçlar, bunlarla sınırlı olmaksızın future, opsiyon, 

menkul kıymetin mülkiyetini devralmaksizin menkul 
kıymetin sözleşme tarihindeki değeri ile sonraki dönemlerde 
oluşan değeri arasındaki farktan yararlanmayı sağlayan 
sözleşmeler (contracts for difference), finansal araçlar üzerine 
vadeli (sözleşmeler (forward contracts on financial 
instruments) ve bu sözleşmeler üzerine opsiyonlar, kredili 
temerrüt swapları (credit default swaps) veya sentetik hisse 
swapları (synthetic equity swaps) (o içerebilir. Fon, işbu 
finansal türev araçlarının kullanılması yoluyla, Fon'un elinde 
bulunan uzun pozisyonların, kısa pozisyonlarından doğan 
borçlarını herhangi bir zamanda kapatmaya yetecek kadar likit 
olması halinde, elinde kısa pozisyonlar tutabilir. 

Menkul kıymet ödünç verme işlemleri riski 
Menkul kıymet ödünç verme işlemlerine ilişkin beklenen risk 
seviyesi, azami 9050 oranında olmak üzere, Fonun net 

varlıklarının %5'ine karşılık gelmektedir. 

Yukarıda ifade edilen yatırım amaçları göz önüne alındığında, 

Fon; 

e Sermaye kazancı hedefleyen ve daha az seviyede, 
temel olarak ABD'de yerleşik düşük değerli şirketlere 
yatırım yaparak gelir elde etmek isteyen ve 

e Orta ve uzun vadeli yatırım yapan yatırımcıların 
ilgisini çekebilir. 

Fon'un yatırım stratejisine ilişkin başlıca riskler aşağıda 

belirtilmektedir: 

e PiyasaRiski 

e Konsantrasyon Riski 

Fon'u ilgilendirebilecek diğer riskler aşağıda belirtilmektedir: 

 



Kiiresel Risk 

Yatırım Yönetici(leri)si: 

Varlık Sınıfı: 

Temel Para Birimi: 

Ücretler: 

Kuruluş Tarihi 

Kote Olduğu Borsalar 

Fonun Net Aktif Değeri 
(30.06.2018 itibarıyla) 

Pay Değeri 
(30.06.2018 itibarıyla) 

Pay Grubu ve Kayda Alınan Pay Sayısı 

Asgari Yatırım Tutarı 

Süresi 

e Yatırım Sınıflaması Korunma Riski (Class Hedging 

Risk) 

Dönüştürülebilir ve Hibrid Menkul Kıymetler Riski 

Karşı Taraf Riski 

Kredi Riski 

Borçlanma Senetleri Riski 

Türev Araçlar Riski 

Pay Riski 

Yabancı Para Riski 

Likidite Riski 

Yeniden Yapılandırılmış Şirketler Riski 

Menkul Kıymet Ödünç İşlem Riski 
Swap Anlaşmaları Riski 

Fon'un Küresel Riski hesaplanırken Taahhüt Yaklaşımı 

(Commitment Approach) kullanılmıştır. 

Franklin Mutual Advisers, LLC 

Hisse Fonu 

ABD Doları (USD) 

Detaylı ücret bilgileri için lütfen “XI. Alt Fon(lar)dan Tahsil 
Edilecek Gider, Komisyon ve Karşılıklar” başlıklı bölüme 

bakınız. 

: 07.07.1997 

: Ltiksemburg’ daki İlgili Borsa 

: 490,62 Milyon ABD Doları 

: A (acc) USD 80,43 ABD 

Doları 

A (acc) Grubu ABD Doları 722,282.41Adet Pay 

: 1.000 ABD Doları 
Fon’un Paylari’nda asgari elde 
tutma koşulu 1.000 ABD Doları 
veya fonun para birimi 

cinsinden eşdeğeridir 

: Süresiz 

 



3. Templeton Latin America Fund 

Yatirim Hedefleri Fon’un yatirim hedefi sermaye kazancidir. 

Yatırım Politikası Fon yatırım hedefine, normal piyasa koşullarında 

öncelikle ana konu olarak hisse senetlerine (in eguity 

securities) ve tali konu olarak da kuruluşu veya faaliyet 

merkezi Latin Amerika menşeli olan şirketlerin ihraç 

ettiği borçlanma senetlerine yatırım yapma yoluyla 

ulaşmaya çalışmaktadır. Latin Amerika menşei şu 
ülkeleri içermekle birlikte bunlarla da sınırlı değildir: 

Arjantin, Belize, Bolivya, Brezilya, Şili, Kolombiya, 

Costa Rica, Ekvator, El Salvador, Fransız Guyanası, 

Guatemala, Guyana, Honduras, Meksika, Nikaragua, 

Panama, Paraguay, Peru, Surinam, Trinidad/Tobago, 

Uruguay ve Venezuela. Fon'un net varlıklarının 

ortalaması yukarıda isimleri sayılanlar dışındaki 

ülkelerin şirket ve hükümetlerinin hisse senetlerine (in 

equity securities) ve borçlanma yükümlülüklerine 

yatırılabilir. Yatırım hedefine esnek ve adapte edilebilir 

bir yatırım politikası ile ulaşmak daha makul 

olacağından Fon adi hisse senedine dönüştürülebilen ve 

Amerikan doları ve euro gibi Latin Amerika para birimi 

dışında ihraç edilen sabit gelir hisse senetleri, imtiyaz 

hisse senetleri gibi diğer türdeki hisse senetlerine 

yatırım imkânları arayabilir. 

Menkul kıymet ödünç verme işlemleri riski 

Menkul kıymet ödünç verme işlemlerine ilişkin beklenen 

risk seviyesi, azami “050 oranında olmak üzere, Fonun 

net varlıklarının 965'ine karşılık gelmektedir. 

Yatırımcı Profili Yukarıda ifade edilen yatırım amaçları göz önüne 

alındığında, Fon; 

e Gelişmekte Olan Piyasalar da dâhil Latin 

Amerika’ daki hisse senetlerine yatırım yapmak 

suretiyle sermaye kazancı elde etmek isteyen ve 

e Orta ve uzun vadeli yatırım yapan yatırımcıların 

ilgisini çekebilir. 

Risk Değerlendirmeleri Fon'un yatırım stratejisine ilişkin başlıca riskler aşağıda 
belirtilmektedir: 

e Gelişmekte olan Piyasalar Riski 

e Yabancı Para Riski 

e LikiditeRiski 
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Fon’u _ ilgilendirebilecek dizer riskler (aşağıda 

belirtilmektedir: 

e Yatırım Sınıflaması Korunma Riski (Class 

Hedging Risk) 

e Dönüştürülebilir ve Hibrid Menkul Kıymetler 

Riski 

Karşı Taraf Riski 

Pay Riski 

Sınır Piyasa Riski 

Menkul Kıymet Ödünç İşlem Riski Küresel Risk 

ao Fon'un Küresel Riski hesaplanırken Taahhüt Yaklaşımı 

Yatırım Yönetici(leri)si: (Commitment Approach) kullanılmıştır. 

Franklin Advisers, Inc. 

Yatırım Yöneticisi; Fon'un bazı veya tüm varlıklarına 

ilişkin yatırım yönetimi sorumluluklarının ve yatırım 

danışmanlığı hizmetlerinin günlük idaresinin tamamını 

veya bir kısmını kendi sorumluluğu kapsamında, alt 

yatırım yöneticisi olarak hareket eden Franklin 

Varlık Sınıfı: Templeton Investimentos (Brezilya) Ltda.'ya 

devretmiştir. 

Temel Para Birimi: Hisse Fonu 

Ücretler: ABD Doları (USD) 

Detaylı ücret bilgileri için lütfen “XI. Alt Fon(lar)dan 
Tahsil Edilecek Gider, Komisyon ve Karşılıklar” başlıklı 

bölüme bakınız. 

Kuruluş Tarihi :30.09.1996 

Kote Olduğu Borsalar : Liiksemburg’ daki İlgili Borsa 

Fonun Net Aktif Degeri : 991,90 Milyon ABD Doları 

(30.06.2018 itibarıyla) 

Pay Değeri : A (acc) USD 54,71 ABD Doları 

(30.06.2018 itibarıyla) 

Pay Grubu ve Kayda Alınan Pay Sayısı : A (acc) Grubu ABD Doları 576,784.43 Adet Pay 

Asgari Yatırım Tutarı : 1.000 ABD Doları 
Fon'un Payları'nda asgari elde tutma 
koşulu 1.000 ABD Doları veya 
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Siiresi 

4. Templeton China Fund 

Yatirim Hedefleri 

Yatırım Politikası 

Yatırımcı Profili 

fonun para birimi o cinsinden 

eşdeğeridir 

: Süresiz 

Fon'un yatırım hedefi sermaye kazancıdır. 

Fon yatırım hedefine, öncelikle (i) Çin toprakları, Hong 
Kong ve Tayvan hukukuna göre kurulmuş olan veya 
merkezleri bu bölgelerde bulunan veya (ii) satılan veya 
üretilen mal ve hizmetlerden elde edilen kazançların 

büyük bölümü veya varlıkların büyük bölümünün Çin, 
Hong Kong veya Tayvan'da yer alan şirketlerin hisse 
senetlerine (in eguity securities) yatırım yapma yoluyla 
ulaşmaya çalışmaktadır. Fon ayrıca (i) hisse senedi 
ticaretinin esas piyasası Çin, Hong Kong veya Tayvan 
olan veya (ii) varlık veya döviz ile bağlantısı Çin, Hong 
Kong veya Tayvan olan şirketlerin hisse senetlerine (in 
equity securities) yatırım yapabilecektir. Yatırım 
hedefine esnek ve adapte edilebilir bir yatırım politikası 
ile ulaşmak daha makul olacağından Fon adi hisse 
senedine ve Amerikan doları cinsinden olsun ya da 
olmasın şirket ve hükümet borç yükümlülüklerine 
dönüştürülebilen diğer türdeki hisse senetlerine yatırım 

yapabilir. 

  

Fon ayrıca, UCITS ve diğer UCT'lerin net varlıklarının 

%10’una kadar yatırım yapabilir. 

Menkul kıymet ödünç verme işlemleri riski 

Menkul kıymet ödünç verme işlemlerine ilişkin 
beklenen risk seviyesi, azami %50 oranında olmak 
üzere, Fonun net varlıklarının “65'ine karşılık 

gelmektedir. 

Yukarıda ifade edilen yatırım amaçları göz önüne 
alındığında, Fon; 

 



e Çin'deki hisse senetlerine yatırım yapmak 
suretiyle sermaye kazancı elde etmek isteyen ve 

e Orta ve uzun vadeli yatırım yapan 
yatırımcıların ilgisini çekebilir. 

Risk Değerlendirmeleri 

Fon'un yatırım stratejisine ilişkin başlıca riskler aşağıda 

belirtilmektedir: 

Çin Piyasası Riski 

e Konsantrasyon Riski 

Gelişmekte Olan Piyasalar Riski 

e Yabancı Para Riski 

e Likidite Riski 

Fon'u  ilgilendirebilecek diğer riskler aşağıda 

belirtilmektedir: 

e Dönüştürülebilir ve Hibrid Menkul Kıymetler 

Riski 
e Karşı Taraf Riski 

e PayRiski 

e Menkul Kıymet Ödünç İşlem Riski 

Küresel Risk 
Fon'un Küresel Riski hesaplanırken Taahhüt Yaklaşımı 
(Commitment Approach) kullanılmıştır. 

Yatırım Yönetici(leri)si: 
Templeton Asset Management Lid. 

Varlık Sınıfı: 
Temel Para Birimi: Hisse Fonu 

N ABD Doları (USD) 
Ücretler: 

Detaylı ücret bilgileri için lütfen “XI. Alt Fon(lar)dan 
Tahsil Edilecek Gider, Komisyon ve Karşılıklar” 

başlıklı bölüme bakınız. 

Kuruluş Tarihi : 01.09.1994 

Kote Oldugu Borsalar : Liiksemburg’ daki İlgili Borsa 

Fonun Net Aktif Değeri : 519,04 Milyon ABD Doları 

(30.06.2018 itibarıyla) 

Pay Değeri : A (acc) USD 30,04 ABD Doları 

(30.06.2018 itibarıyla) 

Pay Grubu ve Kayda Alınan Pay Sayısı : A (acc) Grubu ABD Doları 2,006,018.05 Adet Pay 

 



Asgari Yatırım Tutarı : 1.000 ABD Doları 
Fon'un Payları'nda asgari elde 
tutma koşulu 1.000 ABD Doları 
veya fonun para birimi cinsinden 

  

eşdeğeridir 

Süresi : Süresiz 

YENİ METİN 

1. Templeton Emerging Markets Fund 

Yatırım Hedefleri Alt Fon'un yatırım hedefi, sermaye aktif değer artışı 

sağlamaktır. 

Yatırım Politikası Fon bu hedefe, öncelikle, gelişmekte olan ülkelerin 

hükümetleri ve bu ülkelerde kurulmuş ya da temel iş 
faaliyetlerini bu ülkelerde sürdüren şirketlerin ihraç ettiği 
hisse senetlerine ve buna ek olarak borçlanma 
yükümlülüklerine yatırım yapma politikası izleyerek 
ulaşmaya çalışmaktadır. Alt Fon ayrıca kazançlarının veya 
karlarının 6nemli bir kısmını gelişmekte olan 
ekonomilerden elde eden şirketlere ya da varlıklarının 

önemli bir kısmını gelişmekte olan ekonomilerden elde 

eden şirketlere yatırım yapabilir. Alt Fon, gelişmekte olan 
ülkelerin varlıklarına veya para birimlerine bağlı, 
ihraççıların hisse senetleri ve borçlanma senetlerine de 

yatırım yapabilir. Alt Fon öncelikli olarak adi hisse 

senetlerine yatırım yapar. Yatırım Yöneticileri aynı 

zamanda Çevresel, Sosyal ve Yönetişim (ESG) 
faktörlerini de temel yatırım araştırması ve karar 

sürecinin ayrılmaz bir bileşeni olarak görmektedir. 
Ancak, yatırım hedefine esnek bir yatırım politikasıyla 

ulaşılması muhtemel olduğundan, Alt Fon, imtiyazlı hisse 

senedine, iştirak senetlerine, adi hisse senedine ve şirket ve 

devlet borçlanma yükümlülüklerine ( dönüştürülebilir 
menkul kıymetler gibi diğer çeşitli menkul kıymetlerde de 

yatırım olanakları arayabilir. Fon ayrıca, UCITS ve diğer 

UCT'lerin net varlıklarının %10’una kadar yatırım yapabilir. 

Fon, Çin A Grubu Hisselerine (Şangay-Hong Kong Borsa 
Bağlantısı, Şenzen - Hong Kong Borsa Bağlantısı, nitelikli 
yabancı yatırımcı (QFI) portföyleri, UCI'ler ve herhangi bir 

yürürlükteki yasa ve yönetmelikler uyarınca Fon için izin 

verilen araçlar üzerinden) ve Çin B Grubu Hisselerine 
toplamda net varlıklarının %20'sine kadar yatırım yapabilir. 
Alt Fon ayrıca riskten korunma ve/veya etkin portföy 
yönetimi amacıyla finansal türev araçlarından 
yararlanabilir. Bu finansal türev araçlar, regüle 

piyasalarda veya tezgah üstü olarak işlem görebilir ve 

DENİZBANK A.Ş. 
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Menkul kıymet ödünç verme işlemleri 

riski 

Yatırımcı Profili 

Risk Değerlendirmeleri 

Küresel Risk 

diğerlerinin yanı sıra, swapları, forward ve vadeli işlem 

sözleşmelerini (hisse senedi endeksleri dahil) ve 

opsiyonları (varantlar dahil) içerebilir. 

Menkul kıymet ödünç verme işlemlerine ilişkin beklenen 

risk seviyesi, azami 9050 oranında olmak üzere, Fonun net 

varlıklarının 905'ine karşılık gelmektedir. 

Yukarıda ifade edilen yatırım amaçları göz önüne 

alındığında, Fon; 

e SFDR (Finansal (Ohizmetler (sektöründe 

sürdürülebilirlikle ilgili açıklamalara ilişkin 27 

Kasım 2019 tarihli Avrupa Parlamentosu ve 

Konsey Yönetmeliği (AB) 2019/2088) madde 8 

ile uyumlu bir Alt Fona yatırım yapmak isteyen 

e Gelişmekte olan ülkelere yatırım yaparak sermaye 

kazancı isteyen 

e Orta ve uzun vadeli yatırım yapan yatırımcıların 

ilgisini çekebilir. 

Fon'un yatırım stratejisine ilişkin başlıca riskler aşağıda 

belirtilmektedir: 

e Cin Piyasası Riski 

» Konsantrasyon Riski 

e Gelişmekte Olan Piyasalar Riski 

e Yabancı ParaRiski 

e LikiditeRiski 

e PiyasaRiski 

Fonu _ ilgilendirebilecek diger riskler (o aşağıda 

belirtilmektedir: 

e Yatırım Sınıflaması Korunma Riski (Class 

hedging risk) 

e Dönüştürülebilir ve Hibrid Menkul Kiymetler 

Riski 

e Karşı Taraf Riski 

e Borçlanma Senetleri Riski 

e Türev Araçlar Riski 

e PayRiski 

e Sınır Piyasa Riski 

e Diizenlenmemis Pazar Riski 

e İştirak Senetleri Riski 

e Rusya ve Doğu Avrupa Pazarları Riski Menkul 

Kiymet Ödünç İşlem Riski 

DENİZBANK A.S. 
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Yatırım Yönetici(leri)si: 

Varlık Sınıfı: 

Temel Para Birimi: 

Değerleme Günü 

(01.01.2024 itibariyle geçerli) 

Ücretler: 

Kuruluş Tarihi 

Kote Olduğu Borsalar 

Fonun Net Aktif Değeri 
(30.06.2018 itibarıyla) 

Pay Değeri 
(30.06.2018 itibarıyla) 

Pay Grubu ve Kayda Alınan 

Pay Sayısı 

Asgari Yatırım Tutarı 

Süresi 

e Sürdürülebilirlik Riski 

e Varant Riski 

Fon'un Küresel Riski hesaplanırken Taahhüt Yaklaşımı 

(Commitment Approach) kullanılmıştır. 

Templeton Asset Management Ltd. ve Franklin Templeton 

Investment Management Limited 

Hisse Fonu 

ABD Doları (USD) 

New York Menkul Kiymetler Borsası'nın normal 

işlemlere açık olduğu bir günde (normal işlemlerin 

askıya alındığı zamanlar dışında), Alt Fon için geçerli 

Değerleme Günleri hakkında daha fazla bilgi şu web 

sitesinde bulunabilir: http://www.franklintempleton. 

lu. 

Detaylı ücret bilgileri için lütfen “XI. Alt Fon(lar)dan 

Tahsil Edilecek Gider, Komisyon ve Karşılıklar” başlıklı 

bölüme bakınız. 

:28.02.1991 

: Lüksemburg'daki İlgili Borsa 

: 970,86 Milyon ABD Doları 

: N (acc) USD 21,20 ABD 

Doları 

: A (acc) USD 40,19 ABD 

Doları 

: N (acc) Grubu ABD Doları 1,989,060.17 Adet Pay 

: A(acc) Grubu ABD Doları 1,107,726.39 Adet Pay 

: 1.000 ABD Doları 
Fon'un Paylari’nda asgari elde 
tutma koşulu 1.000 ABD 
Doları veya fonun para birimi 
cinsinden eşdeğeridir 

: Süresiz 

2. Franklin Mutual U.S. Value Fund 
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Yatirim Hedefleri 

Yatırım Politikası 

Risk Değerlendirmeleri 

Fon'un temel yatırım hedefi sermaye artışı sağlamaktır. İkinci 

hedefi ise kazanç sağlamaktır. 

Fon bu hedefi gerçekleştirmek için öncelikle A.B.D. 
şirketlerine ait adi hisse senedi, imtiyazlı hisse senedi ile adi 
hisse senedi veya imtiyazlı hisse senedine dönüşebilen veya 
dönüşmesi beklenilen borç hisse senetlerine yatırım yapma 
yoluna gider. Fon'un net varlıklarının en az 9670'i Amerikan 
kaynaklı ihraççıların hisse senetlerine yatırılacaktır. Yatırım 
Müdürü'nün seçimleri analiz ve araştırma hesaba katma ile 
diğer faktörler arasında, muhasebe değerinin bağlantısı 
(ülkeler arasındaki muhasebesel değişiklikleri göz önüne 
alarak) piyasa değeri, nakit akışı, hisse senetlerinin 
karşılaştırmalı çoklu kazançları, bir borç yükümlülüğünün 
karşılıklı teminat altına alınma değeri kadar ihraççıların kredi 
itibari ile esas değerin altındaki alıcı hisse senedi ve borç hisse 
senedini baz alacaktır. Fon ayrıca birleşme, güçlendirme, 
tasfiye ve yeniden yapılanma ile ihale veya takas tekliflerinin 
yer aldığı ve bu tür işlemlere katılan şirketlerin hisse 
senetlerine yatırım yapmayı isteyebilir. Daha dar kapsamda 
Fon, yeniden yapılanma veya finansal yeniden yapılanma 
halindeki şirketlerin düşük yatırım dereceli (low-rated) ve 
yatırım yapılabilir kredi notuna sahip olmayan (non- 
investment grade) menkul kıymetler de dâhil teminat alınmış 

ve alınmamış borçlanma senetlerini satın alabilir. 

Yatırım Yöneticisi, Çevresel, Sosyal ve Yönetişim (ESG) 
faktörlerinin bir şirketin mevcut ve gelecekteki kurumsal 
değeri üzerinde önemli bir etkiye sahip olabileceğini 
düşündüğünden, ESG hususları, aşağıdan yukarıya temel 
araştırmasının ayrılmaz bir parçasıdır. Araştırma ekibi, dahili 

olarak oluşturulmuş bir çerçeveye uygun olarak maddi ESG 
konularını rutin olarak değerlendirir. Siipheye mahal 
vermemek adına, Yatırım Yöneticisi bağlayıcı ESG kriterleri 
koymamakla birikte aynı zamanda açık bir şekilde ESG 

kriterlerini hariç tutmaz. 

Fon, riskten korunma (hedging) ve etkin portföy yönetimi 
amacıyla finansal türev araçlardan faydalanabilir. Bu finansal 

türev araçlar, bunlarla sınırlı olmaksızın future, opsiyon, 

menkul kiymetin mülkiyetini odevralmaksızın menkul 

kıymetin sözleşme tarihindeki değeri ile sonraki dönemlerde 

oluşan değeri arasındaki farktan yararlanmayı sağlayan 

sözleşmeler (contracts for difference), finansal araçlar üzerine 

vadeli (sözleşmeler (forward contracts on financial 

instruments) ve bu sözleşmeler üzerine opsiyonlar, kredili 

temerrüt swapları (credit default swaps) veya sentetik hisse 

swapları (synthetic equity swapsj (o içerebilir. Fon, işbu 

finansal türev araçlarının kullanılması yoluyla, Fon'un elinde 

bulunan uzun pozisyonların, kısa pozisyonlarından -doğan 

eee sae 
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Menkul kıymet ödünç verme işlemleri 

riski 

Yatırımcı Profili 

Küresel Risk 

Yatırım Yönetici(leri)si: 

Varlık Sınıfı: 

borçlarını herhangi bir zamanda kapatmaya yetecek kadar likit 

olması halinde, elinde kısa pozisyonlar tutabilir. 

Menkul kıymet ödünç verme işlemlerine ilişkin beklenen risk 
seviyesi, azami 9650 oranında olmak üzere, Fonun net 

varlıklarının %5'ine karşılık gelmektedir. 

Yukarıda ifade edilen yatırım amaçları göz önüne alındığında, 

Fon; 

e Sermaye kazancı hedefleyen ve daha az seviyede, 
temel olarak ABD’ de yerleşik düşük değerli şirketlere 

yatırım yaparak gelir elde etmek isteyen ve 

e Orta ve uzun vadeli yatırım yapan yatırımcıların 

ilgisini çekebilir. 

Fon'un yatırım stratejisine ilişkin başlıca riskler aşağıda 

belirtilmektedir: 

e PiyasaRiski 

e Konsantrasyon Riski 

Fon’u ilgilendirebilecek diğer riskler aşağıda belirtilmektedir: 

e Yatırım Sınıflaması Korunma Riski (Class Hedging 

Risk) 

e Dönüştürülebilir ve Hibrid Menkul Kıymetler Riski 

e Karşı Taraf Riski 

e Kredi Riski 

» Borçlanma Senetleri Riski 

e Türev Araçlar Riski 

e Pay Riski 

e Yabancı Para Riski 

e LikiditeRiski 

e Yeniden Yapılandırılmış Şirketler Riski 

e o Menkul Kıymet Ödünç İşlem Riski 

e Swap Anlaşmaları Riski 

Fon'un Küresel Riski hesaplanırken Taahhüt Yaklaşımı 

(Commitment Approach) kullanılmıştır. 

Franklin Mutual Advisers, LLC 

Hisse Fonu — 

eni 
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Temel Para Birimi: ABD Dolari (USD) 

Degerleme Giinii New York Menkul Kıymetler Borsası'nın normal işlemlere 

in , açık olduğu bir günde (normal işlemlerin askıya alındığı 

(01.01.2024 itibariyle geçerli) zamanlar dışında), Alt Fon için geçerli Değerleme Günleri 

hakkında daha fazla bilgi şu web sitesinde bulunabilir: 

http://www.franklintempleton. lu. 

Ucretler: Detaylı ücret bilgileri için lütfen “XI, Alt Fon(lar)dan Tahsil 

Edilecek Gider, Komisyon ve Karşılıklar” başlıklı bölüme 

bakınız. 

Kuruluş Tarihi : 07.07.1997 

Kote Oldugu Borsalar : Liiksemburg’ daki İlgili Borsa 

Fonun Net Aktif Degeri : 490,62 Milyon ABD Doları 

(30.06.2018 itibarıyla) 

Pay Değeri : A (acc) USD 80,43 ABD 

(30.06.2018 itibarıyla) Doları 

Pay Grubu ve Kayda Alınan Pay Sayısı — : A (acc) Grubu ABD Doları 722,282.41Adet Pay 

Asgari Yatırım Tutarı : 1.000 ABD Doları 
Fon'un Payları'nda asgari elde 
tutma koşulu 1.000 ABD Doları 
veya fonun para birimi 
cinsinden eşdeğeridir 

Süresi : Süresiz 

3. Templeton Latin America Fund 
  

Yatırım Hedefleri Fon'un yatırım hedefi sermaye kazancıdır. 

Yatırım Politikası Fon yatırım hedefine, normal piyasa koşullarında 

öncelikle ana konu olarak hisse senetlerine (in eguity 

securities) ve tali konu olarak da kuruluşu veya faaliyet 

merkezi Latin Amerika menşeli olan şirketlerin ihraç 

ettiği borçlanma senetlerine yatırım yapma yoluyla 

ulaşmaya çalışmaktadır. Latin Amerika menşei Şu 

ülkeleri içermekle birlikte bunlarla da sınırlı değildir: 

Arjantin, Belize, Bolivya, Brezilya, Şili, Kolombiya, 

Costa Rica, Ekvator, El Salvador, Fransız Guyanası, 

Guatemala, Guyana, Honduras, Meksika, Nikaragua, 

Panama, Paraguay, Peru, Surinam, Trinidad/Tobago, 

Uruguay ve Venezuela. Fon'un net varlıklarını 

   



Menkul kıymet ödünç verme işlemleri 

riski 

Yatırımcı Profili 

Risk Değerlendirmeleri 

Küresel Risk 

Yatırım Yönetici(leri)si: 

ortalaması yukarıda isimleri sayılanlar dışındaki 
ülkelerin şirket ve hükümetlerinin hisse senetlerine (in 
equity securities) ve borçlanma yükümlülüklerine 
yatırılabilir. Yatırım hedefine esnek ve adapte edilebilir 
bir yatırım politikası ile ulaşmak daha makul 
olacağından Fon adi hisse senedine dönüştürülebilen ve 
Amerikan doları ve euro gibi Latin Amerika para birimi 
dışında ihraç edilen sabit gelir hisse senetleri, imtiyaz 
hisse senetleri gibi diğer türdeki hisse senetlerine 

yatırım imkânları arayabilir. 

Menkul kıymet ödünç verme işlemlerine ilişkin beklenen 
risk seviyesi, azami “050 oranında olmak üzere, Fonun 

net varlıklarının %5'ine karşılık gelmektedir. 
Yukarıda ifade edilen yatırım amaçları göz önüne 

alındığında, Fon; 

e Gelişmekte Olan Piyasalar da dâhil Latin 
Amerika”daki hisse senetlerine yatırım yapmak 
suretiyle sermaye kazancı elde etmek isteyen ve 

e Orta ve uzun vadeli yatırım yapan yatırımcıların 

ilgisini çekebilir. 

Fon'un yatırım stratejisine ilişkin başlıca riskler aşağıda 

belirtilmektedir: 

e Gelişmekte olan Piyasalar Riski 

e Yabancı ParaRiski 

e LikiditeRiski 

Fonu  ilgilendirebilecek diger riskler oaşağıda 

belirtilmektedir: 

e Yatırım Sınıflaması Korunma Riski (Class 

Hedging Risk) 

» Dönüştürülebilir ve Hibrid Menkul Kıymetler 

Riski 

Karşı Taraf Riski 

Pay Riski 

Sınır Piyasa Riski 

Menkul Kıymet Ödünç İşlem Riski 

Fon'un Küresel Riski hesaplanırken Taahhüt Yaklaşımı 

(Commitment Approach) kullanılmıştır. 

Franklin Advisers, Inc. 

Yatırım Yöneticisi; Fon'un bazı veya tüm varlıklarına 

ilişkin yatırım yönetimi sorumluluklarının ve yatırım 
danışmanlığı hizmetlerinin günlük idaresinin tamamını 
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Varlık Sınıfı: 

Temel Para Birimi: 

Değerleme Günü 

(01.01.2024 itibariyle geçerli) 

Ücretler: 

Kuruluş Tarihi 

Kote Olduğu Borsalar 

Fonun Net Aktif Değeri 
(30.06.2018 itibarıyla) 

Pay Değeri 
(30.06.2018 itibarıyla) 

Pay Grubu ve Kayda Alınan Pay Sayısı 

Asgari Yatırım Tutarı 

Süresi 

4. Templeton China Fund 
  

Yatırım Hedefleri 

Yatırım Politikası 

veya bir kısmını kendi sorumluluğu kapsamında, alt 

yatırım yöneticisi olarak hareket eden Franklin 
Templeton Investimentos (Brezilya) Ltda.'ya 

devretmiştir. 

Hisse Fonu 

ABD Doları (USD) 

New York Menkul Kıymetler Borsası'nın normal 
işlemlere açık olduğu bir günde (normal işlemlerin 

askıya alındığı zamanlar dışında), Alt Fon için geçerli 
Değerleme Günleri hakkında daha fazla bilgi şu web 
sitesinde bulunabilir: http://www.franklintempleton. 

lu. 

Detaylı ücret bilgileri için lütfen “XI. Alt Fon(lar)dan 

Tahsil Edilecek Gider, Komisyon ve Karşılıklar” başlıklı 

bölüme bakınız. 

:30.09.1996 

: Lüksemburg”daki İlgili Borsa 

: 991,90 Milyon ABD Doları 

: A (acc) USD 54,71 ABD Doları 

: A (acc) Grubu ABD Doları 

: 1.000 ABD Doları 
Fon'un Paylari’nda asgari elde tutma 
koşulu 1.000 ABD Doları veya 
fonun para birimi ocinsinden 

eşdeğeridir 

: Süresiz 

Fon'un yatırım hedefi sermaye kazancıdır. 

Fon yatırım hedefine, öncelikle (i) Çin toprakları, Hong 
Kong ve Tayvan hukukuna göre kurulmuş olan veya 

  

576,784.43 Adet Pay



Menkul kıymet ödünç verme işlemleri riski 

merkezleri bu bölgelerde bulunan veya (ii) satılan veya 
üretilen mal ve hizmetlerden elde edilen kazançların 
büyük bölümü veya varlıkların büyük bölümünün Çin, 
Hong Kong veya Tayvan'da yer alan şirketlerin hisse 
senetlerine (in eguity securities) yatırım yapma yoluyla 
ulaşmaya çalışmaktadır. Fon ayrıca (i) hisse senedi 
ticaretinin esas piyasası Çin, Hong Kong veya Tayvan 
olan veya (ii) varlık veya döviz ile bağlantısı Çin, Hong 

Kong veya Tayvan olan şirketlerin hisse senetlerine (in 
equity securities) yatırım yapabilecektir. Yatırım 
hedefine esnek ve adapte edilebilir bir yatırım politikası 

ile ulaşmak daha makul olacağından Fon adi hisse 
senedine ve Amerikan doları cinsinden olsun ya da 
olmasın şirket ve hükümet borç yükümlülüklerine 
dönüştürülebilen diğer türdeki hisse senetlerine yatırım 
yapabilir. Yatırım Yöneticisi aynı zamanda Çevresel, 
Sosyal ve Yönetişim (ESG) faktörlerini de temel 
yatırım araştırması ve karar sürecinin ayrılmaz bir 

bileşeni olarak görmektedir. 

Alt Fon, toplam net varlıklarının %100'iine kadar 

Çin A Grubu Hisselerine (Şanghay-Hong Kong 
Hisse Senedi Bağlantısı, Shenzhen-Hong Kong Hisse 
Senedi Bağlantısı aracılığıyla, nitelikli yabancı 
yatırımcı (OFT) portföyleri, UCPler ve mevcut izin 
verilen herhangi bir araç aracılığıyla) yatırım 
yapabilir. Yürürlükteki yasa ve düzenlemeler 
uyarınca Fon'a aktarılır) ve Çin B-Hisseleri'ndeki 
net varlıklarının %20’sine kadar Çin B- 
Hisseleri’ ndedir. Şüpheye mahal vermemek için Alt 
Fon, net varlıklarının %70 veya daha fazlasını 
yalnızca QFI kanalı aracılığıyla Çin A Grubu 

Hisselerine yatırmayacaktır. 
Fon ayrıca, UCITS ve diğer UCI'lerin net varlıklarının 

%10’una kadar yatırım yapabilir. 

Alt Fon ayrıca riskten korunma ve/veya etkin 
portföy yönetimi amacıyla finansal türev 
araçlarından yararlanabilir. Bu finansal türev 
araçlar, regüle piyasalarda veya tezgah üstü olarak 
işlem görebilir ve diğerlerinin yanı sıra, swapları, 
forward ve vadeli işlem sözleşmelerini (hisse senedi 

endeksleri dahil) ve opsiyonları (varantlar dahil) 

içerebilir. 

Menkul kiymet ödünç verme işlemlerine ilişkin 
beklenen risk seviyesi, azami 9050 oranında olmak 

üzere, Fonun net varlıklarının %S5'ine karşılık 

gelmektedir. 

  

18



Yatırımcı Profili Yukarıda ifade edilen yatırım amaçları göz önüne 

alındığında, Fon; 

e SFDR (Finansal hizmetler sektöründe 

sürdürülebilirlikle ilgili açıklamalara ilişkin 

27 Kasım 2019 tarihli Avrupa Parlamentosu 

ve Konsey Yönetmeliği (AB) 2019/2088) 

madde 8 ile uyumlu bir Alt Fona yatırım 

yapmak isteyen 

e Çin'deki hisse senetlerine yatırım yapmak 

suretiyle sermaye kazancı elde etmek isteyen ve 

e Orta ve uzun vadeli yatırım yapan 

yatırımcıların ilgisini çekebilir. 

Risk Değerlendirmeleri Fon'un yatırım stratejisine ilişkin başlıca riskler aşağıda 

belirtilmektedir: 

e (Cin Piyasası Riski 

e Konsantrasyon Riski 

e Gelişmekte Olan Piyasalar Riski 

e Yabancı Para Riski 

e LikiditeRiski 

Fonu  ilgilendirebilecek diğer riskler aşağıda 

belirtilmektedir: 

e Dönüştürülebilir ve Hibrid Menkul Kiymetler 

Riski 

Karşı Taraf Riski 

Türev Araç Riski 

Pay Riski 

Menkul Kıymet Ödünç İşlem Riski 

Sürdürülebilirlik Riski 

Varant Riski 

Küresel Risk Fon'un Küresel Riski hesaplanırken Taahhüt Yaklaşımı 

(Commitment Approach) kullanılmıştır. 

Yatırım Yönetici(leri)si: Templeton Asset Management Ltd. 

Varlık Sınıfı: Hisse Fonu 

Temel Para Birimi: ABD Doları (USD) 

Değerleme Günü Şanghay Menkul Kıymetler Borsası, Hong Kong 

m, ; Menkul Kıymetler Borsası ve New York Menkul 

(01.01.2024 itibariyle geçerli) Kıymetler Borsası'nın normal işlemlere açık olduğu 

bir gün (normal işlemlerin askıya alındığı durumlar 

dışında), Fon için geçerli Değerleme Günleri 

hakkında daha fazla bilgi şu adreste bulunabilir: 

DENIZBANKAS. __ 
19 (CPE MÜDÜRE > 

—



web sitesi: http://www.franklintempleton.|u. 

Ucretler: Detaylı ücret bilgileri için lütfen “XI. Alt Fon(lar)dan 

Tahsil Edilecek Gider, Komisyon ve Karşılıklar” 

başlıklı bölüme bakınız. 

Kuruluş Tarihi : 01.09.1994 

Kote Oldugu Borsalar : Liksemburg’ daki İlgili Borsa 

Fonun Net Aktif Degeri : 519,04 Milyon ABD Doları 

(30.06.2018 itibarıyla) 

Pay Değeri : A (acc) USD 30,04 ABD Doları 

(30.06.2018 itibarıyla) 

Pay Grubu ve Kayda Alınan Pay Sayısı : A (acc) Grubu ABD Doları 2,006,018.05 Adet Pay 

Asgari Yatırım Tutarı : 1.000 ABD Doları 
Fon'un Payları'nda asgari elde 
tutma koşulu 1.000 ABD Doları 
veya fonun para birimi cinsinden 

eşdeğeridir 

Süresi : Süresiz 

  

| IV. ALT FONLARIN PORTFÖY YAPILARI 
  

ESKİ METİN 

Alt Fonlara ilişkin 31.01.2023 tarihi itibarıyla portföy dağılımı aşağıda sunulmuştur; 

  

  

  

  

  

  

      

Templeton Emerging Markets Fund 

Menkul Kıymetin Türü Oranı 

(26) 

Hisse Senetleri 9780945 
Sabit Getirili Menkul - 

Diğer Menkul-K dl - 

Nakit ve Nakde Eşdeğer Kıymetler 220% 

TOPLAM | 100.00     
  

  

  

  

        

Franklin Mutual U.S. Value Fund 

Menkul Kıymetin Türü Oranı 
(20) 

EikE dimi Masse S a $9609 

Nakit ve Nakde Eşdeğer Kıymetler 230% 
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TOPLAM 100.00 

Templeton Latin America Fund 

Menkul Kıymetin Türü Oranı (%) 

Hisse Senetleri 971794 

Diğer-Menkul-Kiymetler - 

Nakit ve Nakde Eşdeğer Kıymetler 283% 

TOPLAM 100.00 

Templeton China Fund 

Menkul Kıymetin Türü Oranı 

(26) 

Hisse Senetleri YS, 

Sabit Getirili Menkul Kıymetler 0-004 

Diğer Menkul Kıymetler - 

Nakit ve Nakde Eşdeğer Kıymetler 622%, 

TOPLAM 100.00     
  

YENİ METİN 

Alt Fonlara ilişkin 31.08.2023 tarihi itibarıyla portföy dağılımı aşağıda sunulmuştur; 

  

  

  

  

        
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    
  

  

  

    

Templeton Emerging Markets Fund 

Menkul Kiymetin Türü Oranı 
(26) 

Hisse Senetleri 94,126 

Nakit ve Nakde Eşdeğer Kıymetler 5,88 

TOPLAM | 100.00 

Franklin Mutual U.S. Value Fund 

Menkul Kiymetin Türü Oranı 
(20) 

Hisse Senetleri 92.385 

Sabit Getirili Menkul Kıymetler 2,9895 

Nakit ve Nakde Eşdeğer Kıymetler 4,64% 

TOPLAM 100.00 

Templeton Latin America Fund 

Menkul Kıymetin Türü Oranı (24) 

Hisse Senetleri 3,41% 

Nakit ve Nakde Esdeger Kiymetler 96,59% 

TOPLAM 100.00 

Templeton China Fund 

Menkul Kıymetin Türü Oranı 
(20) 

Hisse Senetleri 97,289     
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Nakit ve Nakde Eşdeğer Kıymetler 2,726 
  

  TOPLAM   100.00   
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